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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A K&H Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a K&H négyszer fizetd euré szdrmaztatott nyiltvégii befektetési alap (tovdbbiakban ,az Alap”)
mellékelt 2015. janudr 1-jét6l 2015. oktéber 30-ig terjedd idészakra vonatkozé éves beszdmolGjdnak a
konyvvizsgilatat, amely éves beszdmol6 a 2015. oktdber 30-i fordulénapra elkészitett mérlegb8l — melyben az
eszkdzok €s forrdsok egyezd végosszege 5.386.765 EUR, a targyévi eredmény 210.480 EUR nyereség —, és a
2015. januér 1-t61 2015. oktSber 30-ig terjedd idészakra vonatkozé eredménykimutatdsbdl, valamint a szdmviteli
politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informécidkat tartalmazé kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoldért

A K&H Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelos ennek az éves beszdmoldnak a szamviteli
torvényben foglaltakkal sszhangban torténé elkészitéséért és valds bemutatdsdért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akdr csaldsbol, akdr hibabdl

eredd lényeges hibds 4llitdsoktS] mentes éves beszamold elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjén.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal Ssszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgélatot dgy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszamol6 mentes-¢ a
lényeges hibds éllitdsoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsit, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szerepld Osszegekrdl €s kozzétételekrdl. A kivalasztott eljdrdsok — beleértve az
éves beszamold akdr csaldsbl, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds éllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az €éves beszdmolo gazddlkodé egység dltali
elkészitése €s valés bemutatisa szempontjabdl relevdns belsé kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsd kontrolljinak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magaban foglalja tovdbbd az alkalmazott szimviteli politikdk megfeleldségének és a vezeltés dltal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmol6 dtfogé prezentildsanak értékelését.

Meggy6zédésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyit€k elegendd és megfeleld alapot nydjt
konyvvizsgdl6i véleményiink megadasdhoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmolé megbizhat6 és valés képet ad a K&H négyszer fizetd eurd szarmaztatott
nyiltvégii befektetési alap 2015. oktéber 30-dn fenndllé vagyoni, €s pénziigyi helyzetérdl, valamint a 2015.
janudr 1-t61 2015. oktSber 30-ig terjedé idészakra vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a szamviteli térvényben
foglaltakkal dsszhangban.
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Véleményiink korldtozdsa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészitd melléklet 4. pontjdra, ahol bemutatasra
keriilt, hogy az Alap a tervezettnek megfelelden 2015. oktSber 30-4n lezdrta milkodését.

Budapest, 2015. november 5.
KPMG Hupgaria Kft.

Partirer Kamarai tag konyvvizsgdlo
Nyilvéntartasi szdm: 000269
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K&H négyszer fizetd eurd szarmaztatott nyiltvégii befektetési alap

2015. évi

Eves beszamol6

Beszamolasi idészak: 2015.01.01 - 2015.10.30.

Budapest, 2015. november 05.

Horvath Istvan s.k. Majoros Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.



K&H négyszer fizeté eur6 szarmaztatott nyiltvégi befektetési alap

2014. 2015.
EREDMENYKIMUTATAS (EUR) 01.01-12.31. 01.01-10.30.
|. Pénziigyi mlveletek bevételei 427,143 332,836
Il. _Pénzigyi miveletek raforditasai 1 0
1ll._Egyéb bevételek 0 4,498
IV. Miikodési koltségek 37,902 34,272
V. Egyéb raforditasok 0 4,498
VI. _Rendkivuli bevételek 0 0
VII. Rendkivdili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett fizetend6 hozamok 120,172 88,084
IX. Targyévi eredmény 269,068 210,480
MERLEG: ESZKOZOK (EUR)
A. Befektetett eszk6zok 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kildnbdzete 0 0
2.1. értékelési kiilonbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kilénbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgdéeszk6zok 10,826,949 5,386,765
I. Kovetelések 0 5,386,712
1. Kévetelések 0 5,386,712
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kiildnbdzete 0
4 .Forintkdvetelések értékelési kiildnbdzete 0 0
II. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kildnbdzete 0 0
2.1. értékelési kiilonbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. eqgyéb értékelési kilénbdzet 0 0
1ll. Pénzeszkdzok 10,826,949 53
1.Pénzeszkdzok 10,826,949 53
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 1,014,400 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 1,014,400 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 151,306 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 11,992,655 5,386,765
MERLEG: FORRASOK (EUR)
E. Sajat téke 11,949,816 5,386,765
I._Induld téke 11,327,400 5,080,900
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 16,136,100 16,439,000
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -4,808,700 -11,358,100
|l. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 622,416 305,865
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 252,118 -123,607
2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka 151,306 0
3. El6z6 évek(ek) eredménye -50,076 218,992
4. Uzleti év eredménye 269,068 210,480
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 0
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
|Il.LKIfoldi pénzértékre szold kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 42,839 0
FORRASOK OSSZESEN: 11,992,655 5,386,765

Budapest, 2015. november 05.

Horvath Istvan s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Majoros Gyorgy s.k.




K&H fix upside coupon euro 1-B derivative open-end investment fund

2014. 2015.
INCOME STATEMENT (EUR) 01.01-12.31. 01.01-10.30.
I. _Financial income 427,143 332,836
Il._Financial expenses 1 0
Ill._Other income 0 4,498
IV. Administrative/operating expenseses 37,902 34,272
V. Other expenses 0 4,498
V1. _Extraordinary income 0 0
VII._Extraordinary expenses 0 0
VIIl. Dividend payables 120,172 88,084
IX. Netincome 269,068 210,480
BALANCE Sheet: ASSETS (EUR)
A. Long term financial assets 0 0
I._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx) revaluation difference 0 0
IIl. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 10,826,949 5,386,765
I._Receivables 0 5,386,712
1. Receivables 0 5,386,712
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx) revaluation difference 0 0
Ill. Cash 10,826,949 53
1. Cash at cost 10,826,949 53
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 1,014,400 0
1. Accrued income and deferred expenses 1,014,400 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 151,306 0
TOTAL ASSETS: 11,992,655 5,386,765
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (EUR)
E. Equity 11,949,816 5,386,765
|. Start up capital 11,327,400 5,080,900
1. Face value of subscribed investment units 16,136,100 16,439,000
2. Face value of redeemed investment units -4,808,700 -11,358,100
II. Capital change 622,416 305,865
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units 252,118 -123,607
2. Revaluation reserve 151,306 0
3. Retained earnings -50,076 218,992
4. Net income of current year 269,068 210,480
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
Il._Short term liabilities 0 0
Ill. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 42,839 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 11,992,655 5,386,765

Budapest, 5th November, 2015

Horvath Istvan s.k.

Majoros Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.
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K&H négyszer fizeté euré szarmaztatott nyiltvégi befektetési alap

Az uzleti évben elszamolt koltségek

2014. 2015.
(EUR) 01.01-12.31. 01.01-10.30.
Alapkezel6i dij 27,709 24,486
Letétkezel6i dij 5,383 4,121
Forgalmazasi dij 0 971
Konyvvizsgalati dij 3,607 3,715
Kényvelési dij 1,157 979
Bankkoltség 46 0
Koltségek 6sszesen: 37,902 34,272

Portfélio jelentés

A Portfolié jelentés a beszamold adatai alapjan keriilt Osszeallitasra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték megegyezik a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepld értékkel.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
LetétkezelS neve:

1111-464
K&H Alapkezel6 Zrt.
K&H Bank Zrt.

EUR
Netté EszkozErték szamitas tipusa: 2014. 2015.
Targynap (T): 2014.12.31. 2015.10.30.
Sajat tbke: 11,949,816 5,386,765
Egy jegyre juté NEE: 105.49 106.02
Darabszam: 113,274 50,809
A targynapi nett6é eszkozérték meghatarozasa: EUR
2014, 2015.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I11. Hitelallomany: Futamido: 0 0.00 0 0.00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 10,838 25.30 0 0.00
Alapkezel6i dij miatt 6,965 16.26 0 0.00
Letétkezel6i dij miatt 1,353 3.16 0 0.00
Bizomanyosi dij miatt 0 0.00 0 0.00
Forgalmi ktg. miatt 0 0.00 0 0.00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0.00 0 0.00
Reklam ktg. miatt 0 0.00 0 0.00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 2,520 5.88 0 0.00
Egyéb - nem kéltség alapu - kotelezettség 0 0.00 0 0.00
1/3. Céltartalékok: 0 0.00 0 0.00
1/4. Egyéb passziv idobeli elhatarolas: * 32,001 74.70 0 0.00
Kotelezettségek 6sszesen: 42,839 100.00 0 0.00

* A kibocsatasi tajékoztaté alapjan szamitott minimum fixhozam 1% fordulénapig figyelembevett

idéaranyos Osszege.




K&H négyszer fizetd euré szarmaztatott nyiltvégi befektetési ala EUR
2014. 2015.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1l/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 43,224 0.36 53 0.00
K&H EUR Bankszamla 43,224 0.36 53 0.00
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0.00 5,386,712|  100.00
Letétkezel6nek atutalt vagyon 0 0.00 5,386,712  100.00
11/3. Leko6tott bankbetétek (6sszes): Futamid6 10,783,725 89.92 0 0.00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0.00 0 0.00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 10,783,725 89.92 0 0.00
EUR Lekotés 2015.09.07. 10,783,725 89.92 0 0.00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0.00 0 0.00
1/4.1. Allampapirok (dsszes): 0 0.00 0 0.00
1/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 0.00 0 0.00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0.00 0 0.00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0.00 0 0.00
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0.00 0 0.00
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0.00 0 0.00
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00 0 0.00
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 0 0.00 0 0.00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0.00 0 0.00
1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0.00 0 0.00
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00 0 0.00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0.00 0 0.00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0.00 0 0.00
1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0.00 0 0.00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00 0 0.00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0.00 0 0.00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0.00 0 0.00
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00 0 0.00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0.00 0 0.00
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0.00 0 0.00
1l/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 1,014,400 8.46 0 0.00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 1,014,400 8.46 0 0.00
11/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 151,306 1.26 0 0.00
Opcié értékelési kildnbozete 151,306 1.26 0 0.00
Eszk6z6k 6sszesen: 11,992,655| 100.00 5,386,765 100.00

Budapest, 2015. november 05.

Horvath Istvan s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Majoros Gyorgy s.k.




Kiegészitd melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H eur6 gyogyvarazs egészség szarmaztatott zartvégli értékpapir befektetési alapot a Felligyelet 2008.07.21 napjaval,
1112-175 lajstromszamon, 71.308 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap 2011.08.04. napjan atalakult és a K&H négyszer fizet§ euro szarmaztatott nyiltvégii befektetési alap néven folytatta

mikodését, jelenleg hatalyos lajstromszama: 1111-464. A Védett id6szakban a kibocsatasi maximum mértéke 113.274 db
befektetési jegy.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezel Zrt., Letétkezel6je és Vezetd Forgalmazédja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felel6s vezetdi, akik a beszamolot kézjegyiikkel ellatjak:

Horvath Istvan befektetési igazgato 2011,Budakalasz Bem J.u.1.
Majoros Gyorgy termékfejlesztési igazgatd 1125,Budapest Sarospatak ut.42.

A K&H négyszer fizeté eurd szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap célja volt: a Védett id6szakban, hogy a Védett
id6szak zaronapjan biztositsa a befektetett téke védelmét valamint ugy részesitse a Befektetéket a részvénypiacokon
elérhetd hozamokbdl, hogy kdzben a kamatoz6 megtakaritasokhoz hasonlé biztonsagot élvezzenek.

Az Alap célja a Védett id6szakban, hogy biztositsa: az Els6 hozamfizetési napon a Hozamvédelem alapjara vetitett 4%
elére meghatarozott fix hozamot, a Masodik, Harmadik és a Végsé hozamfizetési napon a mogottes részvényekbdl allo
Kosar elemeinek teljesitményétdl fuggd, a Hozamvédelem alapjara vetitett maximum 4%, de minimum 1% hozamot,
valamint a Védett id6szak zarédatumara vonatkozéan az egyes befektetési jegyekre a Védett id6szak kezd&napjan
érvényes egy jegyre juto nettd eszkdzérték (a Hozamvédelem alapja=106,012036) védelmét.

Az Alap 2012.09. 25-én 4% és 2013.09.25-én és 2014.09.25-én illetve 2015.09.24-én 1% hozamot medfizetett a Kezelési
Szabalyzatban leirtak szerint.

Az Alap szamara a kényvvizsgalat kotelezd. A konyvvizsgaldé: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut
31. Kamarai bejegyzés: 000202 A kijeldlt kdnyvvizsgalo:

Kajtar Laszlo , kamarai tagsag szama: 000269

Az Alap szamara nyujtandd, a kényvviteli szolgaltatasok kérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséert az Alapkezel§
altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Konyvel6 Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felel6s
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kdvetkez6 hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel§ és a Vezetd6 Forgalmazd honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili eseményrdl tajékoztatja a Befektetbket a fenti kdzzétételi helyeken
tortén6 kozzététellel. Az alap nettd eszkozértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdlthet6k a kozzétételi helyekrol.

2. Szamwviteli politika fobb jellemzoi:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél szélé 2000.évi C. tdrvényben, valamint a 215/2000.(XI1.11.)
szamu Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamol6 fenti rendelet alapjan kerllt 6sszeallitasra.

A mérlegkészités id6pontja 2015.november 02.

Az Alap eszkozei kdzott szereplé opcioért fizetett dij a felmertlés évében egy 6sszegben kerul koltségként elszamolasra.
Az opciok évvégi értékelése a KBC altal megkiildétt hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv idébeli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénzugyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A jelentds hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken kerlltek rogzitésre.(SzT. 3§
3.bek)

A szamviteli politikaban a targyévben valtozas nem volt.



3.0sszehasonlitas:

A beszamoldban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok , azol tdl, hogy eltér§ hosszusagu
id6szakokat mutat be.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 t6kéje a fordulénapon: 5,080,900 EUR
Az alap fordulénapi halmozott t6kevaltozasa ( t6kenévekménye ) : 305,865 EUR.

Az alap letétkezel6je altal a 2015.10.30-i bazisnappal 2015.10.29-én 2015.10.30-re szamitott netté eszkdzértékrdl
készllt jelentés az Alap szabalyzatanak megfelel6en kerilt 6sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamolo kdzotti eltérés
az alabbiakbol adodik:

- a beszamoléban mar nem szerepelnek a megfizetett miikodési dijak.

EUR

Nett6 eszkdz- Eves

érték jelentés beszamolé
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 5,386,712
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 5,387,928 53
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kildnbbzete 0 0
Eszk6zok 6sszesen 5,387,928 5,386,765
Kotelezettségek 53 0
Passziv elhatarolasok 1,110 0
Nett6 eszkozérték / Sajat téke 5,386,765 5,386,765
Forgalomban Iévé jegyek (db) 50,809
Egy jegyre juté NEE ( EUR) 106.0199
Forgalomban Iévé jegyek (db) 50,809 50,809
Nett6 eszkozérték / Sajat téke 5,386,765 5,386,765

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2008.07.21-e és 2015.10.30.-a kdzotti periodus volt. Az alap
a mikodését a tervezettnek megfeleléen zarta.
Az opcios szerzédésben foglaltak szerint az opcié 2015. szeptember 11-én lejart, s az lehivasra kerllt, ebbél az Alapnak
120.084 EUR bevétele keletkezett.Ez és a lekotott betétek utan a futamid6é végén jovairt és a lekotések idbaranyos
kamatabdl a targyévre juté 212.752 EUR adta a 332.836 EUR 6sszegli pénzligyi bevételeket.

Ebbdl levonasra kerlltek a 4. oldalon talalhaté tablazatban részletezett miikodési koltségek.

Az igy megmaradd 210.480 EUR nyereség és a korabbi évek 218.992 EUR nyeresége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasanak -123.607 EUR 6sszege adtak ki a futamidére a 305.865 EUR t6kendvekedést, ami a befektetési jegyek
zaro6 allomanyanak névértékére vetitve 6,02% hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a t6ke és a hozam kifizetését a Letétkezel6 2015. november 09-én kezdi meg.

5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:

EUR
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 34,639 34,639
Februar 0 0 0 34,639 34,639
Marcius 0 0 0 34,639 34,639
Aprilis 0 0 0 26,501 26,501
Majus 0 0 0 24,070 24,070
Junius 0 0 0 24,070 24,070
Julius 0 0 0 15,487 15,487
Augusztus 0 0 0 15,487 15,487
Szeptember 0 0 0 8,192,176 8,192,176
Oktdéber 0 0 0 53 53

** 2015.0ktéber 30-i megsziinési napon.



6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves
hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Nyitf') 3 Kibocsatas Visszavaltas |Zaré mennyiség Eves hozam*
mennvisead
db db db db

2008. 0 71,308 0 71,308 8.82%
2009. 71,308 0 0 71,308 7.29%
2010. 71,308 0 0 71,308 3.32%
2011. 71,308 82,337 40,371 113,274 -0.39%
2012. 113,274 5,619 5,619 113,274 -0.47%
2013. 113,274 2,076 2,076 113,274 -0.40%
2014. 113,274 2,097 2,097 113,274 2.96%

2015. Januar 113,274 59 59 113,274

Februar 113,274 117 117 113,274

Marcius 113,274 23 23 113,274

ApHHS 113,274 170 170 113,274

Majus 113,274 141 141 113,274

Junius 113,274 59 59 113,274

Julius 113,274 267 267 113,274

Augusztus 113,274 2 2 113,274

Szeptember 113,274 0 36,053 77,221
Oktéber ** 77,221 115 26,527 50,809 0.50%

Mindoésszesen az Alap indulasatol: 164,390 113,581

* A hozamok meghatarozasa: a beszamol6 alapjan meghatarozott egy jegyre juté netté eszkdzérték targyévi 6sszegének
és az el6z6 évi hasonlo 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal és az igy kapott szazalékbdl kivonva szazat.
A befektetési jegyek névértéke 1 db = 100 Euro. ** 2015.0ktober 30-i megsziinési napon.

7. Az Alap szarmaztatott ligyleteinek bemutatasa:
Megnevezés: nemzetkdzi részvénykosarra szo6l6 opcio (K&H euro gydgyvarazs egészség szarmaztatott alap)

Szerzédéskori arfolyam, mely 2011-ben pénziigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij): 941,459 EUR
Lejarata: 2015.09.11 , mely lejart és igy a beszamoldban nem szerepel.

8. Cash flow alakulasa 2014-2015. évben

2014. 2015.

EUR EUR
|. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 10,866,196 -4,116,587
1. Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkiil) + 389,240 298,564
4. Elszamolt értékelési kiildnbdzet -151,306 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa + 10,783,725 0
9. Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa + 0 -5,386,712
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -307,011 1,014,400
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 242 -42,839
14. Szarmaztatott Gigyletek értékelési kiilonbozetének valtozasa 151,306 0
lll. Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas -120,172 -6,710,309
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 4,823,481 5,132,683
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -4,823,481 -11,754,908
23.Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -120,172 -88,084
IV. Pénzeszko6zok valtozasa(ltlitlll. sorok) * 10,746,024 -10,826,896
Pénzeszko6zok nyitod értéke 80,925 10,826,949
Pénzeszk6zok zaro értéke 10,826,949 53




9. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa: EUR
2014. 2015.
Lekotott betét jard kamata 1,014,400 0
Osszesen 1,014,400 0

A betét lejart és a kamat realizalodott.

A passziv idébeli elhatarolasok alakulasa: EUR
2014. 2015.
IV.negyedévi alapkezelési dij 6,965 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 1,353 0
IV.negyedévi kdnyvelési dij 356 0
Konyvvizsgalati dij 2,164 0
Fizetendé minimum hozam 32,001 0
Osszesen 42,839 0

Az alap valamennyi mikodési kéltségét medfizette.
10. Egyéb kiegészitések:
Az 'A.Befektetett eszk6zok' dsszesitd mérlegsor alabontasa kiegészitésre kerilt egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu

bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyidészakban 7.a pontban felsorolt mérlegen kivili tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2015. november 05.

Horvath Istvan s.k. Majoros Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.
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