MEGSZUNESI JELENTES K&H Alapkezeld

K&H négyszer fizetd6 euré 2 szarmaztatott zartvégi értékpapir
befektetési alap

A megsziinési jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények
modositédsardl szolé 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: Kbftv.) alapjan és a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készilt.

Targyidészak: 2016.01.01.- 2016.01.22.

Mikodési formaja, fajtaja: nyilvanos, zartvégi

Futamidé: hatarozott; 2012. januar 16. - 2016. januar 22.
Harmonizacio tipusa: ABAK iranyelv* alapjan harmonizalt
Els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

Egyéb jellemzé: szarmaztatott

az Alapkezeld, az igénybe vett forgalmazo és a letétkezel6 tarsasag neve és székhelye

Alapkezeld: K&H Alapkezeld Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Letétkezel6: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.)
Forgalmazo:  K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.)

a Kényvvizsgalo cég neve és székhelye, a kijelolt konyvvizsgalé neve
KPMG Hungaria Kft. (1134 Budapest, Vaci ut 31.); Fébo Laszlo

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkbzeinek és forrasainak Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategériak szerint a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszkdz 6sszes eszk6zon bellli aranya a
szamviteli kimutatasokkal egyezéen:

K&H négyszer fizetd eur6 2 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap
2015.12.31 2016.01.22

valtozas a megoszlasban
(szazalékpont)

Euro % Euro %
atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%

fix, valtoz6 kamatozasu, vagy . . .
2616 kupon bankbetét(ek) az 2667 710 87,76% 3021238 100,00% +12,24%

alap sajat devizanemében

szimmaziatott igylet(ek) 83 153 2,74% 0 0,00% -2,74%
egyéb eszkdzok 288 865 9,50% 0 0,00% -9,50%
osszes eszk6z 3039728 100,00% 3021238 100,00%

kotelezettségek 5039 0

netté eszkozérték 3034 689 3021 238

Az adatok egész eurdra kerekitettek!

Il. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama a targyidészak végén
29 487 db

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték a targyidészak végén

Az e pontban megjelenitett adat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott netté eszkdzértéek szamitasi
szabalyok szerint, az ott meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott egy befektetési jegyre esé nettd
eszkozérték.

102,460000 Euro (EUR)/db.; Az egy jegyre esb nettd eszkdzérték vonatkozasi napja 2016.01.22.

s

az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. janius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet moédositasarol
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IV. A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkdzok osszes eszk6zon beliili aranya a szamviteli
kimutatasokkal egyezéen, megkiilonboztetve az alabbiakat

K&H négyszer fizetd eur6 2 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap
2015.12.31 2016.01.22

valtozas a megoszlasban
(szazalékpont)

Euro % Euro %

a tézsdén hivatalosan jegyzett 0 0,00% 0 0,00% -
atruhazhato értékpapirok

mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhato 0 0,00% 0 0,00% -
értékpapirok

a kdézelmultban forgalomba 0 0,00% 0 0,00% -
hozott atruhazhaté értékpapirok

0 0,00% 0 0,00% -
egyéb atruhazhaté értékpapirok
hitelviszonyt megtestesité 0 0,00% 0 0,00% -

értékpapirok

fix, valtozdé kamatozasu, vagy
zéré kupon bankbetét(ek) az 2667 710 87,76% 3021 238 100,00% +12,24%
alap sajat devizanemében

. . 83153 2,74% 0 0,00% -2,74%
szarmaztatott Ggylet(ek)
egyéb eszkozok 288 865 9,50% 0 0,00% -9,50%
osszes eszkoz 3039728 100,00% 3021 238 100,00%

Az adatok egész eurodra kerekitettek!

szarmaztatott Ugylet lejartak. A targyidészak végeén a portfolidoban kizarélag folyészamlapénz szerepelt.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

K&H négyszer fizet6é eur6 2 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap
2015.12.31 2016.01.22 valtozas
EUR EUR EUR
befektetésekbdl szarmazo
jovedelem
pénzligyi miiveletek bevételei 173 626 74 139 -99 487

pénzligyi miiveletek raforditasai 0 0 -
egyéb bevétel 1516 91 -1 425
kezelési koltségek 7 605 2774 -4 831
a letétkezel6 dijai 1326 80 -1 246
egyéb dijak és addk 4 046 1582 -2 464
netté jovedelem 88 988 69 703 -19 285
f(flosztott és Ujra befektetett 71 661 0 71 661
jovedelem
a befektetések
értéknovekedése, illetve 0 0 -
értékcsokkenése
minden olyan egyéb valtozas,
amely hatast gyakorol a
befektetési alap eszkbzeire és
kotelezettségeire nem voltilyen tétel nem voltilyen tétel
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A tbkeszamla valtozdsai:
K&H négyszer fizetd eur6 2 szarmaztatott zartvégi értékpapir befektetési alap

2015.12.31 2016.01.22 valtozas
EUR EUR EUR
E. Sajat téke 3 034 689 3 021 238 -13 451
I. Indulé téke 2948 700 2948 700(-
1. Kibocs ajtott befektetes'| j'eg}/ek 2948 700 2948 700/
névértéke
2. Visszavasarolt befektetési 0 ol-

jegyek névértéke
Il. T6kevaltozas (t6kenovekmény) 85 989 72 538 -13 451
1. Visszavasarolt befektetési jegyek

bevonasi értékkiilénbozete 0 of-
2. Ertékelési kiilldnbozet tartaléka 83 153 0 -83 153
3. El6z6 évekek eredménye -86 152 2 835 +88 987
4. Uzeti éveredménye 88 988 69 703 -19 285

V1. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrél

A tablazat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott netté eszkdzérték szamitasi szabalyok szerint, az ott
meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott nettd6 eszkdzértékeket tartalmazza az Alap
devizanemében.

oteti Osszesiteltnetts | Egyjegyrejut nelté |, o5 ogzkszertok
uzleti év eszkozérték eszkozérték az uzleti év . . .
P o vonatkozasi napja
az lizleti év végén végén
2013 3 046 050 103,301441 2013.12.31.
2014 3103 315 105,243508 2014.12.31.
2015 3027 259 102,664202 2015.12.31.

VII. A szarmaztatott ugyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoériankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl ered6 kotelezettségvallalas 6sszegét, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

Az Alap portfoliéjaban a targyidészakban nemzetkdzi részvénykosarra vonatkozo opcid szerepelt.

Jellemzok:

Szerz6édéskori arfolyam, mely 2012-ben pénzigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij):
200 217 EUR

Lejarata: 2016.01.14

Az opcid lejart, ezért nem szerepel a megszlinési jelentés targyidészaki adatai kozott.

VIll. Az Alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezeld Igazgatdésaganak és Fellgyel6 Bizottsaganak 6sszetételében a targyidészakban nem tortént
valtozas.

szarmaztatott Ggylet lejartak. A targyidészak végén a portfoliéban kizarélag folydszamlapénz szerepelt.

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak lll. fejezete tartalmazza.

IX. Javadalmazasra vonatkozé6 informaciok

Az Alapkezel6 alkalmazottai részére 2015-ben kifizetett brutté javadalmazas teljes 6sszege, rogzitett
és valtozo6 javadalmazas szerinti bontasban, valamint a kedvezményezettek szama:

rogzitett jdbvedelem dsszesen 267 327 168 Ft
valtozo jovedelem dsszesen 41 614 501 Ft
kedvezményezettek szdma 3318

Az Alapkezel6 nem fizet nyereségrészesedést az alkalmazottai szamara. Az Alap az Alapkezeld
alkalmazottaink kézvetlenliil semmilyen formaban nem fizet sem régzitett, sem valtozé javadalmazast, sem
nyereségrészesedést, valamint a befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adja at.
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Az Alapkezeld ligyvezetdi és azon munkavallaléi részére 2015-ben kifizetett javadalmazas teljes
Osszege, akik az Alap kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak:

ugyvezetbk 80 008 000 Ft
az Alap kockazati profiljara
tevékenységlik révén Iényeges
hatast gyakorl6 munkavallaldok
(ideértve az ligyvezetdket is)

194 080 599 Ft

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozo informaciok

Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott uj megallapodas: Az
Alapkezel6 a targyidészakban nem kotott Uj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alapot olyan Befektetének szanjuk, aki szeretné a befektetett t6kéjét biztonsagban tudni, emellett
elfogadja, hogy az Alappal elérhet6 hozam mértéke a mogottes eszkdzok teljesitményétél figg.

A zartvégi befektetési alapok esetében, — tehat jelen Alap esetében is — az Alap eszkozeinek lejarata és
elszamolasa meg kellett, hogy el6zze az Alap lejaratanak és lgyfelek felé torténé kifizetésének idépontjat.
Az Alapkezel6 a befektetbk érdekeit maximalisan szem el6tt tartva a befektetési jegyek
forgalomképességének biztositasa érdekében az Alap nyilvantartasba vételét kdveté egy hdnapon belil
kezdeményezte az Alap befektetési jegyeinek szabalyozott piacra, a Budapesti Ertéktézsdére torténd
bevezetését.

XI. Tékeattételre vonatkozé informacidk
Az Alap miikddése soran nem alkalmazott tékeattételt.



MEGSZUNESI JELENTES K&H Alapkezeld

XIl. A portfoliéban lIévo eszkdzok nyilvantartasi értéke eszk6zénkénti bontasban
Az adatok 2016. januar 22.-i allapotot tukrozik a szamviteli kimutatasokkal egyezden:

K&H négyszer fizeté eurd 2 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap EUR

2016.

Il. ESZKOZOK Osszeg %
11/1. Folyészamla, készpénz (Gsszes): 3021 238| 100,00
. K&H EUR Bankszémla 3021 238| 100,00
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamidé 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00
. EUR Lekotés 2016.01.16. 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hc bb lekotésii (6 ) 0 0,00
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00
11/4.1.4. Kiilfldi allampapirok (6sszes): 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfldi kbtvények (6sszes): 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
11/4.3. Részvények (Osszes): 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.3.2. Kiilféldi részvények (6sszes): 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kKiviili (6sszes): 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (osszes): 0 0,00
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (osszes): 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jar6 kamat 0 0,00
Befektetési alapok kiilonadoja 0 0,00
11/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbo 0 0,00
Opcio értékelési kilonbozete 0 0,00
Eszk6zok osszesen: 3021 238| 100,00

XIll. Az alap megsziinése miatti adatok (a Kbftv. 4. sz. melléklete szerint, a kifizetés devizanemében)

az egyes értékesitett eszk6zok befolyt ellenértéke 3021 238,02
az esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0
kotelezettségek teljesitésébdl adodé kifizetések 0
a végelszamolas soran felmeriilt kdltségek és felszamitott dijak tételesen 0
a befektetok kozott feloszthaté téke 3 021 238,02
az egy befektetési jegyre kifizetheté 6sszeg 102,460000
a kifizetés kezd6 napja: 2016.02.02
a kifizetés helye: az értékpapirok letéti 6rzésével megbizott

pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd

XIV. Az Alap multbeli hozamadatai
Az Alap az Els6 hozamfizetési napon, azaz 2013. januar 22. napjan 3,5% el6ére meghatarozott fix hozamot
fizetett a befektetési jegyek névértékére vetitve.

Az Alap a masodik hozamfizetési napon, azaz 2014. januar 22. napjan 2,31% hozamot fizetett a befektetési
jegyek névértékére vetitve.

Az Alap a harmadik hozamfizetési napon, azaz 2015. januar 22. napjan 3,37% hozamot fizetett a befektetési
jegyek névértékére vetitve.

Az Alap a végsd hozamfizetési napon, azaz 2016. februar 02. napjan 2,46% hozamot fizet a befektetési
jegyek névértékére vetitve.
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XV.Mérleg (adatok EUR-ban)

K&H Alapkezel6

2015 2016

MERLEG: ESZKOZOK (EUR) 01.01.-12.31. 01.01-01.22.
A. Befektetett eszk6z6k 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilldnbdzete 0 0
2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 0 0
Il. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgoeszk6zok 2 667 710 3021 238
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.KUlféldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kiilbnbozete 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési killénbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilldnbozete 0 0
2.1. értékelési kulénbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 0 0
. Pénzeszk6zok 2667710 3021238
1.Pénzeszkz6k 2667710 3021238
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 288 865 0
1. Aktividébeli elhatarolas 288 865 0
2. Aktividébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete 83 153 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 3039 728 3021 238

2015 2016

MERLEG: FORRASOK (EUR) 01.01.-12.31. 01.01-01.22.
E. Sajat toke 3034 689 3021 238
I. Induld téke 2948 700 2948 700
1. Kibocsjtott befektetési jegyek névértéke 2948 700 2948 700
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 85989 72538
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 0 0
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 83153 0
3. El6z6 évek(ek) eredménye -86 152 2835
4. UZeti éveredménye 88 988 69 703
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 0
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
II.LKGIf6Idi pénzértékre sz6l6 kotelez. értékelési kiilonbdzete 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 5039 0
FORRASOK (OSSZESEN: 3039 728 3021 238
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XVI. Eredménykimutatas (adatok EUR-ban)

K&H Alapkezel6

2015 2016

EREDMENYKIMUTATAS (EUR) 01.01.-12.31. 01.01-01.22.

I. Pénziigyi miveletek bevételei 173 626 74 139
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 0 0
ll. Egyéb bevételek 1516 91
IV. Mikoédési koltségek 12977 4436
V. Egyéb raforditasok 1516 91
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiwvili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett,fizetend6 hozamok 71661 0
IX. Targyévi eredmény 88988 69 703

Budapest, 2016. februar 01.

Horvath Barnabas  Majoros Gyoérgy
K&H Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezii, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairoként
feltintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkezi, kézirasos alairas nélkil is
cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekintheté.
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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A K&H Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztiik a K&H négyszer fizeté eurd 2 szarmaztatott zartvégt értékpapir befektetési alap
(tovabbiakban , az Alap”} mellékelt 2016. januar 1-jét6l 2016. januar 22-ig terjedd idGszakra
vonatkozé éves beszamolojanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2016. januar 22-i
forduldnapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszk6zbk és forrasok egyezé végodsszege
3.021.238 EUR, a targyévi eredmény 69.703 EUR nyereség —, és a 2016. januar 1-t61 2016. januar
22-ig terjedd iddszakra vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
meghatdrozo elemeit és az egyéb magyarazo informacidkat tartalmazo kiegészité mellékletbdl
all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoloért

A K&H Alapkezel6 Zrt. (igyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelés ennek az éves
beszamoldnak a szamviteli tdrvényben foglaitakkal 6sszhangban torténé elkészitéséért és valds
bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredé Iényeges hibas allitasoktdl
mentes éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgalo feleldssége

A mi felelésséglink ennek az éves beszamolénak a véleményezése kényvvizsgalatunk alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy
kelié bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamold mentes-e a Iényeges hibas
allitasoktdl.

A kdnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szereplé 6sszegekrdl és kdzzétételekrdl. A
kivalasztott eljarasok — beleértve az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabéi eredé,
Iényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitéléstinktdl figgnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamolé gazdalkodé egység altali elkészitése és valds
bemutatasa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kdzétt megfelelbek,
de nem azért, hogy a gazdalkodd egység bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkaimazott szamviteli
politikak megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének,
valamint az éves beszamold atfogod prezentaldsanak értékelését.

Meggydzbdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfelelS alapot
nyujt kényvvizsgaléi véleménylink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolo megbizhato és valds képet ad a K&H négyszer fizetd
eurd 2 szarmaztatott zartvégt értékpapir befektetési alap 2016. januar 22-én fennalié vagyoni, és
pénziigyi helyzetérél, valamint a 2016. januar 1-t61 2016. januar 22-ig terjed6 idészakra
vonatkozé jévedelmi helyzetérdl a szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Cooperative {"KPMG International”], a Swiss entity.

KPMG Hungaérta Kft., a Hungarian imited hatility company and a member firm of
the KPMG network of independent member firms affiiated with KPMG International
Company Bud Févaros) Torvényszék Cégbirdsaga. no 01-09-063183
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Figyelemfelhivas

Vélemeénylnk korlatozasa nélkil felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. pontjara, ahol
bemutatasra kerllt, hogy az Alap a tervezettnek megfeleléen 2016. januar 22-én lezarta

mukodését.

Budapest, 2016. januar 28.

KPMG Hurrfgéria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202 Y.

Fébo Laszld
Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 006702




K&H négyszer fizetd eurd 2 szarmaztatott zartvégi értékpapir befektetési alap

2016. évi

Eves beszamolé

Beszamolasi idészak: 2016.01.01 - 2016.01.22.

Budapest, 2016. januar 28.

Horvath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.



K&H négyszer fizetd eur6 2 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap

2015. 2016.
EREDMENYKIMUTATAS (EUR) 01.01-12.31. 01.01-01.22.

I. Pénzligyi mlUveletek bevételei 173 626 74 139

Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 0 0

Ill. Egyéb bevételek 1516 91

IV. Mikodési koltségek 12 977 4 436

V. Egyéb raforditasok 1516 91

VI. Rendkivili bevételek 0 0

VIl. Rendkivili raforditasok 0 0

V. Fizetett,fizetendé hozamok 71 661 0

IX. Targyévi eredmény 88 988 69 703
MERLEG: ESZKOZOK (EUR)

A. Befektetett eszk6zok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbozete 0 0

2.1. értékelési kulonbozet kamatokbol, osztalékbol 0 0

2.2. eqyeéb értékelési kuldnbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgéeszkézok 2 667 710 3 021 238

|. Kovetelések 0 0

1. Kbvetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre sz6lo kdvetelések értékelési kiilbnbozete 0 0

4 .Forintkdvetelések értékelési kiilldnbdzete 0 0

Il. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 0 0

. Pénzeszkdzok 2 667 710 3021 238

1.Pénzeszkdzok 2 667 710 3021 238

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv idobeli elhatarolasok 288 865 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 288 865 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 83 153 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 3039728 3021 238
MERLEG: FORRASOK (EUR)

E. Sajat toke 3034 689 3021 238

|. Induld téke 2948 700 2 948 700

1. Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke 2 948 700 2 948 700

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0

Il. Tokevaltozas (t6kendvekmény) 85 989 72 538

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékklilonbozete 0 0

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 83 153 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -86 152 2 835

4. Uzleti év eredménye 88 988 69 703

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Révid lejaratu kotelezettségek 0 0

111.KGIfoldi pénzértékre szold kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0

H. Passziv id6ébeli elhatarolasok 5039 0

FORRASOK OSSZESEN: 3039 728 3021 238

Budapest, 2016. januar 28.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




K&H fix upside coupon euro 2 derivative closed-end securities investment fund

2015. 2016.
INCOME STATEMENT (EUR) 01.01-12.31. 01.01-01.22.
I. Financial income 173 626 74 139
Il. Financial expenses 0 0
Ill. Other income 1516 91
IV. Administrative/operating expenseses 12 977 4 436
V. Other expenses 1516 91
VI. Extraordinary income 0 0
VIl. Extraordinary expenses 0 0
VIII. Dividend payables 71 661 0
IX. Netincome 88 988 69 703
BALANCE Sheet: ASSETS (EUR)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Il. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 2667 710 3021 238
|. Receivables 0 0
1. Receivables 0 0
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
lll. Cash 2 667 710 3021 238
1. Cash at cost 2 667 710 3021 238
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 288 865 0
1. Accrued income and deferred expenses 288 865 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 83 153 0
TOTAL ASSETS: 3039728 3021 238
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (EUR)
E. Equity 3034 689 3021 238
|. Start up capital 2948 700 2948 700
1. Face value of subscribed investment units 2 948 700 2 948 700
2. Face value of redeemed investment units 0 0
Il. Capital change 85 989 72 538
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units 0 0
2. Revaluation reserve 83 153 0
3. Retained earnings -86 152 2 835
4. Net income of current year 88 988 69 703
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
Il. Short term liabilities 0 0
I1l. EX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 5039 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 3039728 3021 238

Budapest, 28th Januar, 2016

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.
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K&H négyszer fizeté euré 2 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap

Az Uzleti évben elszamolt koltségek

2015. 2016.
(EUR) 01.01-12.31. 01.01-01.22.
Alapkezel6i dij 7 605 2774
Letétkezel6i dij 1326 80
Konyvvizsgalati dij 3715 1532
Kdényvelési dij 331 50
Koltségek 6sszesen: 12 977 4 436

Portfolio jelentés

A Portfélié jelentés a beszamolé adatai alapjan kerllt 6sszeallitasra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték megegyezik a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepld értékkel,az eltérés magyarazata a Kiegészité melléklet
4. pontjaban talalhato.

Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1112-253
Alapkezel§ neve: K&H Alapkezel Zrt.

Letétkezel6 neve: K&H Bank Zrt.

EUR
Netté EszkozErték szamitas tipusa: 2015. 2016.
Targynap (T): 2015.12.31. 2016.01.22.
Sajat téke: 3006 978 3021 238
Egy jegyre juté NEE: 101,98 102,46
Darabszam: 29 487 29 487
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa: EUR
2015. 2016.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I1. Hitelallomany: Futamido: 0 0,00 0 0,00
1/12. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 5039 | 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 1917 38,04 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 334 6,63 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 2 407 47,77 0 0,00
Egyéb - nem koéltség alapu - kotelezettség 381 7,56 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv id6ébeli elhatarolas: * 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 0sszesen: 5039 | 100,00 0 0,00




K&H négyszer fizetd eur6 2 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap EUR
2015. 2016.

. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes): 9 095 0,30 3021 238| 100,00
K&H EUR Bankszamla 9 095 0,30 3021238 100,00
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (Osszes): Futamido6 2 658 615 87,46 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6sszes): 2 658 615 87,46 0 0,00
EUR Lekotés 2016.01.16. 2 658 615 87,46 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
II/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1114.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
Il/5. Aktiv idobeli elhatarolasok (6sszes): 288 865 9,50 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 288 484 9,49 0 0,00
Befektetési alapok kildnadoja 381 0,01 0 0,00
11/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 83 153 2,74 0 0,00
Opcio értékelési kildonbdzete 83 153 2,74 0 0,00
Eszk6zok 6sszesen: 3039 728| 100,00 3021 238 100,00

Budapest, 2016. januar 28.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




Kiegészité6 melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H négyszer fizetd euro 2 szarmaztatott zartvégli értékpapir befektetési alapot a Felligyelet 2012.01.16 napjaval, 1112-
253 lajstromszamon, 29.487 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezelé Zrt., Letétkezelbje és Vezetd Forgalmazodja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felelGs vezetdi, akik a beszamoldt kézjegylkkel ellatjak:

Horvath Barnabas igazgato 1124 Budapest, Zsambeéki u. 15. 2.em.5.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 Csémor, Kérmendi u.23/A

A K&H négyszer fizetd eurd 2 szarmaztatott zartvégl befektetési alap célja a Védett idészakban, hogy a Védett idészak
zaronapjan biztositsa a befektetett téke védelmét valamint Ggy részesitse a Befektet6ket a részvénypiacokon elérhetd
hozamokbdl, hogy kézben a kamatozé megtakaritasokhoz hasonl6 biztonsagot élvezzenek.

Az Alap a Kezelési szabalyzatban meghatarozott Els§ hozamfizetési napon kifizet 3,5% fix minimum hozamot, a
Masodik,Harmadik és a Végs6é hozamfizetési napon a mogottes részvényekbdl Osszeallitott Kosar elemeinek
teljesitményétdl fiiggbéen 1%-3,5% hozamot a névértékre vetitve. Valamint a Végsé hozamfizetési napon a befektetési jegyek
névértékét (t6kevédelem). Minimum fix hozam 6,5% (EHM:1,62%), elérhetd legmagasabb hozam 14%.

Az Alap 2013.01.22-én 3,5% és 2014.01.22-én 2,31%, 2015.01.22-én pedig 3,37% hozamot kifzetett a Kibocsati
Tajékoztatojanak megfeleléen.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelezd. A kdnyvvizsgald: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut
31. Kamarai bejegyzés: 000202 A kijeldlt konyvvizsgalo:

Fébo Laszlé , kamarai tagsag szama: 006702

Az Alap szamara nyujtando, a konyvviteli szolgaltatasok kérébe tartozo feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Kényveld Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felels
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kovetkezd hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznadlja: az Alapkezel6 és a Vezeté Forgalmazo honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili eseményrél tajékoztatia a Befektet6ket a fenti kdzzétételi helyeken
torténd kozzététellel. Az alap nettd eszkdzértékei, tdjékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdlthetbk a kdzzétételi helyekrél.

2. Szamviteli politika fébb jellemzéi:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l szolé6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XI1.11.)
szamu Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamolé fenti rendelet alapjan keril 6sszeallitasra.
A mérlegkészités idépontja 2016.januar 25.

Az Alap eszkdzei kdzott szerepld opcioért fizetett dij a felmeriilés évében egy 6sszegben kerul koltségként elszamolasra.
Az opcidk évvégi ertékelése a KBC altal megkuldétt hivatalos arfolyamon térténik.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jard de pénziigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv id6beli elhatarolasként, illetve fizetend6
hozamként keriil a beszamoldba.

A jelent6s és lényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatérozott 2% illetve 20%-0s hatarértékeken kerultek
rogzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

A szamviteli politikdban a targyévben valtozads nem volt.



3.0sszehasonlitas:

A beszamoléban nincsenek az el6zb évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok, azon tul, hogy eltéré hosszusagu idészakokat mutat

be.Az alap rendkivdli bevételekkel és raforditasokkal kapcsolatos eseményeket nem szamolt el.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé t6kéje a fordulénapon:
Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozésa ( tékendvekménye ) :

2948 700 EUR
72 538 EUR.

Az alap letétkezel6je altal a 2016.01.22-i bazisnappal 2016.01.25-én 2016.01.22-re szamitott nettd eszkozértékrdl készult
jelentés az Alap szabalyzaténak megfelel6en kerllt 6sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamold kdz6tt nincs eltérés.

EUR

Nett6 eszkdz- Eves

érték jelentés beszamold
Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 3021 238 3021 238
Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott tgyletek értékelési kilonbdzete 0 0
Eszk6zok 6sszesen 3021 238 3021 238
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Netto6 eszkozeérték / Sajat téke 3021 238 3021 238
Forgalomban Iévé jegyek (db) 29 487
Egy jegyre jutd NEE ( EUR) 102,4600
Forgalomban Iév6 jegyek (db) 29 487 29 487
Nett6 eszkozérték / Sajat téke 3021 238 3021 238

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatérozott 2007.09.17-e és 2016.01.22.-e kdz6tti periddus volt. Az alap a

mikodését a tervezettnek megfeleléen zarta.

Az opcids szerzddésben foglaltak szerint az opcié 2016. januar 14-én lejart, s az lehivasra kerlt , ebbdl az Alapnak
bevétele 72.538 EUR keletkezett. A lekotott betét utan a futamid6 végén jévairt és a lekdtések idéaranyos kamatabdl a
targyévre juté 1.601 EUR adta a 74.139 EUR &6sszegl pénzugyi bevételeket.

Ebbdl levonasra kertiltek a 4. oldalon talalhato tablazatban részletezett miikddési koltségek.
Az igy megmarado 69.703 EUR nyereség és a kordbbi évek 2.835 EUR nyeresége adték ki a futamidére a 72.538 EUR

tékendvekedést, ami a befektetési jegyek névértékére vetitve 2,49 % hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a t6ke és a hozam kifizetését a Letétkezel6 2016. februar 02-an kezdi meg.

5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:

EUR
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar * 3021 238 3021 238

* 2016.januar 22-i megszlnési napon.




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves
hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Nylt? i Kibocsatas Visszavaltas | Zaré mennyiség Eves hozam*
mennyiséq
db db db db
2012. 29 487 0 29 487 0,02%
2013. 29 487 0 0 29 487 1,91%
2014. 29 487 0 0 29 487 3,05%
2015. 29 487 0 0 29 487 -0,61%
2016.** 29 487 0 0 29 487 0,47%
Mindosszesen az Alap indulasatol: 29 487 0

* A hozamok meghatarozasa: a beszamol6 alapjan meghatarozott egy jegyre jutd netté eszkdzérték targyévi 6sszegének
és az el6zb évi hasonld 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal és az igy kapott szazalékbdl kivonva szazat.
A befektetési jegyek névértéke 1 db = 100 Euro. ** 2016.januar 22-i megszinési napon.

7. Az Alap szarmaztatott ligyleteinek bemutatasa:

Megnevezés: nemzetkozi részvénykosarra szolo opcid (K&H négyszerfizetd eurd 2 szarmaztatott alap)
Szerz6déskori arfolyam, mely 2012-ben pénziigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcios dij): 200217 EUR
Lejarata: 2016.01.14 , mely lejart és nem szerepel, a beszamoldban.

8. Cash flow alakulasa 2015-2016. évben

2015. 2016.

EUR EUR
l. Szokasos tevekenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 2717 441 353 529
1. Targyévi eredmeény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil) + 160 649 69 703
4. Elszamolt értékelési kuldnbdzet -83 153 0
8. Befektetett eszkdzdk allomanyvaltozasa + 2 658 615 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -74 636 288 865
13. Passziv idGbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -27 187 -5 039
14. Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiilénbdzetének valtozasa 83 153 0
lIl. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas -71 661 0
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23.Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -71 661 0
IV. Pénzeszk6z0k valtozasa 2 645 780 353 529
Pénzeszk6z0k nyito6 értéke 21 930 2667 710
Pénzeszk6z0k zaro értéke 2667 710 3021 238




9. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv id&beli elhatarolasok alakulasa: EUR
2015. 2016.
Lekotott betét jaré kamata 288 484 0
IV.né befektetési alapok kilonadoja 381 0
Osszesen 288 865 0

A lekotott betét lejart a kamat a bankszamlan jovairasra kerilt. Az alapot terheld adé elszamolasa megtértént.

A passziv idébeli elhatarolasok alakulasa: EUR
2015. 2016.
IV.negyedévi alapkezelési dij 1917 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 334 0
IV.negyedévi konyvelési dij 178 0
Kdnyvvizsgalati dij 2229 0
IV.né befektetési alapok kiilébnaddja 381 0
Osszesen 5039 0

Az alap valamennyi mikodési kdltségét megdfizette.
10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszkdzok' dsszesité mérlegsor aldbontasa kiegészitésre kerilt egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu
bankbetétek' megnevezéssel.

Budapest, 2016. januar 28.

Horvéath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.



VEZETOSEGI JELENTES — 2016.

K&H négyszer fizeté eurd 2 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap
targyidészak: 2016.01.01. — 2016.01.22.

1. Az Alap jellemzdi

Az Alap neve: K&H négyszer fizetd eurd 2 szarmaztatott zartvegi értékpapir befektetési alap
Mikddési forma, fajtaja: nyilvanos, zartvégi, szarmaztatott

Harmonizé&cio tipusa: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt

Els6dleges eszkbdzkategodria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: 2012. januar 16. - 2016. januar 22.

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) lizleti kérnyezet

Az alap nem folytatott kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nem voltak telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi
szabalyozasnak és Fellgyeleti el6irasoknak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytatott a targyidészak alatt. Az Alap
tevékenysége — pénzlgyi befektetések - kdrnyezeti terheléssel nem jart, igy erre kilon figyelmet az alapkezelének
forditania nem kellett.

b) célja és stratégidja
A K&H négyszer fizeté eurd 2 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alapot a Felligyelet 2012.01.16. napjaval,
1112-253 lajstromszamon, 29 487 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A K&H négyszer fizeté eurd 2 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap célja az volt, hogy a befektetdket ugy
részesitse a részvénypiacokon elérheté hozamokbol, hogy kdzben a kamatozé megtakaritasokhoz hasonlé biztonsagot
élvezzenek.

Az Alap a Kezelési szabalyzatban meghatarozott els6 hozamfizetési napon kifizetett 3,5% fix minimum hozamot, a
masodik, harmadik és a végs6é hozamfizetési napon a nemzetkdzi részvénykosar elemeinek teljesitményétdl fliggéen
min. 1% max. 3,5% hozamot a névértékre vetitve. Minimum fix hozam 6,5% (EHM: 1,62%), elérhet6 legmagasabb
hozam 14% a teljes futamid&re vonatkozoéan.

Az Alap a céljait ugy tudta megvaldsitani, hogy az indulasakor meghirdetett befektetési politka nem modosult, a
befektetett eszkdzoket lejaratig megtartotta. A targyidészakban a befektetési politika nem maédosult.

c) fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték. Az Alap Value at Risk
mutatdjat havonta szamitottuk, értékével a hozamingadozasokat ellendriztiik. A targyidészakban az Alap portfolidjaban
latra sz6l6 betét, lekotott betét és nemzetkdzi részvénykosarra vonatkozéd dsszetett opcid szerepelt. Az Alap
kibocsatasat kovetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa a tékepiaci
varakozasok és a kereslet - kindlat valtozasanak fliggvénye volt. A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyidészakban nem
véltozott. Az Alap kényvvizsgaldja a targyidészakban nem valtozott.

d) a targyidészakban elért eredmények és kildatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerllt felszinre. Az Alap
egy jegyre jutd nettd eszkdzérteke az egyes hozamkifizetések hatasara idénként esett, de Gsszességében egyre
kevésbé valtozott hektikusan, értéke kozelitett az Alap lejaratara vonatkozo kifizetési igérethez.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatéi, illetve jelz6i
Az Alap altal a teljes futamideje alatt elért hozam: 11,64%. Az Alap targyidészaki nem évesitett hozama: -0,20%. A
hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatia meg nominalisan kifejezve. Az Alap a
targyidészak soran hozamot nem fizetett. Az Alap a Végs6é hozamfizetési napon, azaz 2016. februar 02. napjan 2,46%
hozamot fizet a befektetési jegyek névértékére vetitve.

Budapest, 2016. februar 1.

Majoros Gyorgy sk. Horvath Barnabas sk.
K&H Alapkezeld Zrt.



K&H Alapkezeld Zrt. L

1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.
Telefon: (06 1) 483 5000

Fax: (06 1) 483 5001
www.khalapok.hu

KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, a K&H Alapkezeld 2Zrt. (székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.;
cégjegyzékszam: Fd&varosi Toérvényszék Cégbirésaga, 01-10-043736, addészam: 11556495-4-43,
tovabbiakban Alapkezel6) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvégl befektetési alapokat
létrehozd és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban
Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala Iétrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégl befektetési
alapok tekintetében tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek mindésul, a K&H
négyszer fizetd euré 2 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap (tovabbiakban: Alap)
vonatkozoan az alabbi

nyilatkozatot

tesszik:

- a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjik, hogy

o az alkalmazhatdé szamviteli el6irasok alapjan, az Alap legjobb tudasunk szerint elkészitett
tevékenységet lezaré beszamoldja valés és megbizhatd képet ad a kibocsatd (az Alap)
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérél, valamint nyereségérdl és veszteségérdl,
tovabba

e az Alap vezet6ségi jelentése megbizhaté képet ad a kibocsatéd helyzetérdl, fejlédésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Jelen nyilatkozatot a 2016. januar 22. napjan lejart Alap megsz(inési jelentéséhez kapcsoldédéan adtuk
ki.
Budapest, 2016. februar 1.

K&H Alapkezeld Zrt.

Majoros Gyorgy Horvath Barnabas
termékfejlesztési igazgatd intézményi értékesitésti igazgaté

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként feltiintetett személyek
elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkezi, kézirasos alairas nélkll is cégszeriien és eredetiben alairt, hiteles
dokumentumnak tekinthetd.
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Cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-043736 a KBC csoport tagja
Tevékenységi engedély: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 11/100.058/2002 és E-I11/146/2008
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