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a K&H minuszban is plusz szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap
megsziinési jelentése

az Alap jellemzé6i

Az Alap neve: K&H minuszban is plusz szarmaztatott zartvégli értékpapir befektetési alap
Miikédési forma, fajtaja, futamideje: nyilvanos, zartvégi, hatarozott: 2009. marcius 09. - 2012. marcius 19.
Harmonizécié tipusa: AEKBYV iranyelv alapjan nem harmonizalt

Elsédleges eszkbdzkategoria tipusa: értékpapir alap

Egyéb jellemzd: szarmaztatott

Az Alapkezeld, az igénybe vett forgalmazé és a letétkezel6 tarsasag neve és székhelye

Alapkezel6: K&H Alapkezel6 Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Letétkezel6: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Forgalmazo(k): K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.)

Intézményi ligyfelek szamara tovabbi értékesité hely:

a Kényvvizsgalo cég neve és székhelye, a kijel6lt kbnyvvizsgalé neve
KPMG Hungaria Kft. (1139 Budapest, Vaci ut 99.) Csik Laszlo

az Alap kényvvizsgalo altal hitelesitett mérlege, eredménykimutatasa valamint a kényvvizsgalodi jelentés
Az Alap koényvvizsgdld altal hitelesitett mérlege, eredménykimutatdsa valamint a koényvvizsgaldi jelentés a
Mellékletben talalhato.

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkbzeinek és forrasainak dsszetétele az alabbi kategoriak szerint a targyidészak elején és
végén, valamint az adott eszkdzok teljes portfolion bellili aranya: az adatok a Melléklet részét képezd ,A targynapi
nettd eszkdzérték meghatarozasa” cimi tablazat itt meghatérozott soraiban talalhatok.

11/4.

11/1. és 11/3.

1112 . és 11/5. és 11/6.

Eszk6zok 6sszesen sor

Kotelezettségek 6sszesen sor

a Melléklet részét képezd Nettd Eszkdzérték szamitas tipusa c. tdblazatban talalhato

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama a targyidészak végén: 150 000 db

Ill. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték a targyidészak végén: 13 500 Ft (HUF); vonatkozasi
napja: 2012.03.19.

IV. A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszk6zOk netté eszkozértéken beliili aranya,
megkiilonboztetve az alabbiakat

0%
0%
0%
0%
0%

A befektetési alapban 0sszegydijtott téke a futamidé kezdetét kbvetden hosszu lejaratd bankbetétbe és az extra
hozam lehet6ségét biztositd opcidba kerllt befektetésre. A portfolid dsszetételében az alap futamideje soran
minddssze annyi valtozas tértént, hogy a lejarat kozeleledtével a szarmaztatott igylet és a hosszu lejaratu
bankbetét lejart, majd ezek ellenértéke a lejarat napjaig lekotott betétként befektetésre kertilt.

A lejarat napjan az alap portfolidjat kizarélag folydszamlapénz alkotta.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

A Melléklet részét képezé Eves beszamoldban talalhatdak az alabbi tételek:

az Eredménykimutatas |. és |l. pontja

az Eredménykimutatas Ill. pontja

LAz Uzleti évben elszamolt kdltségek” pont
LAz Uzleti évben elszamolt kdltségek” pont
LAz Uzleti évben elszamolt koltségek” pont




|
MEGSZ(NESI JELENTES K&H

az Eredménykimutatas I1X. pontja
az Eredménykimutatas VIII. pontja
a Mérleg E. Il. pontja

a Mérleg E. II. 2. pontja

nincs ilyen tétel

VI. Osszehasonlité tablazat az elmualt harom iizleti évrol

1782 236 648 11 881,577653 2009.12.31
1899 535 892 12 663,572613 2010.12.31
2004 528 813 13 363,525420 2011.12.30

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban, feltiintetve
az ezekbdl eredd kotelezettségvallalas 6sszegét.

A szarmaztatott (igyletekre vonatkozé adatok a Mellékletben talalhaté Eves beszamolo Kiegészitd mellékletében
talalhatok.

VIIIl. a) A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezel6nél a targyidészakban 4 igazgatosagi tag és 2 felligyeld bizottsagi tag valtozas tortént.

VIII. b) A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

2011-ben nem sikerllt megoldast talalni az el6z8 évben elétérbe kerllt vilaggazdasagi problémakra, nevezetesen
az eurdzdéna egyes tagallamainak adossagproblémaira, illetve az amerikai koltségvetést megbénitd politikai
problémakra. Az eurézona esetében a helyzet raadasul tovabb romlott: a periférian 1évé orszagok kozul
Gorogorszagot juliusban csak egy masodik EU-IMF kéz6s mentécsomag tudta megmenteni az allamcsdédtél, de a
befektetéi aggodalom kdézben atterjedt Olaszorszagra és Spanyolorszagra, amely orszagok megmentésére a
korabban, hosszas politikai vitak soran felallitott eurépai mentécsomagok nem lennének elegenddek. Az
eurézéna vezetSi ezért a koltségvetési szabalyok szigoritasaval és az Eurdpai Kdzponti Bank nagyobb
szerepvallalasaval probaltdk megnyugtatni az egyre idegesebb befektetdket, de az uvjabb politikai
kompromisszumok kialakitdsa egyelére nehéznek tiinik.

Julius végén egyértelmiivé valt, hogy az eurdpai és amerikai gazdasagi problémak a vildggazdasag egészét
érinteni fogjak, igy a korabbi varakozasokkal ellentétben a valsagbdl valod kilabalas sokkal hosszabb id6t fog
igénybe venni. Erre a piacok rég nem latott eséssel reagaltak, amibdél év végére sem sikerdilt kilabalni.

A feltérekvdé piacok esetében sokaig ugy tlint, hogy magasabb ndvekedési kilatasaikbdl és alacsonyabb
eladdsodottsagukbol addddan fiiggetleniteni tudjak magukat a fejlett orszagok gazdasagi problémaitél, azonban
szeptemberben ezeken a piacokon is a félelem lett arra, igy a feltdrekvd piaci arfolyamok is jelentés zuhanast
szenvedtek el.

Magyarorszagon egyrészt az eurdpai nehézségek nyomtak ra bélyeguket jovébeli kilatdsainkra, masrészt a
ndvekedés hazai receptjének keresése bizonytalanitotta el a befektetéket, ami a hazai eszkdzok arfolyamanak
esésében és a forint gyengllésében mutatkozott meg. A problémak sulyossagat a két leminésités is jelzi,
amellyel Magyarorszag adodskockazati besoroldsa az uUn. bovli kategdriaba esett vissza. Bar a 2012-es
finanszirozas biztositasa végett a kormany jelezte szandékat egy ujabb, az IMF-t6l és az EU-t6l szarmazd hitel
felvételére, de év végén még nem latszott biztosnak a megegyezés. A forint arfolyamanak esése ugyanakkor
részben kompenzalni tudta nemzetkdzi eszkdzalapjainknak a mdgottes piacokon elszenvedett veszteségeit.

Az Alap a céljait ugy tudta megvaldsitani, hogy az indulasakor meghirdetett befektetési politika nem mddosult, a
befektetett eszkdzoket lejaratig megtartotta.

IX. az alap megsziinése miatti kiegészité adatok (a Batv. 4. szamu melléklete szerint, a kifizetés
devizanemében)

2 025 000 000
0
0

0

2 025 000 000

13 500

2012.03.27.

az értékpapirok letéti 6rzésével megbizott
pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd
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X. a portfoliéban lévé eszk6z6k nyilvantartasi ertéke eszk6zonkenti bontasban
Az adatok a Melléklet részét képezd Eves beszamoldban talalhatok.

Budapest, 2012. marcius 23.

Majoros Gyorgy Ziaja Gyorgy
K&H Alapkezeld Zrt.

* k%

Jelen dokumentum sajatkezi alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszer( alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és sajatkezl alairas nélkil is cégszerlinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A K&H Befektetési Alapkezel Zrt. részére
A tevékenységet lezaro beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a K&H minuszban is plusz szdrmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap (tovibbiakban ,,az
Alap”) mellékelt 2012. janudr 1-t6l 2012. mdrcius 19-ig terjedd iddszakra vonatkozd tevékenységet lezdrd
beszamoldjdnak a konyvvizsgdlatdt, amely a tevékenységet lezard beszimol6 a 2012. mércius 19.-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 2.025.000 E Ft, a mérleg szerinti
eredmény 540.043 E Ft nyereség — , és a 2012. janudr 1-t6l 2012. marcius 19-ig terjedd idészakra vonatkozé
eredménykimutatdsb6l, valamint a szdmviteli politika meghatirozé elemeit és az egyéb magyardzé
informécidkat tartalmazé kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége a tevékenységet lezdro beszdmoldért

A vezetés felelos ennek a tevékenységet leziré beszamol6nak a szdmviteli torvényben foglaltak és a
Magyarorszdgon elfogadott 4ltaldnos szdmviteli elvekkel Osszhangban torténd elkészitéséért és valGs
bemutatdsdért, valamint az olyan bels6é kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé viljon az akdr csaldsbél, akdr hibabol eredd lényeges hibds dllitdsoktél mentes tevékenységet leziré

beszdmolé elkészitése.
A konyvvizsgdld feleldssége

A mi felel6sségiink ennek a tevékenységet lezard beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgilatunk alapjdn.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé -
Magyarorszdgon érvényes — torvények €s egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgélatot dgy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy a tevékenységet lezaré
beszdmold mentes-e a 1ényeges hibas 4llitdsoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasit, amelyek célja kdnyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni a tevékenységet lezaré beszamoldban szereplé Osszegekrol és kozzétételekrol. A kivilasztott eljardsok —
beleértve a tevékenységet lezdré beszdmold akar csaldsbdl, akdr hibdbél eredd, lényeges hibds dllitdsai
kockdzatainak felmérését is — a mi megitélésiinktol fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a tevékenységet
lezdré beszdmolé gazddlkodé egység dltali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl relevdns belsod
kontrollt azért mérlegeljitk, hogy olyan konyvvizsgilati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kériilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdilkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysdgara
vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott szimviteli
politikik megfeleldségének és a vezetés altal készitett szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint a
tevékenységet lezard beszamolé dtfogd prezentdlasdnak értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot nydjt
konyvvizsgdléi zaradékunk (véleményiink) megadasihoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sordn a K&H minuszban is plusz szdrmaztatott zdrtvégl értékpapir befektetési alap
tevékenységet lezdré beszdmolgjdt, annak részeit és tételeit, azok kdnyvelési és bizonylati alitimasztdsit az
érvényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjin elegend és
megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy a tevékenységet lezaré beszdmol6t a szdmviteli térvényben
foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint a
tevékenységet lezdré beszdmol6é a K&H minuszban is plusz szdrmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap
2012. marcius 19.-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhaté és val6s képet ad.

Budapest, 2012. mércius 23.

KPMG Hunggria Kft.
Nyilvz‘mgart ’g(szém: 000202
\ L L_QL b
Agocs Gabor Csik Liszl6
Partner Kamarai tag konyvvizsgdlo

Nyilvdntartdsi szim: 001938

KPMG Hungaria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

("KPMG International”), a Swiss entity

Company registration: Budapest, FGvarosi Birésag, no: 01-09-063183



K&H minuszban is plusz szarmaztatott zartvégu értékpapir befektetési alap

2012.évi

Tevékenységet lezaré beszamolé

Beszamolasi idészak: 2012.01.01 - 2012.03.19.

Budapest, 2012. marcius 23.

Ziaja Gyorgy s.k. Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.



K&H minuszban is plusz szarmaztatott zartvégi értékpapir befektetési alap

2011. 2012.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31 01.01-03.19
|. Pénzigyi miveletek bevételei 103.320 548.080
Il. Pénzigyi mlveletek raforditasai 0 0
Ill. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 5.897 8.037
V. Eqgyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
VIlI. Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 97.423 540.043
MERLEG: ESZKOzZOK (eFt)
A. Befektetett eszk6zok 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kildnbozete 0 0
2.1. értékelési kulonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgoeszkozok 1.198.304 2.025.000
|. Kovetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesziése 0 0
3.KUlféldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kiildbnbozete 0 0
4.Forintkovetelések értékelési kiilbnbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kildnbozete 0 0
2.1. értékelési kulonbozet kamatokbodl, osztalékbol 0 0
2.2. egyeéb értékelési kiilonbozet 0 0
lll. Pénzeszkdzok 1.198.304 2.025.000
1.Pénzeszkozok 1.198.304 2.025.000
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 289.579 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 289.579 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 521.100 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 2.008.983 2.025.000
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat toke 2.006.057 2.025.000
|. Indulé téke 1.500.000 1.500.000
1. Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke 1.500.000 1.500.000
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 506.057 525.000
1. Visszavasarolt befektetési jeqyek bevonasi értékkilonbdzete -4.087 -4.087
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 521.100 0
3. El6z6 évek(ek) eredménye -108.379 -10.956
4. Uzleti év eredménye 97.423 540.043
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 962 0
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 962 0
III.KUIf6ldi pénzértékre szold kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 1.964 0
FORRASOK OSSZESEN: 2.008.983 2.025.000
Budapest, 2012. marcius 23.
Ziaja Gyorgy s.k. Horvath Barnabas s.k.

K&H Alapkezel6 Zrt.



K&H plain vanilla plus 1 derivative closed-end securities investment fund

2011. 2012.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31 01.01-03.19
|. Financial income 103.320 548.080
Il. Financial expenses 0 0
Ill. Other income 0 0
IV. Administrative/operating expenseses 5.897 8.037
V. Other expenses 0 0
VI. Extraordinary income 0 0
VIl. Extraordinary expenses 0 0
VIIl. Dividend payables 0 0
IX. Netincome 97.423 540.043
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Il. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 1.198.304 2.025.000
I. Receivables 0 0
1. Receivables 0 0
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
11l. Cash 1.198.304 2.025.000
1. Cash at cost 1.198.304 2.025.000
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 289.579 0
1. Accrued income and deferred expenses 289.579 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 521.100 0
TOTAL ASSETS: 2.008.983 2.025.000
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 2.006.057 2.025.000
|. Start up capital 1.500.000 1.500.000
1. Face value of subscribed investment units 1.500.000 1.500.000
2. Face value of redeemed investment units 0 0
1. Capital change 506.057 525.000
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -4.087 -4.087
2. Revaluation reserve 521.100 0
3. Retained earnings -108.379 -10.956
4. Net income of current year 97.423 540.043
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 962 0
I. Long term liabilities 0 0
Il. Short term liabilities 962 0
Ill. EX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 1.964 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 2.008.983 2.025.000

Budapest, 23rd March 2012.

Ziaja Gyorgy s.k.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.
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K&H minuszban is plusz szarmaztatott zartvégi értékpapir befektetési alap

Az lizleti évben elszamolt koltségek

2011. 2012.

(eFt) 01.01-12.31 01.01-03.19
Alapkezel6i dij 4,295 6.988
Letétkezel6i dij 692 146
Konyvvizsgalati dij 829 884
Konyvelési dij 81 19
Koltségek 0sszesen: 5.897 8.037

Portfolié jelentés

A Portfolié jelentés a beszamol6 adatai alapjan kertlt dsszeallitasra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre juté nettd
eszkodzértéek megegyezik a hivatalosan kozzétett jelentésben szerepld értékkel.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1112-193
K&H Alapkezel§ Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint
Netté Eszkodz Erték szamitas tipusa: 2011. 2012.
Targynap (T): 2011.12.31 2012.03.19
Sajat toke: 2.006.057.705 2.025.000.000
Egy jegyre jutd NEE: 13.373,72 13.500,00
Darabszam: 150.000 150.000
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa: eFt
2011. 2012.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I1. Hiteldllomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 2.926 | 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 2.227 76,11 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 173 5,91 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kdzzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 526 17,98 0 0,00
Egyéb - nem koéltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv id6ébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 2.926 | 100,00 0 0,00




K&H minuszban is plusz szarmaztatott zartvégi értékpapir befektetési alap eFt
2011. 2012,

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 4.867 0,24 2.025.000| 100,00
K&H Bankszamla 4.867 0,24 2.025.000| 100,00
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamidé 1.193.437 59,41 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6sszes): 2012.02.29 1.193.437 59,41 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.4. Kiilféldi dllampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilféldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.41. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/5. Aktiv idobeli elhatarolasok (6sszes): 289.579 14,41 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 289.579 14,41 0 0,00
/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbo6zete 521.100 25,94 0 0,00
Opcid értékelési kilonbozete 521.100 25,94 0 0,00
Eszk6zok 6sszesen: 2.008.983| 100,00 2.025.000| 100,00

Budapest, 2012. marcius 23.

Ziaja Gyorgy s.k.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.




Kiegészitdé melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H minuszban is plusz szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alapot a Felligyelet 2009.03.09 napjaval, 1112-193
lajstromszamon, 150.000 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezel6é Zrt.,Vezetd Forgalmazoéja a K&H Bank Zrt. Az Alapkezeld felelés
vezetdi, akik a beszamolot kézjegyukkel ellatjak:

Ziaja Gyorgy igazgato 2141 Csdmor, Kérmendi u.23/A
Horvath Barnabas igazgato 1124 Budapest, Zsambéki u. 15. 2.em.5.

A K&H minuszban is plusz szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap célja volt, hogy a befektetéket ugy részesitse
a részvénypiacokon elérhet hozamokbdl, hogy kdzben a befektetett tke védelme biztositva legyen.

Az Alap a t6ke védelmére és az elérhetd hozam mértékére vonatkoz6 igérete alapjan a futamid6 végére a mdgottes
nemzetkdzi részvénykosar teljesitményébdl az alabbiak szerint részesiti a befektetéket:

a) amennyiben a Kosar teljesitménye 0% és 35% kozotti (beleértve a 0% és 35%-ot is), az elérhetd hozam meértéke 35%
(EHM: 10,44%);

b) amennyiben a Kosar teljesitménye magasabb, mint 35%, az elérhetd hozam mértéke a 35% (EHM: 10,44%) és a Kosar
ndévekményébdl valé 50% részesedés koézil a magasabb, a befektetési jegyek névértékére vetitve;

¢) amennyiben a Kosar teljesitménye alacsonyabb,mint 0%, de magasabb, mint -17,5%, az elérhetd hozam: 35% minusz a
csokkenés abszolut értékébdl valé 200%-os részesedés;

d) amennyiben a Kosar teljesitménye -17,5% vagy ennél alacsonyabb, az elérhet6é hozam mértéke nulla (100%
tékevédelem).

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelez6. A konyvvizsgald: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1139 Budapest, Vaci ut
99. Kamarai bejegyzés: 000202. A kijel6lt kdnyvvizsgalo:

Csik Laszlo , igazolvany szama: 001938

Az Alap szamara nyujtando, a konyvviteli szolgaltatdsok korébe tartoz6 feladatok iranyitasaért, vezetéséért az
Alapkezel@ altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Kényveld Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében
felel6s munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezeld a kdvetkezd hirdetményi, kozzétételi helyeket haszndlja: az Alapkezeld és a Vezetd Forgalmazo honlapja
( www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili eseményrél tajékoztatja a Befektetbket a fenti kdzzétételi helyeken
torténd kozzététellel. Az alap nettd eszkdzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabdlyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdlthet6k a kdzzétételi helyekrdl.

2. Szamviteli politika:

Az Alap koényveit és nyilvantartasait a szamvitelrél széld 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XI1.11.)
szamu Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.
A mérlegkészités idépontja 2012.marcius 20-a.
Az Alap eszkdzei k6zott szerepld opcidért fizetett dij a felmerilés évében egy 6sszegben kerll kdltségként elszamolasra.
Az opcidk év végi értékelése a KBC altal megklldétt hivatalos arfolyamon térténik.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénzigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A miikédési kdltségek kdzott kimutatott alapkezeléi dijnak harom tipusa van:

- indulasi, mely tartalmazza az indulaskor felmerult egyszeri koltségeket és az indulas évében kerul koltségként
elszdmolasra,
- folyamatos, ami a teljesitéskor negyedévente kerul kdltségként elszamolasra, és
- lezaraskori, ami az Alap futamideje alatt id6aranyosan kertl elhatarolasra.
A jelentbs és lényeges hibdk mértéke a szamviteli tdrvényben meghatarozott 2% illetve 20%-0s hatarértékeken kerultek
rogzitésre.
A szamviteli politikaban a targyévben valtozas nem volt.



3. Osszehasonlitas:

A beszamoloban nincsenek az el6zd évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok , azon tul, hogy eltérd hosszusagu
idészakokat mutatnak be.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje a fordulénapon:
Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa ( t6kendvekménye ) :

adodik :

1.500.000 eFt
525.000 eFt

Az alap letétkezeldje altal a 2012.03.19-i bazisnappal 2012.03.20-an szamitott nettd eszkdzértékérdk készilt jelentés
az Alap szabalyzatanak megfelel6en kerult 6sszedllitasra. A fenti jelentés és jelen beszamold kdzotti eltérés az aldbbiakbdl

eFt

Nett6 eszkdz- Eves

érték jelentés beszamold
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 2.025.000 2.025.000
Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiildbnbozete 0 0
Eszk6zok dsszesen 2.025.000 2.025.000
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Nett6é eszkdzérték / Sajat téke 2.025.000 2.025.000
Forgalomban 1évé jegyek (db) (T-1) 150.000
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) (T) 13.500,00
Forgalomban 1évé jegyek (db) (T) 150.000 150.000
Netté eszkdzérték / Sajat téke (T) 2.025.000 2.025.000

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2009.03.09-e és 2012.03.16-a kozotti periddus volt. Az
utolsé nap munkasziineti nap volt, ezért az alap a miikddését az ezt kdveté munkanapon: 2012.03.19-én zarta.

A 2012. marcius 06-an lejart opcio lehivasra kerllt, ebbdl az Alapnak 525.000 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekotott
betét utan a futamidé végén jovairt kamatbdl a targyévre jutd 548.080 eFt adtak a pénzigyi bevételeket.

Ebbdl levonasra kertltek a 4. oldalon talalhaté tablazatban részletezett miikddési koltségek.
Az igy megmarado 540.043 eFt nyereség és a korabbi évek 10.956 eFt vesztesége adtak ki a futamidére a 525.000 eFt

tékendvekedést, ami a befektetési jegyek névértékére vetitve 35 % hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a téke és a hozam kifizetését a Letétkezeld 2012. marcius 27-én kezdi meg.

5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:

Forint
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 3.732.168 3.732.168
Februar 0 3.713.418 3.713.418
Marcius* 0 2.025.000.000 2.025.000.000

* A 2012. marcius 19-i lejarati napon




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az
éves hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Nyit.6 . Kibocsatas | Visszavaltas |Zaré mennyiség Eves hozam*
mennviséa
db db db db
2009. 0 150.000 0 150.000 17,78%
2010. 150.000 0 0 150.000 6,78%
2011. 150.000 0 0 150.000 6,33%
2012.** 150.000 0 0 150.000 0,94%
Mindosszesen az Alap indulasatol: 150.000 0

* A hozamok meghatarozasa: a beszamolé alapjan meghatarozott egy jegyre juté nettd eszkdzérték targyévi 6sszegének
és az el6zd évi hasonlé 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbdl kivonva szazat.

** A 2012 marcius 19-i lejarati napon.
A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.

7. Az Alap szarmaztatott iigyleteinek bemutatasa:
Megnevezés: nemzetkdzi részvénykosarra szo6lé opcié (K&H minuszban is plusz szarmaztatott alap)
Szerz6édéskori arfolyam, mely 2009-ben pénzigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij): 252.450 eFt

Lejarata: 2012.03.06 , mely lejart és ezért nem szerepel a beszamoldban.

8. Cash flow alakulasa 2011-2012. években

2011. 2012.

I. Szokasos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas eFt eFt
1. Targyévi eredmény ( kapott hozamok nélkiil) + 97.423 540.043
4. Elszamolt értékelési kulonbdzet -521.100 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratu bankbetétek) 1.193.437 0

10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 962 -962

12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -103.320 289.579

13. Passziv idGbeli elhatérolasok allomanyvaltozdsa -818 -1.964

14. Sza&rmaztatott Ggyletek értékelési kildnbdzetének valtozasa 521.100 0

Szokasos tevékenységbél szarmazé pénzeszko6z-valtozas 1.187.684 826.696

lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0

22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

Pénziigyi miiveletekbdl szarmazoé pénzeszkoz valtozas 0 0

Pénzeszkozok valtozasa 1.187.684 826.696



9. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv id&beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2011. 2012.
Lekotott betét jaré kamata 289.579 0
Osszesen 289.579 0

A lekotott betét futamideje lejart, a kamat realizalédott és az elszamolasi betétszamlara utalta a Bank.

A passziv id8beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2011. 2012.
IV.negyedévi letétkezelési dij 173 0
IV.negyedévi kdnyvelési dij 25 0
Kdényvvizsgalati dij 501 0
Lezaraskori id6éaranyos alapkezelési dij 1.265 0
Osszesen 1.964 0

Az Alap a mikddésével kapcsolatos valamennyi koltségét megfizette.
10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszk6zok' dsszesitd mérlegsor aldbontasa kiegészitésre kerilt egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu
bankbetétek' megnevezéssel.

Tekintettel az Alap mikodésének megsziinésére, a tevékenységet lezaré beszamoldhoz lzleti jelentés nem készdl.

Budapest, 2012. marcius 23.

Ziaja Gyorgy s.k. Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.



2012.01.01. — 2012.03.19. k6z6tti idészakra vonatkozo
VEZETOSEGI JELENTES

K&H minuszban is plusz szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap

1 Az Alap megnevezése, tipusa, futamideje

Az Alap neve: K&H minuszban is plusz szarmaztatott zartvégi értékpapir befektetési alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvégl, szarmaztatott
Az Alap futamideje: 2009. marcius 9. - 2012. marcius 19.

2 Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) dzleti kbrnyezet

Az Alap nem folytatott kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nem voltak telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak és Fellgyeleti el6irasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytatott. Az Alap
tevékenysége — pénzlgyi befektetések — kornyezeti terheléssel nem jart, igy erre kildén figyelmet az
Alapkezelének forditania nem kellett.
b) célja és stratégiaja

A K&H minuszban is plusz szarmaztatott zartvégi értékpapir befektetési alap célja, hogy a befektetéket ugy
részesitse a részvény piacokon elérheté hozamokbdl, hogy kézben a befektetett téke védelme biztositva
legyen. Az Alap a futamidd végére a mogottes nemzetkdzi részvénykosar teljesitményébdl az alabbiak
szerint részesiti a befektetéket a) amennyiben a Kosar teljesitménye 0% és 35% kozotti (beleértve a 0% és
35%-ot is), az elérhet§ hozam mértéke 35% (EHM: 10,44%); b) amennyiben a Kosar teljesitménye
magasabb, mint 35%, az elérhet6 hozam mértéke a 35% (EHM: 10,44%) és a Kosar ndvekményébdl vald
50% részesedés kozil a magasabb, a befektetési jegyek névértékére vetitve; c) amennyiben a Kosar
teljesitménye alacsonyabb, mint 0%, de magasabb, mint -17,5%, az elérhet6 hozam: 35% minusz a
csokkenés abszolut értékébdl vald 200%-os részesedés; d) amennyiben a Kosar teljesitménye -17,5% vagy
ennél alacsonyabb, az elérheté hozam mértéke nulla (100% t6kevédelem).

Az Alap a céljait ugy tudja megvaldsitani, hogy az indulasakor meghirdetett befektetési politika nem
modosul, a befektetett eszd6zoket lejaratig megtartja. A targyidészakban a befektetési politika nem modosult.

c) f6bb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap netté eszkozértékét a Letétkezel naponta szamitotta, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték.
Az Alap Value at Risk mutatéjat havonta szamitottuk, értékével a hozamingadozasokat ellenériztik.

A targyidészakban az Alap portfolidjaban latra szo6lé betét, lekotott betét és nemzetkdzi részvénykosarra
vonatkozo 6sszetett opcid szerepelt.

Az Alap értékében a legfontosabb kockazati tényezd a mogottes nemzetkdzi részvénykosar értékének
valtozasa volt.

Az Alap kibocsatasat koévetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditdsa a t6kepiaci varakozasok és a kereslet - kindlat valtozasanak fuiggvénye volt.

A Vezeté Forgalmazd és a Letétkezel6 a targyidészakban nem valtozott. Az Alap koényvvizsgaldja a
targyidészakban nem valtozott.

d) a targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezardsa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertlt
felszinre. Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkbzértéke egyre kevésbé valtozott hektikusan, értéke kozelitett a
Hozamvédelemre vonatkozé igéret mértékéhez.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jelz6i

Az Alap targyidészaki nem évesitett nett6 hozama: 0,98%. Az Alap a targyid6szak soran hozamot nem
fizetett.

Budapest, 2012. marcius 23.

Horvath Barnabas Ziaja Gyérgy
K&H Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez(i alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszer( alairassal
és egyéb felel6s személy alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és sajatkezl alairas nélkil is
cégszer(inek illetve hitelesnek tekinthetd.



KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, a K&H Alapkezeld Zrt. (székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.;
cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, 01-10-043736, adészam: 11556495-4-
41, tovabbiakban Alapkezel8) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvégl befektetési
alapokat létrehozé és kezel6 gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet
(tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt nyilvanos,
zartvégl befektetési alapok tekintetében tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett
személynek minésul, a K&H minuszban is plusz szdrmaztatott zartvégii értékpapir
befektetési alapra (Alap) vonatkoz6an az alabbi

nyilatkozatot

tesszik:

A Rendelet 1. melléklet II. fejezet d) pont alapjan kijelentjik, hogy

- az alkalmazhatdé szamviteli eléirasok alapjan, az Alap legjobb tudasunk szerint
elkészitett pénzigyi kimutatdsai (beszamold, mérleg, eredménykimutatas és kiegészitd
melléklet) valés és megbizhaté képet adnak a kibocsatdé eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségerél, tovabba

- az Alap vezet8ségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl,
fejlodésérél és teljesitményérél, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi
tényezlOket.

Jelen nyilatkozatot a 2012. marcius 19. napjan lejart Alap megszinési jelentéséhez
kapcsol6doan adtuk Ki.

Budapest, 2012. marcius 23.

K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy sk. Matyasovszky lldiko sk.
kockazatkezeld pénzigyi vezetd

Jelen dokumentum sajatkezl alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen cégszer(i alairassal és egyéb
felelés személy alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és sajatkez(i alairas
nélkil is cégszerlinek illetve hitelesnek tekinthetd.





