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Fliggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A K&H Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztik a K&H kettés kosar tékevédett nyiltvégl alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2016.
januar 1-jétél 2016. julius 27-ig terjedd id6szakra vonatkozo éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszamold a 2016. julius 27-i fordulénapra elkészitett mérlegbél — melyben az eszkdzok és
forrasok egyezd végosszege 766.318 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 290.153 E Ft nyereség —, és a
2016. janudr 1-jétél 2016. julius 27-ig terjed6 id6szakra vonatkoz6é eredménykimutatasbol, valamint a
szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé informacidkat tartalmazo kiegészité
mellékletbdl all.

A vezetés feleléssége az éves beszamoldért

A K&H Alapkezel6 Zrt. igyvezetése (tovabbiakban , vezetés") felel6s ennek az éves beszamolonak a
magyar szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténé elkészitéséért és valds
bemutatdsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé I1ényeges hibas allitasoktdl mentes éves
beszamolé elkészitése.

A kényvvizsgalo feleléssége

A mi felel6sséglink ennek az éves beszamoldnak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a Iényeges hibas allitasoktoél.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepl6 6sszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok — beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd, Iényeges hibas allitasai
kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktél fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves
beszamolé gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabdl relevans belsd
kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy a gazdalkodoé egység belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszerliségének, valamint az éves beszamolo atfogd prezentalasanak értékelését.

Meggy6zdbdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel§ alapot nyuijt
kényvvizsgaldi véleménylink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmold megbizhaté és valos képet ad a K&H kettds kosar tékevédett
nyiltvégl alap 2016. julius 27-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint a 2016. januar 1-
jétdl 2016. julius 27-ig terjedd idészakra vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a magyar szamviteli
torvényben foglaltakkal 6sszhangban.
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Véleménylink korlatozasa nélkil felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. pontjara, ahol
bemutatdsra keriilt, hogy az Alap a tervezettnek megfelel6en 2016. julius 27-én lezarta a mikodését.
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K&H kett 6s kosar t 6kevédett nyiltvég G alap

2016. evi

Eves beszamol6

Beszamolasi idészak: 2016.01.01 - 2016.07.27.

Budapest, 2016. augusztus 8.

Horvéath Barnabas s.k. Szépe Mobnika s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.



K&H kett 6s kosar t 6kevédett nyiltvég (i alap

2015. 2016.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-07.27.

I. Pénziigyi mlveletek bevételei 83.716 294.887

1l. _Pénzigyi miveletek r&forditdsai 0 0

11l. Egyéb bevételek 1.250 597

1V. Mikodési koltségek 7.400 4.734

V. Egyéb raforditdsok 1.250 597

VI. Fizetett fizetendé hozamok 0 0

VII. Targyévi eredmény 76.316 290.153
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2._eqyéb értékelési kulonbozet 0 0

1l. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0

B. Forgéeszkdzok 1.940.459 766.318

|. Kovetelések 0 766.303

1. Kovetelések 0 766.303

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kuldnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kildnbdzete 0 0

2.1. értékelési kilonbodzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

2.2._eqyéb értékelési kulonbozet 0 0

11l. Pénzeszkozok 1.940.459 15

1.Pénzeszkozok 1.940.459 15

2.Valuta,devizabetét értékelési kulonbozete 0 0

C. Aktivid ébeli elhatarolasok 213.613 0

1. Aktiv idébeli elhatarolas 213.613 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 278.476 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 2.432.548 766.318
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téke 2.430.014 766.318

1. Indulé téke 2.182.420 684.850

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 2.182.420 2.182.420

2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke 0 -1.497.570

1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 247.594 81.468

1. Visszavéasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbdzete -3.644 -181.447

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 278.476 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -103.554 -27.238

4. Uzleti év eredménye 76.316 290.153

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejératu kotelezettségek 0 0

11. Rovid lejarat kotelezettségek 0 0

111.KiIf6ldi pénzértékre sz616 kotelez. értékelési killdnbdzete 0 0

H. Passziv id ébeli elhatarolasok 2.534 0

FORRASOK OSSZESEN: 2.432.548 766.318

Budapest, 2016. augusztus 8.

Horvéath Barnabas s.k.

K&H Alapkezel§ Zrt.

Szépe Monika s.k.




K&H theme bonus 1 derivative open-end fund

2015. 2016.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-07.27.
|. _Financial income 83.716 294.887
1l. _Financial expenses 0 0
11l._Other income 1.250 597
1V. Administrative/operating expenseses 7.400 4.734
V. Other expenses 1.250 597
VI. Dividend payables 0 0
VIl. Net income 76.316 290.153
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
1l. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 1.940.459 766.318
|. Receivables 0 766.303
1. Receivables 0 766.303
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
1l._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx) revaluation difference 0 0
lll. Cash 1.940.459 15
1. Cash at cost 1.940.459 15
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 213.613 0
1. Accrued income and deferred expenses 213.613 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 278.476 0
TOTAL ASSETS: 2.432.548 766.318
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 2.430.014 766.318
|. Start up capital 2.182.420 684.850
1. Face value of subscribed investment units 2.182.420 2.182.420
2. Face value of redeemed investment units 0 -1.497.570
11. Capital change 247.594 81.468
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -3.644 -181.447
2. Revaluation reserve 278.476 0
3. Retained earnings -103.554 -27.238
4. Net income of current year 76.316 290.153
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
1l._Short term liabilities 0 0
11l. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 2.534 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 2.432.548 766.318

Budapest, 8th, August, 2016

Horvéath Barnabas s.k.

Szépe Monika s.k.
K&H Alapkezel§ Zrt.




K&H kett 6s kosar t 6kevédett nyiltvég (i alap

Az Uzleti évben elszamolt koltségek

2015. 2016.

(eFt) 01.01-12.31. 01.01-07.27.
Alapkezel6i dij 5.480 2.775
Letétkezeldi dij 872 518
Forgalmazasi koltség 0 357
Kdnyvvizsgalati dij 966 995
Kdnyvelési dij 82 89
Koltségek dsszesen: 7.400 4,734

Portfolio jelentés

A Portfdlié jelentés a beszamolé adatai alapjan kerilt 8sszedllitdsra. Az alabbiakban talalhato egy jegyre jutd netté eszkdzérték
nem egyezik meg a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepl6é értékkel,az eltérés magyarazata a Kiegészité melléklet 4.
pontjaban talalhato.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1111-298
K&H Alapkezeld Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint
Nettd Eszkdz Erték szamitas tipusa: 2015. 2016.
Targynap (T): 2015.12.31. 2016.07.27.
Sajat téke: 2.430.014.304 766.317.528
Egy jegyre juté NEE: 11.134,49 11.189,57
Darabszam: 218.242 68.485
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eFt
2015. 2016.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 2.534 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 1.381 54,50 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 220 8,68 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 624 24,63 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 309 12,19 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passziv id 6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 2.534 | 100,00 0 0,00




K&H kett 6s kosar t 6kevédett nyiltvég (i alap eFt
2015. 2016.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
II/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 6.205 0,26 15 0,00
K&H Bankszamla 6.205 0,26 15 0,00
1l/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 766.303| 100,00
K&H likviditasi alapnak atadott vagyon 0 0,00 766.303| 100,00
11/3. Lekoétott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 1.934.254 79,52 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotés (i (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés (i (6sszes): 1.934.254 79,52 0 0,00
. Lekotés 2016.05.31. 1.934.254 79,52 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
I/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesit 6 ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kulfoldi kdtvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 213.613 8,77 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jar6 kamat 213.304 8,76 0 0,00
Befektetési alapok kilénadéja 309 0,01 0 0,00
11/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 278.476 11,45 0 0,00
Opci6 értékelési killénbozete 278.476 11,45 0 0,00
Eszk6zok 6sszesen: 2.432.548( 100,00 766.318| 100,00

Budapest, 2016. augusztus 8.

Horvéath Barnabas s.k.

Szépe Monika s.k.
K&H Alapkezel§ Zrt.




Kiegészit 6 melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H kettés kosar szarmaztatott zartvégl befektetési alapot a Felligyelet 2013.06.10. napjaval, 1112-298 lajstromszamon,
218.242 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap 2016.06.17. napjan atalakult és a K&H kettés kosar tékevédett nyiltvégl alap néven folytatta mikddését. Az alap
jelenleg hatalyos lajstromszama 1111-298.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezel6é Zrt.,Letétkezelbje és Vezetd Forgalmazdja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felelés vezet6i, akik a beszamolét kézjegytikkel ellatjak:

Horvath Barnabas igazgaté 1124 Budapest, Zsambéki utca 15. 1.em.4.
Szépe Ménika igazgaté 1026 Budapest, Pasaréti Ut 21. A.ép. 2.em.2.

A K&H kett6és kosar szarmaztatott zartvégi befektetési alap célja volt, hogy a befektetéket Ugy részesitse a részvénypiacokon
elérhetd hozamokbdl, hogy koézben a kamatozé megtakaritAsokhoz hasonl6 biztonsagot élvezzenek.

bt b ettt R Attt Mttt bt it P A S P S

neverteken feldl kezhez kapjak hozamkent a nemzetkozi részvényekbdl osszeallltott Kosér (a tovabblakban Kosér)
ndvekményének 50%-at, de legfeljebb a befektetési jegyek névértékének 50%-at, tovabba az amerikai lakéingatlanpiachoz
kapcsolodé részvényekbdl dsszedllitott Témakosar (a tovabbiakban: Témakosar) Koztes megfigyelési idépontig nyudjtott nem
negativ teljesitménye esetén kézhez kapjak hozamkeént a befektetési jegyek névértékére vetitett 7,5% feltételes hozamot.

A K&H kett6s kosar tékevédett nyiltvégli alap 2016. junius 18. napjatél, tehat az atalakulast kévetéen pénzpiaci befektetési
politikat kovetett és Tékevédelemre vonatkoz6 igéretet tett, amelyet a Kbftv. 25.8 (2) bekezdése alapjan a megfelelé pénziigyi
eszkdzokre alapozott befektetési politikaval kivant alatamasztani. Ezen feliil az Alapkezel6 lehetéséget biztositott befektetdi
szamara a befektetési jegyek koltségmentes visszavaltasara.Az Alap az Atmeneti idészak utolsé napjaval (2016. jdlius 27.),
mint az Egyestlés hatalybalépésének napjaval beolvadt az Alapkezel6 altal kezelt K&H likviditasi elszamol6 nyiltvégi alapba.
A K&H Alapkezel6 Zrt. az Egyestléssel atlathatobba kivanja tenni a Befekteték szamara a hasonl6 témaju befektetési alapok
kinalatat, optimalizalni kivanja a kezelt befektetési alapok korét és szamat, valamint a méretgazdasdgossag altal elérhetd
elényoket kivanja biztositani az ligyfelek szamara. Tovabba az Egyesiiléssel tovabbra is biztositani kivanja a K&H kettds kosar
tékevédett nyiltvégli alap befektetéinek, hogy részesedjenek a K&H likviditasi elszamol6 alap altal biztositott Tékevédelemre
vonatkozo6 igérethél. Az Egyestilés a Befektet6k szamara koltségmentesen és automatikusan kertl végrehajtasra.

Az egyesilés napjan meghatérozott atvaltasi arany : 11.025,206274

Az Alap szdmara a kdnyvvizsgalat kételezd. A kdnyvvizsgald: KPMG Hungéria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci Gt 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijeldlt kdnyvvizsgalé:
Juhész Attila , kamarai tagsag szama: 006065

Az Alap szdméara nyujtandd, a kényvviteli szolgéaltatasok korébe tartozo feladatok irdnyitaséaért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tarsasdg a KH Alapokat Kényvel6 Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felelés
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kovetkezé hirdetményi, kozzétételi helyeket haszndlja: az Alapkezeld és a Vezetd Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili eseményrél tjékoztatja a Befektetdket a fenti kdzzétételi helyeken térténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkozértékei, tdjékoztatéja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letéltheték a kdzzétételi helyekrol.

2. Szamviteli politika f  6bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz6l6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XI11.11.) szamu
Korméanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamol6 fenti rendelet alapjan keril dsszeallitasra.
A mérlegkészités idépontja 2016.julius 28.
Az Alap eszkozei kozott szerepl6 opcidért fizetett dij a felmertilés évében egy dsszegben keriil kdltségként elszamolasra.
Az opcidk év végi értékelése a KBC altal megkuldoétt hivatalos arfolyamon torténik.
Az "Aktiv id6beli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jar6 de pénzigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.
A hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken keriltek rogzitésre.(SzT. 38 3.bek)
Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve fizetendd
hozamként kertl a beszamoldba.
A szamwviteli politikdban a targyévben valtozas nem volt.



3. Osszehasonlitas:

A beszamoléban nincsenek az eléz6 évvel 6ssze nem hasonlithatd adatok, azon tdl, hogy eltéré6 hosszusagu idészakokat
mutat be.

4. Ertékelés:
Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tékéje a fordulénapon: 684.850 eFt
Az alap fordulénapi halmozott t6kevaltozasa ( t6kendvekménye ) : 81.468 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2016.07.25-i bazisnappal 2016.07.26-an 2016.07.27-re szamitott nettd eszkozértékérdl készilt
jelentés az Alap szabélyzatanak megfelel6en kerilt dsszedllitasra. A fenti jelentés és jelen beszamol6 kozotti eltérés az
alabbiakbél adodik :

- a beszamoldban mar nem szerepelnek az alap megfizetett miukodési koltségei.

eFt

Nett6 eszkdz- Eves

érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratt bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 766.303
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkozok 767.805 15
Aktiv id&beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbézete 0 0
Eszktzok 6sszesen 767.805 766.318
Kotelezettségek 1.473 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Nett6 eszkozérték / Sajat t6ke 766.332 766.318
Forgalomban lévé jegyek (db) 68.485
Egy jegyre juté NEE ( Ft) 11.189,78
Forgalomban lévé jegyek (db) 68.485 68.485
Nett6 eszkozérték / Sajat t6ke 766.332 766.318

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2013.06.10-e és 2016.07.27.-e kdzétti periddus volt. Az alap a
mikodését a egyesiiléssel zarta.

A 20186. junius 06-an lejart opci6 lehivasra kertilt, ebb6l az Alapnak 258.835 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekotott betét
utan a futamidé végén jévairt kamatbdl a targyévre juté 36.052 eFt adték a 294.887 eFt dsszegli pénziigyi bevételeket.

Az Alap targyévi 290.153 Ft nyeresége és a kordbbi évek 27.238 eFt nyeresége, valamint a befektetési jegyek
visszavéltasanak -181.447 eFt értékkulonbbzete adtak ki a futamidére a 81.468 eFt tékendvekedést, ami a befektetési jegyek
zéar6 allomanyanak névértékére vetitve 11,90% hozamot jelent.

5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:

Forint

Hoénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januér 0 0 0 4.565.799 4.565.799
Februéar 0 0 0 4.565.799 4.565.799
Marcius 0 0 0 4.565.799 4.565.799
Aprilis 0 0 0 2.982.178 2.982.178
Majus 0 0 0 2.402.794 2.402.794
Junius 0 0 0 1.582.165.916 1.582.165.916
Julius * 0 0 0 14.482 14.482

* A 2016. julius 27-i egyesulési napon



6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban)

hozamok bemutatasa:

, valamint az éves

Ev Hénap Nylt_o . Kibocsatas Visszavaltas Zar6 mennyiség Eves hozam*
mennyiség
db db db db
2013. 0 218.242 0 218.242 2,77%
2014. 218.242 0 0 218.242 7,46%
2015. 218.242 0 0 218.242 0,82%
2016. Januar 218.242 0 0 218.242
Februar 218.242 0 0 218.242
Marcius 218.242 0 0 218.242
Aprilis 218.242 0 0 218.242
Majus 218.242 0 0 218.242
Janius 218.242 0 76.959 141.283
Julius ** 141.283 0 72.798 68.485 0,49%
Minddsszesen az Alap indulasatol: 218.242 149.757

*A hozamok meghatérozésa: a beszamolé alapjan meghatarozott egy jegyre jutd netté eszkdzérték targyévi 6sszegének és az
el6z6 évi hasonl6 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbdl kivonva szazat.

* A 2016. julius 27-i egyesulési napon
A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.

7. Az Alap szarmaztatott Uigyleteinek bemutatasa:

Megnevezés: nemzetkozi részvénykosarra sz6l6 opcié (K&H kettds kosar szarmaztatott alap)
Szerz6édéskori arfolyam, mely 2013-ben pénzigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij): 162.722 eFt
Lejarata: 2016.06.06 , mely lejart és a beszdmoléban mar nem szerepel.
8. Cash flow alakuldsa 2015-2016. évben
2015. 2016.
eFt eFt
I. Szokasos tevékenységh 6l szarmaz6 pénzeszkoz-véltozas + 1.926.890 -265.071
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkdil) £ 76.316 290.153
4. Elszamolt értékelési kulonbdzet -278.476 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratl bankbetétek)+ 1.934.254 0
9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa 0 -766.303
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvéltozasa + -84.025 213.613
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 345 -2.534
14. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozete 278.476 0
Ill. Pénziigyi m (iveletekb 6l szarmaz6 pénzeszkbz-véltozas + 0 -1.675.373
20. Befektetési jegy kibocséatasa + 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -1.675.373
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzok valtozdsa + 1.926.890 -1.940.444
Pénzeszkbzok nyitd értéke 13.569 1.940.459
Pénzeszkozok zaro6 értéke 1.940.459 15




9. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2015. 2016.
Lekotott betét jaré kamata 213.304 0
Befektetési alapok kilénadéja 309 0
Osszesen 213.613 0
Az elhatarolt bevételek realizalodtak és az elszamolasi betétszamlara jovairasra kertiltek.
A passziv idébeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2015. 2016.
IV.negyedévi alapkezelési dij 1.381 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 220 0
IV.negyedévi kdnyvelési dij 45 0
Befektetési alapok kilénadéja 309 0
Konyvvizsgalati dij 579 0
Osszesen 2.534 0

Az alap valamennyi elhatarolt mikodési koltségét megfizette.
10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszkdzok' dsszesité mérlegsor alabontésa kiegészitésre kerllt egy Uj mérlegsorral 'll.HosszUlejaratu
bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyidészakban kizarélag 7. pontban felsorolt mérlegen kiv(ili tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2016. augusztus 8.

Horvath Barnabas s.k. Szépe Monika s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.
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