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Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A K&H kettds kosar 2 nyiltvégl alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a K&H kettds kosar 2 nyiltvégd alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2017. januar 1-jétél 2017.
november 17-ig terjedd idészakra vonatkozé éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgdlatat, amely éves
beszamold a 2017. november 17-i fordulénapra elkészitett merlegbdl — melyben az eszkdzok és
forrasok egyez6 végdsszege 2.100.807 E Ft, az addzott eredmény 1.101.750 E Ft nyereség —, és
a 2017. januar 1-jétél 2017. november 17-ig terjedd idészakra vonatkozd eredménykimutatasbdl,
valamint a szamviteli politika meghatarozd elemeit és az egyéb magyarazé informacidkat
tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményunk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad az Alap 2017.
november 17-én fennallé vagyoni és pénzigyi helyzetérél, valamint a 2017. januar 1-jétél 2017.
november 17-ig terjed6 idészakra vonatkozd jévedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. térvénnyel dsszhangban (a tovabbiakban ,szamviteli tdrvény”).

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal ésszhangban
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésségeink bdvebb leirasat jelentésiink
+A kdnyvvizsgaldnak az éves beszamold kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza
tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a K&H Befektetési Alapkezeld
Zrt.-t6l az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a Magyarorszagon
hatalyos etikai kévetelményekkel 6sszhangban, és eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek
ezekkel a kévetelményekkel 6sszhangban. Meggyézédésiink, hogy az altalunk megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld ahhoz, hogy megalapozza véleménylinket.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. pontjara, ahol bemutatasra ker(lt, hogy az Alap
2017. november 17-én mikddését lezarta. Véleményink e kérdés vonatkozasaban nincs
minésitve.

Egyéb informacick

A K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb
informacidkért. Az egyéb informacidk a megszinési jelentés |., I1., Ill., IV., V., VL., VI, VIIi., XIi.,
XHi., XIV. és XV. pontjaban foglalt informacidkbdl alinak, de nem tartalmazzak az éves beszamolét
és az arra vonatkozé kényvvizsgaloi jelentésiinket.

Az éves beszamoldra vonatkozo véleménylnk nem vonatkozik az egyéb informaciokra és azokra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb
informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves beszamoldnak, vagy a konyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartaimaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk
Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kételességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelbsségei az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli térvénnyel dsszhangban térténd
elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé 1ényeges
hibas allitastél mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességének felIméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott
helyzetnek megfelelé kdzzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all
megszuntetni az Alapot vagy besztntetni az Gzletszer( tevékenységet, vagy amikor nem all elétte
ezen kivul mas redlis lehetbség — a vallalkozas folytatdsanak elvén alapulo szamvitel
alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A kdnyvvizsgdlonak az éves beszamolé kényvvizsgdlatdért valo felelésségei

Célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem tartaimaz akar
csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast, valamint a véleményinket tartalmazé
kdnyvvizsgaldi jelentést bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a létez6 I1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek minésiinek, ha énmagukban vagy egyuttesen
ésszer( varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
kdényvvizsgalat részeként szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecslljik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredé lényeges
hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kéralmények kézott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetest vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara vald képességével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy |ényeges bizonytalansag all fenn, konyvvizsgaldi
jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolddd kbzzétételekre,
vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményunket.
Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentéstink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak.
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* Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentélasat, felépitését és
tartalmat, valamint azt, hogy az éves beszamol6 a valds bemutatast megvaldsité médon mutatja-e
be a mogéttes Ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kdényvvizsgalat tervezett hatdkérét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve a belsd kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait
is.

Budapest, 2017. november 23.
KPMG Hungaria Kift.

Kajtar LaszZl6
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 000269



K&H kett 6s kosar 2 t 6kevedett nyiltvég G alap

2017 .évi

Eves beszamold

Beszamolasi idészak: 2017.01.01 - 2017.11.17.

Budapest, 2017. november 23.

Bak Tibor s.k. Bendiner Krisztina s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.



K&H kett 8s kosar 2 t 6kevédett nyiltvég i alap

2016. 2017.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-11.17.

I. _Pénzugyi miveletek bevételei 149.459 1.112.376

Il.__Pénzugyi mlveletek raforditasai 0 0

IIl. Egyéb bevételek 2.432 2.196

IV. Mikodési koltségek 13.189 10.626

V. Egyéb raforditasok 2.432 2.196

VI. Fizetett,fizetendd hozamok 0 0

VII. Targyévi eredmény 136.270 1.101.750
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

I. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0

2.1. értékelési kulonbozet kamatokbdl, osztalékbodl 0 0

2.2._egyéb értékelési kilonbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgéeszkdzok 3.726.663 2.100.807

I. Kovetelések 0 2.100.807

1. Kovetelések 0 2.100.807

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre szo6lé kovetelések értékelési kilonbozete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete 0 0

2.1. értékelési kulonbozet kamatokbol, osztalékbol 0 0

2.2._egyéb értékelési kilonbozet 0 0

1ll. Pénzeszkzok 3.726.663 0

1.Pénzeszkdzok 3.726.663 0

2.Valuta,devizabetét értékelési killdnbozete 0 0

C. Aktiv id 6beli elhatarolasok 407.342 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 407.342 0

2. Aktiv idSbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmazékos ugyletek értékelési killonbozete 810.335 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 4.944.340 2.100.807
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat t6ke 4.940.061 2.100.807

1. Indulé téke 4.230.190 1.698.720

1. Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke 4.230.190 4.230.190

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -2.531.470

1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 709.871 402.087

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -6.292 -605.491

2. Ertékelési kulonbozet tartaléka 810.335 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -230.442 -94.172

4. Uzleti év eredménye 136.270 1.101.750

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0

1. Rovid lejarati kotelezettségek 0 0

11I.KUlfoldi pénzértékre szol6 kotelez. értékelési kulonbozete 0 0

H. Passziv id 6beli elhataroldsok 4.279 0

FORRASOK OSSZESEN: 4.944.340 2.100.807

Budapest, 2017. november 23.

Bak Tibor s.k.

Bendiner Krisztina s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.




K&H theme bonus 2 derivative open-end fund

2016. 2017.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-11.17.
I. __Financial income 149.459 1.112.376
Il. _Financial expenses 0 0
Ill._Other income 2.432 2.196
1V. Administrative/operating expenseses 13.189 10.626
V. Other expenses 2.432 2.196
VI. Dividend payeble 0 0
VIl. Netincome 136.270 1.101.750
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
1l. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 3.726.663 2.100.807
|. Receivables 0 2.100.807
1. Receivables 0 2.100.807
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Ill. Cash 3.726.663 0
1. Cash at cost 3.726.663 0
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 407.342 0
1. Accrued income and deferred expenses 407.342 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 810.335 0
TOTAL ASSETS: 4.944.340 2.100.807
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 4.940.061 2.100.807
|. Start up capital 4.230.190 1.698.720
1. Face value of subscribed investment units 4.230.190 4.230.190
2. Face value of redeemed investment units 0 -2.531.470
1l. Capital change 709.871 402.087
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -6.292 -605.491
2. Revaluation reserve 810.335 0
3. Retained earnings -230.442 -94.172
4. Net income of current year 136.270 1.101.750
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
Il._Short term liabilities 0 0
Ill. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 4.279 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 4.944.340 2.100.807

Budapest, 23th November, 2017

Bak Tibor s.k.

Bendiner Krisztina s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.
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Kiegészit 6 melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H Kkettds kosar 2 szarmaztatott zartvégl befektetési alapot a Felligyelet 2014.04.08. napjaval, 1112-329
lajstromszamon, 423.019 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az alap 2017. oktober 13. napjan nyiltvégivé alakult és elnevezése K&H kettés kosar 2 tékevédett nyiltvégi alapra
médosult.Az alap jelenleg hatalyos lajstromszama 1111-744.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezelé Zrt.Letétkezel6je és Vezeté Forgalmazdja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felel6s vezet6i, akik a beszamolot kézjegyikkel ellatjak:

Bak Tibor termékfejlesztési igazgatod 1149 Budapest, Varna u.16
Bendiner Krisztina stratégiai elemzd 1111 Budapest, Budafoki ut 32/d. 3.em.1.

A K&H kettés kosar 2 szarmaztatott zartvégl befektetési alap célja volt, hogy a befektetéket Ggy részesitse a
részvénypiacokon elérheté hozamokbdl, hogy kézben a kamatoz6 megtakaritdsokhoz hasonlé biztonsagot élvezzenek.

Az Alap atalakulas el6tti Kezelési szabdlyzat hozamigérete: a meghatarozott idépontban a befekteték a befektetési jegyek
névértékén felll kézhez kapjak hozamként a befektetési jegyek névértékére vetitett 7% feltételes hozamot.
0 a nemzetkozi részvényekbdl oOsszeadllitott Kosar (a tovabbiakban: Kosar) névekményének 80%-at, de legfeljebb a
befektetési jegyek névértékének 60%-at,
o tovabbéa az Apple és Google részvényeibdl 6sszedllitott kosar (a tovabbiakban: kosar) Kéztes megfigyelési idépontig nydjtott
nemnegativ teljesitménye esetén kézhez kapjak hozamként a befektetési jegyek névértékére vetitett 7% feltételes hozamot.
A Kezelési szabalyzatban meghatarozott idépontban a befektet6k a befektetési jegyek névértékén felll kézhez kapjak
hozamként
0 a nemzetkozi részvényekbdl oOsszeadllitott Kosar (a tovabbiakban: Kosar) névekményének 80%-at, de legfeljebb a
befektetési jegyek névértékének 60%-at,
o tovabbéa az Apple és Google részvényeibdl 6sszedllitott kosar (a tovabbiakban: kosar) Kéztes megfigyelési idépontig nyujtott
nemnegativ teljesitménye esetén kézhez kapjak hozamként a befektetési jegyek névértékére vetitett 7% feltételes hozamot.
Az Alapkezel6 az atalakulast kdvetéen az Alap befektetési politikajat ugy alakitotta ki, hogy tékevédelmet biztositson, tehat
az egy jegyre juto nettd eszkdzértéke ne csokkenjen a Tékevédelem alapja ala.

Az Alap szdméara a kdnywvizsgélat kotelez6. A kodnywvizsgald: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijeldlt kdnyvvizsgalé:
Kajtar Laszlé , kamarai tagsag szama: 000269

Az Alap szamaéra nyujtandd, a konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Konyvelé Bt. (Székhelye: 1055 Budapest,Szent Istvan krt.1.), személyében felelés
munkatarsa Garamvoélgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kovetkez6 hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel6 és a Vezeté Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkiviili eseményrol tajékoztatja a Befektetéket a fenti kozzétételi helyeken térténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkozértékei, tdjékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letoltheték a kbzzétételi helyekrdl.

2. Szamviteli politika f 8bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelr6l szél6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.)
szamU Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamol6, a Cash-Flow valamint a Portfolié6 Jelentés fenti
rendelet alapjan keril 6sszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja 2017.november 20.

Az Alap eszkozei kozott szerepld opcidért fizetett dij a felmeriilés évében egy 6sszegben keril koltségként elszamolasra.
Az opcidk év végi értékelése a KBC altal megkuldott hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv idébeli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénzigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A hibdk mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken keriltek régzitésre.(SzT. 38 3.bek)

Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve fizetendd
hozamként keril a beszamoléba.

A szamwviteli politika targyévi valtozasat a SzT modositasainak atvezetése okozta.

3. Osszehasonlitas:

A beszamoléban nincsenek az el6zé évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok, azon tal, hogy eltéré6 hosszusagu idészakokat
mutat be.



4. Az Alap értékelése:

A lenti Portfélié jelentés a beszamolé adatai alapjan kerilt 6sszeallitasra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre juté nettd
eszkdzérték megegyezik a hivatalosan kozzétett jelentésben szerepl6 értékkel.

Portféli6 jelentés

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel® neve:

1111-744

K&H Bank Zrt.

K&H Alapkezeld Zrt.

Forint
Nett6 Eszkdz Erték szamitas tipusa: 2016. 2017.
Targynap (T): 2016.12.31. 2017.11.17.
Sajat toke: 4.940.061.382 2.100.807.024
Egy jegyre jutd NEE: 11.678,11 12.367,00
Darabszam: 423.019 169.872
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eFt
2016. 2017.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltsége  k: 4.279 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 2.598 60,72 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 421 9,84 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 642 15,00 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 618 14,44 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passzivid 6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 4.279 100,00 0 0,00
Il. ESZKOZOK
11/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 14.270 0,29 0 0,00
. K&H Bankszamla 14.270 0,29 0 0,00
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 2.100.807 100,00
Letétkezel6nek atadott vagyon 0 0,00 2.100.807| 100,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 3.712.393 75,08 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotés ( (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapndl hosszabb lek6tés (G (6sszes): 3.712.393 75,08 0 0,00
. Lekotés 2017.09.29 3.712.393 75,08 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtes  tesit6 ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kilfoldi koétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00




K&H kett 8s kosér 2 t 6kevédett nyiltvég i alap

eFt
2016. 2017.

(folytatas) Osszeg % Osszeg %
11/5. Aktiv id ébeli elhatarolasok (6sszes): 407.342 8,24 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jar6 kamat 406.724 8,23 0 0,00
Befektetési alapok kilénadoja 618 0,01 0 0,00
11/6. Szarmazékos lgyletek értékelési killonbozete 810.335 16,39 0 0,00
Opci6 értékelési kuldnbdzete 810.335 16,39 0 0,00
Eszkozok 6sszesen: 4.944.340| 100,00 2.100.807 100,00

1.698.720 eFt
402.087 eFt

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje a fordulénapon:
Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa (tékendvekménye ) :

Az alap letétkezel6je altal a 2017.11.15-i bazisnappal 2017.11.16-a4n 2017.11.17-re szamitott nettd6 eszkozértékérdl
készilt jelentés az Alap szabéalyzatdnak megfeleléen kerilt 6sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamol6 kozotti eltérés

az alabbiakbél adddik :

- a beszamol6ban a mérleg fordul6napjaig keriiltek megéllapitasra a koltségek és a kamatok.

eFt

Nett6 eszkdz- Eves

érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratt bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 2.100.807
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkozok 2.104.934 0
Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 0
Szarmazékos ugyletek értékelési kiilonbozete 0 0
Eszkdzok 6sszesen 2.104.934 2.100.807
Kotelezettségek 4.127 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Nett6 eszkdzérték / Sajat téke 2.100.807 2.100.807
Forgalomban Iévé jegyek (db) 169.872
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 12.367,00
Forgalomban Iévé jegyek (db) 169.872 169.872
Nett6 eszkdzérték / Sajat téke 2.100.807 2.100.807

Az alap futamideje a kezelési szabdlyzatban meghatarozott 2014.04.08-a és 2017.11.17.-e kozotti periddus volt. Az alap a
miikodését megszlinéssel zarta.

A 2017. oktober 05-an lejart opcio lehivasra kertilt, ebbdl az Alapnak 1.001.286 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekotott
betét utan a futamid6é végén jovairt kamatbol a targyévre jutdé 111.090 eFt adtdk az 1.132.376 eFt Osszegl pénzugyi
bevételeket.

Az Alap targyévi 1.101.750 eFt nyeresége és a korabbi évek 94.172 eFt vesztesége, valamint a befektetési jegyek
visszavéltdsanak -605.491 eFt értékkulonbozete adték ki a futamidére a 402.087 eFt t6kendvekedést, ami a befektetési
jegyek zaré allomanyanak névértékére vetitve 23,67% hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a téke és a hozam kifizetését a Letétkezel6 2017.november 27-én kezdi meg.

5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:

Forint

Honap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 11.212.377 11.212.377
Februar 0 0 0 11.212.377 11.212.377
Marcius 0 0 0 11.212.377 11.212.377
Aprilis 0 0 0 7.595.994 7.595.994
Majus 0 0 0 7.589.644 7.589.644
Jlnius 0 0 0 7.589.644 7.589.644
Julius 0 0 0 4.531.926 4.531.926
Augusztus 0 0 0 4.531.926 4.531.926
Szeptember 0 0 0 4.234.721.926 4.234.721.926
Oktéber 0 0 0| 2.959.036.346 2.959.036.346
November * 0 0 0 0 0

* A 2017. november 17-i megsziinési napon




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak

hozamok bemutatasa:

valtozasa (targyévben

havi bontasban), valamint az éves

Ev Hénap Nyito , Kibocsatas | Visszavaltds | Zaré mennyiség | Eves hozam*
mennyiség
db db db db

2014. 0 423.019 0 423.019 4,01%
2015. 423.019 0 0 423.019 3,89%
2016. 423.019 0 0 423.019 8,08%
2017. Januar 423.019 0 0 423.019

Februar 423.019 0 0 423.019

Marcius 423.019 0 0 423.019

Aprilis 423.019 0 0 423.019

Majus 423.019 0 0 423.019

Janius 423.019 0 0 423.019

Julius 423.019 0 0 423.019

Augusztus 423.019 0 0 423.019

Szeptember 423.019 0 0 423.019

Oktéber 423.019 0 184.084 238.935

November ** 238.935 0 69.063 169.872 5,90%

Mindésszesen az Alap indulasatol: 423.019 253.147

* A hozam az éves beszamol6 adatai alapjan kerllt meghatarozasra. A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.

** A 2017. november 17-i megsz{inési napon.
7. Mérlegtételek bemutatasa (eFt-ban) :

Pénziigyi m (iveletek bevételei :

2016. 2017.
Kapott és elhatérolt betéti kamat 149.459 111.090
Kapott opcids dij 0 1.001.286
Osszesen 149.459 1.112.376
Eqyéb bevételek :
2016. 2017.
Befektetési alapok kilénadoja 2.432 2.196
Osszesen 2.432 2.196
Miikoédési koltségek :
2016. 2017.
Alapkezelési dij 10.421 7.928
Letétkezelési dij 1.690 1.568
Konyvvizsgalati dij 995 1.016
Konyvelési dij 83 114
Osszesen 13.189 10.626
Eqyéb réaforditasok :
2016. 2017.
Befektetési alapok kildnaddja 2.432 2.196
Osszesen 2.432 2.196
Kovetelések :
Ebben a mérlegsorban a Letétkezelének 2017.november 17-én atutalt vagyon 6sszege szerepel.
Pénzeszkdzok:
2016. 2017.
Elszamolasi betétszamla 14.270 0
Lekotott betét -2017.09.29 3.712.393 0
Osszesen 3.726.663 0
Aktiv id 6beli elhatarolasok:
2016. 2017.
Betéti szdmla jaré kamata 406.724 0
Befektetési alapok kildnaddja 618 0
Osszesen 407.342 0




Szarmazékos ugyletek bemutatasa:

Megnevezés: nemzetkozi részvénykosarra szol6 opcid (K&H kettdés kosar 2 szarmaztatott alap)
Szerzédéskori arfolyam, mely 2014-ben pénzugyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcios dij): 364.737 eFt
Lejarata: 2017.10.05 , mely lejart és a beszamoldban mar szerepel.
2016. 2017.
Szarmazékos ugyletek értékelési kiilonbozete 810.335 0
Osszesen : 810.335 0
Sajat t 6ke:
Az alap Sajat téke alakulasa a kdvetkez6ék szerint :
2016. 2017.
Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 4.230.190 4.230.190
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -2.531.470
Indul6 t 6ke 6sszesen (1) : 4.230.190 1.698.720
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbodzete -6.292 -605.491
Ertékelési killonbozet tartaléka 810.335 0
El6z6 évek(ek) eredménye -230.442 -94.172
Uzleti év eredménye 136.270 1.101.750
Toékendvekmény dsszesen (Il) : 709.871 402.087
Sajat t 6ke dsszesen (I+1): 4.940.061 2.100.807
Passziv id ébeli elhatarolasok :
2016. 2017.
IV.negyedévi alapkezelési dij 2.598 0
1IV.negyedévi letétkezelési dij 421 0
IV.negyedévi kdnyvelési dij 45 0
Befektetési alapok kilénadoja 618 0
Konywvizsgalati dij 597 0
Osszesen 4.279 0
8. Cash flow alakuldsa 2016-2017. évben
2016. 2017.
eFt eFt
I. Szokasos tevékenységb 6l szarmaz6 pénzeszkoz-valtozas+ 3.699.188 -595.994
1.Téargyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil) + 136.270 1.101.750
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet + -810.335 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszl lejaratt bankbetétek)+ 3.712.393 0
9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa + 0 -2.100.807
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -149.483 407.342
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 8 -4.279
14. Szarmazékos ugyletek értékelési kilonbozete+ 810.335 0
IIl. Pénziigyi m Gveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas+ 0 -3.130.669
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -3.130.669
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+ | £ 11 + Ill.sorok)+ 3.699.188 -3.726.663
Pénzeszkdzok nyit6 értéke 27.475 3.726.663
Pénzeszkozok zard értéke 3.726.663 0




9. Egyéb kiegészitések:

Az Alap a targyidészakban és a fordulénapon értékpapir-kolcsonzési és repo ugyletekkel, fedezeti, biztositéki, ovadéki
valamint garancia és kezességvallalasi szerzédésekkel nem rendelkezett.

Budapest, 2017. november 23.

Bak Tibor s.k. Bendiner Krisztina s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.
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