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Fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A K&H hozamlépcsé nyiltvégl alap befektetbinek

Vélemény

Elvégeztik a K&H hozamlépcsé nyiltvégl alap (tovdbbiakban ,az Alap”) 2017. januar 1-jétél 2017.
oktdber 20-ig terjedd idészakra vonatkozé éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves
beszamolé a 2017. oktéber 20-i fordulénapra elkészitett meérlegbdl — melyben az eszk6zdk és
forrasok egyezd végdsszege 2 569 839 E Ft, az targyévi eredménye 1 175 748 E Ft nyereség —,
és a 2017. januar 1-jét6él 2017. oktdber 20-ig terjedd idészakra vonatkozé eredménykimutatasbal,
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valamint a szamviteli politika meghatarozo6 elemeit és az egyéb magyarazé informacidkat

tartalmazo kiegészité meliékletbdi all.

Véleménylnk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad az Alap 2017.
oktober 20-an fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint a 2017. januar 1-jétdl 2017.

oktéber 20-ig terjedd idészakra vonatkozo jévedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel 0sszhangban (a tovabbiakban ,szamviteli térveny”).

Vélemény alapja

Kdnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelosségeink bévebb leirasat jelentéstunk

»A kdnyvvizsgaldnak az éves beszamold kdnyvvizsgalataért valé felelésségei” szakasza

tartalmazza. Flggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, a K&H Befektetési Alapkezeld
Zrt.-t6l az éves beszamolé altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a Magyarorszagon
hatdlyos etikai kdvetelményekkel 6sszhangban, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek

ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggydzddéstink, hogy az altalunk megszerzett

kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld ahhoz, hogy megalapozza véleménylnket.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyeimet a kiegészité meliéklet 4. pontjara, ahol bemutatésra kerUit, hogy az Alap
2017. oktdber 20-an mikddését lezarta. Véleménylnk e kérdés vonatkozasaban nincs mindsitve.

Egyéb informacidk

A K&H Befektetési Alapkezels Zrt. (igyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelds az egyéb

informacidkért. Az egyéb informaciék a megszlinési jelentés 1., ii., lil., V., V., VI, VIL., Vill,, XII.,
X, XIV. és XV. pontjaban foglalt informaciokbdl alinak, de nem tartaimazzak az éves beszamoioét

és az arra vonatkozé kényvvizsgaloi jelentésuinket.

Az éves beszamoldra vonatkozo véleménylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra és azokra

vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves beszamolé aitalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglink az egyéb

informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informéaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves beszamoldnak, vagy a konyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy azok lIényeges hibas allitast tartalmaznak.

KPMG Hungdna Kft , a Hungarian limited |iability company and a member firm of

the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG Internationa
Cooperative ("KPMG International”}, a Swiss entity Company registration Budapest
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciodk
[ényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelbsségei az éves beszamoldért

A vezetés felelés az éves beszamoldnak a szamviteli térvénnyel dsszhangban térténd
elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetbévé valjon az akar csalasbdl, akar hibaboi eredé 1ényeges
hibas allitastél mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vailalkozas folytatasara vald
képességének felméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott
helyzetnek megfelel kozzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all
megszuntetni az Alapot vagy besziintetni az Uzletszer( tevékenységet, vagy amikor nem all elétte
ezen kivll mas realis lehetdség — a vallalkozas folytatasanak elvén alapuié szamvitel
alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felugyeletéért.

A kényvvizsgaldonak az éves beszamolo kényvvizsgalatdért valo felelésségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar
csalasbdl, akar hibabdl eredd ényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazé
kdnyvvizsgaldi jelentést bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a Iétezd Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiinek, ha dnmagukban vagy egylttesen
ésszer(l varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
kdnyvvizsgalat részeként szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsuljik az éves beszamolé akar csalasbdl, akar hibabdl eredé 1ényeges
hibas allitasainak kockézatait, az ezekre a kockazatokra reagdld kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegendo¢ és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerztink. A csalasbdl eredd ienyeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockézata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.

* Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy
olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott kériimények kbzott
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

* Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolédd kdzzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak eivén
alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan esemeényekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képességével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, konyvvizsgaloi
jelentéstinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évd kapcsolodd kézzétételekre,
vagy, amennyiben az ilyen kbzzétételek nem megfelelbéek, mindsitentnk kell véleménylnket.
Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapuinak.
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« Ertékeljilk az éves beszamold, beleérive a kozzétételeket is, atfogd prezentaldsat, felépitését és
tartaimat, valamint azt, hogy az éves beszamolé a valdés bemutatast megvaldsité médon mutatja-e
be a mégbttes Ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések meliett - a
kényvvizsgalat tervezett hatokérét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve a bels6 kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyosséagait
is.

Budapest, 2017. oktéber 26.
KPMG Hungaria Kit.
Nyilvantagfasi szam: 000202
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Aggcs Gabor Leposa Csilla

Partner Kaxnarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005299



K&H hozamlépcso nyiltvégi alap

2017.évi

Eves beszamolé

Beszamolasi idészak: 2017.01.01 - 2017.10.20.

Budapest, 2017. oktober 27.

Bendiner Krisztina sk. Horvath Barnabas sk.

K&H Alapkezel§ Zrt.



K&H hozamlépcso nyiltvégii alap

2016. 2017.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-10.20.

|. Pénzigyi miveletek bevételei 275 730 1190 445

Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 0 0

Ill. Egyéb bevételek 3753 2 984

IV. MUkodési kéltségek 20 250 14 697

V. Egyéb raforditasok 3753 2 984

VI. Fizetett fizetendé hozamok 0 0

VII. Targyévi eredmény 255 480 1175748
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszk6zok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 0 0

2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilénbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forg6eszk6zok 5 660 748 2 569 839

|. Kovetelések 0 2 569 838

1. Kbvetelések 0 2 569 838

2. Kdvetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kulénbozete 0 0

4. Forintkovetelések értékelési kilonbdzete 0 0

Il. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kildnbozete 0 0

2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbaol 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 0 0

Ill. Pénzeszkdzok 5 660 748 1

1.Pénzeszkdzok 5 660 748 1

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv idobeli elhatarolasok 879 375 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 879 375 0

2. Aktiv id6ébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 974 092 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 7514 215 2 569 839
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 7 507 838 2 569 839

I. Induld téke 6 702 160 2 234 060

1. Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke 6 702 160 6 702 160

2. Visszavasarolt befektetési jeqyek névértéke 0 -4 468 100

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 805 678 335779

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -20 279 -691 834

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 974 092 0

3. El6z8 évek(ek) eredménye -403 615 -148 135

4. Uzleti év eredménye 255 480 1175 748

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

III.LKUIf6ldi pénzértékre szolo kotelez. értékelési kiildnbozete 0 0

H. Passziv id6beli elhatarolasok 6 377 0

FORRASOK OSSZESEN: 7 514 215 2 569 839

Budapest, 2017. oktéber 27.

Bendiner Krisztina sk.

Horvath Barnabas sk.

K&H Alapkezel6 Zrt.




K&H ladder 1 derivative open-end fund

2016. 2017.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-10.20.
|. Financial income 275 730 1190 445
Il. Financial expenses 0 0
lll. Other income 3753 2 984
I\V. Administrative/operating expenseses 20 250 14 697
V. Other expenses 3753 2 984
VI. Dividend payeble 0 0
VII. Netincome 255 480 1175 748
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other (( market, fx ) revaluation difference 0 0
Il. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 5660 748 2 569 839
|. Receivables 0 2 569 838
1. Receivables 0 2 569 838
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
lll. Cash 5660 748 1
1. Cash at cost 5 660 748 1
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 879 375 0
1. Accrued income and deferred expenses 879 375 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 974 092 0
TOTAL ASSETS: 7 514 215 2 569 839
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 7 507 838 2 569 839
|. Start up capital 6 702 160 2 234 060
1. Face value of subscribed investment units 6 702 160 6 702 160
2. Face value of redeemed investment units 0 -4 468 100
Il. Capital change 805 678 335 779
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -20 279 -691 834
2. Revaluation reserve 974 092 0
3. Retained earnings -403 615 -148 135
4. Net income of current year 255 480 1175 748
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
1l. Short term liabilities 0 0
I1l. EX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 6 377 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 7 514 215 2 569 839

Budapest, 27th October, 2017

Bendiner Krisztina sk.

Horvath Barnabas sk.

K&H Alapkezel6 Zrt.
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Kiegészitdé melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H hozamlépcsé szarmaztatott zartvégl befektetési alapot a Feligyelet 2013.10.22. napjaval, 1112-312 lajstromszamon,
670.216 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az alap 2017. szeptember 15. napjan nyiltvéglvé alakult és elnevezése K&H hozamlépcsd nyiltvégi alapra modosult.Az
alap jelenleg hatalyos lajstromszama 1111-741.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezel6 Zrt.,Letétkezelbje és Vezet§ Forgalmazodja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezeld felelds vezetdi, akik a beszamolot kézjegylkkel ellatjak:

Bendiner Krisztina stratégiai elemzé 1111 Budapest, Budafoki ut 32/d. 3.em.1.
Horvath Barnabas igazgato 1124 Budapest, Zsambéki u. 15. 1.em.4.

A K&H hozamlépcs® szarmaztatott zartvégli befektetési alap célja volt, hogy a befektetéket Ugy részesitse a
részvénypiacokon elérheté hozamokbdl, hogy kézben a kamatozd megtakaritasokhoz hasonlé biztonsagot élvezzenek.
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Osszeallitott 20 elemi Kosar futamid6 alatti teljesitményétdl fligg az alabbiak szerint:

A futamid6 soran minden egyes Koéztes atlagolasi id6szakban (t= 1, ..., 14) meghatarozasra kerll a Kosar koztes értéket,
valamint az, hogy az adott Kosar koztes értéket elérte, vagy meghaladta-e valamelyik Kiszobértéket. Ha igen, azt a
Klszobértéket ,rogzitjuk”.

A futamid® végén, a hozamfizetési napon a befektetbk a befektetési jegyek névértékén felll a Kosar pozitiv teljesitménye
esetén kézhez kapjak hozamként

0 vagy az egyes Koztes atlagolasi id6szakokra berbgzitett legmagasabb Kiszébérték 100%-at,

o vagy ha ez magasabb, a teljes futamidd alatt elért Kosar hozamanak 100%-at,

o de hozamkeént a névértéken felll legfeljebb a befektetési jegyek névértékének 60%-at.

Kiszobértékek: 100%, valamint 100% + a Klszdbszazalék egész szamu tébbszordsei Kiiszobszazalék: 5%

Az Alapkezel6 az Alap nyiltvéglvé alakulasat kdvetéen az Alap befektetési politikajat ugy alakitotta ki, hogy annak egy jegyre
jutd nett6é eszkozértéke ne csokkenjen a Tékevédelem alapja ala.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelez6. A konyvvizsgald: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijelolt kdnyvvizsgald:
Leposa Csilla , kamarai tagsag szama: 005299

Az Alap szamara nyujtando, a kdnyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezelé
altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Konyvel6 Bt. (Székhelye: 1055 Budapest,Szent Istvan krt.1.), személyében felelés
munkatarsa Garamvoélgyi Zoltan (regisztracidés szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kdvetkez6 hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel6 és a Vezetd Forgalmazo honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili eseményrdl tajékoztatja a Befektettket a fenti kbzzétételi helyeken torténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkozértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdltheték a kdzzétételi helyekrol.

2. Szamviteli politika fébb jellemz6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr8l sz6lé6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XII.11.)
szamu Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszdmold, a Cash-Flow valamint a Portfolié Jelentés fenti
rendelet alapjan kerul dsszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja 2017.oktdber 24.

Az Alap eszkdzei kozott szerepld opcidért fizetett dij a felmertilés évében egy 6sszegben kerll koltségként elszamolasra.
Az opciok év végi értékelése a KBC altal megkuldott hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv idébeli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénzlgyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken kertltek rogzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv id6beli elhatarolasként, illetve fizetend®
hozamként kerul a beszamoldba.

A szamviteli politika targyévi valtozasat a SzT médositasainak atvezetése okozta. nem kerdlt sor.

3. Osszehasonlitas:

A beszamoléban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithatd adatok, azon tul hogy eltéré hosszisagu idészakokat
mutat be.



4. Az Alap értékelése:

A lenti Portfélioé jelentés a beszamolé adatai alapjan kerilt 6sszedllitasra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre jutd nettd
eszkozeérték megegyezik meg a hivatalosan kozzétett jelentésben szerepl6 értékkel.

Portfolio jelentés

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

1111-741
K&H Alapkezeld Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint
Netté Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2016. 2017.
Targynap (T): 2016.12.31. 2017.10.20.
Sajat t6ke: 7507 838 418 2569 839 217
Egy jegyre jutd NEE: 11 202,12 11 503,00
Darabszédm: 670 216 223 406
A targynapi nett6é eszkdzérték meghatarozasa: eFt
2016. 2017.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I1. Hitelallomany: Futamidoé: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 6377 | 100,00 0 0,00
Alapkezelbi dij miatt 4110 64,45 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 671 10,52 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kéltségként elszamolt egyeb tétel miatt 641 10,05 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség 955 14,98 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv idobeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 6 377 100,00 0 0,00
Il. ESZKOZOK
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 20 075 0,27 1 0,01
K&H Bankszamla 20 075 0,27 1 0,01
/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,00 2 569 838 99,99
Letétkezel6nek atadott vagyon 0 0,00 2 569 838 99,99
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamidd 5640 673 75,07 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 5640673 75,07 0 0,00
. Lekotés 2017.08.31 5640 673 75,07 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (0sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
I/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2. Gazdalkodoéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00 0 0,00
1/14.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.3.2. Kiilfoldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.3.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
l/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes): 0 0,00 0 0,00




K&H hozamlépcso nyiltvégii alap

eFt
2016. 2017.

(folytatas) Osszeg % Osszeg %
Il/5. Aktiv id6ébeli elhatarolasok (6sszes): 879 375 11,70 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jar6 kamat 878 420 11,69 0 0,00
Befektetési alapok kulénadoja 955 0,01 0 0,00
/6. Szarmazékos lgyletek értékelési killonbozete 974 092 12,96 0 0,00
Opci6 értékelési kiildonbozete 974 092 12,96 0 0,00
Eszkozok 0sszesen: 7 514 215| 100,00 2 569 839| 100,00

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tékéje a fordulénapon:

Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozésa ( t6kendvekmeénye ):

2234060 eFt
335 779 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2017.10.18-i bazisnappal 2017.10.19-én 2017.10.20-ra szamitott netté eszkozértékérdl
készult jelentés az Alap szabdlyzatanak megfeleléen kerllt 6sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamold kozotti eltérés

az alabbiakbdl adodik :

- a beszamoldban mar nem szerepelnek a megfizetett koltségek.

eFt

Netté eszkoz- Eves

érték jelentés beszamol6
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 2 569 838
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkozok 2574 938 1
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmazékos ugyletek értékelési kilonbozete 0 0
Eszkdzok 6sszesen 2574938 2 569 839
Kotelezettségek 5099 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Nettd eszkozérték / Sajat téke 2569 839 2569 839
Forgalomban Iévé jegyek (db) 223 406
Egy jegyre juté NEE ( Ft) 11 503,00
Forgalomban 1évé jegyek (db) 223 406 223 406
Nettd eszkozérték / Sajat téke 2 569 839 2 569 839

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2013.10.22-e és 2017.10.20.-e kézdtti peridodus volt. Az alap a

mikodését megsziinéssel zarta.

A 2017.szeptember 06-an lejart opcio lehivasra kerilt, ebbdl az Alapnak 1.007.335 eFt bevétele keletkezett. Ez és a
lekotott betét utan a futamid® végén jovairt 183.110 eFt kamat adtak az 1.190.445 eFt 6sszegl pénziigyi bevételeket.

Az Alap targyévi 1.175.748 eFt nyeresége és a korabbi évek 148.135 eFt vesztesége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasanak -691.834 eFt értékkilonbozete adtak ki a futamidére a 335.779 eFt t6kendvekedést, ami a befektetési

jegyek zaré allomanyanak névértékére vetitve 15,03% hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a téke és a hozam kifizetését a Letétkezel6 2017.oktdber 31-én kezdi meg.

5.Likvid eszkozok alakulasa havi bontasban:

Forint

Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 15 294 689 15 294 689
Februar 0 0 0 15 294 689 15 294 689
Marcius 0 0 0 15 256 589 15 256 589
Aprilis 0 0 0 9 879 681 9879 681
Majus 0 0 0 9873 331 9873331
Junius 0 0 0 9873 331 9873331
Julius 0 0 0 5093 186 5093 186
Augusztus 0 0 0 6 707 253 185 6 707 253 185
Szeptember 0 0 0 4 315 575 226 4 315 575 226
Oktober * 0 0 0 715 715

* A 2017. oktéber 20-i megsziinési napon




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Nylt_o , Kibocsatas | Visszavaltas |Zar6é mennyiség Eves hozam*
mennyiség
db db db db
2013. 0 670 216 0 670 216 2,35%
2014. 670 216 0 0 670 216 8,46%
2015. 670 216 0 0 670 216 2,56%
2016. 670 216 0 0 670 216 6,71%
2017. Januar 670 216 0 0 670 216
Februar 670 216 0 0 670 216
Marcius 670 216 0 0 670 216
Aprilis 670 216 0 0 670 216
Majus 670 216 0 0 670 216
Junius 670 216 0 0 670 216
Julius 670 216 0 0 670 216
Augusztus 670 216 0 0 670 216
Szeptember 670 216 0 295 488 374728
Oktober ** 374 728 0 151 322 223 406 2,69%
Mindosszesen az Alap indulasatol: 670 216 446 810

* A hozam az éves beszamolé adatai alapjan kerilt meghatarozasra. A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.

** A 2017. oktéber 20-i megsziinési napon
7. Mérlegtételek bemutatasa (eFt-ban) :

Pénzigyi miveletek bevételei:

Egyéb bevételek:

Mdkodési koltségek :

Egyéb raforditasok:

2016. 2017.
Kapott és elhatarolt betéti kamat 275 730 183 110
Kapott opcids dij 0 1007 335
Osszesen 275 730 1190 445
2016. 2017.
Befektetési alapok kilénadoja 3753 2984
Osszesen 3753 2 984
2016. 2017.
Alapkezelési dij 16 483 11 339
Letétkezelési dij 2 689 2234
Kényvvizsgalati dij 995 1016
Kdényvelési dij 83 108
Osszesen 20 250 14 697
2016. 2017.
Befektetési alapok kilénaddja 3753 2984
Osszesen 3753 2984

Kovetelések :

Ebben a mérlegsorban a Letétkezel6nek 2017.10.20-an atutalt vagyon 2.569.838 eFt 6sszege szerepel.

Pénzeszkozok:

Aktiv id6beli elhatarolasok:

2016. 2017.
Elszamolasi betétszamla 20 075 1
Lekotott betét -2017.08.31 5640 673 0
Osszesen 5 660 748 1
2016. 2017.
Betéti szamla jaré kamata 878 420 0
Befektetési alapok kilonaddja 955 0
Osszesen 879 375 0




Szarmazékos lgyletek bemutatasa:

Megnevezeés: nemzetkdzi részvénykosarra szol6 opcid (K&H hozamlépcsé szarmaztatott alap)
Szerz6édéskori arfolyam, mely 2013-ban pénzigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij): 756 601 eFt
Lejarata: 2017.09.06 , mely lejart és a beszamoléban mar szerepel.
2016. 2017.
Szarmazékos Ugyletek értékelési kilonbbdzete 974 092 0
Osszesen : 974 092 0
Sajat téke:
Az alap Sajat t6ke alakulasa a kovetkez6k szerint :
2016. 2017.
Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 6 702 160 6 702 160
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -4 468 100
Indulé téke 6sszesen (1) : 6 702 160 2 234 060
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkildnbdzete -20 279 -691 834
Ertékelési kildnbozet tartaléka 974 092 0
El6z6 évek(ek) eredménye -403 615 -148 135
Uzleti év eredménye 255 480 1175748
Tékenovekmény dsszesen (ll) : 805 678 335779
Sajat toke osszesen (I+ll): 7 507 838 2569 839
Passziv idébeli elhatarolasok:
2016. 2017.
IV.negyedévi alapkezelési dij 4110 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 671 0
IV.negyedévi kdnyvelési dij 45 0
Befektetési alapok kilénaddja 955 0
Kdényvvizsgalati dij 596 0
Osszesen 6 377 0
8. Cash flow alakulasa 2016-2017. évben
2016. 2017.
eFt eFt
I. Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozast 5 620 388 -521 092
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkdil) + 255 480 1175748
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas * 0 0
4. Elszamolt értékelési kuldnbozet + -974 092 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratu bankbetétek)+ 5640 673 0
9. Forgbeszkozok allomanyvaltozasa + 0 -2 569 838
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -275 754 879 375
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozésa + -11 -6 377
14. Szarmazékos lgyletek értékelési kilonbdzete+ 974 092 0
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozast 0 -5 139 655
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -5 139 655
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszk6zok valtozasa (| £ 11 * |ll.sorok)+ 5 620 388 -5 660 747
Pénzeszk6zOk nyité értéke 40 360 5 660 748
Pénzeszk6zok zaré értéke 5 660 748 1




9. Egyéb kiegészitések:

Az Alap a targyid6szakban és a forduldnapon értékpapir-kdlcsdnzési és repo Ugyletekkel, fedezeti, biztositéki, évadéki
valamint garancia és kezességvallalasi szerz6désekkel nem rendelkezett.

Budapest, 2017. oktéber 27.

Bendiner Krisztina sk. Horvath Barnabas sk.

K&H Alapkezel§ Zrt.
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