MEGSZUNESI JELENTES K&H Alapkezeld

K&H hozamlépcso nyiltvégi alap

A megsziinési jelentés a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyd térvények
modositasardl szold 2014. évi XVI. tdrvény (tovabbiakban: Kbftv.) alapjan és a szamvitelr6l szél6 2000. évi C. térvényben
meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készult.

Targyidészak: 2017.01.01.- 2017.10.20.

Mikodési formaja, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégi

Futamidé: hatarozatlan

Harmonizacio tipusa: ABAK iranyelv* alapjan harmonizalt

Els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

Egyéb jellemzé: értékpapir, az Alap nem gy(ijt6- és nem cél-AEKBV

az Alapkezel6, az igénybe vett forgalmazé és a letétkezel6 tarsasdg neve és székhelye

Alapkezeld: K&H Alapkezeld Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Letétkezel6: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.)
Forgalmazo:  K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

a Konyvvizsgalb cég neve és székhelye, a kijeldlt kbnyvvizsgalé neve
KPMG Hungaria Kft. (1134 Budapest, Vaci ut 31.); Leposa Csilla (regisztracios szama: 005299)

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele a befektetési politikaban meghatarozott kategoriak
szerint a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszk6z 6sszes eszk6zon belllli aranya a szamviteli
kimutatasokkal egyezéen:

K&H hozamlépcsé nyiltvégi alap

2016.12.31 2017.10.20 Valtozdsia
megoszlasban
eFt % eFt % (szazalékpont)
atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -

fix, valtozé kamatozasu, vagy
zérd kupon bankbetét(ek) az 5 660 748 75,33% 1 0,00% -75,33%
alap sajat devizanemében

szarmaztatott tgylet(ek) 974 092 12,96% 0 0,00% -12,96%
egyeb eszkdzok 879 375 11,70% 2 569 838 100,00% +88,30%
osszes eszkoz 7 514 215 100,00% 2 569 839 100,00%
kbtelezettségek 6 377 0

netté eszkozérték 7 507 838 2 569 839

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

Il. A forgalomban lIévé befektetési jegyek szama a targyidészak végén
223 406 db

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték a targyidészak végén

Az e pontban megjelenitett adat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott netté eszkozeértek szamitasi
szabalyok szerint, az ott meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott egy befektetési jegyre esé nettd
eszkozérték.

11 503,00 Ft/db.; Az egy jegyre esd nettd eszkdzérték vonatkozasi napja 2017.10.20.

* az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetésialap-kezelSkrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasardl
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IV. A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszk6zok Osszes eszkozon beliili aranya a szamviteli
kimutatasokkal egyez6en, megkiilonboztetve az alabbiakat

K&H hozamlépcsé nyiltvégi alap

2016.12.31 2017.10.20 valtozas a
megoszlasban
eFt % eFt % (szazalékpont)
a tézsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhato 0 0,00% 0 0,00% -
értékpapirok
mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhato 0 0,00% 0 0,00% -
értékpapirok
a kdzelmultban forgalomba
hozott atruhazhato 0 0,00% 0 0,00% -
értékpapirok
?gy{eb atruhazhato 0 0,00% 0 0,00% i
értékpapirok
rjltejlvlszo'nyt megtestesito 0 0,00% 0 0,00% )
értékpapirok
fix, valtozé kamatozasu, vagy
zér6 kupon bankbetét(ek) az 5 660 748 75,33% 1 0,00% -75,33%
alap sajat devizanemében
szarmaztatott tgylet(ek) 974 092 12,96% 0 0,00% -12,96%
egyeb eszkozok 879 375 11,70% 2 569 838 100,00% +88,30%
Osszes eszkoz 7 514 215 100,00% 2 569 839 100,00%

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

Az Alap 2017.10.20-an megsziint, ezért a portfolioban 1évé eszkdzok értékesitésre keriltek.

Az Alap eredeti futamidejének utolsé napjan, 2017. szeptember 15. napjan nem jart le, hanem hatérozatlan
futamidejl nyiltvégl alappa alakult at. Az atalakulast megel6z6 idészakra érvényes befektetési politikanak
megfeleléen az Alap portfolidjaban 1év6 lekotott bankbetét és szarmaztatott Ggylet lejartak. Az atalakulast
kovet6 idészakban az Alap pénzpiaci befektetési politikat kdvetett, az Alap vagyona kizarélag folyészamlan és
bankbetétekben kerllt elhelyezésre a befektetési politikaval 6sszhangban.
A targyid6szak végeén a portfélioban a pénzeszkdz illetve erre szolé kdvetelés szerepelt.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban a szamviteli kimutatasokkal egyezéen
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K&H hozamlépcsé nyiltvégi alap

2016.12.31 2017.10.20 valtozas
eRt eR eR
befektetésekbdl szarmazo
jovedelem
pénziigyi miveletek bevételei 275730 1190 445 +914 715
pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0 -
egyeb bevetel 3753 2984 -769
kezelési koltségek 16 483 11 339 -5144
a letétkezeld dijai 2689 2234 -455
egyéb dijak és adok 4831 4108 -723
netté jovedelem 255 480 1175748 +920 268

felosztott é€s Ujra befektetett
jovedelem

Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot, az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért
nyereséget az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegy
tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethetd ki. Az Ujrabefektetett

jovedelem a Sajat téke részét képezi, mely részletesen a Tékeszamla valtozasai cimli pontban kerdl

bemutatasra.
a befektetések
értéknovekedése, illetve -20 279 -691 834 -671 555
értékcsokkenése
minden olyan egyéb valtozas,
amely hatast gyakorol a . ) . .
. ., Itil | Itil |
befektetési alap eszkozeire és nem voltilyen tete nem voltilyen tete
kotelezettségeire
A tékeszamla valtozasai:
K&H hozamlépcsé nyiltvégi alap
2016.12.31 2017.10.20 valtozas
ekt ekt ekt
E. Sajat téke 7 507 838 2 569 839 -4 937 999
I. Indulé téke 6 702 160 2234 060 -4 468 100
1. Kibocsajtott befektetesll J(’eg}/ek 6702 160 6702 160 i
névértéke
2. \ﬁsszavas.aroltbef'ek'tet’em 0 -4 468 100 4468 100
jegyek névértéke
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 805678 335779 -469 899
1. Visszavasarolt befektetési jegyek -20 279 -691834|  -671555
bevonasi értékkilonbbzete
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 974 092 0 -974 092
3. El6z6 évek eredménye -403 615 -148 135 +255 480
4. UZleti éveredménye 255480 1175748 +920 268

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrél

A tablazat a Kezelési szabalyzatban meghatérozott netté eszkbzérték szamitasi szabalyok szerint, az ott
meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott netté eszkbzértékeket tartalmazza az Alap devizanemében.

L ORI TR Egy jegyre juté nett6 eszkézérték az | a netté eszkozérték
tizleti év eszkozérték R oy .
e . uzleti év végén vonatkozasi napja
az lizleti év végén
2015 7 295 750 604 10 885,670596 2015.12.31.
2016 7 652 986 327 11 418,686404 2016.12.30.
2017 2569 839 218 11 503,000000 2017.10.20.

VIl. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredé kotelezettségvallalas 6sszegét, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

Az Alappal az eredeti futamideje alatt elérhet6 hozam mértéke a nemzetkozi részvénykosar futamidé alatti
teljesitmeényétél figgott.
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Jellemzdk:

Szerz6édéskori arfolyam, mely 2013-ban pénzigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij):
756 601 eFt

Lejarata: 2017.09.06.

Az opcio lejart, ezért nem szerepel a megsziinési jelentés targyidészaki adatai kozott.

VIIl. Az Alapkezel6é miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara
hato fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezeld tevékenységében és Felligyel6 Bizottsaganak dsszetételében a targyidészakban nem tértént
valtozas, lgazgatésagaban egy valtozas tortént a targyidészakban.

Az Alap 2017.10.20-an megszint, ezért a portfélioban lévé eszk6zok értékesitésre kertiltek.

Az Alap eredeti futamidejének utolsd napjan, 2017. szeptember 15. napjan nem jart le, hanem hatarozatlan
futamidejl nyiltvégl alappa alakult at. Az atalakulast megel6z8 id6szakra érvényes befektetési politikanak

kovetd id6szakban az Alap pénzpiaci befektetési politikat kdvetett, az Alap vagyona kizarélag folyészamlan és
bankbetétekben kerllt elhelyezésre a befektetési politikaval 6sszhangban.
A targyidészak végén a portfélioban a pénzeszkoz illetve erre szo6ld kdvetelés szerepelt.

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak lll. fejezete tartalmazta.

IX. Javadalmazasra vonatkozé informaciok

Az Alapkezel6 alkalmazottai részére 2016-ban kifizetett brutté javadalmazas teljes 6sszege, rogzitett és valtozo
javadalmazas szerinti bontasban, valamint a kedvezményezettek szama:

régzitett jovedelem dsszesen 285 946 650 Ft
valtozo jovedelem dsszesen 66 462 394 Ft
kedvezményezettek szama 3216

Az Alapkezel6 nem fizet nyereségrészesedést az alkalmazottai szamara. Az Alap az Alapkezelé alkalmazottaink
kozvetlenil semmilyen formaban nem fizet sem rogzitett, sem valtozé javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint
a befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adja at.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi és azon munkavallaloi részére 2016-ban kifizetett javadalmazas teljes 6sszege, akik az
Alap kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak:

ugyvezeték 95 701 538 Ft
az Alap kockazati profiljara
tevékenységuk révén Iényeges hatast
gyakorl6 munkavallalék (ideértve az
ugyvezetbket is)

232 581 328 Ft

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozo6 informaciok

Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban koététt Uj megallapodas: Az
Alapkezeld a targyidészakban nem kotétt Uj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek:

Az Alapot olyan Befektetének szanjuk, aki szeretné a befektetett t6kéjét biztonsagban tudni, emellett elfogadia,
hogy az Alappal a fix hozamon felll elérheté hozam mértéke a mogottes eszkdzok teljesitményétdl figg.

Az Alapkezel6 a likviditasi kockazatok kezelése érdekében likviditasi limiteket allit fel minden kezelt alapja
esetében és azokat rendszeres stressz-teszteknek veti ala. Az Alapkezeld az Alap minden egyes eszkdzére
likviditasi profilt készit és ezek Osszesitését (likvid eszk6zOk) szembeadllitia az Alap sajat atlagos napi
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visszavaltasi adataival (varhaté visszavaltas). Ezek a szamitasok 1, 7, 15, 31, 90, 180 és 365 napos
idéhorizontokra késziilnek — ha elérhetéek — az eszk6zok piaci forgalmi adatai felhasznalasaval, ha ilyenek
nem allnak rendelkezésre, akkor szakért6i becslések segitségével. Az Alapkezel6 a “Likviditas fedezeti arany”!
és a “Likviditasi tobblet"2 mutatok folyamatos figyelemmel kisérésével® ellendrzi az Alap likviditasi helyzetét és
szikség esetén (pl. a “Likviditasi tobblet” mutaté 20% ala csokkenése esetén) intézkedik annak
megerdsitésérol.

XI. Tokeattételre vonatkozé informacidk
Az Alap mikodése soran nem alkalmazott tékeattételt.

XIl. A portfolioban lIévo eszk6zok nyilvantartasi értéke eszk6zonkénti bontasban
Az adatok 2017. oktdber 20-i dllapotot tikrozik a szamviteli kimutatdsokkal egyezéen:

eFt
2017.
Osszeg %

Il. ESZKOZOK
11/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 1 0,01
. K&H Bankszamla 1 0,01
11/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 2 569 838 99,99
Letétkezel6nek atadott vagyon 2 569 838 99,99
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekotésii (sszes): 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésti (6sszes): 0 0,00
. Lekotés 2017.08.31 0 0,00
Il/4. Ertékpapirok (6sszes): 0 0,00
1I/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (Osszes): 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 0 0,00
Befektetési alapok kiilbnaddja 0 0,00
11/6. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0,00
Opcié értékelési kilonbozete 0 0,00
Eszk6zok osszesen: 2569 839( 100,00

1 Likviditasi fedezet arany = likvid eszkdzok / varhatd visszavaltas
2 Likviditasi tébblet = (likvid eszkéz6k — varhato visszavaltas) / nettd eszkdzérték
3 A mutatokat legalabb havonta egyszer frissiteni kell, és stressz tesztnek alavetni.
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XIlll. Az alap megsziinése miatti adatok (a Kbftv. 4. sz. melléklete szerint, a kifizetés devizanemében)

az egyes értékesitett eszkozok befolyt ellenértéke

2569 839 218

tételesen

az esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0
kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések 0
a végelszamolas soran felmeriilt koltségek és felszamitott dijak 0

a befektetok kozott feloszthato toke

2569 839 218

az egy befektetési jegyre kifizethet6 6sszeg

11 503,000000

a kifizetés kezd6 napja:

2017.10.31.

a kifizetés helye:

az értékpapirok letéti 6rzésével megbizott
pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd

XIV.Mérleg (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen)

MERLEG: ESZKOzZOK

2016
01.01.-12.31.

2017
01.01-10.20

A. Befektetett eszk6zok

. Ertékpapirok

1. Ertékpapirok

2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete

2.1. értékelési kiildnbdzet kamatokbdl, osztalékbol

2.2. egyéb értékelési kulonbozet

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek

o|lo|lo|lo|lo|lo|©

o|lo|lo|lo|lo|lo|O

B. Forgoeszkozok

5 660 748

2 569 839

I. Kbvetelések

2569 838

1. KOvetelések

2569 838

2. Kovetelések értékvesztése

3.Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kilonbozete

4 Forintkdvetelések értékelési kilonbozete

Il. Ertékpapirok

1. Ertékpapirok

2. Ertékpapirok értékelési kiildnbodzete

2.1. értékelési kiilonbdzet kamatokbdl, osztalékbol

2.2. egyéb értékelési kilonbozet

[} Neol Nol ol ol Nol Hol No} ol Ne)

lIl. Pénzeszk6zOk

5660 748

1.Pénzeszkdzok

5660 748

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete

0

C. Aktiv idébeli elhatarolasok

879 375

1. Aktivid6beli elhatarolas

879 375

2. Aktividébeli elhatarolasok értékvesztése

0

o|lo|O|o|r|r|O|lOo|Oo|lOo|Oo|lOo|O]| O

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete

974 092

ESZKOZOK OSSZESEN:

7514 215

2 569 839
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2016 2017
MERLEG: FORRASOK 01.01.-12.31. 01.01-10.20
E. Sajat toke 7507 838 2569 839
I. Induld6 téke 6 702 160 2234 060
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 6 702 160 6 702 160
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -4 468 100
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) 805678 335779
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -20 279 -691 834
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 974 092 0
3. El6z6 évek(ek) eredménye -403 615 -148 135
4. Uzeti éveredménye 255 480 1175748
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 0
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
IIl. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
lIl.KUIfoldi pénzértékre szb16 kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 6377 0
FORRASOK OSSZESEN: 7514 215 2569 839
XV. Eredménykimutatas (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen)
2016 2017
EREDMENYKIMUTATAS 01.01.-12.31. 01.01-10.20
I.  Pénzugyi mlveletek bevételei 275730 1190 445
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 0 0
lll. Egyéb bevételek 3753 2984
IV. Mikodési koltségek 20 250 14 697
V. Egyéb raforditasok 3753 2984
VI. Fizetett,fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 255 480 1175748

Budapest, 2017. oktdber 27.

Horvath Barnabas

Bendiner Krisztina
K&H Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként
feltiintetett személyek elektronikus alairdsukkal lattak el, mellyel sajatkezl, kézirasos alairas nélkdl is
cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekintheté.




