MEGSZUNESI JELENTES K&H Alapkezeld

K&H hazai deviza kotvény 3 zartvégli forint alap

A megsziinési jelentés a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzugyi targya toérvények
modositésardl szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: Kbftv.) alapjan és a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készilt.

Targyidészak: 2015.01.01.- 2015.03.13.

Mikodési formaja, fajtaja: nyilvanos, zartvégi

Futamidé: 2014. szeptember 30. - 2024. aprilis 01.*
Harmonizacio tipusa: ABAK iré\nyelv1 alapjan harmonizalt

Elsédleges eszkozkategoria tipusa: értékpapir alap

Egyéb jellemzé: értékpapir, az Alap nem gy(ijt6- és nem cél-AEKBV

az Alapkezeld, az igénybe vett forgalmazo és a letétkezel6 tarsasdg neve és székhelye

Alapkezeld: K&H Alapkezeld Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Letétkezel6: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.)
Forgalmaz6:  K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

a Kényvvizsgalé cég neve és székhelye, a kijel6lt kbnyvvizsgalé neve
KPMG Hungaria Kft. (1134 Budapest, Vaci ut 31.); Juhasz Attila

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategoriak szerint a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszk6z 6sszes eszkdzdn bellli aranya a
szamviteli kimutatasokkal egyez&en:

K&H hazai deviza kotvény 3 zartvégdi forint alap
2014.12.31 2015.03.13 . .
ot % oRt % (szazalékpont)
kereskedelmi bankoknal nyitott bankbetétek 101537 6,39% 0 0,00% -6,39%
EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy
garantalt allampapirok (ideértve az MNB altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat), tovabba azilyen 100,15% 0 0,00% -100,15%
értékpapirokra vonatkozo visszavasarlasi megallapodasok (repo
ugyleteket) 1592 526
Atruhazhat6 értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok, melynek
kibocsatoja vagy garanciavallaléja EGT-allam, annak helyi 0,00% 0 0,00%
hatésaga, OECD orszag
Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevelek, tovabba olyan kétvények, amelyek
kibocsatéja egy tagallamban székhellyel rendelkez6 és
jogszabalynal fogva a kétvénytulajdonosok érdekeinek védelmére 0 0.00% 0 0.00%
létrehozott kiilonleges allami felligyelet hatalya alatt allé
hitelintézet
Nllagylarorszagon szekhell!yel r‘endellfezo vallalatok altal kibocsatott 0 0.00% 0 0.00%
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
nyilvanos értékpapir alapu kollektiv befektetési formak 0 0,00% 0 0,00% E
hataridés, opciés és egyéb szarmazékos lUgyletek -104 060 -6,54% 0 0,00% +6,54%
egyéb eszkzok 104 0,01% 0 0,00% -0,01%
Osszes eszkoz 1590107 100,00% 0 0,009
kotel égek 4096 0
netto eszk6zérték 1586 011 0

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

Il. A forgalomban lIévé befektetési jegyek szama a targyidészak végén
0db
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték a targyidészak végén

Az egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték a targyidészak utolsd napjara vonatkozéan nem allapithatéd
meg, az Alapkezel6 altal biztositott eseti visszavaltasi lehet6ség sordn a Befektetbk az Alap valamennyi
befektetési jegyét visszavaltottak, igy a targyidészak végén az Alap 0 db befektetési jeggyel rendelkezett.

1
az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativbefektetésialap-kezel6krol, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet moédositasardl
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Az Alap 2015.03.06. napra mint forgalmazas-elszamolasi napra szamitott netté eszkdzértéke 10 820,906303 HUF/
befektetési jegy volt. A Befektetdk visszavaltasi megbizasai a 2013.03.06.-ra vonatkozd egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken kertltek teljesitésre a megbizasok megadasanak zaronapjat koveté 4. banki napon, 2015.03.12-én.

IV. A befektetési alap osszetétele, az egyes eszk6zok osszes eszkdzon beliili aranya a szamviteli

kimutatasokkal egyezéen, megkiilonboztetve az alabbiakat

K&H hazai deviza koétvény 3 zartvégii forint alap
2014.12.31 2015.03.13 o
Rt % Rt % (szazalékpont)

a tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 0,00% 0 0,00% -
mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -
a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -
egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1592 526 100,15% 0 0,00% -100,15%
kereskedelmi bankoknal nyitott bankbetétek 101 537 6,39% 0 0,00% -6,39%
hataridés, opcids és egyéb szarmazékos lgyletek -104 060 -6,54% 0 0,00% +6,54%
egyéb eszkozok 104 0,01% 0 0,00% -0,01%
Osszes eszkoz 1590 107 100,00% 0 0,00%

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

*A K&H Alapkezeld Zrt. a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények moédositasardl szolo 2014. évi XVI. torvény 67. § (5) bekezdése alapjan a K&H hazai deviza
kotvény 3 zartvégii forint alap esetében eseti jellegii visszavaltasi lehetéség biztositasarél hatarozott.

A visszavaltasi megbizasok megadasara nyitva allé idétartam alatt a Befekteték az Alap valamennyi
befektetési jegyére visszavaltasi megbizast adtak le. Ezért a Kbftv. 75. § (3) b) bekezdése alapjan
2015.03.06-an megindult a megsziinési eljarasa. Az Alap tevékenységet lezaré beszamoldja 2015.03.13.
napra, mint fordulénapra készlilt, igy az Alap futamideje e napon véget ért.

A visszavaltasi megbizasok megadasara nyitva allé id6tartam 2015.03.05.- 2013.03.06. 11 é6raig tartott. A
Befekteték visszavaltasi megbizasai a 2013.03.06.-ra vonatkozé egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken
keriiltek teljesitésre a megbizasok megadasanak zaronapjat koveté 4. banki napon, 2015.03.12-én. A
visszavaltasi megbizasok teljesitésének fedezetét az Alap portfolidjaban 1évé eszkdzok értékesitésebdl
befolyt dsszeg biztositotta, tehat a targyidészakban az Alap portfolidjaban 1évé eszkézok értékesitésre
kertltek.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

K&H hazai deviza kotvény 3 zartvégii forint alap
2014.12.31 2015.03.13 valtozas
eR eR 0
befektetésekbdl szarmazd jovedelem
pénziigyi miiveletek bevételei 10683 380 786 +370 103
pénziigyi miiveletek raforditasai 570 253517 +252 947
egyéb bevétel 0 0 -
kezelési koltségek 1616 1179 -437
a letétkezeld dijai 162 118 -44
egyéb dijak és adok 3341 2970 -371
nett6 jovedelem 4994 122 855 +117 861

Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot, az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget
az Alap befektetési politikajanak megfeleléen Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére
csak a befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethetd ki. Az Ujrabefektetett jovedelem a Sajat téke részét
képezi, mely részletesen a Tékeszamla valtozasai cimi pontban keriil bemutatasra.

felosztott és Ujra befektetett jovedelem

a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése 30121 0 -30 121
A tékeszamla valtozasai:
K&H hazai deviza kétvény 3 zartvégii forint alap
2014.12.31 2015.03.13 valtozas
eFt ek 0
E. Sajat toke 1586 011 0 -1 586 011
I. Indulé téke 1551 390 0 -1 551 390
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 1551 390 1551 390]-
2.wsszava§arolt bef’ek’tet'e3| o 1551390 1551 390
jegyek névértéke

Il. T6kevaltozas (t6kenovekmény) 34 621 0 -34 621
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -494 -127 849 -127 355
2. Ertékelési kiillbnbdzet tartaléka 30121 0 -30 121
3. El6z6 évek eredménye 0 4994 +4 994
4. UZeti éveredménye 4994 122 855 +117 861




MEGSZUNESI JELENTES K&H Alapkezeld

Minden olyan egyéb vadltozdas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkbzeire és
kotelezettségeire:
lasd IV. pont, tablazat alatti szOveg

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrél

A tablazat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott netté eszkdzérték szamitasi szabalyok szerint, az ott
meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott netté eszkozértékeket tartalmazza az Alap
devizanemében.

lzleti év S eakozbrioh esaxbabnak oz laleti éy | @ eHS eszkozérték
T A A vonatkozasi napja
az lizleti év végén végén
2012 - - 2012.12.31.
2013 - - 2013.12.31.
2014 1 600 095 418 10313,946964 2014.12.31.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategériankénti bontasban, feltiintetve az
ezekbdl eredd kotelezettségvallalas 6sszegét, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

A targyidészakban lezart FX forward Gigyletek eredményre gyakorolt hatasa:

veszteség: -225 446 eFt
nyereség: 53 206 eFt
eredmény hatas: -172 240 eFt veszteség

VIIl. Az Alapkezelé6 mikoédésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hato fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok:
Az Alapkezel6 Felugyeld Bizottsaganak oOsszetételében a targyidészakban nem tortént valtozas. Az
Alapkezeld Igazgatdésaganak dsszetételében a targyidészakban 2 Igazgatdsagi tag valtozas tértént.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényez6k bemutatasa:
lasd IV. pont tablazat alatti széveg

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak lll. fejezete tartalmazza.

IX. Javadalmazasra vonatkozé6 informaciok

Az Alapkezeld a tevékenységét 2014. julius 22. napjaval feleltette meg a Kbftv. és ABAK rendelet
rendelkezéseinek, ideértve javadalmazasra és az alapok éves jelentéseire vonatkozo rendelkezéseket, mely
alapjan az MNB az Alapkezel§ Kbftv. szerinti tevékenységi engedélyét 2014. szeptember 11. napjan adta
meg. Tekintettel arra, hogy a Kbftv. 6. melléklet IX. pontja szerinti javadalmazasi szabalyoknak megfeleld
adatok csak 2015. év végén allnak rendelkezésre el6szor, igy jelen megsziinési jelentés a Kbftv. szerinti
javadalmazasi adatokat még nem tartalmazza.

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozo informaciok
Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban koététt Uj megallapodas: Az
Alapkezeld a targyidészakban nem kotétt Uj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alapot olyan Befektetének szanjuk, aki szamara vonz6é a magasabb hozam, ezért rvid- és kézéptavon is
elfogadja a hozamingadozasokat.
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A zartvégi befektetési alapok esetében, — tehat jelen Alap esetében is — az Alap eszkozeinek lejarata és
elszamolasa meg kell, hogy el6zze az Alap lejaratanak és lgyfelek felé torténd kifizetésének idépontjat.

Az Alap nettd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték. Az Alap Value
at Risk mutatéjat havonta szamitjuk, értékével a hozamingadozasokat ellenérizzik.

Az Alapkezel6 a befektetbk érdekeit maximalisan szem el6tt tartva a befektetési jegyek
forgalomképességének biztositasa érdekében az Alap nyilvantartasba vételét kdvetd egy hdnapon belll
kezdeményezte az Alap befektetési jegyeinek szabalyozott piacra, a Budapesti Ertéktézsdére torténd
bevezetését.

XI. Tokeattételre vonatkozé informacidk
Az Alap mikodése soran nem alkalmazott tékeattételt.

XIl. A portfolioban 1évé eszkozok nyilvantartasi értéke eszkozonkénti bontasban a targyidészak
elején és végén eFt-ban

2014. 2015.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
I/1. Folyészamla, készpénz (0sszes): Névérték 26 537 1,67 0 0,00
. K&H Bankszamla -HUF 11 013 0,69 0 0,00
. K&H Bankszamla -USD 59 908 15524 0,98 0 0,00
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (Osszes): 75 000 4,72 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0sszes): 75 000 4,72 0 0,00
. KH HUF Lekdtés 2014.01.22. 75 000 4,72 0 0,00
11/3.2. 3 héonapnal hosszabb lekétésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
Il/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 1592 526| 100,15 0 0,00
1I/4.1. Allampapirok (6sszes): 1592 526| 100,15 0 0,00
REPHUN 5.375 02/23 EUR 0 529 636| 33,31 0 0,00
REPHUN 5.375 03/24 EUR 0 541 745| 34,07 0 0,00
REPHUN 5.750 11/23 EUR 0 521 145| 32,77 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Toézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (osszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.2. Kiilfoldi részvények (osszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Toézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.4.2. Toézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Toézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 104 0,01 0 0,00
. Aktiv elhatarolas - jaré kamat 104 0,01 0 0,00
11/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -104 060 -6,55 0 0,00
Hataridés deviza ligyletek értékelési kilonbozete -104 060| -6,55 0 0,00
Eszkozok Osszesen: 1590 107| 100,00 0 0,00




MEGSZUNESI JELENTES K&H Alapkezeld

XIll. Az alap megsziinése miatti adatok (a Batv. 4. sz. Melléklete szerint, a kifizetés devizanemében)

az egyes értékesitett eszk6zok befolyt ellenértéke 0
az esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0
kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések 0
a végelszamolas soran felmeriilt koltségek és felszamitott dijak tételesen 0
a befektetok kozott feloszthato téke 0
az egy befektetési jegyre kifizethet6 6sszeg NA
a kifizetés kezd6 napja: NA
a kifizetés helye: NA

XIV. Az Alap multbeli hozamadatai

Az Alap multbeli hozamai 5 naptéri évre visszamendleg:

| 20000 - | 2012 - | 2012 - | 2013 - | 2014{3,14%*|
Az Alap futamideje 2014-ben indult, igy el6z6 naptari évekre vonatkozé hozamadatai nincsenek.;
*2014.09.30. - 2014.12.31.id6szakra vonatkoz6 nem évesitett adat.

Az Alap 2015.03.06. napra mint forgalmazas-elszamolasi napra szamitott nettd6 eszkézértéke 10 820,906303 HUF/
befektetési jegy volt. A BefektetOk visszavaltdsi megbizasai a 2013.03.06.-ra vonatkozd egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken kerlltek teljesitésre a megbizasok megadasanak zardnapjat kovetd 4. banki napon, 2015.03.12-én. A
visszavaltasi megbizasok teljesitésével a befektetési alap valamennyi befektetési jegye visszavaltasra kertilt.

Az Alap a targyidészakban 4,92% hozamot ért el nem évesitve, mely a 2014.12.31. és 2015.03.12. napokra vonatkoz6

egy jegyre jutd nettd eszkdzértékek hanyadosaként kerllt megallapitasra. Az Alap a targyidészak sordn hozamot nem
fizetett.

XV.Mérleg (adatok eFt-ban)

2014. 2015.

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 09.29-12.31. 01.01-03.13.
A. Befektetett eszk6z0k 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0
2.1. értékelési kilonbdzet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kulonbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgoeszkozok 1 694 063 0
|. Kdvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kilénbozete 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 1592526 0
1. Ertékpapirok 1458 345 0
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 134 181 0
2.1. értékelési kilonbdzet kamatokbol, osztalékbol 19224 0
2.2. egyéb értékelési kulonbozet 114 957 0
Ill. Pénzeszk6z0k 101 537 0
1.Pénzeszkdz6k 101 537 0
2 Valuta,devizabetét értékelési kiildnbozete 0 0
C. Aktiv id6ébeli elhatarolasok 104 0
1. AktividGbeli elhatarolas 104 0
2. Aktividébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -104 060 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1590 107 0
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MERLEG: FORRASOK (eFt)

2014.
09.29-12.31.

2015.
01.01-03.13.

E. Sajat toke

1586 011

0

I. Indulé téke

1551390

0

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke

1551390

1551390

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke

0

-1 551390

IIl. T6kevaltozas (t6kendvekmény)

34621

0

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete

-494

-127 849

2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka

30121

0

3. El6z6 évek(ek) eredménye

0

4994

4. Uzeti éveredménye

4994

122 855

F. Céltartalékok

G. Kotelezettségek

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek

IIl. R6vid lejaratu kotelezettségek

l.LKGIf6Idi pénzértékre sz6l6 kdtelez. értékelési kiildnbdzete

o|o|o|Oo|Oo

H. Passziv id6beli elhatarolasok

4 096

FORRASOK OSSZESEN:

1590 107

OlOo|lo|o|o|o|oO

XVI. Eredménykimutatas (adatok eFt-ban)

EREDMENYKIMUTATAS (eFt)

2014.
09.29-12.31.

2015.
01.01-03.13.

I.  Pénzigyi miveletek bevételei

10 683

380 786

Il. Pénziigyi miveletek raforditasai

570

253517

Ill. Egyéb bevetelek

0

0

IV. Miikédési koltségek

5119

4267

V. Egyéb raforditasok

147

VI. Rendkiwvili bevételek

0

VII. Rendkiwvilli raforditasok

0

WVIII. Fizetett,fizetendé hozamok

0

IX. Targyévi eredmény

4994

122 855

Budapest, 2015. marcius 20.

Majoros Gyorgy sk.

* % %

K&H Alapkezel6 Zrt.

Horvath Barnabas sk.

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként
feltiintetett személyek elektronikus alairdsukkal lattak el, mellyel sajatkezl, kézirasos alairas nélkdl is
cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekintheté.
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Fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentés

A K&H Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztitk a K&H hazai deviza kétvény 3 zartvégii forint alap (tovébbiakban ,,az Alap™) mellékelt 2015. januar
1-jét61 2015. marcius 13-ig terjedd idoszakra vonatkozé éves beszamoldjanak a kényvvizsgalatat, amely éves
beszamolé a 2015. marcius 13-1 fordulénapra elkészitett mérlegh6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezé
végosszege 0 Ft, a targyévi eredmény 122.855 E Ft nyereség —, €s a 2015. januar 1-jét6l 2015. marcius 13-ig
terjed6 id8szakra vonatkozé eredménykimutatisbol, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az
egyéb magyardzo informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbo] all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoloért

A K&H Alapkezel6 Zrt. tigyvezetése (tovabbiakban ,.vezetés”) felels ennek az éves beszdmolénak a magyar
szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban torténé elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint az olyan
belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akar
hibabdl eredd Iényeges hibds allitasoktsl mentes éves beszamolé elkészitése.

A konyvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd ~
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot tgy
tervezzitk meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyosségot szerezziink arrél, hogy az éves beszamold mentes-¢ a
lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szerepld osszegekrdl és kozzétételekrsl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszdmold akdr csaldsbol, akar hibabol ereds, lényeges hibas 4llitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktél fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo gazdalkodé egység altali
elkészitése €s valés bemutatdsa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdilkodo egység bels6 kontrolljanak hatékonysdgéra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kdnyvvizsgéalat magaban foglalja tovabbé az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés éltal
készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamol6 atfogd prezentélasanak értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyjt
konyvvizsgaloi véleményiink megadaséhoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhato és valds képet ad a K&H hazai deviza kotvény 3 zartvégii
forint alap 2015. marcius 13-an fennallé vagyoni, és pénziigyi helyzetérél, valamint a 2015. januar 1-jétél 2015.
marcius 13-ig terjed6 id6szakra vonatkozé jovedelmi helyzetérsl a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal
Osszhangban.

KPMG Hungaria Kft.,, a Hungarian Brited liability company and a mamber firm of

the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative {"KPMG International”}, a Swiss entity

Cornpany registration: Budapast, Févaros: Torvényszék Cegbirdséga, no: 01-08-0683183




K&H hazai deviza kotvény 3 zartvégii forint befektetési alap

2015.évi

Eves beszamolé

Beszamolasi id6szak: 2015.01.01 - 2015.03.13..

Budapest, 2015. marcius 18.

Majoros Gyorgy s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.



K&H hazai deviza kétvény 3 zartvégii forint befektetési alap

2014. 2015.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 09.29-12.31. 01.01-03.13.

. Pénzlgyi miiveletek bevételei 10 683 380 786

Il. Pénzlgyi miveletek raforditasai 570 253517

Ill. Egyéb bevételek 0 0

IV. Mikodési koltségek 5119 4 267

V. Egyéb raforditasok 0 147

VI. Rendkivuli bevételek 0 0

VIl. Rendkivili raforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetend® hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 4994 122 855
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszk6zok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgdéeszkozodk 1 694 063 0

|. Kovetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kiildonbdzete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0

Il. Ertékpapirok 1592 526 0

1. Ertékpapirok 1 458 345 0

2. Ertékpapirok értékelési klilonbozete 134 181 0

2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 19 224 0

2.2. eqyéb értékelési kiilonbozet 114 957 0

I1l. Pénzeszk6zok 101 537 0

1.Pénzeszk6zok 101 537 0

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv id6beli elhatarolasok 104 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 104 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesziése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -104 060 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 1590 107 0
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 1586 011 0

I. Indulé téke 1551 390 0

1. Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke 1551 390 1551 390

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -1 551 390

Il. Tokevaltozas (t6kendvekmény) 34 621 0

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete -494 -127 849

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 30121 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye 0 4 994

4. Uzleti év eredménye 4994 122 855

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

I11.KGIfoldi pénzértékre szol6 kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0

H. Passziv id6ébeli elhatarolasok 4 096 0

FORRASOK OSSZESEN: 1590 107 0

Budapest, 2015. marcius 18.

Majoros Gyorgy s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




0
2014. 2015.
INCOME STATEMENT (eFt) 09.29-12.31. 01.01-03.13.
|. Financial income 10 683 380 786
1. Financial expenses 570 253 517
I1l. Other income 0 0
IV. Administrative/operating expenseses 5119 4 267
V. Other expenses 0 147
VI. Extraordinary income 0 0
VIl. Extraordinary expenses 0 0
VIIl. Dividend payables 0 0
IX. Netincome 4994 122 855
BALANCE Sheet: ASSETS (eFt)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Il. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 1694 063 0
|. Receivables 0 0
1. Receivables 0 0
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
1. Securities 1592 526 0
1. Securities at cost 1 458 345 0
2. Revaluation of securities 134 181 0
2.1. Revaluation difference from interest 19 224 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 114 957 0
I1l. Cash 101 537 0
1. Cash at cost 101 537 0
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 104 0
1. Accrued income and deferred expenses 104 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives -104 060 0
TOTAL ASSETS: 1590 107 0
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (eFt)
E. Equity 1586 011 0
|. Start up capital 1551 390 0
1. Face value of subscribed investment units 1551 390 1551 390
2. Face value of redeemed investment units 0 -1 551 390
Il. Capital change 34 621 0
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -494 -127 849
2. Revaluation reserve 30121 0
3. Retained earnings 0 4994
4. Net income of current year 4994 122 855
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
Il. Short term liabilities 0 0
Ill. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 4 096 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 1590 107 0

Budapest, 18th March, 2015

Majoros Gyorgy s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.
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K&H hazai deviza kotvény 3 zartvégii forint befektetési alap

Az uzleti évben elszamolt koltségek

2014. 2015.

(eFt) 09.29-12.31. 01.01-03.13.
Alapkezel6i dij 1616 1179
Letétkezel6i dij 162 118
Forgalmazasi dij 2214 1979
Kdényvvizsgalati dij 937 966
Kényvelési dij 190 25
Koltségek osszesen: 5119 4 267

Portfoélio jelentés

A Portf6lid jelentés a beszdmol6 adatai alapjan kerllt 6sszedllitasra. Az alabbiakban talalhato egy jegyre jutd nettd eszkézérték nem
egyezik meg a hivatalosan kozzétett jelentésben szereplé értékkel,az eltérés magyarazata a Kiegészitd melléklet 4. pontjaban

talalhato.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel§ neve:
Letétkezel6 neve:

1112-344
K&H Alapkezel6 Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint
Netté Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2014. 2015.
Targynap (T): 2014.12.31 2015.03.13.
Sajat toke: 1586 010 623 0
Egy jegyre juté NEE: 10 223,16 0,00
Darabszam: 155 139 0
A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa: eFt
2014. 2015.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
II1. Hitelallomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 4096 | 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 1599 39,04 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 160 3,91 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 1622 39,60 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Rekldm ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 715 17,45 0 0,00
Egyéb - nem kdltség alapu - kételezettség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv id6ébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 4096 | 100,00 0 0,00




K&H hazai deviza kétvény 3 zartvégii forint befektetési alap eFt
2014. 2015.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
ll/1. Folyoszamla, készpénz (0sszes): Névérték 26 537 1,67 0 0,00
. K&H Bankszamla -HUF 11 013 0,69 0 0,00
. K&H Bankszamla -USD 59 908 15 524 0,98 0 0,00
/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (0sszes): 75 000 4,72 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0sszes): 75 000 4,72 0 0,00
. KH  HUF Lekétés 2014.01.22. 75 000 4,72 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 1592 526 100,15 0 0,00
1/4.1. Allampapirok (dsszes): 1592 526( 100,15 0 0,00
REPHUN 5.375 02/23 EUR 0 529 636] 33,31 0 0,00
REPHUN 5.375 03/24 EUR 0 541 745| 34,07 0 0,00
REPHUN 5.750 11/23 EUR 0 521 145| 32,77 0 0,00
1/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiilféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00 0 0,00
/14.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilféldi kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/5. Aktiv idobeli elhatarolasok (0sszes): 104 0,01 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 104 0,01 0 0,00
I1/6. Szarmaztatott Gigyletek értékelési kiilonbozete -104 060 -6,55 0 0,00
Hatéaridés deviza Ugyletek értékelési kilénbdzete -104 060f -6,55 0 0,00
Eszkozok 6sszesen: 1590 107 100,00 0 0,00

Az értékpapirok kibocsatdja a Magyar Allam nevében eljaré AKK Zrt.

Budapest, 2015. marcius 18.

Majoros Gyorgy s.k.

K&H Alapkezel6 Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatéasa:

A K&H hazai deviza kétvény 3 zartvégi forint befektetési alapot a Feligyelet 2014.09.29 napjaval, 1112-344 lajstromszamon 155.139
db szammal vette nyilvantartasba.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezel6 Zrt.,Letétkezelbje és Vezetd Forgalmazdja a K&H Bank Zrt. Az Alapkezeld felel6s
vezetdi, akik a beszamolot kézjegyukkel ellatjak:

Majoros Gyorgy igazgato 1125 Budapest, Sarospatak ut 42.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 Csdémor, Kérmendi u.23/A

Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével az Alap forrasait tulnyomorészben magyarorszagi
kibocsatasu, eurdban denominalt vallalati kétvények és allampapirok vasarlasara forditsa. Az Alapban Magyarorszag, hazai vallalatok
és hitelintézetek, illetve ahhoz kapcsolédd kibocsatok euréban denominalt kétvényei, jelzaloglevelei szerepelnek majd. Az
Alapkezelének lehetésége van a devizakitettség valtoztatasara deviza hataridés Ggyletek segitségével amennyiben agy itéli meg, hogy
a piaci kérilmények ehhez kedvezd lehetdséget biztositanak. Az Alapkezeld alapesetben az Alapba vasarolt kdtvényeket lejaratig
(visszahivasig, atvaltoztatasig) meg kivanja tartani (buy and hold stratégiat folytat), de ettdl a stratégiatdl a piaci kérilmények
valtozasa esetén eltérhet. Egyes kotvények atvaltoztathatd tulajdonsaga miatt eléfordulhat, hogy az Alapban atmenetileg részvények is
szerepelnek. Az Alapkezel6 egy magas hitelkockazatu, magyarorszagi kibocsatok eurdkotvényeit tartalmazéd befektetési lehetéséget
kinal az Alap révén a befektetéknek.

Az Alapnak a futamideje soran lehet6sége van tékenbvekménye terhére hozamot fizetni az Kibocsatasi Tajékoztatd 5.1.2. pontban
megjeldlt Lehetséges hozamfizetési napokon. A lehetséges hozamfizetések forrasa a portfolidban szerepl6 értékpapirok futamidé alatti
hozamfizetése illetve a portfélio egészének arfolyamnévekménye. A hozamfizetés tényérdl és annak mértékérdl az Alapkezelé dont
annak mérlegelése utan, hogy lat-e az Alap befektetési politikajanak megfeleld vonzé Ujrabefektetési lehetéséget, illetve ugy itéli-e
meg, hogy érdemes az elért arfolyamnyereséget realizalnia. Az Alapkezel ezen dontésérdl és az esetleges hozamfizetés mértékérél
rendkivili kozleményben tajékoztatja a Befektetoket.

Amennyiben a futamidé soran az Alapkezel6 ddéntése alapjan nem kerll sor hozamfizetésre, a lejaratkor rendelkezésre allé
tékendvekményhez a befektetési jeggyel rendelkez6k a lejaratot kovetéen, az 5.1.2. pontban meghatarozott naptél kezdve, a
Kibocsatasi tajékoztatd 5.3.2. és 5.3.3. pontjaiban ismertetettek szerint juthatnak hozza.

A K&H Alapkezeld Zrt. a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targya térvények moédositasarol szoléd
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 67. § (5) bekezdése alapjan a K&H hazai deviza koétvény 3 zartvégl forint alap (Alap) esetében eseti
jellegii visszavaltasi lehet6ség biztositasardl hatarozott.

A visszavaltasi megbizasok megadasara nyitva allé idétartam alatt a Befekteték az Alap valamennyi befektetési jegyére visszavaltasi
megbizast adtak le. A Kbftv. 75. § (3) b) bekezdése alapjan amennyiben a befekteték az dsszes befektetési jegy visszavaltédsara
iranyuld visszavaltasi megbizast adtak le, kiilén hatarozat nélkil megindul a megsziinési eljaras.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelezé. A kényvvizsgald: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31. Kamarai
bejegyzés: 000202. A kijeldlt kdnyvvizsgalo:

Juhasz Attila , kamarai tagsag szama: 006065

Az Alap szamara nyujtandd, a konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld altal
megbizott tarsasag a KH Alapokat Konyvel6 Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felel6s munkatarsa
Garamvolgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kovetkez6 hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezeld és a Vezeté Forgalmazoé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezeld minden rendszeres és rendkivili eseményrdl tajékoztatia a Befektetbket a fenti kdzzétételi helyeken térténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkozértékei, tajekoztatdja, kezelési szabalyzata, roviditett tajekoztatdja, éves és féléves jelentései, havi
portfolidjelentései, az alappal kapcsolatos hirdetmények letdltheték a kozzétételi helyekrdl.



2. Szamviteli politika fobb jellemzéi:

Az Alap koényveit és nyilvantartasait a szamvitelr8l szoldo 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XI1l.11.) szamu
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamolé a fenti rendelet alapjan kerul 6sszeallitasra.

Az Alap eszkoézeit képezb értékpapirokat az utolsé ismert kereskedési (piaci) arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités idépontja
a fordulénapot kdvetd januar 31-e.

Az "Aktiv idébeli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénzigyileg még nem esedékes kamata
szerepel.

Az alap a devizakészleteket és a kulfoldi pénzértékben kifejezett kdveteléseket és kotelezettségeket a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett kdtésnapon érvényes hivatalos devizaarfolyamon szamitott forint értéken veszi fel a kdnyveibe. ( a forintért vasarolt devizat
az érte fizetett forintdsszegben). A fenti devizaeszkdzok és devizakotelezettségek forduldnapi értékelésekor a konyv szerinti értékhez
viszonyitott arfolyam-kildnbdzetek 6sszegének elszamoldsa a pénziugyi miveletek bevételei ill. raforditasai kozott torténik.Az alap
devizas eszkozei és forrasai a forduldnapi MNB arfolyamra kerilnek atértékelésre.

Amennyiben mérlegkészitésig megtdrténik a hozamfizetés, akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve fizetendd hozamként kerl
a beszamolodba.

A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli tdérvényben meghatarozott 2% illetve 20%-0s hatarértékeken kerultek
rogzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

3.0sszehasonlitas:

A beszamoldban nincsenek az el6z8d évvel 6ssze nem hasonlithatd adatok, azon tul, hogy eltérd hosszusagu idészakokat mutat be.

4. Ertékelés:
Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje a fordulénapon: 0 eFt
Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa ( tékendvekménye ) : 0 eFt.
eFt
Nett6 eszkdz- Eves
érték jelentés beszamold

Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kdvetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszk6zdk 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiilonbodzete 0 0
Eszk6zOk dsszesen 0 0
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Nett6 eszkdzérték / Sajat téke 0 0
Forgalomban lévd jegyek (db) 0

Egy jegyre jutd NEE ( eFt) 0,00

Forgalomban lévé jegyek (db) 0 0
Netté eszkozérték / Sajat téke 0 0

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2014.09.29-e és 2015.03.13.-e kozétti peridodus volt. Az alap a
mikodését megszinéssel zarta.



5.Likvid eszkozok alakulasa havi bontasban:

Forint
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 42 773 207 42 773 207
Februar 0 0 0 52314 772 52 314 772
Marcius 0 0 0 0 0

6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves hozamok

bemutatasa:
Ev Hénap Nylt.o . Kibocsatas | Visszavaltas | Zaré mennyiség Eves hozam*
mennviséa
db db db db
2014. 0 155139 0 155 139 0,01%
2015. 155 139 0 155 139 0 0,00%
Minddsszesen az Alap indulasatol: 155 139 155 139

* A hozam az éves beszamolo adatai alapjan kerllt meghatarozasra
A befektetési jegyek névértéke 1 Db = 10.000 Ft.

7. Az Alap szarmaztatott iigyleteinek bemutatasa:

A targyidészakban lezart FX forward ligyletek eredményre gyakorolt hatasa (eFt-ban):

A lenti mlveletek elszamolaséat az II.Pénzugyi miveletek bevételei és a Ill.Pénzigyi mlveletek raforditasai mérlegsor tartalmazza:

veszteség
nyereség
eredmeény hatas:

(225 446)
53 206
(172 240) eFt nyereség.

8. Cash flow alakulasa 2014-2015. évben

2014. 2015.

eFt eFt
I. Szokasos tevekenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -134 620 -155 998
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkiil)+ -8 423 112 246
4. Elszamolt értékelési kulonbozet + 30121 -30 121
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye + 0 -130 071
9.2 Ertékpapirok értékelési kiildbnbdzetének valtozasa + -134 181 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -104 104
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 4 096 -4 096
14. Szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonbbzetének valtozasa + 104 060 -104 060
Il. Befektetési tevékenysegbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -1 444 928 1733 206
17. Ertékpapirok beszerzése - -1 458 345 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 1722 597
19. Kapott hozamok + 13 417 10 609
Ill. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 1 550 896 -1 678 745
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 1550 896 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -1 678 745
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszk6zok valtozasa -28 652 -101 537
Pénzeszko6zok nyito értéke 0 101 537
Pénzeszko6zok zard értéke 101 537 0




8. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2014. 2015.
Lekotott betét jaré kamata 104 0
Osszesen 104 0
A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2014. 2015.
IV.né alapkezelési dij 1599 0
IV.né letétkezelési dij 160 0
11.-12.hé forgalmazoi dij 1622 0
IV.né konyvelési dij 152 0
Konyvvizsgalati dij 563 0
Osszesen 4 096 0

9. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszkdzok' 6sszesité mérlegsor alabontasa kiegészitésre kerllt egy uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu bankbetétek’
megnevezéssel.

A K&H Alapkezel6 Zrt. a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasardl sz6lo
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 67. § (5) bekezdése alapjan a K&H hazai deviza kotvény 3 zartveg forint alap (Alap) esetében eseti
jellegll visszavaltasi lehet6ség biztositasardl hatérozott. Az Ugyfelek megbizasainak teljesitése 2015.03.12-én (T+4) napon torténik, a
2015.03.06 -ra (T napra) vonatkozo nettd eszkdzértéken torténik.

A Befekteték az Alap valamennyi befektetési jegyére visszavaltasi megbizast adtak le. A Kbftv. 75. § (3) b) bekezdése alapjan
amennyiben a befektet6k az 6sszes befektetési jegy visszavaltasara iranyul6 visszavaltasi megbizast adtak le, kilén hatarozat nélkiil
megindul a megszlinési eljaras. Az eljaras meginduldsa 2015.marcius 06.

Budapest, 2015. marcius 18.

Majoros Gyorgy s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.



VEZETOSEGI/UZLETI JELENTES - 2015 K&H

K&H hazai deviza kétvény 3 zartvégii forint alap
targyidészak: 2015.01.01. — 2015.03.13.

1. Az Alap jellemzéi

Az Alap neve: K&H hazai deviza kétvény 3 zartvégi forint alap
Mikodési forma, fajtéja: nyilvanos, zartvégu, értékpapir

Harmonizacié tipusa: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt

Elsédleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: 2014.09.30. — 2024.04.01.*

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) lizleti kbrnyezet

Az Alap nem folytatott kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nem voltak telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak és Fellgyeleti el6irasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytatott. Az Alap
tevékenysége — pénzilgyi befektetések - kornyezeti terheléssel nem jart, igy erre kilon figyelmet az
Alapkezeldnek forditania nem kellett.

b) célja és stratégidja
A K&H hazai deviza kétvény 3 zartvég( forint befektetési alapot a Felligyelet 2014. szeptember 29. napjaval,
1112-344 lajstromszamon, 155 139 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A K&H hazai deviza kotvény 3 zartvégl forint alap célja az volt, hogy a befektetési lehetéségek
figyelembevételével az Alap forrasait tulnyomo részben magyarorszagi kibocsatasu, euréban, angol fontban
és dollarban denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (vallalati kdtvények, jelzalogkotvények,
allampapirok, stb.) vasarlasara forditsa.

Az Alapkezelének lehetésége volt a devizakitettség valtoztatasara deviza hataridés lUgyletek segitségével
amennyiben ugy itélte meg, hogy a piaci kdrilmények ehhez kedvez6 lehetéséget biztositanak. Az Alap
téke- és hozamvédelemre vonatkozd igéretet nem tett. Az Alap bevezetésre kerllt a Budapesti
Ertéktézsdére.

*A K&H Alapkezeld Zrt. a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu
torvények modositasardl szold 2014. évi XVI. torvény 67. § (5) bekezdése alapjan a K&H hazai deviza
kotvény 3 zartvégii forint alap esetében eseti jellegii visszavaltasi lehetdség biztositasarol hatarozott.

A visszavaltasi megbizasok megadasara nyitva all6 id6tartam alatt a Befektet6k az Alap valamennyi
befektetési jegyére visszavaltasi megbizast adtak le. Ezért a Kbftv. 75. § (3) b) bekezdése alapjan
2015.03.06-an megindult a megszlnési eljarasa. Az Alap tevékenységet lezaré beszamolodja 2015.03.13.
napra, mint fordulénapra készllt, igy az Alap futamideje e napon véget ért.

A visszavaltasi megbizasok megadasara nyitva allé idétartam 2015.03.05.- 2013.03.06. 11 ¢raig tartott. A
Befektetok visszavaltasi megbizasai a 2013.03.06.-ra vonatkoz6 egy jegyre jutd nettd eszkdzeértéken
keriltek teljesitésre a megbizdsok megadasanak zaronapjat koveté 4. banki napon, 2015.03.12-én. A
visszavaltasi megbizasok teljesitésének fedezetét az Alap portfoliéjaban 1évd eszkdzdk értékesitésébdl
befolyt 6sszeg biztositotta, tehat a targyidészakban az Alap portfoliéjaban 1évd eszk6zok eértékesitésre
kerultek.

c) fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap netté eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tukrozték. Az Alap Value
at Risk mutatéjat havonta szamitjuk, értékével a hozamingadozasokat ellendrizzik. A targyidészakban az
Alap portfolidjdban latra szolé betét, kotvények és jelzaloglevelek szerepeltek. A Forgalmazé és a
Letétkezel a targyidészakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a targyidészakban nem valtozott.

d) a targyid6szakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyidészaki gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertlt
felszinre.



e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jelz6i
Az Alap 2015.03.06. napra mint forgalmazas-elszamolasi napra szamitott netté eszkézértéke 10 820,906303
HUF/ befektetési jegy volt. A Befekteték visszavaltasi megbizasai a 2013.03.06.-ra vonatkozo6 egy jegyre jutd
netté eszkdzértéken kertltek teljesitésre a megbizasok megadasanak zarénapjat kéveté 4. banki napon,
2015.03.12-én. A visszavaltasi megbizasok teljesitésével a befektetési alap valamennyi befektetési jegye
visszavaltasra kerdlt.

Az Alap a targyidészakban 4,92% hozamot ért el nem évesitve, mely a 2014.12.31. és 2015.03.12. napokra

vonatkozo egy jegyre jutd nettd eszkdzértékek hanyadosaként kerilt megallapitasra. Az Alap a targyidészak
soran hozamot nem fizetett.

Budapest, 2015. marcius 18.

Majoros Gyorgy sk. Ziaja Gyorgy sk.
K&H Alapkezeld Zrt.



K&H Alapkezels Zrt. e

1095 Budapest, Lechner Odoén fasor 9.
Telefon: (06 1) 483 5000

Fax: (06 1) 483 5001
www.khalapok.hu

KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, a K&H Alapkezeld Zrt. (székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.;
cégjegyzékszam: Fdvarosi Torvényszék Ceégbirdsaga, 01-10-043736, addszam: 11556495-4-43,
tovabbiakban Alapkezel&) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvég(i befektetési alapokat
létrehozd és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban
Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az éltala létrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégl befektetési
alapok tekintetében tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek minésil, a K&H
hazai deviza kotvény 3 zartvégii forint alap (tovabbiakban: Alap) vonatkozdan az alabbi

nyilatkozatot

tessziik:

- a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjik, hogy

e az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett
tevékenységet lezar6 beszamoldja valdés és megbizhatd képet ad a kibocsaté (az Alap)
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérol és veszteségérdl,
tovabba

e az Alap vezetBségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlédésérdl és
teljesitményérél, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Jelen nyilatkozatot az Alap megsziinése kapcsan készitett megsziinési jelentéséhez kapcsoléddan
adtuk Ki.

Budapest, 2015. marcius 18.

K&H Alapkezeld Zrt.

Majoros Gyorgy Horvath Barnabas
termékfejlesztési igazgatoé intézményi értékesitésti igazgatd

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairdként feltiintetett személyek
elektronikus alairasukkal latték el, mellyel sajatkezl, kézirasos alairas nélkul is cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles
dokumentumnak tekinthetd.
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Cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirésaga 01-10-043736 a KBC csoport tagja
Tevékenységi engedély: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 111/100.058/2002 és E-I11/146/2008
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