MEGSZUNESI JELENTES K&H Alapkezeld

K&H hazai deviza kotvény 2 zartvégii forint alap

A megsziinési jelentés a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targya torvények
modositasardl szold 2014. évi XVI. tdrvény (tovabbiakban: Kbftv.) alapjan és a szamvitelr6l szél6 2000. évi C. térvényben
meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készult.

Targyidészak: 2016.01.01.- 2016.10.28.

Mikodési formaja, fajtaja: nyilvanos, zartvégl

Futamidé: hatarozott: 2014.02.18 - 2016. oktéber 28.
Harmonizacio tipusa: ABAK iranyelv* alapjan harmonizalt
Els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

az Alapkezel6, az igénybe vett forgalmazé és a letétkezel6 tarsasdg neve és székhelye

Alapkezeld: K&H Alapkezeld Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Letétkezeld: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.)
Forgalmazo:  K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.)

a Konyvvizsgald cég neve és szeékhelye, a kijeldlt kbnyvvizsgald neve
KPMG Hungaria Kft. (1134 Budapest, Vaci ut 31.); Ell Agnes

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele a befektetési politikaban meghatarozott kategoriak
szerint a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszkdz 6sszes eszkdzon bellli aranya a szamviteli
kimutatasokkal egyezéen:

* az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetésialap-kezelSkrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasarodl
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K&H hazai deviza kotvény 2 zartvégii forint befektetési alap

valtozas a
2015.12.31 2016.10.28 megoszlasban
eFt % eFt % (szazalékpont)
kereskedelmi bankoknal nyitott bankbetétek 112 246 9,17% 1233279| 100,00%| +90,83%

EGT-allam vagy az OECD tagallama altal
kibocsétott vagy garantalt allampapirok
(ideértve az MNB altal kibocsatott hitelviszonyt 793349  64,79% 0 0,00%| -64,79%
megtestesitd értékpapirokat), tovabba az ilyen
értékpapirokra vonatkozé visszavasarlasi
megallapodasok (repo ligyleteket)

Atruhazhaté értékpapirok vagy pénzpiaci 231 768 18,93% 0 0,00% -18,93%
eszkozok, melynek kibocsatoja vagy
garanciavallaléja EGT-allam, annak helyi
hatésaga, OECD orszag

Magyarorszagon székhellyel rendelkezd
jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevelek, tovabba olyan kotvények,
amelyek kibocsatoja egy tagallamban 107 342 8,77% 0 0,00% -8,77%
székhellyel rendelkez6 és jogszabalynal fogva
a kotvenytulajdonosok érdekeinek védelmére
létrehozott kiilonleges allami felligyelet hatalya
alatt all6 hitelintézet

Magyarorszagon székhellyel rendelkezd

véllalatok altal kibocsatott hitelviszonyt 0 0,00% 0 0,00% -
megtestesitd értékpapirok

nyllva'nos értékpapir alapu kollektiv befektetési 0 0,00% 0 0,00% )
formak

Egtyz?:tdetl)(s, opcids és egyéb szarmazékos 20 293 -1,66% 0 0,00% +1,66%
egyéb eszkoz 0 0,00% 0 0,00% -
osszes eszkoz 1224 412| 100,00% 1233279] 100,00%
kételezettségek 3156 0

nett6 eszkozérték 1221 256 1233279

Az adatok eFt-ra kerekitettek!

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama a targyidészak végén
122 022 db

lll. Az egy befektetési jegyre esd netté eszk6zérték a targyidészak végén

Az e pontban megjelenitett adat a Kezelési szabédlyzatban meghatéarozott nettdé eszkdzérték szamitasi
szabalyok szerint, az ott meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott egy befektetési jegyre esé nettd
eszkodzérték.

10 107,018587 Ft/db.; Az egy jegyre es6 nettd eszkdzérték vonatkozasi napja 2016.10.28.
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IV. A befektetési alap osszetétele, az egyes eszk6zok osszes eszk6zon belili aranya a szamviteli
kimutatasokkal egyez6en, megkiilonboztetve az alabbiakat

K&H hazai deviza kotvény 2 zartvégii forint befektetési alap
—
2015.12.31 2016.10.28 e

eFt % eFt % (szazalékpont)
? tc?zsder) hivatalosan jegyzett atruhdzhaté 0 0,00% 0 0,00% }
értékpapirok
r'nas §zaba!y?zqtt plac,:on forgalmazott 0 0,00% 0 0,00% }
atruhazhaté értékpapirok
z? kc')zelmyltban forgalomba hozott atruhédzhatéd 0 0,00% 0,00% }
értékpapirok
egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1132459 92,49% 0 0,00%| -92,49%
kereskedelmi bankoknal nyitott bankbetétek 112 246 9,17% 1233279| 100,00%| +90,83%
ﬁatandos, opcids és egyéb szarmazékos 20 293 -1,66% 0 0,00% +1,66%
Ugyletek
egyéb eszkoz 0 0,00% 0 0,00% -
Osszes eszkoz 1224412 100,00% 1233279 100,00%

Az adatok eFt-ra kerekitettek!

értékesitésre kertltek. A targyidészak végén a portfolioban kizarélag folyészamlapénz szerepelt.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

K&H hazai deviza kotvény 2 zartvégii forint befektetési alap
2015.12.31 2016.10.28 valtozas
eFt eFt eFt
befektetésekbdl szarmazé jovedelem
pénziigyi miiveletek bevételei 77 625 92 055 +14 430
pénziigyi miiveletek raforditasai 67 367 34 601 -32 766
egyéb bevétel 0 0 -
kezelési koltségek 4934 4083 -851
a letétkezeld dijai 493 408 -85
egyéb dijak és adok 8 636 7441 -1 195
netto jovedelem -18 165 45012 +63 177
felosztott és Ujra befektetett jovedelem 13443 0 -13 443
e’\ bf—:fektetésel'( értékndvekedése, illetve 32 989 0 32989
értékcsokkenése
minden olyan egyéb valtozas, amely hatast
gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és -
kotelezettségeire nem volt ilyen tétel nem volt ilyen tétel
A tékeszamla viltozasai:
K&H hazai deviza kétvény 2 zartvégii forint befektetési alap
2015.12.31 2016.10.28 LR
eFt eFt EL
E. Sajat téke 1221 256 1233279 +12 023
l. Indulé téke 1220 220 1220220 -
1. Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke 1220220 1220 220 -
2. Visszavasarolt befektetési 0 0 )
jegyek néveértéke
Il. Tékevaltozas (t6kenovekmény) 1036 13 059 +12 023
1. Visszavasarolt befektetési'jegye!f Pev9nési 3550 3550 }
értékkulonbozete
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 32989 0 -32 989
3. El6z6 évekek eredménye -10 238 -28 403 -18 165
4. UzZleti év eredménye -18 165 45012 +63 177
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrél

A tablazat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott netté eszkdzérték szamitasi szabalyok szerint, az ott
meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott netté eszkézértékeket tartalmazza az Alap devizanemében.

K&H Alapkezel6

“ Osszes_l.te?t Qetto Egy'je’gy’r € JUt? net_tq a nett6é eszkozérték
uzleti év eszkozérték eszkozeérték az uzleti év - .
O o vonatkozasi napja
az uzleti év végén végén
2014 1229 424 629 10 075,434176 2014.12.31.
2015 1230 563 886 10 084,770664 2015.12.31.
2016 1233 278 622 10 107,018587 2016.10.28.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredo kotelezettségvallalas 6sszegét, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

A targyid6szakban lezart FX forward igyletek eredményre gyakorolt hatasa (eFt-ban):

Szarmazékos ligylet megnevezése: tigylet tipusa: mennyiség: | Eredményhatas
eFt

EURHUF 160121 -eladas FX forward 2 435 000 -8 345
GBPHUF160121 -eladas FX forward 910 000 9031
EURHUF 160421 -vétel FX forward 1 993 000 11 260
EURHUF160721 -vétel FX forward 1 993 000 -6 298
EURHUF161021 -eladas FX forward 1 993 000 17 439

23 087

A fenti lgyletek elszamolasat az 11.Pénziigyi miiveletek bevételei és a lll.Pénziigyi miveletek raforditasai
mérlegsor tartalmazza.

VIIl. Az Alapkezel6é miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara
hato fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezel6 tevékenységében a targyidészakban nem tortént valtozas, lgazgatésagaban egy, Felligyel6
Bizottsaganak Osszetételében két valtozas tértént a targyidészakban.

értékesitésre kertltek. A targyidészak végeén a portfolidban kizarolag folyészamlapénz szerepelt.

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak Ill. fejezete tartalmazta.

IX. Javadalmazasra vonatkozé6 informaciok

Az Alapkezel6 alkalmazottai részére 2015-ben kifizetett brutté javadalmazas teljes 6sszege, rogzitett és valtozo
javadalmazas szerinti bontasban, valamint a kedvezményezettek szama:

rogzitett jdvedelem 6sszesen

267 327 168 Ft

valtoz6 jovedelem ésszesen

41 614 501 Ft

kedvezményezettek szama

33 f6

Az Alapkezelé nem fizet nyereségrészesedést az alkalmazottai szamara. Az Alap az Alapkezelé alkalmazottaink
kozvetlenil semmilyen formaban nem fizet sem rogzitett, sem valtozé javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint
a befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adja at.

Az Alapkezel6 ligyvezet6i és azon munkavallaloi részére 2015-ben kifizetett javadalmazas teljes 6sszege, akik az
Alap kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak:

ugyvezeték 80 008 000 Ft
az Alap kockazati profiljara
tevékenységuk révén lényeges hatast
gyakorl6 munkavallalék (ideértve az
ugyvezetbket is)

194 080 599 Ft
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X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozé informaciok

Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott Uj megallapodas: Az
Alapkezel§ a targyidészakban nem kotott uj megéllapodast az Alap likviditadskezelésével kapcsolatban.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek:

Az Alapot olyan Befektetének szantuk, aki szamara vonzé a magasabb hozam, ezért rovid- és kdzéptavon is
elfogadja a hozamingadozasokat.

Az Alap befektetési jegyei zartvégl alap altal kibocsatott befektetési jegyek, igy azok az Alap futamideje alatt
nem voltak visszavalthatdak, a befektet6kkel visszavaltasi megbizast az Alapkezeld nem kotott. Az Alapkezeld
jogosult volt ugyanakkor a befektet6knek az Alap futamideje alatt is eseti jelleggel visszavaltasi lehetéséget
biztositani.

A zartvégi befektetési alapok esetében, — tehat jelen Alap esetében is — az Alap eszkdzeinek lejarata és
elszamolasa meg kellett, hogy el6zze az Alap lejaratanak és tgyfelek felé torténd kifizetésének idépontjat.

XI. Tokeattételre vonatkozé informacidk
Az Alap miikddése soran nem alkalmazott tékeattételt.
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K&H Alapkezel6

XIl. A portfolioban lIévo eszk6zok nyilvantartasi értéke eszk6zonkénti bontasban (eFt)
Az adatok 2016. oktdber 28.-i dllapotot tikrozik a szamviteli kimutatdsokkal egyezéen:

2015. 2016.

Il. ESZKOZOK Osszeg Osszeg %
/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 112 246 | 1233 279 100,00
. K&H Bankszamla -HUF 76 136 | 1233279 100,00
. K&H Bankszamla -EUR 34 591 0 0,00
. K&H Bankszamla -GBP 1519 0 0,00
/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): 0 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (0sszes): 0 0 0,00
II/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem 1132459 0 0,00
II/4.1. Allampapirok (6sszes): 793 349 0 0,00
PEMAK 2016/Y EUR 405 131 0 0,00
REPHUN 5 03/30/16 EUR 388 218 0 0,00
1/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0 0,00
1/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 0 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0 0,00
1/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (0sszes): 0 0 0,00
ell;42 Gazdalkodoéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito 231 768 0 0.00
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 231 768 0 0,00
MFB 05/16 EUR 231768 0 0,00
1/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 0 0 0,00
11/4.2.3. Toézsdén kiviili (6sszes): 0 0 0,00
1/4.3. Részvények (0sszes): 0 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0 0,00
1/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes): 0 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0 0,00
/4.4, Jelzaloglevelek (6sszes): 107 342 0 0,00
OTP 5.27 07/16 EUR 107 342 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0 0,00
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0 0,00
1/4.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0 0,00
1/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 0 0 0,00
1l/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (0sszes): 0 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 0 0 0,00
Ugyletgitglrfillr;;trirr?;zfesg?;fndos 0 0 0,00
202 o oo
Hataridés deviza tgyletek értékelési kilénbdzete -20 293 0 0,00
Eszk6z6k d6sszesen: 1224412| 1233279 100,00
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XIlll. Az alap megsziinése miatti adatok (a Kbftv. 4. sz. melléklete szerint, a kifizetés devizanemében)

az egyes értékesitett eszkdzok befolyt ellenértéke 1233278 622
az esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0
kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések 0
a végelszamolas soran felmeriilt koltségek és felszamitott dijak 0
tételesen
a befektetok kozott feloszthato téke 1233278 622
az egy befektetési jegyre kifizetheté 6sszeg 10 107,018587
a kifizetés kezdé napja: 2016.11.10
a kifizetés helye: az értékpapirok letéti 6rzésével megbizott
pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd

XIV. Hozamfizetés
Az Alap a futamideje soran az alabbi kifizetéseket teljesitette:
= Az Alap az els6 lehetséges hozamfizetési napon, azaz 2014. november 03. napjan 2,50% hozamot
fizet a befektetési jegyek névértékére vetitve.

= Az Alap a masodik lehetséges hozamfizetési napon, azaz 2015. november 02. napjan 1,50% hozamot
fizet a befektetési jegyek névértékére vetitve.

XV.Mérleg (adatok eFt-ban)

2015 2016

MERLEG: ESZKOZOK 01.01.-12.31. 01.01-10.28.
A. Befektetett eszk6zok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0
2.1. értékelési kulonbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kilbnbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
B. Forgoeszkozok 1244 705 1233279
l. Kdvetelések 0 0
1. Kbvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Klféldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 1132459 0
1. Ertékpapirok 1079 177 0
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 53 282 0
2.1. értékelési kilonbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 24770 0
2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 28512 0
lll. Pénzeszkdzok 112 246 1233279
1.Pénzeszkozok 112 246 1233279
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -20 293 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1224 412 1233279
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2015 2016

MERLEG: FORRASOK 01.01.-12.31. 01.01-10.28.
E. Sajat téke 1221 256 1233279
. Indulé téke 1220220 1220220
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 1220 220 1220220
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0
IIl. T6kevaltozas (t6kenévekmény) 1036 13 059
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -3550 -3550
2. Ertékelési killdnbozet tartaléka 32989 0
3. El6z6 évek(ek) eredménye -10 238 -28 403
4. Uzleti év eredménye -18 165 45012
F. Céltartalékok 0
G. Kotelezettségek 0 0
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
lILKUIfoldi pénzértékre szdlo kotelez. értékelési killonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 3 156 0
FORRASOK (OSSZESEN: 1224 412 1233279

XVI. Eredménykimutatas (adatok eFt-ban)

2015 2016

EREDMENYKIMUTATAS 01.01.-12.31. 01.01-10.28.

l.  Pénzlgyi miveletek bevételei 77 625 92 055
Il. Pénzligyi miveletek raforditasai 67 367 34 601
lll. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 14 363 11932
V. Egyéb raforditasok 617 510
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett,fizetend6 hozamok 13443 0
IX. Targyévi eredmény -18 165 45 012

Budapest, 2016. november 09.

Ziaja Gydérgy Horvath Barnabas
K&H Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként
feltintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkezi, kézirasos alairas nélkil is
cégszer(ien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekinthetd.
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Fuggetlen kdonyvvizsgaléi jelentés

A K&H Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztiik a K&H hazai deviza kétvény 2 zartvégl forint befektetési alap (tovadbbiakban ,az Alap”)
mellékelt.2016. januar 1-jétél 2016. oktdber 28-ig terjedd idGszakra vonatkozd éves beszamoléjanak a
kényvvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2016. oktdber 28-i forduidnapra elkészitett mérleghd! -
melyben az eszk6zdk és forrdsok egyezd végosszege 1.233.279 E Ft, a targyévi eredmény 45.012 E Ft
nyereség —, és a 2016. januar 1-jétél 2016. oktdber 28-ig terjedd id6szakra vonatkozd
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazéd
informaciodkat tartalmazo kiegészité mellékletbd! all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoléért

A K&H Alapkezel6 Zrt. Ggyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés ennek az éves beszamoldnak a
magyar szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban té6rténé elkészitéséért és valds
bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabd! eredd Iényeges hibas allitasoktdl mentes éves
beszamolé elkészitése. ’

A kényvvizsgdld feleléssége

A mi felelésséglink ennek az éves beszamoldnak a véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan.
Koényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljlink az etikai kbvetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgalatot lugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot
szerezzlink arrél, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A kényvvizsgalat magdaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szereplé dsszegekrd! és kbzzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok — beleértve az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai
kockazatainak felmérését is — a mi megitéléstinkté! fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves
beszamold gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabdl relevans belsé
kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérilmeények kdzott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység belsé kontrolljanak
hatékonysagéara vonatkozoan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabbé az
alkalmazott szamviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszerliségének, valamint az éves beszdmolo atfogo prezentalasanak értékelését.

Meggy&z8désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
kdnyvvizsgaldi véleménylink megadasahoz.

Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszamolé megbizhato és valds képet ad a K&H hazai deviza kétvény 2
zartvégd forint befektetési alap 2016. oktdber 28-an fennalld vagyoni és pénzligyi helyzetéré!,

valamint a 2016. januar 1-jét6l 2016. oktober 28-ig terjedd idGszakra vonatkozo jovedelmi helyzetérél a

magyar szamviteli tdrvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hunganta Kft., a Hungarian mited habilty company and a member firm of

the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative ("KPMG International”). a Swiss entity

Company registration Budapast, Flivaros: Torvényszék Cégbirosaga, no 01-09-063183

&



KkPMG

Figyelemfelhivas

Véleménytink korlatozasa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészitd melléklet 4. pontjara, ahol
bemutatasra keriilt, hogy az Alap a tervezettnek megfeleléen 2016. oktdber 28-an lezarta a miikddését.

Budapest, 2016. november 8.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

! ko

Agé.cs\(}ébor Ell Agnes
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005512



K&H hazai deviza kétvény 2 zartveg ( forint befektetési alap

2016.éevi

Eves beszamolo

Beszamolasi idészak: 2016.01.01 - 2016.10.28.

Budapest, 2016. november 08.

Majoros Gyorgy s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.
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2015. 2016.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-10.28.

. _Pénziigyi mlveletek bevételei 77.625 92.055

Il.__Pénzigyi miveletek raforditasai 67.367 34.601

11l. Egyéb bevételek 0 0

1IV. Miikodési koltségek 14.363 11.932

V. Egyéb raforditasok 617 510

VI. _Rendkivilli bevételek 0 0

VII. _Rendkivili raforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetendé hozamok 13.443 0

IX. Targyévi eredmény -18.165 45.012
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilénbozet kamatokbdl, osztalékbél 0 0

2.2._eqyéb értékelési kiillonbozet 0 0

1. HosszU lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgéeszkdzok 1.244.705 1.233.279

I. Kovetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre sz6lo kovetelések értékelési killonbozete 0 0

4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0

11. Ertékpapirok 1.132.459 0

1. Ertékpapirok 1.079.177 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 53.282 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 24.770 0

2.2._eqyéb értékelési kiillonbozet 28.512 0

1Il. Pénzeszkozok 112.246 1.233.279

1.Pénzeszkozok 112.246 1.233.279

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv id ébeli elhatarolasok 0 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kulonbozete -20.293 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 1.224.412 1.233.279
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téke 1.221.256 1.233.279

I. Induld téke 1.220.220 1.220.220

1. Kibocsajtott befektetési jeqyek névértéke 1.220.220 1.220.220

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0

11. T6kevaltozas (tdkencvekmény) 1.036 13.059

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -3.550 -3.550

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 32.989 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -10.238 -28.403

4. Uzleti év eredménye -18.165 45.012

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

11. Rovid lejarati kotelezettségek 0 0

111.KUlfoldi pénzértékre szold kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0

H. Passziv id 6beli elhatarolasok 3.156 0

FORRASOK OSSZESEN: 1.224.412 1.233.279

Budapest, 2016. november 08.

Majoros Gyorgy s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.
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2015. 2016.
INCOME STATEMENT (THUF) 01.01-12.31. 01.01-10.28.
I. __Financial income 77.625 92.055
1. Financial expenses 67.367 34.601
11l._Other income 0 0
V. Administrative/operating expenseses 14.363 11.932
V. Other expenses 617 510
VI. Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIII. Dividend payables 13.443 0
IX. Netincome -18.165 45.012
BALANCE Sheet: ASSETS (THUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
1. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 1.244.705 1.233.279
|. Receivables 0 0
1. Receivables 0 0
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
1l._Securities 1.132.459 0
1. Securities at cost 1.079.177 0
2. Revaluation of securities 53.282 0
2.1. Revaluation difference from interest 24.770 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 28.512 0
Ill. Cash 112.246 1.233.279
1. Cash at cost 112.246 1.233.279
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 0 0
1. Accrued income and deferred expenses 0 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives -20.293 0
TOTAL ASSETS: 1.224.412 1.233.279
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (THUF)
E. Equity 1.221.256 1.233.279
|. Start up capital 1.220.220 1.220.220
1. Face value of subscribed investment units 1.220.220 1.220.220
2. Face value of redeemed investment units 0 0
1. Capital change 1.036 13.059
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -3.550 -3.550
2. Revaluation reserve 32.989 0
3. Retained earnings -10.238 -28.403
4. Net income of current year -18.165 45.012
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
Long term liabilities 0 0
._Short term liabilities 0 0
1. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 3.156 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 1.224.412 1.233.279

Budapest, 8th November, 2016

Majoros Gyorgy s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.
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Az Uzleti évben elszamolt kdltségek

2015. 2016.

(eFt) 01.01-12.31. 01.01-10.28.
Alapkezel6i dij 4.934 4.083
Letétkezel6i dij 493 408
Forgalmazasi dij 7.579 6.109
Felugyeleti dij 309 256
Kdnyvvizsgalati dij 965 995
Kdnyvelési dij 83 70
Bankkoltség 0 11
Koltségek 6sszesen: 14.363 11.932

Portféli6 jelentés

A Portfélié jelentés a beszamol6 adatai alapjan kerilt dsszeallitasra. Az aldbbiakban talalhaté egy jegyre jutd nettdé eszkdzérték
megegyezik a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepld értékkel.

Alapadatok:

Alap lajstromszama: 1112-324

Alapkezel6 neve: K&H Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: K&H Bank Zrt.

Forint

Nett6 Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2015. 2016.

Targynap (T): 2015.12.31 2016.10.28
Sajat téke: 1.221.256.287 1.233.278.622
Egy jegyre juté NEE: 10.008,49 10.107,02
Darabszam: 122.022 122.022

A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eFt

2015. 2016.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %

I/1. Hitelallomany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
I/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kbltsége  k: 3.156 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 1.311 41,54 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 131 4,15 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 844 26,74 0 0,00
Kodzzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 706 22,37 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 164 5,20 0 0,00
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passziv id 6beli elhatarolas : 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 3.156 | 100,00 0 0,00

* A fordul6napig figyelembevett idéaranyos 6sszege.




K&H hazai deviza koétvény 2 zartvég (i forint befektetési alap eFt
2015. 2016.
II. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %

II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névérték 112 246 9,17 1.233.279 100,00
. K&H Bankszamla -HUF 76.136 6,22 1.233.279 100,00
. K&H Bankszamla -EUR 34.591 2,83 0 0,00
. K&H Bankszamla -GBP 1.519 0,12 0 0,00
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekdtott bankbetétek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotés ( (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekdtés (i (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 1.13 2.459| 92,50 0 0,00
I1/4.1. Allampapirok (6sszes): 793.349| 64,80 0 0,00
PEMAK 2016/Y EUR 405.131| 33,09 0 0,00
REPHUN 5 03/30/16 EUR 388.218| 31,71 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtes  tesit6 ép.: 231.768| 18,93 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 231.768 18,93 0 0,00
MFB 05/16 EUR 231.768| 18,93 0 0,00
11/4.2.2. Kilfoldi kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 107.342 8,77 0 0,00
OTP 5.27 07/16 EUR 107.342 8,77 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): db 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpdtlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id 6ébeli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 0 0,00 0 0,00
. Aktiv elhatarolas - hatarid6s lgyletek arfolyamnyeresége 0 0,00 0 0,00
I1/6. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilobnbdze te -20.293 -1,67 0 0,00
Hatéarid6és deviza lgyletek értékelési kildnbozete -20.293 -1,67 0 0,00
EszkdzOk 6sszesen: 1.224.412| 100,00 1.233.279 100,00

Megjegyzés: Az eltérés oka és magyarazata a 7.oldal 4. pontjaban részletesebben.
Az értékpapirok kibocsatoja a Magyar Allam nevében eljaro AKK Zrt, az OTP Nyrt. és a MFB Zrt.
Az Alap valamennyi értékpapirjat azok lejaratdig megtartotta.

Budapest, 2016. november 08.

Majoros Gyorgy s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.




Kiegészit 6 melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H hazai deviza kétvény 2 zartvégu forint befektetési alapot a Felligyelet 2014.02.18 napjaval, 1112-324 lajstromszamon 122.022
db szammal vette nyilvantartasba.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezel6 Zrt.,Letétkezeldje és Vezetd Forgalmazéja a K&H Bank Zrt. Az Alapkezel6 felelés
vezetdi, akik a beszamol6t kézjegyiikkel ellatjak:

Majoros Gyoérgy termékfejlesztési igazgatod 1125,Budapest Sarospatak Ut.42.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 Csdémor, Kérmendi u.23/A

Az Alapkezeld célja volt, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével az Alap forrasait tulnyomorészben magyarorszagi
kibocséatasu, eur6ban denominalt vallalati kbtvények és allampapirok vasarlasara forditsa. Az Alapban Magyarorszag, hazai vallalatok
és hitelintézetek, illetve ahhoz kapcsolédd kibocsatok eurdban denominalt kétvényei, jelzaloglevelei szerepelnek majd. Az
Alapkezel6nek lehetésége volt a devizakitettség valtoztatasara deviza hataridés lgyletek segitségével amennyiben gy itéli meg, hogy
a piaci kortlmények ehhez kedvezé lehet6séget biztositanak. Az Alapkezel6 alapesetben az Alapba vasarolt kotvényeket lejaratig
(visszahivasig, atvaltoztatasig) meg kivanta tartani (buy and hold stratégiat folytat), de ettél a stratégiatél a piaci koriimények
véltozasa esetén eltérhet. Egyes kotvények atvaltoztathaté tulajdonsaga miatt el6fordulhat, hogy az Alapban atmenetileg részvények is
szerepelnek. Az Alapkezelé egy magas hitelkockdzatl, magyarorszagi kibocsaték eurdkdtvényeit tartalmazoé befektetési lehetéséget
kinalt az Alap révén a befektetéknek.

Az Alapnak a futamideje soran lehetésége volt tékendvekménye terhére hozamot fizetni a Tajékoztaté 5.1.2. pontban megjeldlt
Lehetséges hozamfizetési napokon. A lehetséges hozamfizetések forrasa a portfolibban szereplé értékpapirok futamidé alatti
hozamfizetése illetve a portféli6 egészének arfolyamndvekménye. A hozamfizetés tényérél és annak mértékérdl az Alapkezel6 dont
annak mérlegelése utan, hogy lat-e az Alap befektetési politikdjanak megfelel6 vonzo6 Ujrabefektetési lehetéséget, illetve Ugy itéli-e
meg, hogy érdemes az elért arfolyamnyereséget realizalnia. Az Alapkezel6 ezen dontésérdl és az esetleges hozamfizetés mértékérdl
rendkivili kézleményben tajékoztatta a Befektetoket. A fentiek alapjan 2015. november 02-an 1,50% hozam kifizetésére kertilt sor.

Az Alap szamara a konyvvizsgélat kotelezé. A konyvvizsgalé: KPMG Hungéria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci Gt 31. Kamarai
bejegyzés: 000202. A kijeldlt kénywvizsgald: Ell Agnes , kamarai tagsag szama: 005512,

Az Alap szaméra nyujtandd, a kényvviteli szolgaltatdsok korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel6 altal
megbizott tarsasag a KH Alapokat Kényvel6 Bt. (Székhelye: 1055 Budapest,Szent Istvan korut 1.), személyében felelés munkatarsa
Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kovetkez& hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznélja: az Alapkezelé és a Vezetd Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili eseményrdl tajékoztatia a Befektet6ket a fenti kozzétételi helyeken torténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkozértékei, tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, roviditett tajékoztatoja, éves és féléves jelentései, havi
portfoliéjelentései, az alappal kapcsolatos hirdetmények letdlthet6k a kbzzétételi helyekrél.

2. Szamviteli politika f 6bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr§l szo6l6 2000.évi C. torvényben, valamint a 215/2000.(XII.11.) szamu
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamolé a fenti rendelet alapjan keril dsszeallitdsra.A Cash-Flow szamitas a
215/2000. (X11.11.) Korm.rendelet 4.sz.melléklete szerint tortént.

Az 'A.Befektetett eszkdzok' 0sszesité mérlegsor alabontasa kiegészitésre kerilt egy Uj mérlegsorral 'll.HosszUllejaratl bankbetétek'
megnevezéssel.
A mérlegkészités idépontja : 2016.november 02.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénzigyileg még nem esedékes kamata

szerepel.

Az alap a devizakészleteket és a kilfoldi pénzértékben kifejezett kdveteléseket és kotelezettségeket a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett kotésnapon érvényes hivatalos devizaarfolyamon szamitott forint értéken veszi fel a kdnyveibe. ( a forintért vasarolt devizat
az érte fizetett forintdsszegben). A fenti devizaeszkdzok és devizakotelezettségek forduldnapi értékelésekor a kdnyv szerinti értékhez
viszonyitott arfolyam-kiilonbdzetek 6sszegének elszamolasa a pénziigyi mlveletek bevételei ill. raforditasai kozott térténik.

Az alap devizas eszkozei és forrasai a fordulonapi MNB arfolyamra kerlilnek atértékelésre.

Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve fizetendd hozamként kertil
a beszamoléba.

A hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken keriltek régzitésre.(SzT. 38 3.bek)

A szamviteli politika targyévi valtozasat a SzT modositasainak atvezetése okozta. Ez alapjan SzT 88.8(4a) szerinti kivételes
nagysagu vagy el6fordulasu tételek elszamolaséara nem kertilt sor.



3.0sszehasonlitas:

A beszamol6ban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok, azon tdl, hogy eltéré hosszisagu idészakokat mutatnak

be.
4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 t6kéje a fordulénapon:
Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa ( tékenévekménye ) :

1.220.220 eFt
13.059 eFt.

Az alap letétkezel6je altal a 2016.10.28-i bazisnappal 2016.11.02.-an szamitott nett6 eszkozértékrdl készilt jelentés az Alap
szabalyzatanak megfeleléen keriilt 6sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamolo kdzétti nincs eltérés.

eFt

Nett6 eszkoz- Eves

érték jelentés beszamol6
Hosszu lejaratl bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 1.233.279 1.233.279
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilbnbdzete 0 0
Eszkdzok dsszesen 1.233.279 1.233.279
Kételezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Netté eszkdzérték / Sajat téke 1.233.279 1.233.279
Forgalomban 1évé jegyek (db) 122.022
Egy jegyre jutd NEE ( eFt) 10.107,02
Forgalomban 1évé jegyek (db) 122.022 122.022
Netté eszkdzérték / Sajat téke 1.233.279 1.233.279

Az alap futamideje a kezelési szabdalyzatban meghatarozott 2014.02.18-a és 2016.10.28-a kdz6tti periédus volt. Az alap a

mikddését a tervezettnek megfeleléen zarta.

Pénzigyi miveletek bevételei:

Pénziigyi miveletek raforditasai:

eFt

2016.
Ertékpapirok kapott kamatai 44,728
Ertékpapirok lejaratanak arfolyamnyeresége 4.109
Devizam{veletek arfolyamnyeresége 12.985
Hatérid6s Ugyletek arfolyam nyeresége 30.233
Osszesen : 92.055
eFt

2016.
Ertékpapirok lejaratanak arfolyamvesztesége 21.505
DevizamUveletek arfolyamvesztesége 5.950
Hatérid6s Ugyletek arfolyam vesztesége 7.146
Osszesen : 34.601

A fentiek elszamolashél levonéasra keriiltek a 4. oldalon talalhaté tablazatban részletezett 11.932 eFt mikddési koltségek valamint az
Egyéb raforditasok kozott elszamolt Befektetési alapokat terhel6é 510 eFt ado.
Az igy megmaradd 45.012 eFt nyereség és a kordbbi évek 28.403 eFt vesztesége valamint a befektetési jegyek névérték alatti
kibocsatasanak 3.550 eFt dsszege adtak ki a futamidére a 13.059 eFt tékendvekedést, ami a befektetési jegyek névértékére vetitve

1,07% hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a téke és a hozam kifizetését a Letétkezel6 2016. november 11-én kezdi meg.




5.Likvid eszkdz0Ok alakulasa havi bontasban:

Forint
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januér 0 0 0 110.089.235 110.089.235
Februér 0 0 0 110.089.186 110.089.186
Marcius 0 0 0 472.388.403 472.388.403
Aprilis 0 0 0 499.014.393 499.014.393
Majus 0 0 0 729.109.102 729.109.102
Junius 0 0 0 729.299.108 729.299.108
Julius 0 0 0 720.804.639 720.804.639
Augusztus 0 0 0 720.236.239 720.236.239
Szeptember 0 0 0 826.428.028 826.428.028
Oktéber * 0 0 0 1.233.278.622 1.233.278.622

* 2016. oktober 28-i megsz(inési napon

a devizabank beszerzési értéken szerepel.

6. Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabszamanak véaltozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves ho  zamok
bemutatésa:
- . Nyito . " : fles L i B N
Ev Hoénap Ny Kibocséatéas Visszavaltas Z&ard mennyiség Eves hozam
mennyiséq
db db db db
2014, 0 122.022 0 122.022 0,01%
2015. 122.022 0 0 122.022 0,28%
2016 122.022 0 0 122.022 0,98%
Minddsszesen az Alap indulasatol: 122.022 0
* A hozam az éves beszamolo6 adatai alapjan kerilt meghatarozasra
A befektetési jegyek névértéke 1 Db = 10.000 Ft.
7. Az Alap szarmaztatott Uigyleteinek bemutatésa:
a targyid 6szakban lezart FX forward lgyletek eredményre gyako  rolt hatasa (eFt-ban):
Szarmazékos Ugylet megnevezése: Ugylet tipusa: mennyi  ség: eFt
EURHUF160121 -eladas FX forward 2.435.000 -8.345
GBPHUF160121 -eladas FX forward 910.000 9.031
EURHUF160421 -vétel FX forward 1.993.000 11.260
EURHUF160721 -vétel FX forward 1.993.000 -6.298
EURHUF161021 -eladas FX forward 1.993.000 17.439

23.087 eFt nyereség

A fenti Ggyletek elszamolasat az II.Pénziigyi mlveletek bevételei és a lll.Pénziigyi miveletek raforditasai mérlegsor tartalmazza.




8. Cash flow alakulasa 2015-2016. évben

2015. 2016.
eFt eFt
|. Szokasos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas -62.167 14.525
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil)x -51.677 284
4. Elszamolt értékelési kuldnbozet + 32.989 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye * -5.532 17.397
9.2 Ertékpapirok értékelési killdnbozete + -53.282 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvéltozasa + 103 0
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvéltozasa + -5.061 -3.156
14. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilénbozete+ 20.293 0
I. Befektetési tevékenységb 6l szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas 91.873 1.106.508
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 44.918 1.061.780
19. Kapott hozamok + 46.955 44.728
IIl. Pénziigyi m liveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas -13.443 0
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -13.443 0
IV. PénzeszkdzOk valtozasa 16.263 1.121.033
Pénzeszkdzok nyitd értéke 95.983 112.246
Pénzeszkdzok zaro értéke 112.246 1.233.279
8. Idébeli elhatarolasok
A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2015. 2016.

IV.né alapkezelési dij 1.311 0

IV.né letétkezelési dij 131 0

Forgalmazéi dij 844 0

Konyvelési dij 45 0

Kdnyvvizsgalati dij 579 0

IV.né PSZAF dij 82 0

Befektetési alapok killonadéja 164 0

Osszesen 3.156 0

Az alap valamennyi miikddési dijat medfizette.

9. Egyéb kiegészitések:

Az Alap a targyidészakban és a fordulénapon értékpapir-kdlcsonzési és repo Ugyletekkel, fedezeti, biztositéki, dvadéki valamint

garancia és kezességvallalasi szerz6désekkel nem rendelkezett.

Budapest, 2016. november 08.

Majoros Gyorgy s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.



VEZETOSEGI JELENTES — Megsziinési jelentéshez K&H

K&H hazai deviza koétvény 2 zartvégli forint befektetési alap
targyidészak: 2016.01.01. — 2016.10.28.

1. Az Alap jellemzdi

Az Alap neve: K&H hazai deviza koétvény 2 zartvégl forint befektetési alap
Mikodési forma, fajtaja: nyilvanos, zartvéga, értékpapir

Harmonizé&cio tipusa: AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt

Elsédleges eszkbdzkategoria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: 2014. februar 18. - 2016. oktoéber 28.

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) lizleti kérnyezet

Az Alap nem folytatott kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nem voltak telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi
szabalyozasnak és Fellgyeleti elirdsoknak megfelels foglalkoztataspolitikat folytatott. Az Alap tevékenysége — pénzigyi
befektetések - kornyezeti terheléssel nem jart, igy erre kilon figyelmet az Alapkezel6nek forditania nem kellett.

b) célja és stratégidja
A K&H hazai deviza kotvény 2 zartvégl forint befektetési alapot a Fellgyelet 2014.02.18. napjaval, 1112-324
lajstromszamon, 122 022 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A K&H hazai deviza kotvény 2 zartvég( forint befektetési alap célja, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével
az Alap forrasait tulnyomé részben magyarorszagi kibocsatasu, eurdban, angol fontban és dollarban denominalt,
hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok (vallalati kotvények, jelzalogkodtvények, allampapirok, stb.) vasarlasara forditsa.
Az Alap a céljait ugy tudta megvaldsitani, hogy az induldsakor meghirdetett befektetési politka nem modosult, a
befektetett eszkdzoket lejaratig megtartotta. A targyidészakban a befektetési politika nem maédosult.

Az Alapkezel6nek lehetésége volt a devizakitettség valtoztatasara deviza hataridés Ggyletek segitségével amennyiben
ugy itélte meg, hogy a piaci kérilmények ehhez kedvezb lehetéséget biztositanak.

c) fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap netté eszkozértékét heti egy alkalommal szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték. Az Alap Value
at Risk mutatojat havonta szamitottuk, értékével a hozamingadozasokat ellendriztik. A targyidészakban az Alap
portfoliéjaban latra szo6lé betét, kotvények és jelzaloglevelek szerepeltek. A Forgalmazé és a Letétkezel§ a
targyidészakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a targyidészakban nem valtozott.

d) a targyid6északban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerdlt felszinre.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatéi, illetve jelz6i
Az Alap a futamideje soran az alabbi kifizetéseket teljesitette:
= Az Alap az els6 lehetséges hozamfizetési napon, azaz 2014. november 03. napjan 2,50% hozamot fizet a
befektetési jegyek névértékére vetitve.

= Az Alap a masodik lehetséges hozamfizetési napon, azaz 2015. november 02. napjan 1,50% hozamot fizet a
befektetési jegyek névértékére vetitve.

Az Alap targyidészaki nem évesitett hozama: 0,22%, mely a kbzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzértékek valtozasat
mutatja nominalisan kifejezve.

Budapest, 2016. november 09.

Ziaja Gyorgy sk. Horvath Barnabas sk.
K&H Alapkezel6 Zrt.



K&H Alapkezeld Zrt. .

1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. K&H

telefon: (06 1) 328 9000

fax: (06 1) 483 5001

Budapest 1851

www.khalapok.hu « www.kh.hu ¢ alapkezelo@kh.hu

KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, a K&H Alapkezeld Zrt. (székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.; cégjegyzékszam:
Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, 01-10-043736, adoészam: 11556495-4-43, tovabbiakban
Alapkezel®) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvégl befektetési alapokat létrehozo és kezeld
gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa
értelmében az altala Iétrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégii befektetési alapok (tovabbiakban Alapok)
tekintetében tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek minésul, az alabbi

nyilatkozatot

tesszuik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjik, hogy

e az alkalmazhat6 szamviteli el6irasok alapjan, a K&H hazai deviza kétvény 2 zartvégii forint
alap (Alap) legjobb tudasunk szerint elkészitett éves beszamoldja valds és megbizhatd képet
ad a kibocsaté (az Alapok) eszkozeirél, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint
nyereségeérdl és veszteségérdl, tovabba

e az Alap vezet6ségi jelentése megbizhaté képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlédésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezeld altal kezelt K&H hazai deviza kétvény 2 zartvégii forint alap
megsz(inési jelentéséhez kapcsoldédéan adtuk ki.

Budapest, 2016. november 09.
K&H Alapkezeld Zrt.
Ziaja Gyorgy Horvath Barnabas

Vezetd kockazatkezeld Igazgato

Jelen dokumentum sajatkezii, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként feltiintetett személyek elektronikus
alairasukkal lattak el, mellyel sajatkez, kézirasos alairas nélkll is cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekinthetd.
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