K&H haromszor fizetdé emlékez6 3 szarmaztatott zartvégii értékpapir
befektetési alap

A megsziinési jelentés a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyd térvények
maodositasarol szold 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: Kbftv.) alapjan és a szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C.
térvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen késziilt.

Targyidészak: 2014.01.01.- 2014.11.21.

Mikodési formaja, fajtaja: nyilvanos, zartvégi

Futamidé: hatarozott: 2011.11.02 - 2014.11.21.
Harmonizacié tipusa: ABAK iranyelv® alapjan harmonizalt
Els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

Egyéb jellemzé: szarmaztatott

Alapkezeld: K&H Alapkezeld Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Letétkezeld: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.)
Forgalmazo:  K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

KPMG Hungaria Kft. (1134 Budapest, Vaci ut 31.); Raké Agnes

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszkdz dsszes eszkdzdon bellli aranya a
szamviteli kimutatasokkal egyezéen:

0 0,00% 0 0,00%

816 280 88,40% 960 167 100,00% +11,60%

9756 1,06% 0 0,00% -1,06%

97 366 10,54% 0 0,00% -10,54%)
923 402 100,00% 960 167 100,00%

2207 0
921 195 960 167

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

94 719 db

" az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasardl
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Az e pontban megjelenitett adat a Kezelési szabdalyzatban meghatarozott nettdé eszkdzértéek szamitasi
szabalyok szerint, az ott meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott egy befektetési jegyre esé netto

eszkozérték.

10 137,00 Ft (HUF)/db.; Az egy jegyre es6 nettd eszkdzérték vonatkozasi napja 2014.11.21.

0,00%

0,00%

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

0 0,00% 0 0,00% .
0 0,00% 0 0,00% .

0 0,00% 0 0,00% .

0 0,00% 0 0,00% .

816 280 88,40% 960 167 100,00% +11,60%
9756 1,06% 0 0,00% -1,06%
97 366 10,54% 0 0,00% -1054%
923 402 100,00% 960 167 wooo| ]

Az Alap futamideje 2014.11.21.-én lejart, ennek megfeleléen az Alap portfolidjaban l1évé lekotott bankbetét
és szarmaztatott tgylet lejartak. A targyidészak végén a portfolioban kizarélag folyészamlapénz szerepelt.

nem volt ilyen tétel

nem volt ilyen tétel
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A tékeszamla valtozasai:

K&H haromszor fizeté emlékez6 3 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap
2013.12.31 2014.11.21 valtozas
0 0 0

E. Sajat téke 921 195 960 167 +38 972
I. Indul6 téke 947 190 947 190|-
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 947 190 947 190|-
2. \isszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0l-

II. Tékevaltozas (tékenovekmény) -25 995 12 977 +38 972
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi -2 756 -2 756|-

2. Ertékelési kiilénbézet tartaléka 9 756 0 -9 756

3. El6z6 évekek eredménye -74 370 -32 995 +41 375

4. Uzleti év eredménye 41375 48728 +7 353

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrél

A tablazat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott nettdé eszkdzérték szamitasi szabalyok szerint, az ott
meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott netté eszkozértékeket tartalmazza az Alap
devizanemében.

.. . . Osszes_l_te?t rletto Eg){_je’gy'r € ju“f netftc! a netté eszkozérték
tizleti év eszkozérték eszkozérték az lizleti év 2o .
R A o vonatkozasi napja
az lzleti év végén végén
2011 858 487 241 9 063,516728 2011.12.30.
2012 886 355 080 9 357,732662 2012.12.28.
2013 931 781 847 9 837,327748 2013.12.31.

VIl. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoériankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl ered6 kotelezettségvallalas 6sszegét, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

Az Alap portfoliéjaban a targyidészakban egy nemzetkdzi részvénykosarra vonatkozd oOsszetett opciod
szerepelt.

Jellemzok:

Szerzédéskori arfolyam, mely 2011-ben pénzulgyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij):
103 812 eFt

Lejarata: 2014.11.13.

Az opcio lejart, ezért nem szerepel a megsziinési jelentés targyidészaki adatai kozott.

VIIl. Az Alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hato fontosabb tényezéok bemutatasa

Az Alapkezel® |gazgatdsaganak és Felligyeld Bizottsdganak dsszetételében a targyidészakban nem tortént
valtozas.

és szarmaztatott Ggylet lejartak. A targyidészak végén a portfolioban kizardlag folyészamlapénz szerepelt.

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak lll. fejezete tartalmazza.

IX. Javadalmazasra vonatkozé informaciok

Az Alapkezel6 2014. julius 22-ét6l mikddik a Kbftv. szerint. Ez alapjan az éves jelentés tartalmat is 2014.
julius 22-t6l teljesiti a Kbftv. szerint. Mivel a jelen dokumentum keltekor érvényes éves jelentést még 2014.
julius 22. el6tt kellett elkésziteni, igy annak - az el6bbiekben emlitettekb8l eredéen - nem volt sziikséges a
Kbftv. szerinti javadalmazasi szabalyokat tartalmaznia.

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozo informaciok

Az Alapkezel6 2014. julius 22-ét6l mikddik a Kbftv. szerint. Ez alapjan az éves jelentés tartalmat is 2014.
julius 22-t6l teljesiti a Kbftv. szerint. Mivel a jelen dokumentum keltekor érvényes éves jelentést még 2014.
julius 22. el6tt kellett elkésziteni, igy annak - az el8bbiekben emlitettekb8l eredéen - nem volt sziikséges a
Kbftv. szerinti kockazatkezelési és likviditaskezelési szabalyokat tartalmaznia.

XI. Tokeattételre vonatkozé informacidk
Az Alap miikddése soran nem alkalmazott tékeattételt.
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XIl. A portfoliéban lIévo eszkdzok nyilvantartasi értéke eszk6zénkénti bontasban
Az adatok 2014. november 21.-i allapotot tikrézik a szamviteli kimutatasokkal egyezden:

2014.

Il. ESZKOZOK Osszeg %
1l/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes): 960 167 100,00
K&H Bankszamla 960 167 100,00
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00
1I/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésii (6sszes): 0 0,00
/4. Ertékpapirok (osszes): 0 0,00
I/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00
1/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 0,00
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00
1/4.2. Gazdalkododi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (6sszes): 0 0,00
1/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
1/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00
1/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
1/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
1/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00
1I/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00
Aktiv elhatérolas - jaré kamata 0 0,00
/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0,00
Opcid értékelési kilonbozete 0 0,00
Eszk6z0k 6sszesen: 960 167 100,00

XIll. Az alap megsziinése miatti adatok (a Kbftv. 4. sz. melléklete szerint, a kifizetés devizanemében)

az egyes értékesitett eszk6zok befolyt ellenértéke 960 166 503
az esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0
kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések 0
a végelszamolas soran felmeriilt koltségek és felszamitott dijak tételesen 0
a befektetok kozott feloszthato téke 960 166 503
az egy befektetési jegyre kifizethet6 6sszeg 10 137,00
a kifizetés kezd6 napja: 2014.12.02.

a kifizetés helye:

az értékpapirok letéti 6rzésével megbizott
pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd

XIV. Az Alap miltbeli hozamadatai

Az Alap multbeli hozamai 5 naptéri évre visszamendleg:
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| 2009] - | 2010 - | 2011] -9.36%* | 2012] 10,75% | 2013] 6,13% |
*2011.11.02. - 2011.12.30. idészakra vonatkozé nem évesitett adat.

Az Alap targyidészaki (nem évesitett) hozama: 3,05%, mely a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték
valtozasat mutatja meg 2013.12.31.-2014.11.21. id6szakra vonatkozéan.

A hozam az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat fejezi ki nominalisan. Az Alap a targyidészak soran
hozamot nem fizetett.

Az Alap a futamideje soran az alabbi hozamfizetéseket teljesitette:

o 2012.11.27-én a befektetési jegyek névértékére vetitett 7,5% elére meghatarozott fix hozamot;
valamint

o 2013.11.27-én a mogottes részvényekbdl Osszeallitott Kosar elemeinek teljesitményétdl fliggd, a
befektetési jegyek névértékére vetitett 1% hozamot.

XV.Mérleg (adatok eFt-ban)

MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

2013.
01.01-12.31.

2014.
01.01-11.21.

A. Befektetett eszkozok

I. Ertékpapirok

1. Ertékpapirok

2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete

2.1. értékelési kilonbdzet kamatokbdl, osztalékbdl

2.2. egyéb értékelési kiulonbozet

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek

o|lo|o|o|o|o]|©

o|lo|o|o|o|o]|©

B. Forgéeszko6zok

816 280

960 167

l. Kovetelések

1. Kbvetelések

2. Kovetelések értékvesztése

3.Kilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kilonbozete

4 Forintkdvetelések értékelési kilonbozete

II. Ertékpapirok

1. Ertékpapirok

2. Ertékpapirok értékelési killénbdzete

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbdl

2.2. egyéb értékelési killénbézet

o|OoO|Oo|Oo|o|oo|o|Oo|Oo|O

o|OoO|Oo|o|o|oo|o|o|Oo|O

ll. Pénzeszkozok

816 280

960 167

1.Pénzeszkozok

816 280

960 167

2.Valuta,devizabetét értékelési killébnbozete

0

C. Aktiv idobeli elhatarolasok

97 366

1. Aktiv id6beli elhatarolas

97 366

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése

0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

9 756

Olo|o|9|o

ESZKOZO K OSSZESEN:

923 402

960 167
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2013. 2014.
MERLEG: FORRASOK (eFt) 01.01-12.31. 01.01-11.21.
E. Sajat toke 921 195 960 167
l. Indulé téke 947 190 947 190
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 947 190 947 190
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0
IIl. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) -25 995 12977
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -2 756 -2 756
2. Ertékelési killdnbozet tartaléka 9 756 0
3. El6z6 évek(ek) eredménye -74 370 -32 995
4. Uzleti év eredménye 41375 48728
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 0
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 0 0
lILKUIfoldi pénzértékre szol6 kotelez. értékelési kilonbozete 0 0
H. Passziv id6ébeli elhatarolasok 2 207 0
FORRASOK (OSSZESEN: 923 402 960 167
XVI. Eredménykimutatas (adatok eFt-ban)
2013. 2014.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-11.21.
l.  Pénzlgyi miveletek bevételei 54 808 52204
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 0 0
lll. Egyéb bevételek 0 897
IV. Mikodési koltségek 3946 4373
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkivili réforditasok 0 0
VII. Fizetett,fizetendé hozamok 9487 0
IX. Targyévi eredmény 41 375 48 728

Budapest, 2014. november 28.

Ziaja Gydérgy Majoros Gyodrgy
K&H Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairoként
feltiintetett személyek elektronikus alairdsukkal lattak el, mellyel sajatkezl, kézirasos alairas nélkdl is
cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekintheté.
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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A K&H Alapkezelo Zrt. részére

Elvégeztik a K&H hdromszor fizetd emlékezd 3 szdrmaztatott zdrtvégli értékpapir befektetési alap
(tovdbbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2014. évi éves beszdmolGjdnak a kdnyvvizsgilatit, amely éves beszdmolé a
2014. november 21-i forduldnapra elkészitett mérlegh8l — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végbsszege
960 167 eFt, a targyévi eredmény 48 728 eFt nyereség —, és a 2014. janudr 1-t6l 2014. november 21-ig terjedd
idészakra vonatkozé eredménykimutatisbél, valamint a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb
magyardzé informdcickat tartalmazé kiegészité mellékletbo! 4ll.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoloért

A K&H Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés™) felelés ennek az éves beszdmolénak a szdmviteli
torvényben foglaltakkal Osszhangban torténé elkészitéséért és valés bemutatdsdért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akdr csaldsbdl, akdr hibabél

eredd lényeges hibds allitdsoktSl mentes éves beszdmol6 elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszdmolonak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjdn.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot Ggy
tervezziik meg €s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-e a
lényeges hibds allitasoktdl.

A konyvvizsgalat magiban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsit, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljardsok — beleértve az
éves beszdmold akdr csaldsbdl, akdr hibabdl ered6, 1ényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolé gazdidlkod6 egység dltali
elkészitése és valés bemutatisa szempontjdbdl relevdns belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
kdnyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkods egység belsé kontrolljdnak hatékonysigdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kdnyvvizsgilat magaban foglalja tovabbd az alkalmazott szdmviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmold dtfogd prezentdldsinak értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyiijt
konyvvizsgdléi véleményiink megaddsihoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmold megbizhat6 és valds képet ad a K&H hdromszor fizetd emlékezd 3
szarmaztatott zdrtvégli értékpapir befektetési alap 2014. november 21-én fenndllé vagyoni, és pénziigyi
helyzetérél, valamint a 2014. janudr [-t6] 2014. november 21-ig terjedd idészakra vonatkozé jovedelmi
helyzetérdl a szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Mungériz Kft, a Hungarian limited liabifity company and a member firrm of

the KPMG network of independent member firms affiiated with KPMG internationat
Cooperative {"KPMG International "}, a Swiss entity

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirésiga, no: 01-03-063183
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Figyelemfelhivds

Véleményiink korldtozdsa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. pontjdra, ahol bemutatdsra
keriilt, hogy az Alap 2014. november 21-én a miikodését a tervezettnek megfelelden lezdrta.

Budapest, 2014. november 26.

4
KPMG Hungz’ujj Kft.
Nyilvéntartdpi szdm: 000202 /__L‘\
e ../f)’y Y L oc
Ag6Cs Gabors Raké Agnes
FPartner Kamarai tag konyvvizsgdlo

Nyilvantartdsi szam: 007119



K&H haromszor fizeté emlékezd 3 szarmaztatott zartvégui értékpapir
befektetési alap

2014. évi

Eves beszamolo

Beszamolasi id6szak: 2014.01.01 - 2014.11.21.

Budapest, 2014. november 26.

Ziaja Gyorgy sk. Horvath Barnabas sk.

K&H Alapkezel§ Zrt.



K&H haromszor fizeté emlékez6 3 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap

2013. 2014.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-11.21.

I. Pénzlgyi miveletek bevételei 54 808 52 204

Il. Pénzligyi miveletek raforditasai 0 0

Ill. Egyéb bevételek 0 897

IV. MUkodési koltségek 3 946 4373

V. Egyéb raforditasok 0 0

VI. Rendkiviili bevételek 0 0

VII. Rendkiviili raforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetendé hozamok 9 487 0

IX. Targyévi eredmény 41 375 48 728
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszk6zok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0

2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbol, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési kilonbdzet 0 0

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forg6eszk6zok 816 280 960 167

I. Kbovetelések 0 0

1. Kdvetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési killonbozete 0 0

4.Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0

Il. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete 0 0

2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilbnbozet 0 0

lll. Pénzeszk6zok 816 280 960 167

1.Pénzeszk6zok 816 280 960 167

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilbnbozete 0 0

C. Aktiv id6beli elhatarolasok 97 366 0

1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 97 366 0

2. Aktiv id6ébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 9 756 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 923 402 960 167
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téoke 921 195 960 167

I. Induld téke 947 190 947 190

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 947 190 947 190

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0

Il. Tokevaltozas (t6kendvekmény) -25 995 12 977

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -2 756 -2 756

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 9 756 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -74 370 -32 995

4. Uzleti év eredménye 41 375 48 728

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejarat kotelezettségek 0 0

Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 0 0

I11.KUIf6ldi pénzértékre szolo kotelez. értékelési kiildnbozete 0 0

H. Passziv id6beli elhatarolasok 2 207 0

FORRASOK OSSZESEN: 923 402 960 167

Budapest, 2014. november 26.

Ziaja Gyorgy sk.

Horvath Barnabas sk.

K&H Alapkezel§ Zrt.




K&H HUF fix upside memory coupon 3 derivative closed-end securities investment fund

2013. 2014.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-11.21.
|. Financial income 54 808 52 204
Il. Financial expenses 0 0
Ill. Other income 0 897
IV. Administrative/operating expenseses 3 946 4 373
V. Other expenses 0 0
VI. Extraordinary income 0 0
VIl. Extraordinary expenses 0 0
VIII. Dividend payables 9 487 0
IX. Netincome 41 375 48 728
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Il. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 816 280 960 167
|. Receivables 0 0
1. Receivables 0 0
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
lll. Cash 816 280 960 167
1. Cash at cost 816 280 960 167
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 97 366 0
1. Accrued income and deferred expenses 97 366 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 9756 0
TOTAL ASSETS: 923 402 960 167
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 921 195 960 167
|. Start up capital 947 190 947 190
1. Face value of subscribed investment units 947 190 947 190
2. Face value of redeemed investment units 0 0
Il. Capital change -25 995 12 977
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -2 756 -2 756
2. Revaluation reserve 9 756 0
3. Retained earnings -74 370 -32 995
4. Net income of current year 41 375 48 728
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
Il. Short term liabilities 0 0
IIl. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 2 207 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 923 402 960 167

Budapest, 26th November, 2014

Ziaja Gyorgy sk.

Horvath Barnabas sk.

K&H Alapkezeld Zrt.




K&H haromszor fizeté emlékezd 3 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap

Az lzleti évben elszamolt koltségek

2013. 2014.

(eFt) 01.01-12.31. 01.01-11.21.
Alapkezel6i dij 2572 2 660
Letétkezel6i dij 381 337
Forgalmazasi koltség 0 363
Koényvvizsgalati dij 910 937
Koényvelési dij 83 76
Koltségek 6sszesen: 3 946 4373

Portfélio jelentés

A Portfélio jelentés a beszamolé adatai alapjan kerilt dsszeallitasra. Az alabbiakban

eszkozerték megegyezik a hivatalosan kozzétett jelentésben szerepld értékkel.

Alapadatok:

1112-247

K&H Alapkezeld Zrt.
K&H Bank Zrt.

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

talalhatd egy jegyre juté nettd

Forint
Netté Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2013. 2014.
Targynap (T): 2013.12.31 2014.11.21.
Sajat toke: 921 194 506 960 166 503
Egy jegyre juté NEE: 9 725,55 10 137,00
Darabszam: 94 719 94 719
A targynapi netté eszk6zérték meghatarozasa: eFt
2013. 2014.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I1. Hiteldllomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
1/12. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 1310 59,36 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 643 29,13 0 0,00
Letétkezelbi dij miatt 95 4,30 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kbzzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 572 25,93 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv idobeli elhatarolas: * 897 40,64 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 2207 | 100,00 0 0,00

* A kibocsatasi tajékoztatd alapjan szamitott minimum fixhozam (1%) forduldnapig figyelembevett idéaranyos 6sszege.Az
elhatarolt minimum fixhozam feloldasra keriilt és azt alap lejaratakor megallapitott t6kendvekmény, tovabba az Egyéb

bevételek eredménykimutatas-sor tartalmazza.




K&H haromszor fizeté emlékezd 3 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap eFt
2013. 2014.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 5080 0,55 960 167| 100,00
K&H Bankszamla 5080 0,55 960 167| 100,00
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
II/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamidé 811 200 87,85 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 811 200 87,85 0 0,00
. Lekotés 2014.11.07. 811 200 87,85 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
I/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kivilli (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes): 0 0,00 0 0,00
Il/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 97 366 10,54 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 97 366 10,54 0 0,00
Il/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 9 756 1,06 0 0,00
Opci6 értékelési kiilonbozete 9 756 1,06 0 0,00
Eszk6z0k 6sszesen: 923 402| 100,00 960 167| 100,00

Budapest, 2014. november 26.

Ziaja Gyorgy sk.

K&H Alapkezel6 Zrt.

Horvath Barnabas sk.




Kiegészité melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H haromszor fizeté emlékez8d 3 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alapot a Feligyelet 2011.11.02. napjaval,
1112-247 lajstromszamon, 94.719 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezeld Zrt.Letétkezel6je és Vezeté Forgalmazoja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felel6s vezet6i, akik a beszamolot kézjegyukkel ellatjak:

Horvath Barnabas igazgato 1124 Budapest, Zsambéki u. 15. 2.em.5.
Ziaja Gyorgy igazgaté 2141 Cs6émor, Kérmendi u.23/A

A K&H haromszor fizeté emlékezd 3 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap célja volt, hogy a befektetéket ugy
részesitse a részvénypiacokon elérheté hozamokbdl, hogy kdézben a kamatozé megtakaritasokhoz hasonlé biztonsagot
élvezzenek.

Az Alap a Kezelési szabalyzataban tett eredeti hozamigérete: a meghatarozott elsé hozamfizetési napon kifizet 7,50% fix
minimum hozamot, a masodik és a végsé hozamfizetési napon a nemzetkdzi részvénykosar elemeinek teljesitményétdl
fuggben 1%-7% hozamot a névértékre vetitve. Minimum fix hozam 9,50% (EHM:3,14%), elérhetd legmagasabb hozam
21,50% (EHM:6,96%).

Az Alap 2012. november 27-én 7,5% és 2013.november 27-én 1% hozamot medfizetett a Kezelési Szabalyzatban leirtak
szerint.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kételezd. A kdnyvvizsgald: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijeldlt kbnyvvizsgalo:
Rako Agnes , kamarai tagsag szama: 007119

Az Alap szamara nyujtando, a kdnyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Koényveld Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felel6s
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kdvetkezd hirdetményi, kbzzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezeld és a Vezeté Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezeld minden rendszeres és rendkivili eseményrdl tajékoztatja a Befektetdket a fenti kozzétételi helyeken torténé
kozzététellel. Az alap nettd eszkbzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdltheték a kozzétételi helyekrdl.

2. Szamviteli politika fobb jellemzéi:

Az Alap koényveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l szélé 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XI1.11.)
szadmu Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamol6 fenti rendelet alapjan kerul 6sszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja : 2014. november 24.

Az Alap eszkdzei kozott szerepld opcioért fizetett dij a felmerilés évében egy 0sszegben keril koltségként elszamolasra.
Az opciok év végi értékelése a KBC altal megkulldott hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok" mérlegsoron a lek6tott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénzigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A jelent8s és lényeges hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2% illetve 20%-o0s hatarértékeken kerultek
rogzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

Amennyiben mérlegkészitésig megtdrténik a hozamfizetés, akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve fizetend6 hozamként
keril a beszamoldba.

A szamviteli politikaban a targyévben valtozas nem volt.



3. Osszehasonlitas:

A beszamoldban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok, azon tul, hogy eltéré hosszusagu idészakokat
mutat be.

4. Ertékelés:
Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tékéje a fordulonapon: 947 190 eFt
Az alap forduldnapi halmozott t6kevaltozasa ( t6kendvekménye ) : 12 977 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2014.11.21-i bazisnappal 2014.11.24-an szamitott nettd eszkozértékrdl késziilt jelentés az
Alap szabalyzatanak megfeleléen kerilt 6sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamold kézott nincs eltérés.

eFt

Nett6 eszkdz- Eves

érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kdvetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 960 167 960 167
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kildnbdzete 0 0
Eszk6zo6k 6sszesen 960 167 960 167
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Nettd eszkbzértek / Sajat téke 960 167 960 167
Forgalomban Iévé jegyek (db) 94 719
Egy jegyre juté NEE ( Ft) 10 137,00
Forgalomban lévé jegyek (db) 94 719 94 719
Nettd eszkbzértek / Sajat tke 960 167 960 167

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2011.11.02-e és 2014.11.21.-e koz6tti periddus volt. Az alap a
mikodését a tervezettnek megfeleléen zarta.

A 2014. november 13-an lejart opcid lehivasra kertlt, ebbdl az Alapnak 12.977 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekotott
betétek utan a futamidd végén jovairt kamatbdl a targyévre jutd 39.227 eFt adtdak az 52.204 eFt 6sszegl pénzigyi
bevételeket.

Ebbdl levonasra keriltek a 4. oldalon talalhato tablazatban részletezett miikddési kdltségek.

Az igy megmarado 48.728 eFt nyereség és a korabbi évek 32.995 eFt vesztésege, valamint a befektetési jegyek névérték
alatti kibocsatasanak 2.756 eFt Osszege adtak ki a futamidére a 12.977 eFt t6kendvekedést, ami a befektetési jegyek
névértékére vetitve 1,37% hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a t6ke és a hozam kifizetését a Letétkezeld 2014. december 02-an kezdi meg.

5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:

Forint

Hoénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 4 340 581 4 340 581
Februar 0 0 0 4321531 4 321 531
Marcius 0 0 0 4321531 4 321531
Aprilis 0 0 0 3599 219 3599219
Majus 0 0 0 3027 702 3027702
Junius 0 0 0 3027 702 3027 702
Julius 0 0 0 2297 364 2 297 364
Augusztus 0 0 0 2278 314 2278 314
Szeptember 0 0 0 2278314 2278 314
Oktéber 0 0 0 1520899 1520899
November* 0 0 0 960 166 503 960 166 503

* A 2014. november 21-i lejarati napon



6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves
hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Nyit_é ) Kibocsatas | Visszavaltas | Zar6é mennyiség Eves hozam*
mennyiség
db db db db
2011. 0 94 719 0 94719 -3,52%
2012. 94 719 0 0 94719 -2,79%
2013. 94 719 0 0 94 719 3,70%
2014, ** 94 719 0 0 94719 4,23%
Mindosszesen az Alap indulasatol: 94 719 0
* A hozam az éves beszamolé adatai alapjan kerllt meghatarozasra
A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.
** A 2014. november 21-i lejarati napon
7. Az Alap szarmaztatott Gigyleteinek bemutatasa:
Megnevezés: nemzetkdzi részvénykosarra szo6l6 opcid (K&H haromszor fizeté emlékezd 3 szarmaztatott alap)
Szerz6dés szerint 2011-ben pénzligyi raforditasként kerll elszamolasra (fizetett opcids dij). 103 812 eFt
Lejarata: 2014.11.13. , mely lejart és mar nem szerepel a beszamoldban.
8. Cash flow alakulasa 2013-2014. évben
2013. 2014.
eFt eFt
|. Szokasos tevékenységbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas 816 772 143 887
1. Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkul) + 50 862 48 728
4. Elszamolt értékelési kilonbozet -9 756 0
8. Befektetett eszkdzdk allomanyvaltozasa (hosszu lejaratu bankbetétek)+ 811 200 0
9. Forgbeszk6zdk allomanyvaltozasa 0 0
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -45 329 97 366
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa * 39 -2 207
14. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kildnbbzetének valtozasa 9 756 0
1. Pénzi]g_]yi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -9 487 0
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -9 487 0
IV. Penziigyi miveletekbdl szarmazo pénzeszkoz valtozas 807 285 143 887
Pénzeszk6zok nyito értéke 8 995 816 280
Pénzeszk6z0k zaro értéke 816 280 960 167




9. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2013. 2014.
Lekotott betét jaro kamata 97 366 0
Osszesen 97 366 0

A lekotott betét futamideje lejart, a kamat realizalodott és az elszamolasi betétszamlara utalta a Bank.

A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2013. 2014.
IV.negyedévi alapkezelési dij 643 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 95 0
IV.negyedévi konyvelési dij 25 0
Koényvvizsgalati dij 547 0
Fizetend6 minimum fixhozam 897 0
Osszesen 2207 0

Az Alap valamennyi mikidési koltségét megfizette.
10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszkdzok' dsszesité mérlegsor alabontasa kiegészitésre kerllt egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu
bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyidészakban kizarélag 7. pontban felsorolt mérlegen kiv(li tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2014. november 26.

Ziaja Gyorgy sk. Horvath Barnabas sk.

K&H Alapkezeld Zrt.



VEZETOSEGI JELENTES - 2014 K&H
K&H haromszor fizeté emlékez6 3 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap

1. Az Alap jellemzdi

Az Alap neve: K&H haromszor fizetd emlékezd 3 szarmaztatott zartvégl értékpapir
befektetési alap

Mikddési forma, fajtaja: nyilvanos, zartvégi, szarmaztatott

Harmonizé&cio tipusa: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt

Els6dleges eszkbdzkategodria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: 2011. november 02. - 2014. november 21.

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) lizleti kérnyezet

Az alap nem folytatott kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nem voltak telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi
szabalyozasnak és Felligyeleti elirasoknak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytatott. Az Alap tevékenysége — pénziigyi
befektetések - kdrnyezeti terheléssel nem jart, és nem is fog, igy erre kildn figyelmet az alapkezelének forditania nem
kellett.

b) célja és stratégidja
A K&H haromszor fizetd emlékezd 3 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alapot a Felligyelet 2011.11.02.
napjaval, 1112-247 lajstromszamon, 94 719 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A K&H haromszor fizeté emlékezd 3 szarmaztatott zartvégli értékpapir befektetési alap célja az volt, hogy a befektetéket
ugy részesitse a részvénypiacokon elérhetd hozamokbodl, hogy kdzben a kamatozé megtakaritasokhoz hasonld
biztonsagot élvezzenek.

Az Alap a Kezelési szabalyzatban meghatarozott elsé hozamfizetési napon kifizet 7,5% fix minimum hozamot, a masodik
és a végs6é hozamfizetési napon a nemzetkdzi részvénykosar elemeinek teljesitményétdl fliggéen min. 1% max. 7%
hozamot a névértékre vetitve. A minimum hozam mértéke a végsd hozamfizetési napon: a masodik hozamfizetési napon
ténylegesen kifizetett hozam. Minimum fix hozam 9,5% (EHM: 3,14%), elérhetd legmagasabb hozam 21,5% a teljes
futamid6re vonatkozdan.

Az Alap a futamideje soran az alabbi hozamfizetéseket teljesitette: 2012.11.27-én a befektetési jegyek névértékére
vetitett 7,5% el6re meghatarozott fix hozamot; valamint 2013.11.27-én a mogottes részvényekbdl dsszeallitott Kosar
elemeinek teljesitményétdl fliggd, a befektetési jegyek névértékére vetitett 1% hozamot.

Az Alap a céljait ugy tudta megvaldsitani, hogy az indulasakor meghirdetett befektetési politka nem maddosul, a
befektetett eszkdzoket lejaratig megtartja. A targyidészakban a befektetési politika nem mdédosult.

c) fébb eréforrdasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték. Az Alap Value at Risk
mutatdjat havonta szamitottuk, értékével a hozamingadozasokat ellendriztiik. A targyidészakban az Alap portfolidjaban
latra szold betét, lekotott betét és nemzetkdzi részvénykosarra vonatkozd Osszetett opcid szerepelt. Az Alap
kibocsatasat kdvetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa a t6kepiaci
varakozasok és a kereslet - kinalat valtozasanak fliggvénye. A Forgalmazé és a Letétkezel6 a targyidészakban nem
valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaléja a targyidészakban nem valtozott.

d) a targyid6északban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertilt felszinre. Az Alap
egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az egyes hozamkifizetések hatasara idénként esett, de Osszességében egyre
kevésbé valtozott hektikusan, értéke kdzelitett az Alap lejaratara vonatkozo kifizetési igérethez.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és min6ségi mutatoi, illetve jelz6i

Az Alap targyidészaki (nem évesitett) hozama: 3,05%. mely a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg 2013.12.31.-2014.11.21. idészakra vonatkozoan.

Budapest, 2014. november 28.

Ziaja Gyorgy sk. Majoros Gyorgy sk.
K&H Alapkezel6 Zrt.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, a K&H Alapkezeld 2Zrt. (székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.;
cégjegyzékszam: Fd&varosi Toérvényszék Cégbirésaga, 01-10-043736, addészam: 11556495-4-43,
tovabbiakban Alapkezel6) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvégl befektetési alapokat
létrehozd és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban
Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala Iétrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégl befektetési
alapok tekintetében tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek mindésul, a K&H
haromszor fizetd emlékezé 3 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap (tovabbiakban:
Alap) vonatkozdan az aldbbi

nyilatkozatot

tesszik:

- a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjik, hogy

o az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett
tevékenységet lezard beszamoldja valés és megbizhaté képet ad a kibocsétd (az Alap)
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérél, valamint nyereségérdl és veszteségérdl,
tovabba

e az Alap vezet6ségi jelentése megbizhaté képet ad a kibocsatéd helyzetérdl, fejlédésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Jelen nyilatkozatot a 2014. november 21. napjan lejart Alap megsz(inési jelentéséhez kapcsoldéddan
adtuk ki.

Budapest, 2014. november 28.

K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy sk. Majoros Gyorgy sk.
vezetdé kockazatkezeld termékfejlesztési igazgatd

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirdsos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként feltiintetett személyek
elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkezi, kézirasos alairas nélkll is cégszeriien és eredetiben alairt, hiteles
dokumentumnak tekinthetd.
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Cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-043736 a KBC csoport tagja
Tevékenységi engedély: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 11/100.058/2002 és E-I11/146/2008
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