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Fiiggetlen konyvvizsgailéi jelentés

A K&H Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztiik a K&H hdromszor fizetd 7 nyiltvégli alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2013. évi éves
beszdmoldéjdnak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszdmolé a 2013. szeptember 30-i fordul6napra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 912.976 E Ft, a tirgyévi eredmény 532.995 E
Ft nyereség — , és a 2013. janudr 1-t6] 2013. szeptember 30-ig terjed6 idOszakra vonatkozé
eredménykimutatdsb6l, valamint a szdmviteli politika meghatirozé elemeit és az egyéb magyardz6
informdcidkat tartalmazé kiegészité mellékletbdl 4ll.

A vezetés felelossége az éves beszdmoldért

A K&H Alapkezel Zrt. ligyvezetése (tovidbbiakban ,,vezetés™) felelos ennek az éves beszdmolénak a szamviteli
torvényben foglaltakkal Osszhangban torténd elkészitéséért és valdés bemutatdsdért, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akér csaldsbél, akdr hibdbdl

eredd lényeges hibds allitdsoktdl mentes éves beszdmold elkészitése.
A konyvvizsgdlo felelGssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszimolénak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdovetelik, hogy megfeleljiink az etikai ko vetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot tgy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossédgot szerezziink arrél, hogy az éves beszimolé mentes-e a
lényeges hibds allitdsoktol.

A konyvvizsgilat magidban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsit, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szerepld Osszegekr6l és kozzétételekrol. A kivalasztott eljardsok — beleértve az
éves beszdmold akar csaldsbol, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibés allitdsai kockazatainak felmérését is —a mi
megitélésiinkt6l fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolé gazdilkodé egység dltali
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdb6l relevans belsé kontrollt azért mérlegeljitk, hogy olyan
konyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a pgazddlkodé egység belsé kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magdban foglalja tovibbd az alkalmazott szimviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmol6 atfogd prezentédldsanak értékelését.

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyijt
konyvvizsgdléi véleményiink megaddsihoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmolé megbizhat6 és val6s képet ad a K&H haromszor fizets 7 nyiltvégli alap
2013. szeptember 30-dn fenndllé vagyoni, és pénziigyi helyzetérél, valamint a 2013. janudr 1-t61 2013.
szeptember 30-ig terjedé id6szakra vonatkozdé jovedelmi helyzetérél a szamviteli torvényben foglaltakkal
Osszhangban.

Figyelemfelhivds

Véleményiink korldtozdsa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. pontjira, ahol bemutatdsra
keriilt, hogy az Alap 2013. szeptember 30-4n a miikddését a tervezettnek megfelelden lezarta.
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K&H haromszor fizet$ 7 nyiltvégd alap

2012. 2013.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31, 01.01-09.30.
Pénziigyi mlveletek bevételei 931.373 814.634
. _Pénziligyi mlveletek raforditésai 0 0
|. Egyéb bevételek 0 0
V. Mlksdési kéltségek 31.851 44,435
V. Egyéb raforditéasok 0 0
VI. Rendkivilll bevételek 0 0
V1. Rendkivilli raforditasok 0 0
VIII. Fizetett fizetendd hozamok 215,789 237.204
IX. Targyévi eredmény 683.733 532.995
MERLEG: ESZKHzZOK (eFt)
A. Befektetett eszkdzék 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelesi kilénbozete 0 0
2.1. éntékelési killénbézet kamatokbd!, osztalékbs! 0 0
2.2. egyéb értékelés! kiilénbdzet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkdzok 7.851.837 912.976
1. Kovetelések 0 912.776
1. Kévetelések 0 912,776
2. Kbvetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfdldi pénzértékre sz616 kévetelések ériékelési kilénbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értekelési kilénbbzete 0 0
Il. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értekelési knlonbozete 0 0
2.1, értékelési klloénbézet kamatokbol, osztalékbo! 0 0
2.2. eqyéb értékelési killdbnbszet 0 0
1l Pénzeszkdzbk 7.851.837 200
1.Pénzeszkbzbk 7.851.837 200
2 Valuta,devizabetét értékelési kiildnbszete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 1.813.868 0
1. Aktlv id6beli elhatarolds 1.813.868 0
2. Aktlv idbbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilénbozete 304.409 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 9.970.114 912.976
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 9.790.481 912.976
I, Indulé tbke 10.013.480 911.550
1. Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke 10.013.480 10.013.480
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -9.101.930
Il. Tokevaltozas (tbkendvekmény) -222.999 1.426
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete -28.436 -32.597
2. Ertékelési killonbbzet tartaléka 304.409 0
3. Eloz6 évek(ek) eredménye -1.182.705 -498.972
4. Uzleti év eredménye 683.733 532.995
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0
Hosszu lejératy kételezettségek 0 0
. Rovid lejaratl kételezettségek 0 0
|.Kdlféldi pénzértékre sz0l6 kételez. ériékelési kilnbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 179.633 0
FORRASOK OSSZESEN: 9.970.114 912.976
Budapest, 2013. oktdber 03.
K&H Alapkezelé Zrt.
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K&H HUF fix upside coupon 7 fund

2012, 2013.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-09.30.
Financial income 931.373 814.634
. _Financial expenses 0 0
|. Other income 0 0
V. Administrative/operating expenseses 31.851 44.435
V. Other expenses 0 0
VI. Extraordinary income 0 0
VII._Extraordinary expenses 0 0
VIII. Dividend payables 215.789 237.204
IX. Netincome 683.733 532.995
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Il. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 7.851.837 912.976
|. Recsivables 0 912.776
1. Receivables 0 912,776
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from Interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Ill. Cash 7.851.837 200
1. Cash at cost 7.851.837 200
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 1.813.868 0
1. Accrued income and deferred expenses 1.813.868 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 304.409 0
TOTAL ASSETS: 9.970.114 912.976
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 9.790.481 912.976
|._Start up capital 10.013.480 911.550
1. Face value of subscribed investment units 10.013.480 10.013.480
2. Face value of redeemed investment units 0 -9.101.930
II. Capital change -222.999 1.426
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -28.436 -32.597
2. Revaluation reserve 304.409 0
3. Retained earnings -1,182.705 -498.972
4. Net income of current year _ 683,733 532.995
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
Long term liabilities 0 0
. Short term liabilities 0 0
|, FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 179.633 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 9.970.114 912.976

Budapest, 3rd October, 2013




K&H haromszor fizet6 7 nyiltvég( alap

Az Uzleti évben elszamolt kdltségek

2012, 2013.

(eFt) 01.01-12.31. 01.01-09.30.
Alapkezeléi dij 26.844 26.559
Letétkezel6i dij 4.041 2.921
Forgalmazasi koltség 0 13.943
Kényvvizsgalati dij 883 910
Kényvelési dij 83 102
Koltségek osszesen: 31.851 44.435

Portféli6 jelentés

A Portfdlio jelentés a beszamolé adatai alapjan kerllt sszeallitasra. Az alabbiakban talalhatd egy jegyre juté nettd
eszkdzérték nem egyezik meg a hivatalosan kozzétett jelentésben szerepld értékkel, az eltérés magyarézata a Kiegészits

melléklet 4. pontjaban talalhato.

Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1112-207
Alapkezel6 neve: K&H Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: K&H Bank Zrt.
Forint
Netté Eszkéz Erték szamitas tipusa: 2012, 2013.
Targynap (T): 2012.12.31. 2013.09.30.
Sajat téke: 9.790.481.512 912.975.817
Egy jegyre juté NEE: 9,777,30 10.015,64
Darabszam: 1.001.348 91.155
A targynapi nett6 eszkbzérték meghatarozasa: eFt
2012, 2013.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hiteldllomény: Futamidé6: 0 0,00 0] o,00
I/2. Egyéb kitelezettségek és elhatérolt kdltségek: 8.287 4,61 0| o,00
Alapkezel6i dij miatt 6.721 3,74 0] 0,00
Letétkezel6i dij miatt 1.010 0,56 0] 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 01| o00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0| o00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0] o000
Reklam ktg. miatt 0 0,00 01 o00
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt 556 0,31 0| o00
Egyéb - nem koéltség alapli - kételezettség 0 0,00 0] o000
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0| o,00
I/4. Egyéb passziv id6beli elhatérolas: * 171.346 95,39 0] 0,00
Koételezettségek Gsszesen: 179.633 | 100,00 0] o,00

* A kibocsatasi tajékoztaté alapjan szamitott minimum fixhozam (3% ) fordulonapig figyelembevett idéaranyos 6sszege.




K&H haromszor fizetd 7 nyiltvég(i alap eFt
2012. 2013.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 29.468 0,30 0| o,00
K&H Bankszamla 29.468 0,30 0| o,00
/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,00 0| o,00
11/3. Lek6tott bankbetétek (6sszes): Futamidé 7.822.369 78,46 0| o,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotés(i (6sszes): 0 0,00 0| o,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lek&tés(i (6sszes): 7.822.369 78,46 0| o,00
. Lekotés 2013.08.07. 7.822.369 78,46 0] 0,00
4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0| o,00
/4.1, Allampapirok (6sszes): 0 0,00 o[ o,00
/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00 0] o,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0| o,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 o,00
/4.1.4. Kiilféldi dllampapirok (&sszes): 0 0,00 0| o,00
/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00 0| o,00
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): 0 0,00 0| o,00
11/4.2.2. Kiilféldi kbétvények (6sszes): 0 0,00 0| o,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0| o,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0| o,00
/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0} o,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0} o,00
11/4.3.3. Tézsdén kivilli (6sszes): 0 0,00 0| o,00
W4.4. Jelzdloglevelek (6sszes): 0 0,00 0| o,00
W4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0{ o,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0| o,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0| o,00
W/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0| o,00
11/4.5.2, Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0{ o,00
1/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0| o,00
Il/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 1.813.868 18,19 0| o,00
Aktlv elhatarolas - jar6 kamat 1.813.868 18,19 0| o.00
11/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbdzete 304.409 3,05 0| o,00
Opci6 értékelési kilonbszete 304.409 3,05 0| 0,00
Eszkdzok 6sszesen: 9.970.114| 100,00 0| o,00

Budapest, 2013. oktdber 03.




6
Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatésa:

A K&H haromszor fizet 7 szarmaztatott zartvég(i értékpapir befektetési alapot a Felligyelet 2010.02.08 napjaval, 1112-
207 lajstromszamon, 1.001.348 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap 2013.08.23. napjan nyiltvéglivé alakult és K&H haromszor fizetd 7 nyiltvégii alap néven folytatta miikédését. Az
alap étalakulas utani jelenleg hatalyos lajstromszama: 1111-207.

A befektetési alap alapkezeldje a K&H Alapkezeld Zrt., Letétkezeldje és Vezet6 Forgalmazéja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel§ felelés vezetdi, akik a beszamolét kézjegyiikkel ellatjak:

Horvéath Barnabas igazgaté 1124 Budapest, Zsambeéki u. 15. 2.em.5.
Ziaja Gyorgy igazgaté 2141 Csomér, Kérmendi u.23/A

A K&H haromszor fizetd 7 szarmaztatott zartvégli értékpapir befektetési alap célja volt, hogy a befektettket tigy
részesitse a részvénypiacokon elérhetd hozamokbél, hogy kézben a kamatozé megtakaritasokhoz hasonlé biztonsagot
élvezzenek.

Az Alap eredeti futamidejének utolsdé napjan, 2013. szeptember 3-4n nem jart le, hanem 2013.augusztus 23-an
hatarozatlan futamidejli nyiltvégl alappa alakult at. Az atalakulas kévetkeztében a neve K&H haromszor fizeté 7 nyiltvégli
alapra valtozott.

Az Alap atalakulasa el6tti hozam igérete: a Kezelési szabalyzatban meghatarozott elsé hozamfizetési napon kifizet 8% fix
minimum hozamot, a masodik és a végs6 hozamfizetési napon a nemzetkézi részvénykoséar elemeinek teljesitménysétdl
fuggéen 3%-14% hozamot a névértékre vetitve. Minimum fix hozam 14% (EHM:3,77%), elérhetd legmagasabb hozam 36%.

Az Alap 2011. februér 23-an 8% és 2012. februar 23-an 3%, valamint 2013.augusztus 26-an 4,08% hozamot megfizetett a
Kezelési Szabalyzatban leirtak szerint.

Az atalakuldst megeldz6 idészakra vonatkoz6, eredeti Hozamvédelemre vonatkozo igéret:az atalakulas kovetkeztében az
Alapbdl tortén6 kifizetések szabalyai moédosultak. A modosulas az atalakulast megeldz6 idészakra vonatkoz6 eredeti
Hozamvédelemre vonatkoz6 Igéretet annyiban érintette, hogy a Végsé hozamfizetési napon (2013. augusztus 26.) kizarélag
a hozam kifizetésére kerilt sor. A befektetési jegyek névértékének (tékevédelem) ugyfélszamlan térténé jovairasara nem
automatikusan kerilt sor az Alap Eredeti lejaratat kovetéen, a Végs6 hozamfizetési napon, hanem az a befektetési jegyek
visszavaltasaval volt érvényesithet. A Befekteté tehat maga dontétt arrol, hogy élni kivant-e a visszavaltas lehetéségével. A
befektetési jegyek az atalakulast kovetden (2013. augusztus 24. napjatél kezdédéen) barmelyik forgalmazasi napon
koltségmentesen visszavalthatok voltak.

Az Alap Védett iddszaka 2013. augusztus 23. napjan ért véget, melyet kévetéen 2013. augusztus 24. napjatdl az Atvevs
alaphoz hasonléan pénzpiaci befektetési politikat kdvetett.

Az Alap az Atmeneti id8szak utols6 napjaval (2013.szeptember 30), mint az Egyestilés hatalybalépésének napjaval
beolvadt az Alapkezel§ altal kezelt K&H likviditasi elszamolé nylltvégii alapba. A K&H Alapkezelé Zrt. az Egyesuléssel
atlathatobba kivanja tenni a Befektetk szamara a hasonl6 témaju befektetési alapok kinalatat, optimalizalni kivanja a kezelt
befektetési alapok kérét és szamat, valamint a méretgazdasagossag altal elérhett el6nydket kivanja biztositani az Ggyfelek
szamara. Tovabba az Egyestiléssel tovabbra is biztositani kivanja a K&H haromszor fizetli 7 nyfltvégli alap befektetdinek,
hogy reszesedjenek a K&H likviditasi elszamolo alap altal biztositott Tékevédelemre vonatkozé igéretbél.

Az EgyesUlés a Befektetdk szamara koltségmentesen és automatikusan keriil végrehajtasra.
Az egyesiilés napjan meghatarozott atvaltasi ardny : 9.934,026448
Az Alap szamara a kdnyvvizsgalat kételezé. A kdnyvvizsgalo: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1139 Budapest, Vaci Gt

99. Kamarai bejegyzés: 000202. A kijeldlt konyvvizsgalé:
lvanov Emil ,kamarai tagsag szama: 006204

Az Alap szaméra nydjtando, a konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld
éltal megbizott tarsasag a KH Alapokat Konyveld Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felelés
munkatarsa Garamvoélgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 )

Az Alapkezelt a kévetkezd hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel$ és a Vezet Forgalmazo honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkiviili eseményrél tajékoztatia a Befektettket a fenti kozzétételi helyeken
tortend kdzzetetellel. Az alap nettd eszkozértékei, tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letolthettk a kbozzétételi helyekrdl.



2, Szamviteli politika f6bb jellemzéi:

Az Alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl szél6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(X11.11.)
szamu Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamol6 a fenti rendelet alapjan keriil 6sszeéllitasra.

A mérlegkészités idépontja: 2013.oktdber 01.

Az Alap eszkdzei kdzdtt szerepld opcidért fizetett dij a felmerillés évében egy 6sszegben kerill koltségként elszamolasra.

Az opciok év végi értékelése a KBC dltal megkiildétt hivatalos arfolyamon térténik.

Az "Aktiv id8beli elhatérolasok" mérlegsoron a lekététt bankbetétek idéaranyos, jaré de pénzigyileg még nem esedékes

kamata szerepel.

A jelent6s és lényeges hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2% illetve 20%-os hatarértékeken keriiltek

rogzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

Amennyiben mérlegkészitésig megtdrténik a hozamfizetés, akkor passziv idSbeli elhatarolasként, illetve fizetendt

hozamkeént keriil a beszamoléba.
A szamviteli politikaban a targyévben valtozas nem volt.

3. Osszehasonlitas:

A beszamoldéban nincsenek az el6z6 évvel ssze nem hasonlithaté adatok, azon tdl,hogy eltérd idészakokat mutatnak be.

4, Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé t6kéje a fordulonapon:
Az alap fordulénapi halmozott t8kevaltozasa (tékendvekménye ):

911.550 eFt
1.426 eFt

Az alap letétkezelSje altal a 2013.09.26-i bazisnappal 2013.09.27-én szamitott nettd eszkdzértékrél késziilt jelentés az
Alap szabalyzatanak megfelelSen kerilt 6sszedllitdsra 2013.09.30-i napra.. A fenti jelentés és jelen beszamolo kozotti

eltérés az alabbiakbdl adddik:

- a beszédmoléban a Kovetelések sorban szerepel a beolvadas napjan atutalt 912.776 eFt Osszegli pénzeszkéz, mig a

Jelentésben a 341 eFt 6sszeg(i kamattal egyittesen szerepel,

- beolvadas napjan a mikodési koltségek 17.097 eFt ésszegben megfizetésre keriiltek, mig a Jelentésben Kételezettség

sorban keriiltek kimutatasra,.

eFt

Nettd eszkoz- Eves

érték jelentés beszamolé
HosszU lejaratl bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 912.776
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkézok 930.146 200
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kilénbdzete 0 0
Eszkozok 6sszesen 930.146 912.976
Kételezettségek 17.097 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Nett6é eszkozérték / Sajat téke 913.049 912.976
Forgalomban Iévé jegyek (db) 91.155
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 10.016,44
Forgalomban Iévé jegyek (db) 91.155 91.155
Nettoé eszkozérték / Sajat téke 913.049 912.976

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2010.02.08-a és 2013.09.30.-a kizétti periédus volt. Az alap
a mikodését egyesiiléssel zarta.

A 2013. augusztus 13-an lejart opci6 lehivasra kerlilt, ebbél az Alapnak 408.550 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekdtstt

betét utan a futamidé végén jovairt kamatbél a targyévre jutd 406.084 eFt adtak a 814.634 eFt Osszegli pénziigyi
bevételeket.

Ebbél levonasra keriltek a 4. oldalon taldlhato tablazatban részletezett 44.435 eFt &sszegii mikodési koltségek és a
targyévi idéaranyosan elszamolt 237.204 eFt hozam.

Az igy megmaradd 532.995 eFt nyereség és a korabbi évek 498.972 eFt vesztesége, valamint a befektetési jegyek

visszavaltasanak -32.597 eFt dsszege adtdk ki a futamidére a 1.426 eFt tékendvekedést, ami a befektetési jegyek
névértékére vetitve 0,16% hozamot jelent.



5.Likvid eszk6ézbk alakulasa havi bontasban:

Forint

Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 21.736.317 21.736.317
Februar 0 0 0 21.717.267 21.717.267
Marcius 0 0 0 21.717.267 21.717.267
Aprilis 0 0 0 13.455.712 13.455.712
Majus 0 0 0 13.430.312 13.430.312
Junius 0 0 0 13.430.312 13.430.312
Julius 0 0 0 5.698.968 5.698.968
Augusztus 0 0 0 4.978.888.617 4.978.888.617
Szeptember * 0 0 0 200.050 200.050

* A 2013. szeptember 30-i egyestlilési napon

6. Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabszamanak valtozésa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Nylt.o Kibocsatas | Visszavaltis | Zaré mennyiség Eves hozam*
mennyiség
db db db db

2010. 0 1.001.348 0 1.001.348 6,26%
2011. 1.001.348 0 0 1.001.348 -5,29%
2012, 1.001.348 0 0 1.001.348 3,23%

2013. Januar 1.001.348 0 0 1.001.348

Februar 1.001.348 0 0 1.001.348

Marcius 1.001.348 0 0 1.001.348

Aprilis 1.001.348 0 0 1.001.348

Majus 1.001.348 0 0 1.001.348

Junius 1.001.348 0 0 1.001.348

Julius 1.001.348 0 0 1.001.348

Augusztus 1.001.348 0 505.135 496.213
Szeptember** 496.213 0 405.058 91.155 2,44%

Mindosszesen az Alap indulasatol: 1.001.348 910.193

* A hozamok meghatarozésa: a beszamold alapjan meghatarozott egy jegyre jutd nettd eszkozérték targyévi dsszegének
és az el6zd évi hasonl6 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazaiékbdl kivonva szazat.

A befektetési jegyek névértéke 1 db

=10.000 Ft.

** A 2013. szeptember 30-i egyestilési napon

7. Az Alap szarmaztatott iigyleteinek bemutatésa:

Megnevezés:  nemzetkdzi részvénykosarra sz6l6 opci6 (K&H haromszor fizeté 7 szdrmaztatott alap)
Szerz6déskori arfolyam, mely 2010-ben pénztigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opciés dij):
2013.08.13 , mely lejart és ezért nem szerepel a beszamol6ban.

Lejarata:

1.664.240 eFt




8. Cash flow alakuldsa 2012-2013. évben

2012,
eFt
l. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas 8.006.928
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil) + 899.522
4. Elszamolt értékelési kulénbozet * -304.409
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa (hosszu lejarata bankbetétek) 7.822.369
9. Forgbeszkézok allomanyvaltozasa 0
10. Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa -6.638
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -630.461
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -77.864
14. Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozetének valtozasa ** 304.409
lll. Pénziigyi miveletekb6l szarmazé pénzeszkéz-véltozas -215.789
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -215.789
Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkéz valtozas -215.789
Pénzeszkozok valtozasa 7.791.139
Pénzeszkoz6k nyitod értéke 60.698
Pénzeszk6z6k zard értéke 7.851.837
9. Idébeli eihatarolasok
Az aktlv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2012, 2013.

Lekétott betét jar6 kamata 1.813.868 0
Osszesen 1.813.868 0

A lekotott betét futamideje lejart, a kamat realizalddott és az elszamolasi betétszamlara utalta a Bank.

A passziv idobeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2012, 2013.
IV.negyedévi alapkezelési dij 6.721 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 1.010 0
IV.negyedévi kdnyvelési dij ) 25 0
Koényvvizsgalati dij 531 0
Fizetendé minimum fixhozam 171.346 0
Osszesen 179.633 0

Az Alap az elhatarolt mikodési kéltségeit megfizette.

10. Egyéb kiegészitések:

2013.
eFt
1.491.658
770.199
0
0
-912.776
0
1.813.868
-179.633
0
-0.343.295
0
-9.106.091
-237.204
-9,343.295

-7.851.637

7.851.837
200

Az 'A.Befektetett eszkézok' sszesité mérlegsor alabontasa kiegészitésre kerlilt egy U mérlegsorral 'll.Hosszulejarat(

bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyid6szakban kizardlag 7. pontban felsorolt mérlegen kiviili tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2013. oktober 03.




