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a K&H haromszor fizetd 6 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap
megsziinési jelentése

targyid6szak: 2013.01.01.- 2013.05.17.

az Alap jellemz6i

Az Alap neve: K&H haromszor fizetd 6 szarmaztatott zartvégi értékpapir befektetési alap
Mikodési forma, fajtaja, futamideje: nyilvanos, zartvégil, 2009. november 23. - 2013. majus 17.

Harmonizécié tipusa: AEKBYV iranyelv* alapjan nem harmonizalt

Els6édleges eszkbzkategoria tipusa:  értékpapir alap

Egyéb jellemzd: szarmaztatott

Az Alapkezeld, az igénybe vett forgalmazé és a letétkezeld tarsasag neve és székhelye

Alapkezel6: K&H Alapkezel6 Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Letétkezeld: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Forgalmazo: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.)

a Kényvvizsgalo cég neve és székhelye, a kijel6lt kbnyvvizsgalo neve

KPMG Hungaria Kft. (1139 Budapest, Vaci ut 99.); Szab6 Zsuzsanna

az Alap kényvvizsgalo altal hitelesitett tevékenységet lezaré mérlege, eredménykimutatasa valamint a
fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentés

Az Alap konyvvizsgalo altal hitelesitett tevékenységet lezaré mérlege, eredménykimutatasa valamint a fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentés a Mellékletben talalhato.

az Alap portfoliojanak sszetétele

A megsziinési jelentés a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol széld 2011. évi CXCIII.
torvény (tovabbiakban: Batv.) alapjan és a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvényben meghatarozott szamviteli
elveknek megfeleléen készllt.

I. Vagyonkimutatas
A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak Osszetétele befektetési politikdban meghatarozott kategoriak
szerint a targyid6szak elején és végén, valamint az adott eszkdz dsszes eszkdzdn bellli aranya:

K&H haromszor fizeté 6 szarmaztatott zartvégt értékpapir befektetési alap
2012.12.31 2013.05.17 Valtozas
ekt % ekt %
atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
fix, valtozd kamatozasu, vagy
zéré kupon bankbetét(ek) az 878 758 77,14% 1161 850| 100,00% +22,86%
alap sajat devizanemében
szarmaztatott tgylet(ek) 33170 2,91% 0 0,00%
egyéb eszk6zok 227 328 19,95% 0 0,00% -19,95%
Osszes eszkoz 1139 256( 100,00%, 1161 850| 100,00%
kotelezettségek 26 756 0
netté eszkozérték 1112500 1161 850

*Az adatok ezer forintra kerekitett értékek.

Il. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama a targyidészak végén
112 801 db

" az Eurdpai Palrlgment és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
véllalkozasokra (AEKBV) vonatkoz6 torvényi, rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol
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lll. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték a targyidészak végén

Az e pontban megjelenitett adat a Kezelési szabalyzatban meghatérozott nettd eszkézérték szamitasi szabéalyok
szerint, az ott meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott egy befektetési jegyre esé nettd eszkdzérték.

10 300,00 Ft (HUF)/db. Az egy jegyre es6 nettd eszkdzérték vonatkozasi napja 2013.05.17.

IV. A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkozok netté eszkozértéken beliili aranya,
megkiilonboztetve az alabbiakat

K&H haromszor fizeté6 6 szarmaztatott zartvégi értékpapir befektetési alap
2012.12.31 2013.05.17 . .
valtozas
eR % eR %

a tézsdén hivatalosan jegyzett 0 0,00% 0 0,00% -
atruhazhatoé értékpapirok
mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhaté 0 0,00% 0 0,00% -
értékpapirok
a kézelmultban forgalomba 0 0,00% 0 0,00% -
hozott atruhazhato értékpapirok

A, 7 , A . 0 0,00% 0 0,00% -
egyeéb atruhazhaté értékpapirok
hitelviszonyt megtestesité 0 0,00% 0 0,00% -
értékpapirok
fix, valtozé kamatozasu, vagy
zéré kupon bankbetét(ek) az 878 758 77,14% 1161 850| 100,00% +22,86%
alap sajat devizanemében
szarmaztatott Ugylet(ek) 33170 2,91% 0 0,00% -2,91%
egyéb eszk6z0k 227 328 12,81% 0 0,00% -12,81%
Osszes eszkoz 1139 256( 100,00%, 1161 850( 100,00%

*Az adatok ezer forintra kerekitett értékek.

A portfolio 6sszetételében a targyidészakban az alabbi valtozasok torténtek:

- a lekotott bankbetét lejart, melynek 6sszege Ujra lekotésre kerllt, majd ennek lejarata utan folydoszamlara kerilt
az 0sszeg,
- a portfolioban Iév6 szarmaztatott tGigylet 2013. majus 14-én lehivasra kerdilt.

A fentieknek megfeleléen a targyidészak végén a portfoliéban a legnagyobb aranyt (100%) a folydszamlapénz
képviselte.

V. A befektetési alap eszk6zeinek alakulasa a targyidészakban

A Melléklet részét képezd Tevékenységet lezaré beszamoldban talalhatdéak az alabbi tételek:

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem az Eredménykimutatas I. és Il. pontja
b) egyéb bevétel az Eredménykimutatas IlIl. pontja
c) kezelési koltségek LAz lzleti évben elszamolt koltségek” pont
d) a letétkezel6 dijai LAz lzleti évben elszamolt koltségek” pont
e) egyéb dijak és adok LAz lzleti évben elszamolt koltségek” pont
f) nett6 jovedelem az Eredménykimutatas IX. pontja
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem az Eredménykimutatas VIII. pontja
h) a tékeszamla valtozasai a Mérleg E. Il. pontja
i) a befektetések értéknovekedése, illetve a Mérleg E. Il. 2. pontja
értékcsokkenése

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast nincs ilyen tétel
gyakorol a befektetési alap eszkozeire és

kotelezettségeire

VI. Osszehasonlité tablazat az elmalt harom lizleti évrél és a targyidészakrol

A tablazat a Kezelési szabdlyzatban meghatarozott nettd eszkdzérték szamitasi szabalyok szerint, az oft
meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott nettd eszkdzértékeket tartalmazza az Alap devizanemében.

S = . . s Egy jegyre juté netto a nett6 eszkozérték

uzleti év Osszesitett netté eszkozérték eszkézértek vonatkozési napja
2010 1064 351 314 9435,654950 2010.12.31.
2011 1 055 615 308 9358,208775 2011.12.30.
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2012 1136 591 434 10076,075868 2012.12.28.
2013 1161 850 300 10300,000000 2013.05.17

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoériankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvallalas 6sszegét.

A szarmaztatott Ugyletekre vonatkozé adatok a Mellékletben talalhatdé Tevékenységet lezar6 beszamold
Kiegészité mellékletében talalhatok.

VIII. a) A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezel6énél a targyid6szakban 4 igazgatosagi tag valtozas tortént. Az Alapkezeld Fellgyeld bizottsaganak
Osszetételében a targyidészakban nem tortént valtozas.

VIII. b) A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alap a céljait ugy tudta megvalésitani, hogy az indulasakor meghirdetett befektetési politika nem maédosult, a
befektetett eszkdzoket lejaratig megtartotta. A targyidészakban a befektetési politika nem maédosult.

IX. A portfolidban lévo eszk6zok nyilvantartasi értéke eszk6zonkénti bontasban
Az adatok a Melléklet részét képezd Tevékenységet lezaré beszamoldban talalhatok.

X. Az alap megsziinése miatti adatok (a Batv. 4. sz. Melléklete szerint, a kifizetés
devizanemében)

az egyes értékesitett eszk6zok befolyt ellenértéke 1161 850 300
az esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0
kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések 0
a végelszamolas soran felmeriilt kdltségek és felszamitott dijak tételesen 0
a befektetok kozott feloszthaté téke 1 616 850 300
az egy befektetési jegyre kifizethet6é dsszeg 10 300,00
a kifizetés kezd6 napja: 2013.05.28.
a kifizetés helye: az értékpapirok letéti 6rzésével megbizott

pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd

kiegészité informacidk

Az Alap a targyidészak soran hozamot nem fizetett. Az Alap multbeli hozamai 5 naptari évre visszamenéleg:

2008] - | 2009 -2,01%* | 2010] 520% | 2011] 2,18% | 2012 7.67%
*2009.11.23. - 2009.12.31. idészakra vonatkozo nem évesitett adat.

A hozam az egy jegyre juto nettd eszkozérték valtozasat fejezi ki nominalisan.

Az Alap a Kezelési szabalyzatban meghatarozott elsé hozamfizetési napon (2010.11.23) kifizetett 9% fix
minimum hozamot, a masodik hozamfizetési napon (2011.11.23) kifizetett 3% hozamot, a végsdé hozamfizetési
napon pedig 3% hozamot fizet ki, mely 2013. majus 28-an kerul az tgyfélszamlakon jovairasra.

Az Alap altal a teljes futamidd alatt elért hozam tehat 15% a befektetési jegyek névértékére vetitve.

Budapest, 2013. majus 24.

dr. Krizsai Janos sk. Horvath Istvan sk.
K&H Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez( alairasképet biztosagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri
alairassal és egyéb felelés személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és sajatkezi
alairas nélkul is cégszeriinek illetve hitelesnek.
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KPMG Hungéria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Véci Gt 99. Fax: +36(1)887 71 01
H-1139 Budapest E-mail:  info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A K&H Alapkezel Zrt. részére

Elvégeztik a K&H hdromszor fizetd 6 szdrmaztatott zdrtvégii értékpapir befektetési alap (tovdbbiakban ,az
Alap”) mellékelt 2013. évi éves beszdmolGjdnak a konyvvizsgilatit, amely éves beszdamold a 2013. mdjus 17.-i
fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végisszege 1 161 850 E Ft, a
tirgyévi eredmény 82 520 E Ft nyereség — , és a 2013. janudr 1-t61 2013. mdjus 17-ig terjedd id6szakra
vonatkozé eredménykimutatdsbél, valamint a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyarizé
informécidkat tartalmazé kiegészité mellékletbdl 4ll.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoldéért

A K&H Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban ,,vezetés”) felelds ennek az éves beszamolénak a szamviteli
térvényben foglaltakkal osszhangban térténé elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint az olyan bels6
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové viljon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl
eredd lényeges hibds llitasoktdl mentes éves beszdmol6 elkészitése.

A kdnyvvizsgdld feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjdn.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes ~ torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai ko vetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgilatot gy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmol6 mentes-e a
lényeges hibds dllitisoktol.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtisit, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmolGban szerepld dsszegekrol és kozzétételekrdl. A kivilasztott eljariasok — beleértve az
éves beszamol6 akdr csaldsbél, akér hibabdl eredd, lényeges hibds dllitdsai kockazatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmold gazddlkodé egység dltali
elkészitése €s val6s bemutatisa szempontjabdl relevins belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljirdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsé kontrolljanak hatékonysdgira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgilat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének és a vezetés altal
készitett szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolé atfogd prezentdldsanak értékelését.

Meggyéz0désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyijt
konyvvizsgiléi véleményiink megadssihoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmolé megbizhat6 és valds képet ad a K&H haromszor fizeté 6 szirmaztatott
zértvégli értékpapir befektetési alap 2013. mdjus 17-én fenndllé vagyoni, és pénziigyi helyzetérél, valamint a
2013. janudr 1-t61 2013. mdjus 17-ig terjedé iddszakra vonatkozé jovedelmi helyzetérél a szdmviteli térvényben
foglaltakkal 6sszhangban.

Figyelemfelhivds

Véleményiink korldtozdsa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. pontjdra, ahol bemutatdsra
keriilt, hogy az Alap 2013. mdjus 17-én a milkddését a tervezettnek megfeleléen lezérta.

Budapest, 2013. mdjus 22.

KPMG/Hjingdria Kft.
Nyilygntagtasi szim: 000202

bobd
Quyl
abor Szabd6 Zsuzsanna

Partner Kamarai tag konywizsgdlo
Nyilvintartdsi szdm: 002102

KPMG Hungaria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

{"KPMG International”), a Swiss entity

Company registration: Budapest, Févarosi Birosag, no: 01-09-063183



K&H haromszor fizeté 6 szarmaztatott zartvégu értékpapir befektetési alap

2013. evi

Eves beszamolé

Beszamolasi id6szak: 2013.01.01 - 2013.05.17.

Budapest, 2013. majus 22.

Horvath Barnabas s.k. Horvath Istvan s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.



K&H haromszor fizeté 6 szarmaztatott zartvéqgii értékpapir befektetési alap

2012. 2013.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31 01.01-05.17.

|. Pénzlgyi mlveletek bevételei 73.630 60.876

Il. Pénzigyi mlveletek raforditasai 0 0

11l. Egyéb bevételek 0 25.271

IV. Mlkodési koltségek 4.686 3.627

V. Egyéb raforditasok 0 0

VI. Rendkivili bevételek 0 0

VII. Rendkivili raforditasok 0 0

VIl Fizetett,fizetendé hozamok 22.894 0

IX. Téargyévi eredmény 46.050 82.520
MERLEG: ESZKOzOK (eFt)

A. Befektetett eszkozok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbozete 0 0

2.1. értékelési kiilénbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgoeszko6zo6k 878.758 1.161.850

|. Kovetelések 0 0

1. Kdvetelések 0 0

2. Kbvetelések értékvesztése 0 0

3.KUlfoldi pénzértékre szold kdvetelések értékelési killonbdzete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési kilonbdzete 0 0

Il. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 0 0

I1l. Pénzeszkozok 878.758 1.161.850

1.Pénzeszkdzok 878.758 1.161.850

2.Valuta,devizabetét értékelési kilonbdzete 0 0

C. Aktiv idobeli elhatarolasok 227.328 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 227.328 0

2. Aktiv id8beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézete 33.170 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 1.139.256 1.161.850
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téke 1.112.500 1.161.850

I. Indulo téke 1.128.010 1.128.010

1. Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke 1.128.010 1.128.010

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) -15.510 33.840

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -4.517 -4.517

2. Ertékelési killonbozet tartaléka 33.170 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -90.213 -44.163

4. Uzleti év eredménye 46.050 82.520

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

1. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

111.KUlfoldi pénzértékre szolo kotelez. értékelési kilonbozete 0 0

H. Passziv idébeli elhatarolasok 26.756 0

FORRASOK OSSZESEN: 1.139.256 1.161.850

Budapest, 2013. majus 22.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Horvath Istvan s.k.




K&H HUF fix upside coupon 6 derivative closed-end securities investment fund

2012. 2013.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31 01.01-05.17.
I.  Financial income 73.630 60.876
Il.  Financial expenses 0 0
Il. Other income 0 25.271
IV. Administrative/operating expenseses 4.686 3.627
V. Other expenses 0 0
VI. Extraordinary income 0 0
VIl. Extraordinary expenses 0 0
VIII. Dividend payables 22.894 0
IX. Netincome 46.050 82.520
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Il. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 878.758 1.161.850
I. Receivables 0 0
1. Receivables 0 0
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
I1l. Cash 878.758 1.161.850
1. Cash at cost 878.758 1.161.850
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 227.328 0
1. Accrued income and deferred expenses 227.328 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 33.170 0
TOTAL ASSETS: 1.139.256 1.161.850
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 1.112.500 1.161.850
|. Start up capital 1.128.010 1.128.010
1. Face value of subscribed investment units 1.128.010 1.128.010
2. Face value of redeemed investment units 0 0
Il. Capital change -15.510 33.840
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -4.517 -4.517
2. Revaluation reserve 33.170 0
3. Retained earnings -90.213 -44.163
4. Net income of current year 46.050 82.520
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
1. Short term liabilities 0 0
11l. EX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 26.756 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 1.139.256 1.161.850

Budapest, 22th May, 2013

Horvath Barnabas s.k.

Horvath Istvan s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.




K&H haromszor fizeté 6 szarmaztatott zartvéqgii értékpapir befektetési alap

Az Uzleti évben elszamolt koltségek

2012. 2013.

(eFt) 01.01-12.31 01.01-05.17.
Alapkezel6i dij 3.268 1.733
LetétkezelGi dij 452 174
Forgalmazasi kéltség 0 772
Kdényvvizsgalati dij 884 910
Kdnyvelési dij 82 38
Koltségek osszesen: 4.686 3.627

Portfolio jelentés

A Portfolié jelentés a beszamol6é adatai alapjan kerult dsszedllitasra. Az aldbbiakban taldlhaté egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték megegyezik a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepl6 értékkel.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
LetétkezelS neve:

1112-204
K&H Alapkezeld Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint
Netté Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2012. 2013.
Targynap (T): 2012.12.31 2013.05.17
Sajat téke: 1.112.499.407 1.161.850.300
Egy jegyre jutd NEE: 9.862,50 10.300,00
Darabszam: 112.801 112.801
A targynapi nett6 eszk6zérték meghatarozasa: eFt
2012. 2013.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
II1. Hitelallomany: Futamido: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 1.485 5,55 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 817 3,05 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 113 0,42 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kdzzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 555 2,08 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv idobeli elhatarolas: * 25.271 94,45 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 26.756 | 100,00 0 0,00

* A kibocsatasi tajékoztato alapjan szamitott minimum hozam (3%) forduldnapig figyelembevett idéaranyos dsszege.




K&H haromszor fizeté 6 szarmaztatott zartvéqgii értékpapir befektetési alap eFt
2012. 2013.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
/1. Folyészamla, készpénz (0sszes): 3.826 0,34 1.161.850( 100,00
K&H Bankszamla 3.826 0,34 1.161.850{ 100,00
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Leko6tott bankbetétek (6sszes): Futamid6 874.932 76,80 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 874.932 76,80 0 0,00
. Lekotés 2013.05.08. 874.932 76,80 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.1. Kotvények (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Toézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4, Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
Il/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 227.328 19,95 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 227.328 19,95 0 0,00
6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 33.170 2,91 0 0,00
Opcio értékelési kilonbozete 33.170 2,91 0 0,00
Eszko6zok 6sszesen: 1.139.256| 100,00 1.161.850| 100,00

Budapest, 2013. majus 22.

Horvath Barnabas s.k.

Horvath Istvan s.k.

K&H Alapkezel6 Zrt.




Kiegészité melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H haromszor fizeté 6 szarmaztatott zartvégil értékpapir befektetési alapot a Felligyelet 2009.11.23 napjaval, 1112-204
lajstromszamon, 112.801 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezel§ Zrt.,Letétkezel6je és Vezet6 Forgalmazdja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felelés vezetdi, akik a beszamolét kézjegyikkel ellatjak:

Horvath Barnabas igazgato 1124 Budapest, Zsambéki u. 15. 2.em.5.
Horvath Istvan igazgato 2011 Budakalasz, Bem J.u.1.

A K&H haromszor fizetd 6 szarmaztatott zartvégi értékpapir befektetési alap célja volt, hogy a befektetéket ugy részesitse a
részvénypiacokon elérhetd hozamokbdl, hogy kézben a kamatozé megtakaritasokhoz hasonlo biztonsagot élvezzenek.

Az Alap 2010. november 23-an 9% és 2011.november 23-an 3% hozamot megfizetett a Kezelési Szabalyzatban leirtak
szerint.

Az Alap szamara a kényvvizsgalat kdtelezd. A kdnyvvizsgald: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1139 Budapest, Vaci ut
99. Kamarai bejegyzés: 000202. A kijel6lt kdnyvvizsgalo:

Szabé Zsuzsanna , kamarai tagsag szama: 002102

Az Alap szamara nyujtandd, a kdényvviteli szolgaltatasok korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért az
Alapkezel$ altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Kényvel Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében
felelés munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztracidos szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kdvetkezé hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel6 és a Vezeté Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezeld minden rendszeres és rendkivili eseményrél tajékoztatja a Befektetbket a fenti kdzzétételi helyeken
tortend kozzététellel. Az alap nettd eszkozértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdlthetbk a kdzzétételi helyekrdl.

2. Szamviteli politika fébb jellemzéi:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél szoldo 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XI11.11.)
szamu Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamol6 a fenti rendelet alapjan kerul dsszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja : 2013.majus 21.

Az Alap eszkdzei kozott szerepld opcidért fizetett dij a felmeriilés évében egy 0sszegben kerll koltségként elszamolasra.
Az opcidk év végi értékelése a KBC altal megklldott hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénziigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A jelent8s és lényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatérozott 2% illetve 20%-0s hatarértékeken kerultek
rogzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve fizetendd
hozamként kerll a beszamoléba.

A szamviteli politikaban a targyévben valtozas nem volt.



3. Osszehasonlitas:

A beszamoldban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok , azon tul, hogy eltéré id6szakokat mutat be.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tékéje a fordulénapon:

Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozdsa ( tékendvekménye ) :

1.128.010 eFt
33.840 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2013.05.17-i bazisnappal 2013.05.21-én szamitott netté eszkdzértékérdl késziilt jelentés az
Alap szabalyzatanak megfeleléen kerllt 6sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamold kdz6tt nincs eltérés.

eFt

Nett6é eszkdz- Eves

érték jelentés beszamold
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 1.161.850 1.161.850
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kildnbdzete 0 0
Eszk6z6k 6sszesen 1.161.850 1.161.850
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Netto eszkdzérték / Sajat téke 1.161.850 1.161.850
Forgalomban 1évé jegyek (db) 112.801
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 10.300,00
Forgalomban Iévd jegyek (db) 112.801 112.801
Nettd eszkdzérték / Sajat téke 1.161.850 1.161.850

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2009.11.23-a és 2013.05.17-e kodzotti periodus volt. Az alap
a mikodését a tervezettnek megfeleléen zarta.

A 2013. majus 14-én lejart opcid lehivasra kertilt, ebbdl az Alapnak 33.840 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekotott
betét utan a futamidé végén jovairt kamatbol a targyévre jutd 27.036 eFt adtak a 60.876 eFt 6sszegl pénzigyi bevételeket.

Ebbél levonasra kertltek a 4. oldalon talalhaté tablazatban részletezett miikddési koltségek.

Az igy megmarado 82.520 eFt nyereség és a korabbi évek 44.163 eFt vesztésege, valamint a befektetési jegyek névérték
alatti kibocsatasanak 4.517 eFt Osszege adtak ki a futamid6re a 88.340 eFt t6kendvekedést, ami a befektetési jegyek
néveértékére vetitve 3% hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a téke és a hozam kifizetését a Letétkezel6 2013. majus 28-an kezdi meg.

5.Likvid eszkozok alakulasa havi bontasban:

Forint
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 2.896.696 2.896.696
Februar 0 0 0 2.877.646 2.877.646
Marcius 0 0 0 2.877.646 2.877.646
Aprilis 0 0 0 1.417.404 1.417.404
Majus * 0 0 0 1.161.850.300 1.161.850.300

* A 2013. majus 17-i lejarati napon.




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves
hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Nyit_é . Kibocsatas Visszavaltas |Zaré mennyiség Eves hozam*
mennvised
db db db db
20009. 0 112.801 0 112.801 -4,17%
2010. 112.801 0 0 112.801 -2,50%
2011. 112.801 0 0 112.801 1,21%
2012. 112.801 0 0 112.801 4,30%
2013.** 112.801 0 0 112.801 4,44%
Mind6sszesen az Alap indulasatoél: 112.801 0

* A hozamok meghatarozésa: a beszamol6 alapjan meghatarozott egy jegyre jutd netté eszkdzérték targyévi 6sszegének

és az el6z6 évi hasonlé 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbdl kivonva szazat.
** A 2013. majus 17-i lejarati napon
A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.

7. Az Alap szarmaztatott ligyleteinek bemutatasa:

Megnevezés:

nemzetkdzi részvénykosarra sz6l6 opcid (K&H fix hdromszor fizeté 6 szarmaztatott alap)

Szerzbdéskori arfolyam, mely 2009-ben pénzugyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij):
2013.05.14 , mely lejart és ezért nem szerepel a beszamoldban.

Lejarata:

8. Cash flow alakulasa 2012-2013. években

|. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas
1. Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil) +

4. Elszamolt értékelési kiilonbozet

8. Befektetett eszkdzdk allomanyvaltozasa (hosszu lejaratu bankbetétek)

10. Révid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa

12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +

13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +

14. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiildnbdzetének valtozasa
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa +

22. Befektetési jegy visszavasarlasa -
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

IV. Pénzeszkozok valtozasa

Pénzeszko6zok nyitd értéke
Pénzeszkozok zaro6 értéke

2012.
eFt
893.175
68.944
-33.170
874.932
-812
-73.630
23.741
33.170
-22.894
0
0
-22.894
870.281

8.477
878.758

231.806 eFt

2013.
eFt
283.092
82.520
0
0
0
227.328
-26.756

O O O o o

283.092

878.758
1.161.850




9. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2012. 2013.
Lekotott betét jaré kamata 227.328 0
Osszesen 227.328 0

A lekotott betét futamideje, a kamat realizalddott és az elszamolasi betétszamlara utalta a Bank.

A passziv id8beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2012. 2013.
IV.negyedévi alapkezelési dij 817 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 113 0
IV.negyedévi kdnyvelési dij 25 0
Kdnyvvizsgalati dij 530 0
Fizetend6 minimum hozam 25.271 0
Osszesen 26.756 0

Az Alap a mukddésével kapcsolatos valamennyi kdltségét megfizette, az elhatarolt minimum fixhozam feloldasra kertlt és
azt alap lejaratakor megallapitott t6kendvekmény, tovabba az Egyéb bevételek eredménykimutatas-sor tartalmazza.

10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszk0zOk' dsszesitd mérlegsor aldbontasa kiegészitésre kerllt egy uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu
bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyidészakban kizarélag 7. pontban felsorolt mérlegen kivdili tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2013. majus 22.

Horvath Barnabas s.k. Horvath Istvan s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.



VEZETOSEGI JELENTES - 2013 K&H
K&H haromszor fizeté 6 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap

1. Az Alap jellemzdi

Az Alap neve: K&H haromszor fizetd 6 szarmaztatott zartvégi értékpapir befektetési alap

MUkédési forma, fajtaja: nyilvanos, zartvégl, szarmaztatott

Harmonizécio tipusa: AEKBYV iranyelv alapjan nem harmonizalt

Els6dleges eszkbdzkategodria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: 2009. november 23. - 2013. majus 17.

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) lizleti kérnyezet

A targyidészakban az Alap nem folytatott kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nem voltak telephelyei. Az Alapkezel6 a
torvényi szabalyozasnak és Felligyeleti el6irasoknak megfelelé foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége —
pénziigyi befektetések - kdrnyezeti terheléssel nem jart, igy erre kilon figyelmet az Alapkezelének forditania nem kellett.

b) célja és stratégidja
A K&H haromszor fizetd 6 szarmaztatott zartvégi értékpapir befektetési alapot a Felligyelet 2009.11.23. napjaval, 1112-
204 lajstromszamon, 112 801 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A K&H haromszor fizeté 6 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap célja az volt, hogy a befektetéket ugy
részesitse a részvény piacokon elérheté hozamokbdl, hogy kézben a kamatozd megtakaritasokhoz hasonlé biztonsagot
élvezzenek. Az Alap a Kezelési szabalyzatban meghatarozott befektetési stratégia szerint els6 hozamfizetési napon
kifizetett 9% fix minimum hozamot, a masodik és a végsé hozamfizetési napon a nemzetkdzi részvénykosar elemeinek
teljesitményétdl fuggéen min. 3% max. 14% hozamot a névértékre vetitve. A fix minimum hozam 15,00% (EHM:4,10%),
az elérhet6 legmagasabb hozam 37,00% volt a teljes futamidére vonatkozoéan.

Az Alap a céljait ugy tudta megvaldsitani, hogy az indulasakor meghirdetett befektetési politka nem mddosul, a
befektetett eszkdzoket lejaratig megtartja. A targyidészakban a befektetési politika nem modosult.

c) fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap netté eszkodzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték. Az Alap Value at Risk
mutatéjat havonta szamitottuk, értékével a hozamingadozasokat ellendriztiik. A targyidészakban az Alap portfolidjaban
latra szolo betét, lekotott betét és nemzetkdzi részvénykosarra vonatkozo 6sszetett opcid szerepelt. Az Alap értékében a
legfontosabb kockazati tényezé a mogottes nemzetkdzi részvénykosar értékének valtozasa volt. Az Alap kibocsatasat
kovetéen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa a tékepiaci varakozasok és a
kereslet - kindlat valtozasanak fliggvénye. A Forgalmazé és a Letétkezel6 a targyidészakban nem valtozott. Az Alap
koényvvizsgaldja a targyidészakban nem valtozott.

d) a targyid6északban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertilt felszinre. Az Alap
egy jegyre jutd netté eszkdz értéke az egyes hozamkifizetések hatdsara idénként esett, de Osszességében egyre
kevésbé valtozott hektikusan, értéke kozelitett az Alap lejaratara vonatkozo kifizetési igérethez.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jelz6i
Az Alap 2013. évi (nem évesitett) hozama: 2,22% A netté hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve 2012.12.28 - 2013.05.17. id6szakra vonatkozdéan. Az Alap a targyidészak soran
hozamot nem fizetett. Az Alap a Kezelési szabalyzatban meghatarozott elsé hozamfizetési napon (2010.11.23) kifizetett
9% fix minimum hozamot, a masodik hozamfizetési napon (2011.11.23) kifizetett 3% hozamot, a végs6é hozamfizetési
napon pedig 3% hozamot fizet ki, mely 2013. majus 28-an kerul az tgyfélszamlakon jovairasra.

Budapest, 2013. majus 24.

dr. Krizsai Janos sk. Horvath Istvan sk.
K&H Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen cégszer( alairassal és egyéb felelds
személy alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyezd és sajatkezl alairas nélkil is
cégszerlinek illetve hitelesnek tekinthetd



K&H Alapkezels Zrt. el

1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.
Telefon: (06 1) 483 5000

Fax: (06 1) 483 5001
www.khalapok.hu

KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, a K&H Alapkezeld Zrt. (székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.;
cégjegyzékszam: Fdvarosi Torvényszék Ceégbirésaga, 01-10-043736, addészam: 11556495-4-41,
tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvég(i befektetési alapokat
létrehozd és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban
Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az éltala létrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégl befektetési
alapok tekintetében tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek minésil, a K&H
haromszor fizeté 6 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alapra (Alap) vonatkozéan az
alabbi

nyilatkozatot

tessziik:

A Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja pont alapjan kijelentjik, hogy

e az alkalmazhaté szamviteli eléirasok alapjan, az Alap legjobb tudasunk szerint elkészitett
tevékenységet lezar6 beszamoldja valdés és megbizhatd képet ad a kibocsaté (az Alap)
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérol és veszteségérdl,
tovabba

e az Alap vezet8ségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlédésérdl és
teljesitmeényérél, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Jelen nyilatkozatot a 2013. majus 17. napjan lejart Alap megsziinési jelentéséhez kapcsoléddan adtuk
ki.

Budapest, 2013. majus 24.

K&H Alapkezeld Zrt.

dr. Krizsai Janos sk. Horvath Istvan sk.

Jelen dokumentum sajatkez(i alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen cégszer(i alairassal és egyéb felel6s személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyezd és sajatkezl alairas nélkil is cégszeriinek illetve
hitelesnek tekinthetd.
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