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K&H forint pénzpiaci nyiltvég ( befektetési alap

EREDMENYKIMUTATAS  (eFt)

2018.
01.01-12.31

2019.
01.01-01.01

|. Pénzugyi mlveletek bevételei

14.332

Il. _Pénzigyi mlveletek raforditasai

342

1Il. Egyéb bevételek

0

1IV. Mikodési koltségek

97.911

V. Egyéb raforditasok

19.532

VI. Fizetett,fizetendd hozamok

VII. Targyévi eredmény

0
-103.453

Olo|o|o|o|o|o

MERLEG: ESZKOZOK (Eft)

A. Befektetett eszkdzok

I. Ertékpapirok

1. Ertékpapirok

2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete

2.1. értékelési kulonbozet kamatokbdl, osztalékbodl

2.2._egyéb értékelési kilonbozet

1l. Hosszu lejarat(l bankbetétek

B. Forgbeszkozok

11.802.60

11.802.60

1. _Kovetelések

1. Kovetelések

2. Kovetelések értékvesztése

3.Kulfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kilonbozete

4. Kovetelések értékelési kulonbozete

1. Ertékpapirok

1. Ertékpapirok

2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete

2.1. értékelési kulonbozet kamatokbol, osztalékbol

2.2. eqgyéb értékelési kiilonbozet

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|®|o|o|o|o|o|o|O

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|®|o|o|o|o|o|o|O

Ill. Pénzeszkozok

11.802.608

11.802.608

1.Pénzeszkdzok

11.802.608

11.802.608

2.Valuta,devizabetét értékelési killdnbozete

C. Aktiv id 6beli elhatarolasok

Olo

Olo

1. Aktiv id6beli elhatarolas

2. Aktiv idSbeli elhatarolasok értékvesztése

D. Szarmazékos ugyletek értékelési killonbozete

ESZKOZOK OSSZESEN:

0
0
0
11.802.608

0
0
0
11.802.608

MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat t6ke

11.802.520

11.802.520

1. Indulé téke

4.515.402

4.515.402

1. Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke

1.703.660.533

1.703.660.533

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke

-1.699.145.131

-1.699.145.131

1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 7.287.118 7.287.118

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -109.961.309 -109.961.309

2. Ertékelési kulonbozet tartaléka 0 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye 117.351.880 117.248.427

4. Uzleti év eredménye -103.453 0

F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 88 88
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

1. Rovid lejarati kotelezettségek 88 88
11I.KUlfoldi pénzértékre szol6 kotelez. értékelési kulonbozete 0 0

H. Passziv id 6beli elhataroldsok 0 0
FORRASOK OSSZESEN: 11.802.608 11.802.608

Budapest, 2019. februar 5.

Bak Tibor s.k.

Lévai Krisztina s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.




3
Kiegészit 6 melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H tékevédett forint pénzpiaci nyiltvégl befektetési alapot a Feliigyelet 2000.01.31-én, 1111-99 lajstromszamon vette
nyilvantartasba. Az Alap neve 2017.04.28-an K&H forint pénzpiaci nyiltvégii befektetési alapra valtozott.

A K&H pénzpiaci befektetési jegy ,I” sorozatdnak induldsa 2009.02.11. Az Alap befektetési jegyeit jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak. Az ,I” sorozatba tartozé befektetési jegyek kizarélag az
Alapkezel6 kdzremikodésével vasarolhatok és valthatok vissza. Vételi megbizast kizarolag olyan Befekteté adhat, akinek minimum
200.000.000 HUF, azaz kétszazmillié forint bekerilési értéki ,I” sorozatl befektetési jegy mar a tulajdonaban van, vagy az adott
megbizéssal ilyen mennyiségli befektetési jegy a tulajdonéba keril.

A K&H pénzpiaci befektetési jegy ,E” sorozatanak induldsa 2010.07.20.

A K&H pénzpiaci befektetési jegy ,F” sorozatanak indulasa 2015.06.09.

Az ,E” sorozatba tartozd befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat kizarélag a KBC Equitas Zrt. végzi az on-line igy ezen
sorozatha tartozo befektetési jegyek kizarolag ezen rendszereken keresztiil vasarolhatok és valthatok vissza.

Az Alap névre sz6l6 befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatala Utjan Magyarorszagon létrehozott, hatarozatlan futamideja,
nyilvanos, nyiltvégii, AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt értékpapir befektetési alap.Az Alap futamideje a Felligyelet altal torténé
nyilvantartasba vételtél szamitva hatarozatlan ideig tart.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezel6 Zrt., Letétkezel6je és Vezeté Forgalmazéja K&H Bank Zrt., valamint tovabbi
forgalmazé: KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe. Az Alapkezeld felel6s vezetdi, akik a beszamolot kézjegyiikkel ellatjak:

Bak Tibor termékfejlesztési igazgatod 1149 Budapest, Varna u.16
Lévai Krisztina stratégiai elemzé 1145 Budapest, Amerikai Ut 52.

Az Alap belfoldi allampapirokba és pénzpiaci instrumentumokba fektet6 nyiltvégl befektetési alap. A K&H tékevédett forint pénzpiaci
alap célja, hogy donté részben forint pénzpiaci eszk6zokbdl allé portfolidja a befektetéknek a pénzpiaci befektetésektdl elvarhatod
biztonséag és likviditds mellett stabil, a bankbetétekkel versenyképes hozamot biztositson.

Az Alap 2017.04.28 elétti Kibocsatasi Tajékoztatoja szerinti :a tékevédelmet, azaz legaladbb a befektetett téke visszafizetését az Alap
befektetési politikaja biztositotta, azért az Alapkezel6 vagy harmadik személy garanciat nem vallalt. A t6kevédelemre vonatkoz6 igéret
azokra az Alapban elhelyezett megtakaritasokra volt érvényes, ahol a befektetési jegyek megvasarldsa és visszavéltasa kozott
legalabb 10 forgalmazasi nap eltelt, ahol az els6 nap a vasarlast kdvetd forgalmazasi nap.Az Alapkezel6é a befekteték felé az Alap
befektetési jegyei utdn hozamra vonatkozd garanciat vagy hozamigéretet nem tett.Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet
hozamot, tehat az Alap esetében hozamfizetési napok nem hatarozhatéak meg. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget
az Alap befektetési politikajanak megfeleléen Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy
visszavaltasa esetén fizethet6 ki.

A Magyar Nemzeti Bank (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9., a tovabbiakban: Felligyelet) 2018. november 08.napjan
kelt H-KE-I11-473/2018.szam hatarozataval engedélyezte-a K&H forint pénzpiaci nyiltvégli befektetési alapnak (mint Beolvadé alap)a
K&H allampapir nyiltvégli alapba, mint Atvevé alapba torténd beolvadasat,tehat az Alapok Kbftv. 84.8 (1) a) pontja szerinti
Egyesiilését.A K&H Alapkezelé Zrt az Egyesiiléssel atlathatobba kivanja tenni és optimalizalni kivanja a kezelt hasonlé befektetési
politikaju befektetési alapok korét és szamat. Az egyesiilés hatalyba I1épés napja 2019. januar 02.

Az egyesilés napjan meghatérozott atvaltadsi aranyok a kove tkezéek : "normal sorozat 2,708537, "E" sorozat
1,095632 és " I"sorozat 1,316103.

Az Alap Eves Jelentésére vonatkoz6 kénywvizsgalati kitelezettséget a KPMG Hungaria Kft. (Székhelye: 1134 Budapest, Vaci Gt 31.
Engedélyszama: 000202.) teljesitette . Kijelolt konyvvizsgalo: Rézsai Rezsé, kamarai tagsag szama: 005879.

Az Alap szaméara ny(jtandd, a koényvviteli szolgaltatasok kdrébe tartozéd feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel6 altal
megbizott tarsasag a Debit & Credit Kft. (Székhelye: 1055 Budapest,Szent Istvan krt.1.), személyében felel6s munkatarsa Garamvolgyi
Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezelé a kovetkezé hirdetményi, kozzétételi helyeket haszndlja: az Alapkezel6 és a Vezeté Forgalmazd honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili eseményrdl tajékoztatia a Befektetéket a fenti kozzétételi helyeken torténd
kozzététellel. Az alap netté eszkozértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, roviditett tajékoztatdja, éves és féléves jelentései, havi
portfolijelentései, az alappal kapcsolatos hirdetmények letdltheték a kdzzétételi helyekrél.

2. Szamviteli politika f 8bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelrdl szol6 2000.évi C. torvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.) szamu
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az Eves Beszamol6 a fenti rendelet alapjan keriil 6sszeéllitasra.A Cash-Flow szamitas a
215/2000. (XI1.11.) Korm.rendelet 4.sz.melléklete szerint tortént.

Az 'A.Befektetett eszkdzok' 6sszesitd mérlegsor alabontasa kiegészitésre kerilt egy Uj mérlegsorral 'll.HosszUlejaratt bankbetétek'
megnevezéssel,mert a Kormanyrendelet nem tartalmaz ilyen sort.

A mérlegkészités idépontja 2019.januar 21.
A hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2%-o0s hatarértékeken keriiltek régzitésre.(SzT. 38 3.bek)
A szamviteli politika targyévi valtozasat a SzT moédositasainak atvezetése okozta.

3. Osszehasonlithatdsag:

A beszamoldban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithatd adatok, azo tul , hogy eltéré hosszusagu idészakokat mutat be.



4. Az Alap értékelése és Portfolié jelentés:

Az alabbi Portfélié jelentés a beszamolé adatai alapjan kerilt 6sszeéllitAsra. Az aldbbiakban talalhat6 egy jegyre juté nett6d
eszkdzérték nem egyezik meg a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepl6 értékkel, az eltérés magyarazata lentebb talalhaté.

Alapadatok:
Alap lajstromszama:
Alapkezeld neve:

1111-99

K&H Alapkezeld Zrt.

Letétkezel® neve: K&H Bank Zrt.

Nett6 Eszkéz Erték szamitas tipusa: 2018. 2019.
Targynap (T): 2018.12.31 2019.01.01
Sajéat téke (forint): 11.802.520.274 11.802.520.274
Egy jegyre jutd NEE: 2,613836 2,613836

Darabszam:

4.515.402.051

4.515.402.051

A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa ( eFt)

2018. 2019.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelallomany: * Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltsége  k: 88 | 100,00 88 | 100,00
Alapkezeldi dij miatt 0 0,00 0 0,00
LetétkezelG6i dij miatt 0 0,00 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 88 | 100,00 88 | 100,00
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv id 6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 88 | 100,00 88 | 100,00
Il. ESZKOZOK
II/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 11.802.608| 99,99 11.802.608( 100,00
. K&H Bankszamla 11.802.608{ 99,99 11.802.608 100,00
11/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 0 0,00 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekétés (i (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekdtés (i (6sszes): *91 naptol 0 0,00 0[ 0,00
I/4. Ertékpapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
MAK 2018/D | HUF 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
D181121 | HUF 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtes  tesit6 ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kilfoldi kétvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 1.081 0,01 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 1.081 0,01 0 0,00
11/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénboze te 0 0,00 0 0,00
Eszkdzok 6sszesen: 11.803.689| 100,00 11.802.608| 100,00




4. (folytatas):

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje a fordulénapon :
Az alap fordulénapi halmozott t6kevaltozasa ( tékendvekménye ) :

4.515.402 eFt
7.287.118 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2018.12.27-i bazisnappal 2018.12.28-4n 2019.01.02-re szamitott Netté Eszkozérték Jelentés az Alap
eltérés az alabbiak szerint tevédik

szabdlyzatdnak megfeleléen keriilt 6sszedllitasra. A fenti jelentés és jelen beszamol6 kozotti

Ossze:

- a beszamoléban a mérleg fordul6napjaig keriiltek megallapitasra a koltségek.

eFt

Nett6 eszkoz- Eves

érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszk6zok 11.802.741 11.802.608
Aktiv idébeli elhataroldsok 0 0
Szarmazékos lgyletek értékelési kilonbozete 0 0
Eszkdzok dsszesen 11.802.741 11.802.608
Kotelezettségek 0 88
Passziv elhatarolasok 133 0
Netté eszkozérték / Sajat téke 11.802.608 11.802.520
Forgalomban Iévé jegyek (db) 4.515.402.051
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 2,613855

Forgalomban Iévé jegyek (db)
Netté eszkozérték / Sajat téke

4.515.402.051
11.802.608

4.515.402.051
11.802.520

Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték a Nettd eszkdzérték jelentés alapjan:

5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban (beszerz

ési értéken) :

Sorozat Nett6 eszkozérték (forint) Darabszam Egy jegyre jutd nettd eszk.érték
"Normal" 11.392.775.158 4.206.247.310 2,708537 |HUF
"E" 79.899.597 68.183.848 1,171826 |HUF
"E 0 0 0,000000 HUF
R 329.933.454 240.970.893 1,369184 HUF

Osszesen: 4.515.402.051

Forint

Honap DKJ MAK

MNB

Bank

Osszesen

Januar 0 0

11.802.608.207

11.802.608.207




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak

bemutatasa:

véltozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves ho

zamok

"Normal" sorozatu befektetési jegyek: me:)\/;i(;ég Kibocséatas Visszavaltas Z&r6 mennyiség Eves hozam*
Ev Hénap db db db db
2001. 1.608.875.808 28.829.901.608 14.275.175.296 16.163.602.120 22,09%
2002. 16.163.602.120 86.401.742.818 66.288.296.377 36.277.048.561 7,99%
2003. 36.277.048.561 91.986.607.731| 104.930.615.608 23.333.040.684 5,70%
2004. 23.333.040.684 40.356.642.540 42.382.364.994 21.307.318.230 10,46%
2005. 21.307.318.230 78.455.330.548 56.754.124.289 43.008.524.489 6,37%
2006. 43.008.524.489 130.288.387.003 85.242.636.835 88.054.274.657 5,62%
2007. 88.054.274.657 123.139.242.551|  102.923.802.293| 108.269.714.915 6,94%
2008. 108.269.714.915 132.032.032.317| 130.133.735.275 110.168.011.957 7,67%
20009. 110.168.011.957 118.697.716.228| 113.054.069.684| 115.811.658.501 8,30%
2010. 115.811.658.501 119.978.190.035| 118.053.522.846| 117.736.325.690 4,79%
2011. 117.736.325.690 93.676.730.395| 107.842.223.055| 103.570.833.030 5,39%
2012. 103.570.833.030 96.360.357.109|  107.353.589.720 92.577.600.419 5,94%
2013. 92.577.600.419 109.925.268.022|  107.455.751.313 95.047.117.128 3,69%
2014. 95.047.117.128 75.983.823.118  119.734.547.813 51.296.392.433 20,98%
2015. 51.296.392.433 24.391.392.006 46.166.163.563 29.521.620.876 75,02%
2016. 29.521.620.876 10.360.150.995 19.233.944.049 20.647.827.822 -48,24%
2017. 20.647.827.822 7.215.719.431 16.926.315.035 10.937.232.218 -9,29%
2018. 10.937.232.218 5.986.505.432 12.717.490.340 4.206.247.310 2,72%
2019. Januér 4.206.247.310 0 0 4.206.247.310 0,00%
Minddsszesen az Alap indulasatol: 1.375.674.615.695  1.371.468.368.385

** A 2001-es évi nyitd adat egyenlege magaban foglalja az indulé 2000. év teljes forgalmat.

Nyité

"|" sorozat( befektetési jegyek: - Kibocsatas Visszavaltas Z&r6 mennyiség

, mennyiséqg

Ev Hoénap db db db db
20009. 0 706.563.952 33.949.126 672.614.826
2010. 672.614.826 625.581.001 63.358.013 1.234.837.814
2011. 1.234.837.814 1.143.238.075 82.213.002 2.295.862.887
2012. 2.295.862.887 1.209.070.251 1.232.218.085 2.272.715.053
2013. 2.272.715.053 26.684.180.832 25.571.535.614 3.385.360.271
2014. 3.385.360.271 61.493.300.699 42.211.121.791 22.667.539.179
2015. 22.667.539.179 23.020.873.345 45.537.639.430 150.773.094
2016. 150.773.094 52.346.643 203.119.737 0
2017. 0 0 0 0
2018. | 0 240.970.893 0 240.970.893
20109. 240.970.893 0 0 240.970.893

Minddsszesen az Alap indulasatol:

A "I" sorozat 2017.évben nem kerllt forgalmazéasra.

115.176.125.691

114.935.154.798




"E" sorozatl befektetési jegyek: Nylt.o . Kibocsatas Visszavaltas Z&r6 mennyiség
] mennyiséq
Ev Hoénap db db db db
2010. 0 1.048.851.191 455.169.637 593.681.554
2011. 593.681.554 1.581.282.039 1.679.013.497 495.950.096
2012. 495.950.096 1.060.372.886 1.000.121.707 556.201.275
2013. 556.201.275 1.163.866.431 1.173.417.170 546.650.536
2014. 546.650.536 958.492.729 1.052.836.215 452.307.050
2015. 452.307.050 296.945.692 466.376.929 282.875.813
2016. 282.875.813 595.121.707 686.802.920 191.194.600
2017. 191.194.600 159.421.386 232.523.731 118.092.255
2018. 118.092.255 79.752.277 129.660.684 68.183.848
2019. | 68.183.848 0 0 68.183.848
Mindésszesen az Alap indulasatol: 6.944.106.338 6.875.922.490
, Nyito . s ) s . L
F" sorozatu befektetési jegyek: - Kibocsatas Visszavaltas Zaré mennyiség
_ mennyiséq
Ev Honap db db db db
2015. 0 159.829.779.113 69.412.601.351 90.417.177.762
2016. 90.417.177.762 71.856.811.096 156.597.936.262 5.676.052.596
2017. 5.676.052.596 3.901.650.973 9.577.642.648 60.921
2018. 60.921 85.212.598.563 85.212.659.484 0
2019. [ 0 0 0 0
Minddsszesen az Alap indulasatol: 320.800.839.745|  320.800.839.745
Eves hozam*
Egy forintnyi indulé t  8kére jutd NEE alapjan szamitott éves hozam®* : 2018. -3,28%
2019. 0,00%

A befektetési jegyek névértéke 1 db =1 HUF

* A hozamok meghatarozasa: a beszamol6 alapjan meghatarozott egy jegyre jut6 nettdé eszkdzérték targyévi 6sszegének és az el6z6
évi hasonlé 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbdl kivonva szazat.

7. Mérlegtételek bemutatasa (eFt-ban) :

Pénzigyi m liveletek bevételei:

2018. 2019.
Kapott kamatok (betéti és értékpapirok utan) 9.613 0
Ertékpapirok értékesitésének arfolyamnyeresége 4,719 0
Osszesen : 14.332 0




Pénzigyi m liveletek raforditasai :

Miikodési koltségek :

Egyéb raforditasok:

2018. 2019.
Fizetett kamatok 342 0
Osszesen : 342 0

2018. 2019.
Alapkezelési dij 27.587 0
Letétkezelési dij 20.218 0
Forgalmazasi dij 37.331 0
Fellgyeleti dij 9.766 0
Konywvizsgalati dij 483 0
Koényvelési dij 2.476 0
Bankkoltség 25 0
Egyéb szolgaltasi dij (GMEI kod) 25 0
Osszesen : 97.911 0

Az 'V.Egyéb raforditadsok' eredménykimutatas sorban az alapot terhelé és medfizetett kiilbnad6 6sszege szerepel.

Pénzeszkdzok:

Az Alap pénzeszkézeit a Porfolié Jelentés ben részletezett kimutatas tartalmazza.

Sajat t 6ke:

Az alap Sajat téke alakulasa a kovetkez6ék szerint :

2018.

2019.

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke

1.703.660.533

1.703.660.533

Visszavaltott befektetési jegyek névértéke

-1.699.145.131

-1.699.145.131

Indulé t 6ke : 4.515.402 4.515.402
Befektetési jegyek forgalmazasi kilonbozete -109.961.309 -109.961.309
Ertékelési kiilénbozet 0 0
El6z6 éviek eredménye 117.351.880 117.248.427
Uzleti év eredménye -103.453 0
Tokevaltozas : 7.287.118 7.287.118
Sajat toke : 11.802.520 11.802.520




Rovid lejarati kotelezettségek

2018. 2019.
Kotelezettség szallitokkal szemben 88 88
Osszesen : 88 88
Az Alap altal meg nem fizetett audit és kdnyvelési dija 2018.12.h6napra.
8. Cash flow alakulasa 2018-2019. években: eFt
2018. 2019.

I. Szokésos tevékenységb 6l szarmazd pénzeszkdz-valtozas -130.419 0
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil)+ -113.066 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet + 0 0
5. Céltartalékképzés és felhasznélas kiildnbozete + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye + -4.719 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratd bankbetétek) + 0 0
9.1 Kovetelések valtozasa + 0 0
9.2 Ertékpapirok értékelési killonbdzetének valtozasa + 0 0
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 88 0
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 1.081 0
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -13.803 0
14. Szarmazékos ugyletek értékelési kiilonbozetének valtozasa 0 0
Il. Befektetési tevékenységb 6| szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas 2.379.071 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -8.420.502 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 10.789.960 0
19. Kapott hozamok + 9.613 0
IIl. Pénziigyi m Gveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas -17.969.042 0
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 102.869.237 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -120.838.279 0
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzok véltozasa -15.720.390 0
Pénzeszkdzok nyito értéke 27.522.998 11.802.608
Pénzeszkozok zaré értéke 11.802.608 11.802.608

9. Egyéb kiegészitések:

Az Alap a targyidészakban és a forduldnapon értékpapir-kdlcsénzési és repo ugyletekkel, fedezeti, biztositéki, évadéki valamint

garancia és kezességvallalasi szerz6désekkel nem rendelkezett.

A befektetési alap befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor( kibocsatédsaval létrehozott és mdikddtetett, jogi személyiséggel
rendelkez6 vagyontdmeg.Ebbdl kovetkezéen a befektetési alap munkavallalét nem foglalkoztat, jarandésagot, hitelt nem folyositott
maganszemélyek részére,ideértve az Alapkezelénél foglalkoztatottakat és a vezetéségi tagokat.

Az Alap a targyidészakban és a végén mérlegen kiv(ili tételekkel nem rendelkezett.

Budapest, 2019. februér 5. Bak Tibor s.k.

Lévai Krisztina s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.




