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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A K&H Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztik a K&H Euré Plusz Szdrmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap (tovdbbiakban ,az Alap™) mellékelt
2015. januar 1-jétél 2015. julius 17-ig terjedd idoszakra vonatkozé éves beszdmoldjdnak a konyvvizsgélatit,
amely éves beszdmol6 a 2015. jilius 17-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszk6zok €s forrasok
egyezd végosszege 3.201.961 EUR, a targyévi eredmény 1.651.909 EUR nyereség —, €s a 2015. janudr 1-jétdl
2015. jilius 17-ig terjedd iddszakra vonatkozé eredménykimutatisbél, valamint a szdmviteli politika
meghatdrozé elemeit és az egyéb magyarazé informdcidkat tartalmazé kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoldért

A K&H Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovibbiakban ,,vezetés”) felelds ennek az éves beszdmolonak a magyar
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint az olyan
belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akér csaldsbdl, akér

hibabél eredd lényeges hibas 4llitasoktsl mentes éves beszdmol6 elkészitése.
A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjén.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal €s a konyvvizsgélatra vonatkoz6 —
Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot dgy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-¢ a
lényeges hibas allitasoktdl.

A kényvvizsgélat magiban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoléban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrol. A kivilasztott eljardsok — beleértve az
éves beszamolé akér csaldsbol, akar hibibél eredd, 1ényeges hibds dllitdsai kockazatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmold gazddlkodd egység dltali
elkészitése €s valés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgélati eljérdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozou megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsd kontrolljdnak hatékonysigira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kényvvizsgdlat magdban foglalja tovibb4 az alkalmazott szamviteli politikik megfeleldségének €s a vezetés éltal
készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszdmold atfogd prezentéldsdnak értékelését.

Meggybzodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd €és megfelelé alapot nyujt
konyvvizsgiléi véleményiink megaddsiahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmolé megbizhaté és valés képet ad a K&H Eur6 Plusz Szdrmaztatott
Nyiltvégii Befektetési Alap 2015. julius 17-én fenndllé vagyoni, és pénziigyi helyzetérdl, valamint a 2015. januér
1-jétsl 2015. jilius 17-ig terjedd iddszakra vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a magyar szdmviteli torvényben
foglaltakkal 6sszhangban.
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K&H eurd plusz szarmaztatott nyiltvég (i befektetési alap

2015. évi

Eves beszamold

Beszamolasi id6szak: 2015.01.01 - 2015.07.17.

Budapest, 2015. julius 22.

Horvath Istvan s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.



K&H eur6 plusz szarmaztatott nyiltvég (G befektetési alap

2014. 2015.
EREDMENYKIMUTATAS (EUR) 01.01-12.31. 01.01-07.17

|. Pénzigyi miveletek bevételei 222.572 1.669.347

1l. Pénzigyi mlveletek raforditasai 1 0

11l. Egyéb bevételek 0 1.877

IV. Mlkodési koltségek 23.683 17.438

V. Egyéb raforditasok 0 1.877

VI. Rendkivili bevételek 0 0

VII. Rendkivili r&forditasok 0 0

VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 198.888 1.651.909
MERLEG: ESZKOZOK (EUR)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilonbodzet 0 0

Il. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0

B. Forg6eszkdzok 5.935.649 3.201.961

|. Kovetelések 0 3.201.961

1. Kovetelések 0 3.201.961

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési killonbozet 0 0

Ill. Pénzeszkdzok 5.935.649 0

1.Pénzeszkozok 5.935.649 0

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0

C. Aktiv id 6beli elhatarolasok 790.192 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 790.192 0

2. Aktiv id6ébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 1.449.098 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 8.174.939 3.201.961
MERLEG: FORRASOK (EUR)

E. Sajattéke 8.167.675 3.201.961

I. Induld téke 6.146.100 2.351.000

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 8.493.900 6.181.600

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2.347.800 -3.830.600

1. Tokevaltozas (t6kendvekmény) 2.021.575 850.961

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiulonbozete 236.587 -1.136.838

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 1.449.098 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye 137.002 335.890

4. Uzleti év eredménye 198.888 1.651.909

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejarat kotelezettségek 0 0

Il. ROvid lejarati kotelezettségek 0 0

111.KUlf6ldi pénzértékre sz6l6 kotelez. értékelési killonbozete 0 0

H. Passziv id ébeli elhatarolasok 7.264 0

FORRASOK OSSZESEN: 8.174.939 3.201.961

Budapest, 2015. jdlius 22.

Horvéth Istvan s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




K&H euro jumpstart 1 -B derivative open-end investment fund

2014. 2015.
INCOME STATEMENT (EUR) 01.01-12.31. 01.01-07.17
I. _Financial income 222.572 1.669.347
Il. Financial expenses 1 0
11l. _Other income 0 1.877
V. Administrative/operating expenseses 23.683 17.438
V. Other expenses 0 1.877
VI. Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIII. Dividend payables 0 0
IX. Netincome 198.888 1.651.909
BALANCE Sheet: ASSETS (EUR)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other (. market, fx ) revaluation difference 0 0
Il. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 5.935.649 3.201.961
|. Receivables 0 3.201.961
1. Receivables 0 3.201.961
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other (. market, fx ) revaluation difference 0 0
Ill. Cash 5.935.649 0
1. Cash at cost 5.935.649 0
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 790.192 0
1. Accrued income and deferred expenses 790.192 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 1.449.098 0
TOTAL ASSETS: 8.174.939 3.201.961
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (EUR)
E. Equity 8.167.675 3.201.961
|. Start up capital 6.146.100 2.351.000
1. Face value of subscribed investment units 8.493.900 6.181.600
2. Face value of redeemed investment units -2.347.800 -3.830.600
1. Capital change 2.021.575 850.961
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units 236.587 -1.136.838
2. Revaluation reserve 1.449.098 0
3. Retained earnings 137.002 335.890
4. Net income of current year 198.888 1.651.909
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
1l. Short term liabilities 0 0
11l. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 7.264 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 8.174.939 3.201.961

Budapest, 22nd July, 2015

Horvéth Istvan s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




K&H eur6 plusz szarmaztatott nyiltvég

(i befektetési alap

Az Uzleti évben elszamolt kbltségek

2014. 2015.
(EUR) 01.01-12.31. 01.01-07.17
Alapkezel6i dij 15.803 10.855
Letétkezeldi dij 3.070 1.491
Forgalmazasi kéltség 0 666
Konyvvizsgalati dij 3.607 3.715
Konyvelési dij 1.157 711
Bankkoltség 46 0
Koltségek dsszesen: 23.683 17.438

Portfolio jelentés

A Portfélio jelentés a beszamolé adatai alapjan kerilt 0sszedllitasra. Az aldbbiakban talalhaté egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték nem egyezik meg a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepl6 értékkel,az eltérés magyarazata a Kiegészitd

melléklet 4. pontjaban talalhatoé.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

1111-447
K&H Alapkezeld Zrt.
K&H Bank Zrt.

EUR
Netté Eszkdz Erték szamitas tipusa: 2014. 2015.
Targynap (T): 2014.12.31 2015.07.17
Sajat toke: 8.167.677 3.201.961
Egy jegyre juté NEE: 132,89 136,20
Darabszam: 61.461 23.510
A targynapi nettd eszkodzérték meghatarozasa: EUR
2014, 2015.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hiteldllomany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kdltségek: 7.26 4| 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 3.972 54,68 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 772 10,63 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 2.520 34,69 0 0,00
Egyéb - nem kéltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passzivid ébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 7.264 100,00 0 0,00




K&H eur6 plusz szarmaztatott nyiltvég (i befektetési alap EUR
2014. 2015.

II. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
II/1. Folybszamla, készpénz (6sszes): 23.379 0,29 0 0,00
K&H Bankszamla 23.379 0,29 0 0,00
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 3.201.961( 100,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 5.912.270 72,32 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekétés U (0sszes): Lekdtés 2015.05.29. 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekétés (i (0sszes): 5.912.270 72,32 0 0,00
. Lekotés 2015.05.29. 5.912.270 72,32 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
I/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kilféldi dllampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesi  t6 ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kilfoldi kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 790.192 9,66 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 790.192 9,66 0 0,00
11/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbozete 1.449 .098 17,73 0 0,00
Opci6 értékelési kiillonbozete 1.449.098 17,73 0 0,00
Eszkdz6k 6sszesen: 8.174.939 100,00 3.201.961 100,00

Budapest, 2015. jdlius 22.

Horvéth Istvan s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.




Kiegészit 6 melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H euro fix plusz élelmiszer szarmaztatott zartvég(i értékpapir befektetési alapot a Fellgyelet 2008.03.25 napjaval,
1112-160 lajstromszamon, 38.985 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap 2011.04.15-én atalakult és a K&H euro plusz szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap néven folytatta mikédését.
Az Alap jelenleg hatalyos lajstromszama: 1111-447. A Védett idészakban a kibocsatasi maximum mértéke 61.461 db
befektetési jegy.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezel® Zrt., Letétkezelbje és Vezetd Forgalmazdja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felelés vezetdi, akik a beszamolét kézjegyiikkel ellatjak:

Horvath Istvan igazgato 2011 Budakalasz, Bem Jozsef utca 1.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 Csémor, Kérmendi u.23/A

A K&H eurd plusz szarmaztatott nyiltvégl értékpapir befektetési alap célja volt a Védett id6szakban, hogy a Védett
idészak zarénapjan biztositsa a befektetett téke védelmét és részesedést biztositson a befektetéknek a részvénypiacokon
elérhetd hozamokbdl.

A K&H eur6 plusz szarmaztatott nyiltvégli befektetési alap hozamigérete: befektetési jegyeinek egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke a Védett idészak zard datuman (2015. junius 12.) el fogja érni a Tékevédelem alapjat. A Tékevédelem alapja
a Védett idészak kezdénapjara (2011. junius 01.) vonatkozé egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

A Tékevédelem alapja: 110,530418 eur6 befektetési jegyenként.

A Védett id6szak zarédatuman A Kezelési Szabalyzataban meghatarozottak szerint a Védett idészak zaré datuman (2015.
junius 12.) a befektetési jegyek egy jegyre juto nettd eszkdzértéke tartalmazni fogja a Kosar pozitiv teljesitménye esetén :

- vagy a Tokevédelem alapjara vetitett 20%-os feltételes minimum hozamot (tovabbiakban: Feltételes Minimum Hozam,
vagy FMH), (EHM feltételes:4,62%)*

- vagy a mogottes részvényekbdl dsszeallitott Kosar (a tovabbiakban: Kosar) névekményének 80%-at, ha az magasabb
az FMH-nal, a Tékevédelem alapjara vetitve,

- de hozamként a Tékevédelem alapjan felill legfeljebb a Tékevédelem alapjanak 50%-at.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelez6. A kdnywvizsgaldé: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci Ut
34. Kamarai bejegyzés: 000202 A kijeldlt kdnyvvizsgalo:

Fébo Laszlo , kamarai tagsadg szama: 006702

Az Alap szamara nyujtandd, a konywviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az
Alapkezelé altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Koényveld Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében
felelés munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kévetkezd hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel6 és a Vezeté Forgalmazo6 honlapja
( www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili eseményrél tajékoztatja a Befektet6ket a fenti kozzétételi helyeken
torténd kozzététellel. Az alap nettd eszkdzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdltheték a kdzzétételi helyekrol.

2. Szamviteli politika f 6bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr§l sz6lé 2000.évi C. tdérvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.)
szamu Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamolé fenti rendelet alapjan keriil 8sszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja : 2015. julius 17.
Az Alap eszkdzei kozott szereplé opcidért fizetett dij a felmerilés évében egy 6sszegben kerll koltségként
elszamolasra. Az opcidk évvégi értékelése a KBC altal megkuldott hivatalos arfolyamon térténik.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotétt bankbetétek idéaranyos, jaré de pénziigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A jelentés 6sszegi hiba mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2%-os hatarértéken kerilt régzitésre.(SzT. 3§
(3).bekezdés 3.pont)



3.0sszehasonlitas:

A beszamoldban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok, azon tdl, hogy eltér§ hosszisagu
id6északokat mutat be.

4. Ertékelés:
Az Alap szamviteli értelemben vett induld t6kéje a fordulénapon: 2.351.000 EUR
Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa (t6kendvekménye ) : 850.961 EUR.

Az alap letétkezel6je altal a 2015.07.15-i bazisnappal 2015.07.17-én szamitott nettdé eszkdzértékrél készilt jelentés az
Alap szabalyzatanak megfelel6en keriilt 6sszedllitasra. A fenti jelentés és jelen beszamol6 kozotti eltérés az alabbiakbol
adadik :

- a beszamoloban a mérleg fordulénapjaig keriiltek megallapitasra a kéltségek és a kamatok,

EUR

Nettd eszkdz- Eves

érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
Kovetelések 35 3.201.961
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 3.207.768 0
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiildnbozete 0 0
Eszkdzok 6sszesen 3.207.803 3.201.961
Kotelezettségek 34 0
Passziv elhatarolasok 5.808 0
Netté eszkozérték / Sajat téke 3.201.961 3.201.961
Forgalomban |évé jegyek (db) 23.510
Egy jegyre juté NEE (EUR) 136,1957
Forgalomban 1évé jegyek (db) 23.510 23.510
Netté eszkozérték / Sajat téke 3.201.961 3.201.961

Az alap futamideje a kezelési szabalyzathan meghatarozott 2008.03.25-e és 2015.07.17-e k&z6tti periddus volt. Az alap
a mikodését a tervezettnek megfeleléen zarta.

Az opcios szerz6désben foglaltak szerint az opcié 2015. junius 05-én lehivasra kerilt, ebbdl az Alapnak 1.576.727 EUR
bevétele keletkezett.A lekotott betét utan a futamidé végén jovairt és a lekdtések idéaranyos kamatabol a targyévre jutd
92.620 EUR adta a pénziigyi bevételeket.

Ebbdl levonasra keriiltek a 4. oldalon talalhato tablazatban részletezett miikddési koltségek.

Az igy megmarado 1.651.909 EUR nyereség és a korabbi évek 335.890 EUR nyeresége, levonva a befektetési jegyek
forgalmazasanak 1.136.838 EUR t6kecsokkenése adtak ki a futamidére a 850.961 EUR tékendvekedést, ami a befektetési
jegyek névértékére vetitve 36,2 % hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a téke és a hozam kifizetését a Letétkezel® 2017. jalius 27-én kezdi meg.

5.Likvid eszkdzok alakulasa havi bontasban:

EUR

Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 5.930.638 5.930.638
Februar 0 0 0 5.930.638 5.930.638
Marcius 0 0 0 5.930.638 5.930.638
Aprilis 0 0 0 5.925.997 5.925.997
Majus 0 0 0 6.804.606 6.804.606
Janius 0 0 0 4.150.956 4.150.956
Jualius * 0 0 0 0 0

* 2015. jalius 17-i megsz(inési napon a vagyon atadasra keriilt a Letétkezelének.
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6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtoz
éves hozamok bemutatasa:

asa (targyévben havi bontasban), valamint az

Ev Hénap Nyltp i Kibocsatas Visszavaltas Zar6 mennyiség Eves hozam*
mennyiség
db db db db

2008. 38.985 0 38.985 2,31%
2009. 38.985 0 0 38.985 7,73%
2010. 38.985 0 0 38.985 4,69%
2011. 38.985 41.018 18.542 61.461 -1,31%
2012. 38.985 2.182 2.182 38.985 4,15%
2013. 38.985 1.078 1.078 38.985 10,23%
2014. 61.461 1.676 1.676 61.461 7,34%
2015. Januar 61.461 11 11 61.461

Februar 61.461 181 181 61.461

Marcius 61.461 45 45 61.461

Aprilis 61.461 0 0 61.461

Majus 61.461 105 105 61.461

Janius 61.461 13 31.036 30.438

Jalius ** 30.438 0 6.928 23.510

Augusztus 23.510 0 0 23.510

Szeptember 23.510 0 0 23.510

Oktéber 23.510 0 0 23.510

November 23.510 0 0 23.510

December 23.510 0 0 23.510 2,49%

Minddsszesen az Alap indulasatol: 85.294 61.784

* A hozamok meghatarozasa: a beszamol6 alapjan meghatarozott egy jegyre jutd netté eszkdzérték targyévi 6sszegének

és az eléz6 évi hasonld 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbol kivonva szazat.

A befektetési jegyek névértéke 1 db = 100 Euro.
** 2015. jalius 17-i megsz{nési napon.

7. Az Alap szarmaztatott (igyleteinek bemutatasa:

Megnevezés:
Lejarata:

arutézsdei termékekre sz6l6 opcid (K&H eurd fix plusz élelmiszer szarmaztatott alap)
2015.06.03 , mely ljart és a beszamoléban mar nem szerepel.

Szerzddéskori arfolyam, amely 2011-ben pénzligyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcios dij): 514.933 EUR
8. Cash flow alakulasa 2014-2015. években
2014. 2015.

EUR EUR
I. Szokasos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas 5.888.727 -767.124
1. Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil) £ 198.888 1.651.909
4. Elszamolt értékelési kulonbozet -359.387 0
6. Ertékpapirok allomanyvaltozasa 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa + 5.912.270 0
9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa + 0 -3.201.961
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -222.546 790.192
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 115 -7.264
14. Szarmaztatott tigyletek értékelési kilonbdzetének valtozasa 359.387 0
15. Kételezettségek valtozasa 0 0
Ill. Pénzigyi m Gveletekb 6l szarmaz6 pénzeszkdz-valtozas 0 -5.168.525
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 2.400.212 47.923
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -2.400.212 -5.216.448
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
28. Hosszu lejaratu kotelezettségek valtozasa 0 0
IV. Pénzeszkdzok valtozasa 5.888.727 -5.935.649
Pénzeszkdzok nyitd értéke 46.923 5.935.649
Pénzeszkozok zaro értéke 5.935.649 0




9. Idébeli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa: EUR
2014. 2015.
Lekotott betét jar6 kamata 790.192 0
Osszesen 790.192 0

A betét lejart és a kamat realizalédott.

A passziv id6ébeli elhatarolasok alakulasa: EUR
2014. 2015.
IV.negyedévi alapkezelési dij 3.972 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 772 0
IV.negyedévi kbnyvelési dij 356 0
Konyvvizsgalati dij 2.164 0
Osszesen 7.264 0

10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszkdzok' dsszesité mérlegsor alabontasa kiegészitésre keriilt egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu
bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyidészakban kizarélag a 7. pontban felsorolt mérlegen kiv(li tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2015. julius 22.

Horvath Istvan s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.
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