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K&H eur6 pénzpiaci nyiltvég (i befektetési alap

2017. 2018.
EREDMENYKIMUTATAS (EUR) 01.01-12.31 01.01-12.14.

Pénziigyi miveletek bevételei 66.085 64.687

._Pénzigyi miveletek raforditasai 4 2

I. Egyéb bevételek 0 0

V. Mikodési koltségek 71.382 111.688

V. Egyéb raforditdsok 25.809 23.793

VI. Fizetett fizetendé hozamok 0 0

VII. Targyévi eredmény -31.110 -70.796
MERLEG: ESZKOZOK (EUR)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

I. _Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0

2.1. értékelési kildnbdzet kamatokbol, osztalékbol 0 0

2.2._eqyéb értékelési kiillonbozet 0 0

1. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgoeszkzok 42.931.197 39.188.693

I. Kovetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulféldi pénzértékre szélé kovetelések értékelési killdnbozete 0 0

4. EURKOvetelések értékelési killdnbozete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0

2.1. értékelési kildnbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2._eqyéb értékelési kiillonbozet 0 0

11l. Pénzeszkdzok 42.931.197 39.188.693

1.Pénzeszkozok 42.931.197 39.188.693

2.Valuta,devizabetét értékelési kilonbozete 0 0

C. Aktiv id ébeli elhatarolasok 4.280 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 4.280 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmazékos lgyletek értékelési killonbozete 0 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 42.935.477 39.188.693
MERLEG: FORRASOK (EUR)

E. Sajat t 6ke 42.919.018 39.188.693

1. Indulé téke 37.815.790 36.205.580

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke

1.537.144.690

1.604.437.330

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke

-1.499.328.900

-1.568.231.750

1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 5.103.228 2.983.113

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete -10.957.385 -13.006.704

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye 16.091.723 16.060.613

4. Uzleti év eredménye -31.110 -70.796

F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
1.Kilfoldi pénzértékre sz06l6 kotelez. értékelési kiilbnbozete 0 0

H. Passziv id ébeli elhatarolasok 16.459 0
FORRASOK OSSZESEN: 42.935.477 39.188.693

Budapest, 2018. december 19.

Hajosi Péter s.k.

Lévai Krisztina s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.




Kiegészit 6 melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H tékevédett euré pénzpiaci nyiltvégli befektetési alapot 2006.03.07-én vette nyilvantartasba a PSZAF 1111-173 lajstromozasi
szamon. Az Alap neve K&H euré pénzpiaci nyiltvégl befektetési alapra valtozott 2016.08.01-én.

A K&H eurd pénzpiaci befektetési jegy ,F’ sorozatanak indulasa 2018.02.15 , melyekbdél a K&H Alapkezel6 altal kezelt befektetési
alapok vasérolhattak, korlatozas nélkiil.

Az Alap névre sz06l6 befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatala Utjan Magyarorszagon létrehozott, hatarozatlan futamidejd,
nyilvanos, nyiltvégii, AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt értékpapir befektetési alap.Az Alap futamideje a Feluigyelet altal torténd
nyilvantartasba vételtél szamitva hatarozatlan ideig tart.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezel6é Zrt., Letétkezel6je és Vezetd Forgalmazdja K&H Bank Zrt., valamint tovabbi
forgalmazé: KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe. Az Alapkezeld felelés vezet6i, akik a beszamolét kézjegyiikkel ellatjak:

Hajosi Péter portféliomenedzsment vezet6 2660 Balassagyarmat, Mikszath Kalman utca 12.
Lévai Krisztina stratégiai elemz6é 1145 Budapest , Amerikai Ut 52. 1/1

A K&H tékevédett eurd pénzpiaci alap célja volt, hogy donté részben eurd pénzpiaci eszkdzokbél allo portfolidja a befektetéknek a
pénzpiaci befektetésektdl elvarhaté biztonsag és likviditas mellett stabil, a bankbetétekkel versenyképes hozamot biztositson. Az
Alapkezel6 a térvényi és a Kezelési Szabalyzatban ismertetett limiteken belll sajat megitélése alapjan alakitja ki a portfoliot.

Az Alapkezel6 a befektetok felé az Alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet
nem tett.Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot, tehat az Alap esetében hozamfizetési napok nem hatarozhatéak meg. Az
Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen Gjra befektette. A hozam a befektetési
jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethet6 ki.

A K&H Alapkezel6 Zrt a 2014.évi XVI. térvény 75.8. (1) bekezdése alapjan az Alap 2018. december 14. napjaval torténé jogutod
nélkili megsziintetésérdl hatarozott.

Az Alap Eves Jelentésére vonatkozé konywvizsgéalati kotelezettséget a KPMG Hungaria Kft. (Székhelye: 1134 Budapest, Vaci Gt 31.
Engedélyszama: 000202.) teljesitette . Kijelolt konyvvizsgald: Rézsai Rezsd, kamarai tagsag szama: 005879.

Az Alap szamara nyUjtandd, a konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozd feladatok iranyitdsaért, vezetéséért az Alapkezeld altal
megbizott tarsasag a KH Alapokat Konyveld Bt. (Székhelye: 1055 Budapest,Szent Istvan krt.1.), személyében felel6s munkatarsa
Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kovetkez& hirdetményi, kdzzétételi helyeket haszndlja: az Alapkezelé és a Vezeté Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili eseményrél tajékoztatja a Befektetdket a fenti kdzzétételi helyeken torténé kozzététellel.
Az alap nettd6 eszkozértékei, tajekoztatdja, kezelési szabalyzata, roviditett tajékoztatéja, éves és féléves jelentései, havi
portfolidjelentései, az alappal kapcsolatos hirdetmények letdlthet6k a kbzzétételi helyekrél.

2. Szamviteli politika f 6bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l szo6l6 2000.évi C. torvényben, valamint a 215/2000.(XII.11.) szamu
Korméanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az Eves Beszamol6 a fenti rendelet alapjan kerill 6sszedllitasra.A Cash-Flow szamitas a
215/2000. (X11.11.) Korm.rendelet 4.sz.melléklete szerint tértént.

Az 'A.Befektetett eszkdzok' Osszesité mérlegsor aldbontasa kiegészitésre kerdilt egy Uj mérlegsorral 'll. HosszUlejaratt bankbetétek'
megnevezéssel,mert a Kormanyrendelet nem tartalmaz ilyen sort.

A mérlegkészités idépontja 2018. december 15.

Az "Aktiv idébeli elhatarolasok” mérlegsoron a lekdtott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénziigyileg még nem esedékes kamata
szerepel.

A hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken keriltek régzitésre.(SzT. 38 3.bek)
A szamwviteli politika targyévi valtozasat a SzT modositasainak atvezetése okozta.

3. Osszehasonlithatdsag:

A beszamoléban nincsenek az el6zé évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok, azon tdl, hogy eltéré hosszusagu idészakokat mutat be.



4. Ertékelés:

Portfélio jelentés

A Portf6li6 jelentés a beszamol6 adatai alapjan kerilt 6sszedllitdsra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre jutd nettd eszkozérték

nem egyezik meg a hivatalosan kozzétett jelentésben szerepl6 értékkel, az eltérés magyarazata lentebb talalhato.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

1111-173
K&H Alapkezeld Zrt.
K&H Bank Zrt.

Nett6 Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2017. 2018.
Targynap (T): 2017.12.31 2018.12.14.
Sajat téke (EUR): 42.919.018 39.188.693
Egy jegyre jutd NEE: 11,349497 10,823937
Darabszam: 3.781.579 3.620.558

A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa: EUR

2017. 2018.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hiteladllomany: * Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
I/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltsége  k: 16.459 100,00 0 0,00
Alapkezeldi dij miatt 698 4,24 0 0,00
Letétkezeldi dij miatt 1.745 10,60 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 2.514 15,27 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 5.892 35,80 0 0,00
Egyéb - nem kéltség alapu - kotelezettség 5.610 34,09 0 0,00
I/13. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passziv id 6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 16.459 | 100,00 0 0,00
Il. ESZKOZOK
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 27.921.074| 65,04 39.188.693| 100,00

. K&H Bankszamla 27.921.074| 65,04 39.188.693| 100,00
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 15.010.123] 34,95 0 0,00
[1/3.1. Max. 3 ho lekdtés U (6sszes): 7.008.227 16,32 0 0,00

KDB Lekotott betét 2018.01.04 2.000.000 4,66 0 0,00
KDB Lekotott betét 2018.02.23 5.008.227 11,66 0 0,00
11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekdtés i (6sszes): 8.001.896 18,63 0 0,00
KDB Lekotott betét 2018.05.14 5.001.896 11,64 0 0,00

. KDB Lekotott betét 2018.06.20 3.000.000 6,99 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00




K&H eur6 pénzpiaci nyiltvég G befektetési alap EUR
(folytatas) 2017. 2018.
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtes  tesit6 ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kulféldi kbtvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 4.280 0,01 0 0,00
. Aktiv elhatarolas - jaré kamat 4.280 0,01 0 0,00
I1/6. Szarmazékos értékelési kilbnbozete 0 0,00 0 0,00
Eszk6zok 6sszesen: 42.935.477( 100,00 39.188.693| 100,00

Budapest, 2018. december 19.

Hajosi Péter s.k.

Lévai Krisztina s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.




4. Ertékelés (folytatas):

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé t6kéje a fordulénapon :
Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa ( t6kendvekménye ) :

36.205.580 EUR
2.983.113 EUR

Az alap letétkezel6je altal a 2018.12.12-i bazisnappal 2018.12.13-an 2018.12.14-re szamitott Nettd Eszkozérték Jelentés az Alap
szabdlyzatanak megfeleléen kerilt 6sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamol6 kozotti eltérés az alabbiak szerint tevédik 0ssze:

- a beszamol6ban mar nem szerepelnek az Alap megfizetett miikodési koltségei.

EUR

Netté eszkoz- Eves

érték jelentés beszamol6
Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkozok 39.215.114 39.188.693
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmazékos Ugyletek értékelési kiilonbozete 0 0
Eszkzok 6sszesen 39.215.114 39.188.693
Kotelezettségek 26.421 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Netto eszkozérték / Sajat tbke 39.188.693 39.188.693
Forgalomban Iévé jegyek (db) 3.620.558 3.620.558
Netto eszkozérték / Sajat tbke 39.188.693 39.188.693

Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték a Nettod eszkozérték jelentés alapjan:

Nett6 eszkdzérték Darabszam Egy jegyre jutd nett6 eszk.érték
"norndl" sorozat 25.409.037 2.242.908 11,328613 EUR
"f"* sorozat 13.779.656 1.377.650 10,002291 EUR

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2006.03.07-e és 2018.12.14-e volt. Az alap a mikddését megsziinéssel

zarta.

Az Alap targyévi 70.796 EUR vesztesége és a korabbi évek 16.060.613 EUR nyeresége,

valamint a befektetési jegyek

visszavéltasanak -13.006.704 EUR értékkildnbozete adtak ki a futamidére a 2.983.113 EUR 6kendvekedést, ami a befektetési jegyek

zard allomanyanak névértékére vetitve 8,24% hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a téke és a hozam kifizetését a Letétkezel6 2018. december 27-én kezdi meg.

5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban :

EUR
Hoénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 48.984.930 48.984.930
Februar 0 0 0 57.711.235 57.711.235
Marcius 0 0 0 45.333.929 45.333.929
Aprilis 0 0 0 44.672.219 44.672.219
Majus 0 0 0 44.894.714 44.894.714
Janius 0 0 0 45.196.537 45.196.537
Julius 0 0 0 56.025.667 56.025.667
Augusztus 0 0 0 54.444.241 54.444.241
Szeptember 0 0 0 51.902.117 51.902.117
Oktober 0 0 0 60.685.203 60.685.203
November 0 0 0 59.266.607 59.266.607
December * 0 0 0 39.188.693 39.188.693

* 2018.12.14-i megszlnési napon.




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak

bemutatasa:

valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves ho

zamok

Normal sorozat Nyité mennyiség Kibocsétas Visszavaltas Zar6 mennyiség Eves hozam*
Ev Hénap db db db db

2006. 0 11.597.230 2.855.401 8.741.829 1,10%
2007. 8.741.829 13.662.418 11.400.669 11.003.578 3,39%
2008. 11.003.578 16.675.672 15.752.780 11.926.470 8,35%
2009. 11.926.470 18.210.046 15.851.722 14.284.794 3,16%
2010. 14.284.794 18.026.267 15.588.166 16.722.895 0,72%
2011. 16.722.895 16.066.473 20.113.334 12.676.034 1,26%
2012. 12.676.034 17.083.333 16.023.334 13.736.033 1,24%
2013. 13.736.033 13.626.187 14.225.825 13.136.395 0,46%
2014. 13.136.395 10.085.516 13.019.666 10.202.245 0,16%
2015. 10.202.245 12.382.905 9.920.152 12.664.998 0,07%
2016. 12.664.998 4.686.072 11.632.897 5.718.173 -0,02%
2017. 5.718.173 1.612.350 3.548.944 3.781.579 -0,06%

2018. Januar 3.781.579 22.662 105.330 3.698.911

Februar 3.698.911 1.255.475 134.331 4.820.055

Marcius 4.820.055 104.532 1.195.175 3.729.412

Aprilis 3.729.412 146.265 203.815 3.671.862

Majus 3.671.862 308.347 288.984 3.691.225

Janius 3.691.225 641.246 349.522 3.982.949

Julius 3.982.949 17.241 552.387 3.447.803

Augusztus 3.447.803 2.586 66.748 3.383.641

Szeptember 3.383.641 3.590 253.742 3.133.489

Oktober 3.133.489 284.831 729.594 2.688.726

November 2.688.726 6.614 124.403 2.570.937

December 2.570.937 360 328.389 2.242.908

Mindésszesen az Alap indulasatol: 156.508.218 154.265.310
"F" sorozatl befektetési jegyek: NYité mennyiség Kib ocsatas Visszavaltas Z&r6 mennyiség
Ev Honap db db db db

2018. Januar 0 0 0 0

Februar 0 0 0 0

Marcius 0 0 0 0

Aprilis 0 0 0 0

Majus 0 0 0 0

Jlnius 0 0 0 0

Julius 0 1.737.409 46.531 1.690.878

Augusztus 1.690.878 31.214 116.104 1.605.988

Szeptember 1.605.988 43.667 13.841 1.635.814

Oktober 1.635.814 1.808.566 425.228 3.019.152

November 3.019.152 288.281 296.341 3.011.092

December 3.011.092 26.378 1.659.820 1.377.650

Minddsszesen az Alap indulasatol: 3.935.515 2.557.865

A befektetési jegyek névértéke 1 db =10 EUR
* A hozamok meghatarozasa: a beszamolo alapjan meghatarozott egy jegyre jutd netté eszkdzérték targyévi 6sszegének és az el6z6 évi
hasonlé 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbol kivonva szazat.

Egy forintnyi indul6 t  6kére jutd NEE alapjan szamitott éves hozam* :

Eves hozam*

2017.

-0,06%

2018.

-4,63%




7. Mérlegtételek bemutatasa (EUR-ban) :

Pénziigyi m (iveletek bevételei:

2017. 2018.
Kapott kamatok (betéti) 66.085 64.687
Osszesen : 66.085 64.687
Pénziigyi m Gveletek réforditasai :
2017. 2018.
Devizam(veletek arfolyamvesztesége 4 2
Osszesen : 4 2
Miikddési koltségek :
2017. 2018.
Alapkezelési dij 11.014 27.964
Letétkezelési dij 25.809 23.793
Forgalmazasi dij 14.861 41.865
Fellgyeleti dij 12.904 12.056
Konywvizsgélati dij 1.905 1.906
Konyvelési dij 3.963 3.962
Bankkdltség 816 64
Egyéb szolgéltasi dij (GMEI kod) 110 78
Osszesen : 71.382 111.688

Eqgyéb réaforditasok:

Az 'V.Egyéb raforditasok' eredménykimutatas sorban az alapot terhelé és megfizetett kiilénad6 6sszege szerepel.

2017. 2018.
Egyéb réforditasok 25.809 23.793
Osszesen : 25.809 23.793
Pénzeszkodzok:
Az Alap pénzeszkozeit a Porfolié Jelentés ben részletezett kimutatas tartalmazza.
Aktiv id ébeli elhatarolasok
2017. 2018.
Betéti szamla jaré kamata 4.280 0
Osszesen : 4.280 0




Sajat t 6ke:

Az alap Sajat téke alakulasa a kévetkezdk szerint :

2017.

2018.

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke

1.537.144.690

1.604.437.330

Visszavaltott befektetési jegyek névértéke

-1.499.328.900

-1.568.231.750

Indul6 t 6ke : 37.815.790 36.205.580

Befektetési jegyek forgalmazasi killdnbdzete -10.957.385 -13.006.704

Ertékelési kilonbozet 0 0

El6z6 év/ek eredménye 16.091.723 16.060.613

Uzleti év eredménye -31.110 -70.796

To6kevaltozas : 5.103.228 2.983.113

Sajat t 6ke : 42.919.018 39.188.693

Passziv id ébeli elhatarolasok
2017. 2018.

Alapkezelési dij 698 0

Letétkezelési dij 1.745 0

Forgalmazasi dij 2.514 0

Fellgyeleti dij 2.805 0

Konyvvizsgélati dij 953 0

Konyvelési dij 2.134 0

Befektetési alapok kilonaddja 5.610 0

Osszesen : 16.459 0
8. Cash flow alakulasa 2017-2018. években

2017. 2018.

I. Szokésos tevékenységh 6| szarmazé pénzeszkdz-valtozas -104.109 -147.662
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil)+ -97.195 -135.483
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet + 0 0
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete £ 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye * 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratd bankbetétek) + 0 0
9.1 Kovetelések véltozasa + 0 0
9.2 Ertékpapirok értékelési killonbozetének valtozésa + 0 0
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
11. Hosszu lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -2.391 4.280
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -4.523 -16.459
14. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbbzetének valtozasa 0 0
Il. Befektetési tevékenységh 6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas 66.085 64.687
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19. Kapott hozamok + 66.085 64.687
IIl. Pénziigyi m (iveletekb 6l szarmaz6 pénzeszkodz-valtozas -21.986.539 -3.659.529
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 18.302.767 71.060.919
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -40.289.306 -74.720.447
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzok valtozasa -22.024.563 -3.742.504
Pénzeszkdzok nyitd értéke 64.955.760 42.931.197
Pénzeszkdzok zaro értéke 42.931.197 39.188.693
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9. Egyéb kiegészitések:

Az Alap a targyidészakban és a fordulénapon értékpapir-kolcsénzési és repo lgyletekkel, fedezeti, biztositéki, vadéki valamint
garancia és kezességvallalasi szerz6désekkel nem rendelkezett.

A befektetési alap befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsatasaval létrehozott és miikodtetett, jogi személyiséggel
rendelkezé vagyontdmeg.Ebbél kdvetkezéen a befektetési alap munkavallalét nem foglalkoztat, jarandéséagot, hitelt nem folydsitott
maganszemélyek részére,ideértve az Alapkezel6nél foglalkoztatottakat és a vezetéségi tagokat.

Az Alap a targyidészakban és a a fordulénapon mérlegen kivli tételekkel nem rendelkezett.

Budapest, 2018. december 19.
Hajosi Péter s.k. Lévai Krisztina s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.



