MEGSZUNESI JELENTES K&H Alapkezeld

K&H euré fix plusz 6 szarmaztatott nyiltvégii befektetési alap

A megsziinési jelentés a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi targya toérvények
modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: Kbftv.) alapjan és a szamvitelrdl sz6lé6 2000. évi C.
térvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen késziilt.

Targyidészak: 2015.01.01.- 2015.03.20.

Mikodési formaja, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégi

Futamidé: hatarozatlan; a Védett id8szak idétartama: 2011. februar O1. - 2015. februar 13.
Harmonizacio tipusa: ABAK iranyelv” alapjan harmonizalt

Els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

Egyéb jellemzé: szarmaztatott

az Alapkezeld, az igénybe vett forgalmazo és a letétkezelb tarsasag neve és székhelye

Alapkezeld: K&H Alapkezeld Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Letétkezel6: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.)
Forgalmazo:  K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

a Kényvvizsgalo cég neve és székhelye, a kijelolt konyvvizsgalé neve
KPMG Hungaria Kft. (1134 Budapest, Vaci ut 31.); Szabé Péter

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkbzeinek és forrasainak Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategériak szerint a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszkdz dsszes eszkdzon bellli aranya a
szamviteli kimutatasokkal egyezéen:

K&H eur¢ fix plusz 6 szarmaztatott nyiltvégii befektetési alap
2014.12.31 2015.03.20 valtozés a megoszlashan
EUR % EUR % (szazalékpont)

atruhazhatoé értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -
fix, valtozé kamatozasu, vagy
zér6 kupon bankbetét(ek) az 3570948 69,94% 20 0,00% -69,94%
alap sajat devizanemében
szarmaztatott tigylet(ek) 1074727 21,05% 0 0,00% -21,05%
egyéb eszkdzok 459 817 9,01% 1663 463 100,00% +90,99%
Osszes eszkoz 5105 492 100,00% 1663483 100,00%
kotelezettségek 5329 0
netto eszkozérték 5100 163 1663 483

Az adatok egész eurdra kerekitettek!

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama a targyidészak végén
12 357 db

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték a targyidészak végén

Az e pontban megjelenitett adat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott netté eszkdzérték szamitasi
szabalyok szerint, az ott meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott egy befektetési jegyre esé nettd
eszkozérték.

134,618696 Euro (EUR)/db.; Az egy jegyre esé nettd eszkdzérték vonatkozasi napja 2015.03.20.

" az Eurdépai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet moédositasarol
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MEGSZUNESI JELENTES

K&H Alapkezel6

IV. A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszk6zok osszes eszk6zon beliili aranya a szamviteli

kimutatasokkal egyezéen, megkiilonboztetve az alabbiakat

K&H euro fix plusz 6 szarmaztatott nyiltvégii befektetési alap
2014.12.31 2015.03.20 valtozas a megoszlasban
EUR % EUR % (szazalékpont)
a tézsdén hivatalosan jegyzett 0 0,00% 0 0,00% -
atruhazhato értékpapirok
mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhaté 0 0,00% 0 0,00% -
értékpapirok
a kdzelmultban forgalomba 0 0,00% 0 0,00% -
hozott atruhazhato értékpapirok
0 0,00% 0 0,00% -
egyéb atruhazhato értékpapirok
hitelviszonyt megtestesité 0 0,00% 0 0,00% -
értékpapirok
fix, valtozo kamatozasu, vagy
zér6 kupon bankbetét(ek) az 3570948 69,94% 20 0,00% -69,94%
alap sajat devizanemében
) . 1074727 21,05% 0 0,00% -21,05%
szarmaztatott Uigylet(ek)
egyéb eszkdzok 459 817 9,01% 1663 463 100,00% +90,99%
Osszes eszkoz 5105492 100,00%) 1663 483 100,00%)

Az adatok egész eurdra kerekitettek!

Az Alap 2015.03.20.-an megszint, ezért a portfolioban 1év6 eszkdzok értékesitésre kerlltek.

bankbetet es szarmaztatott Ugylet lejartak. A fenti napot kdvetGen elindult egy un. Atmeneti idészak, ami az
Alap megsziinésének napjaig tartott. Az Atmeneti id6szakban az Alap pénzpiaci befektetési politikat kdvetett,
az Alap vagyona kizarélag folyészamlan és bankbetétekben kerllt elhelyezésre a befektetési politikaval

o6sszhangban.

A targyidészak végén a portfolioban a pénzeszkoz illetve erre szo6l6 kdvetelés szerepelt.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

K&H eur6 fix plusz 6 szarmaztatott nyiltvégii befektetési alap

2014.12.31 2015.03.20 valtozas
EUR EUR EUR
befektetésekbdl szarmazo
jovedelem
pénziigyi miiveletek bevételei 118 124 1097 727 +979 603
pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0 -
egyéb bevétel 0 0 E
kezelési koltségek 9 359 3054 -6 305
a letétkezel6 dijai 1820 289 -1531
egyéb dijak és adok 4810 4558 -252
netté jovedelem 102 135 1089 826 +987 691

jovedelem

felosztott és Ujra befektetett

Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot, az Alapkezeld az Alap befektetésein elért nyereséget
az Alap befektetési politikajanak megfeleléen Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére
csak a befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethet6 ki. Az Ujrabefektetett jovedelem a Sajat téke részét

képezi, mely részletesen a Tékeszamla valtozasai cimii pontban kerll bemutatasra.

a befektetések
értékndvekedése, illetve
értékcsokkenése

1074727

-1074 727

amely hatast gyakorol a

kotelezettségeire

minden olyan egyéb valtozas,

befektetési alap eszkdzeire és

nem voltilyen tétel

nem voltilyen tétel

2



MEGSZUNESI JELENTES K&H Alapkezeld

A tbkeszamla valtozasai:

K&H euré fix plusz 6 szarmaztatott nyiltvégii befektetési alap

2014.12.31 2015.03.20 valtozas
EUR EUR EUR
E. Sajat toke 5100 163 1 663 483 -3 436 680
I. Indulé téke 3799 900 1235700 -2 564 200
1. Kibocsajtott befektetes’ljt'egyek 6 489 100 6 489 100|-
névértéke
2. Visszavasarolt befektetési -2 689 200 -5 253 400 -2 564 200

jegyek névértéke
Il. T6kevaltozas (t6kenévekmény) 1300263 427 783 -872 480
1. Visszavasarolt befektetési jegyek

bevonasi értékkiilénbozete 45622 -841957 -887579

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 1074 727 0 1074727
3. EI625 évek eredmeénye 77779 179914 1102 135

4. Uzeti éveredménye 102 135 1 089 826 +987 691

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrél

A tablazat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott netté eszkdzérték szamitasi szabalyok szerint, az ott
meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott netté eszkdzértékeket tartalmazza az Alap
devizanemében.

a . OSSZGS.I.t eFt Qetto Egy'je’gy’r € jUt? net_tq a netto eszkozérték
uzleti év eszkozértéek eszkozérték az uzleti év . . .
. s . x s . . vonatkozasi napja
az lizleti év végén végén
2012 4101 970 107,949417 2012.12.28.
2013 4 582 939 120,606842 2013.12.30.
2014 5089 137 133,928196 2014.12.31.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl ered6 kotelezettségvallalas 6sszegét, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

Az Alap portfolidjaban a targyidészakban nemzetkdzi részvénykosarra vonatkozé opcié szerepelt.

Az Alappal a Védett id6szak alatt elérheté hozam mértéke a nemzetkdzi részvénykosar Védett idészak alatti
teljesitményétdl fliggott.

Jellemzdk:

Szerz6édéskori arfolyam, mely 2011-ben pénzigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij):
242 901 EUR

Lejarata: 2015.01.13

Az opcié lejart, ezért nem szerepel a megsziinési jelentés targyidészaki adatai k6zott.

VIll. Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezel6 Felligyel6 Bizottsaganak Osszetételében a targyidészakban nem tortént valtozas. Az
Alapkezeld Igazgatdésaganak 6sszetételében a targyidészakban 2 lgazgatosagi tag valtozas tortént.

Az Alap 2015.03.20-an megsziint, ezért a portfolioban 1év6 eszkdzok értékesitésre kerlltek.

bankbetét és szarmaztatott tigylet lejartak. A fenti napot kdvetéen elindult egy un. Atmeneti idészak, ami az
Alap megsziinésének napjaig tartott. Az Atmeneti id6szakban az Alap pénzpiaci befektetési politikat kdvetett,
az Alap vagyona kizarolag folydoszdmlan és bankbetétekben kerllt elhelyezésre a befektetési politikaval
6sszhangban.

A targyidészak végén a portfolioban a pénzeszkoz illetve erre szol6 kdvetelés szerepelt.

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak lll. fejezete tartalmazza.
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IX. Javadalmazasra vonatkozo6 informaciok

Az Alapkezel6 a tevékenységét 2014. julius 22. napjaval feleltette meg a Kbftv. és ABAK rendelet
rendelkezéseinek, ideértve javadalmazasra és az alapok éves jelentéseire vonatkozo rendelkezéseket, mely
alapjan az MNB az Alapkezelé Kbftv. szerinti tevékenységi engedélyét 2014. szeptember 11. napjan adta
meg. Tekintettel arra, hogy a Kbftv. 6. melléklet IX. pontja szerinti javadalmazasi szabalyoknak megfelel
adatok csak 2015. év végén allnak rendelkezésre el6szor, igy jelen megszlinési jelentés a Kbftv. szerinti
javadalmazasi adatokat még nem tartalmazza.

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozo6 informacidk

Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak: A targyidészakban az Alap portfélidjaban nem voltak illikvid eszkdzok.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott Uj megallapodas: Az
Alapkezel§ a targyidészakban nem kotott uj megéllapodast az Alap likviditadskezelésével kapcsolatban.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alapot olyan Befektetének szanjuk, aki szeretné a befektetett t6kéjét biztonsagban tudni, emellett
elfogadja, hogy az Alappal elérheté hozam mértéke a mogottes eszkdzok teljesitményétdl fiigg.

Az Alapkezel6 a likviditasi kockazatok kezelése érdekében likviditasi limiteket allit fel minden kezelt alapja
esetében és azokat rendszeres stressz-teszteknek veti ala. Az Alapkezeld az Alap minden egyes eszkdzére
likviditasi profilt készit és ezek Osszesitését (likvid eszk6zOk) szembeadllitia az Alap sajat atlagos napi
visszavaltasi adataival (varhat6é visszavaltas). Ezek a szamitasok 1, 7, 15, 31, 90, 180 és 365 napos
idéhorizontokra késziilnek — ha elérhetéek — az eszkdzdk piaci forgalmi adatai felhasznalasaval, ha ilyenek
nem allnak rendelkezésre, akkor szakért6i becslések segitségével. Az Alapkezel6 a “Likviditas fedezeti
arémy”l és a “Likviditasi tobblet”? mutatok folyamatos figyelemmel kiséréseével® ellenérzi az Alap likviditasi
helyzetét és sziikség esetén (pl. a “Likviditasi tdbblet” mutaté 20% ala csdkkenése esetén) intézkedik annak
megerdsitésérdl.

XI. Tékeattételre vonatkozé informacidk
Az Alap miikddése soran nem alkalmazott t6keattételt.

XIl. A portfoliéban lIévo eszkdzok nyilvantartasi értéke eszk6zénkénti bontasban
Az adatok 2015. marcius 20.-i allapotot tukrozik a szamviteli kimutatasokkal egyezéen:

! Likviditasi fedezet arany = likvid eszkozok / varhato visszavaltas
2 Likviditasi tobblet = (likvid eszk6zok — varhaté visszavaltas) / nettd eszkdzérték
® A mutatokat legalabb havonta egyszer frissiteni kell, és stressz tesztnek alavetni.
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MEGSZUNESI JELENTES K&H Alapkezeld

K&H eurd fix plusz 6 szarmaztatott nyiltvégi befektetési alap EUR
2015.

1I. ESZKOZOK Osszeg %
11/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 20 0,00
. K&H EUR Bankszamla 20 0,00
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 1663 463 100,00
Letétkezel6nek atutalt vagyon 1663 463 100,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamidé 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6sszes): 0 0,00
. Lekotés 2015.01.30. 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésti (6sszes): 0 0,00
1I/4. Ertékpapirok (dsszes): Devizanem Névérték 0 0,00
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00
11/4.2.3. T6ézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (osszes): 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00
11/4.6. Karpaétlasi jegy (6sszes): 0 0,00
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00
. Aktiv elhatéarolas - jar6 kamat 0 0,00
11/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0,00
Opci6 értékelési kiilonbozete 0 0,00
Eszk6zok osszesen: 1663 483| 100,00

XIll. Az alap megsziinése miatti adatok (a Kbftv. 4. sz. melléklete szerint, a kifizetés devizanemében)

az egyes értékesitett eszk6zok befolyt ellenértéke 1663 483,23
az esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0
kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések 0
a végelszamolas soran felmeriilt koltségek és felszamitott dijak tételesen 0
a befektetok kozott feloszthaté téke 1 663 483,23
az egy befektetési jegyre kifizetheté 6sszeg 134,618696
a kifizetés kezd6 napja: 2015.03.30
a kifizetés helye: az értékpapirok letéti 6rzésével megbizott

pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd

XIV. Az Alap miltbeli hozamadatai

Az Alap multbeli hozamai 5 naptéri évre visszamendleg:
2010 3,55% | 2011 -2,59% | 2012] 4,55% 2013: 11,73% 2014: 11,05%

Az Alap targyid6szaki (nem évesitett) hozama 0,52%, mely a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkbzérték
véltozasat mutatja meg 2014.12.31.-2015.03.20. id8szakra vonatkozédan.

A hozam az egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat fejezi ki nominalisan. Az Alap a targyidészak soran
hozamot nem fizetett.
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XV.Mérleg (adatok EUR-ban)

K&H Alapkezel6

2014. 2015.

MERLEG: ESZKOZOK (EUR) 01.01-12.31. 01.01-03.20.
A. Befektetett eszk6z6k 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0
2.1. értékelési kilonbozet kamatokbol, osztalékbal 0 0
2.2. egyéb értékelési klilonbdzet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgoeszkozok 3570 948 1 663 483
|. Kbvetelések 0 1663 463
1. Kévetelések 0 1663 463
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre szd16 kovetelések értékelési kilénbozete 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0
2.1. értékelési kiilonbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyeb értékelési kilonbozet 0 0
Il. Pénzeszk6z6k 3570948 20
1.Pénzeszk6zok 3570948 20
2 Valuta,devizabetét értékelési klilonbozete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 459 817 0
1. Aktivid6beli elhatarolas 459 817 0
2. Aktividébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 1074 727 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 5105 492 1 663 483

2014. 2015.

MERLEG: FORRASOK (EUR) 01.01-12.31. 01.01-03.20.
E. Sajat toke 5100 163 1 663 483
I. Indulo téke 3799 900 1235700
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 6489 100 6 489 100
2. \isszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2 689 200 -5253 400
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 1300 263 427 783
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 45622 -841 957
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 1074727 0
3. El6z6 évek(ek) eredménye 77779 179914
4. UZeti éveredménye 102 135 1089 826
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 0
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
IIl. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
I.KGIf6ldi pénzértékre szol6 kotelez értékelési kiilonbozete 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 5329 0
FORRASOK OSSZESEN: 5105 492 1 663 483
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XVI. Eredménykimutatas (adatok EUR-ban)

2014. 2015.

EREDMENYKIMUTATAS (EUR) 01.01-12.31. 01.01-03.20.

I. Pénziigyi miveletek bevételei 118124 1097 727
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 0 0
ll. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikédési koltségek 15989 7901
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
WVIII. Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 102 135 1089 826

Budapest, 2015. marcius 26.

Majoros Gyorgy  Ziaja Gyorgy
K&H Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezii, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairoként
feltiintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkez, kézirasos alairas nélkil is
cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekintheté.
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Fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentés

A K&H Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztitk a K&H eurd fix plusz 6 szarmaztatott nyiltvégii befektetési alap (tovabbiakban ,,az Alap™) mellékelt
2015. januar 1-jét61 2015. marcius 20-ig terjedd id6szakra vonatkozo éves beszamolojanak a konyvvizsgalatét,
amely éves beszamolé a 2015. marcius 20-i fordulonapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és
forrasok egyez6 végosszege 1.663.483 EUR , a targyévi eredmény 1.089.826 EUR nyereség —, és a 2015, januar
1-jét6] 2015. marcius 20-ig terjedd id8szakra vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
meghatdrozo elemeit és az egyéb magyardzo informacidkat tartalmazo kiegészité mellékletb6l all.

A vezetés felelbssége az éves beszdmoloért

A K&H Alapkezeld Zrt. igyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelds ennek az éves beszamolonak a magyar
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan
belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csalasbol, akar
hibébdl eredd Iényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgalo felelossége

A mi felelosséglink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot gy
tervezzitk meg €s hajtsuk végre, hogy kell¢ bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmold mentes-e a
lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgéalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szereplé Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivdlasztott eljarasok — beleértve az
éves beszdmolo akar csalasbol, akdr hibabol eredd, Iényeges hibas allitdsai kockazatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiigegnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamolé gazdalkods egység daltali
elkészitése €s valés bemutatisa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérillmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdidlkodé egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleloségének €s a vezetés altal
készitett szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolo atfogod prezentalasanak értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nydjt
konyvvizsgdloi véleményiink megaddsahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolo megbizhatd és valos képet ad a K&H eurd fix plusz 6 szarmaztatott
nyiltvégli befektetési alap 2015. maércius 20-4n fennallé vagyoni, és pénziigyi helyzetér6l, valamint a 2015.
januar 1-jétdl 2015. marcius 20-ig terjedé idGszakra vonatkozé jovedelmi helyzetérél a magyar szamviteli
torvényben foglaltakkal dsszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of

the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative {"KPMG International”}, a Swiss entity

Company registration: Budapest, Févaros! Térvényszék Céghirésaga, no 01-08-063183



hebize

Figyelemfelhivds

Véleményiink korlatozasa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. pontjara, ahol bemutatasra
kerlilt, hogy az Alap a tervezettnek megfeleléen 2015. marcius 20-4n lezarta mitkodését.

Budapest, 2015. marcius 25.

KPMG Hungéria Kft.
Nyilvantagtast szam: 000202

t&gé C Rako Agnes
Partner Kamarai tag kényvvizsgdlo
Nyilvéntartasi szam: 007119




K&H eur6 fix plusz 6 szarmaztatott nyiltvég U befektetési alap

2015. évi

Eves beszamolo

Beszamolasi idészak: 2015.01.01 - 2015.03.20.

Budapest, 2015. marcius 25.

Horvath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.



K&H euro fix plusz 6 szarmaztatott nyiltvég G befektetési alap

2014. 2015.
EREDMENYKIMUTATAS (EUR) 01.01-12.31. 01.01-03.20.

. _Pénziigyi mlveletek bevételei 118.124 1.097.727

Il._Pénzigyi milveletek raforditasai 0 0

11l. Egyéb bevételek 0 0

V. Miikodési koltségek 15.989 7.901

V. Egyéb raforditasok 0 0

VI. _Rendkivilli bevételek 0 0

VII. _Rendkivili raforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetendd hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 102.135 1.089.826
MERLEG: ESZKOZOK (EUR)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. _eqyéb értékelési kiilonbozet 0 0

1. HosszU lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgéeszkdzok 3.570.948 1.663.483

I. Kovetelések 0 1.663.463

1. Kovetelések 0 1.663.463

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre szo6l6 kovetelések értékelési killonbozete 0 0

4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0

11. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. eqyéb értékelési kiilonbozet 0 0

1Il. Pénzeszkozok 3.570.948 20

1.Pénzeszkozok 3.570.948 20

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv id ébeli elhatarolasok 459.817 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 459.817 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kulonbozete 1.074.727 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 5.105.492 1.663.483
MERLEG: FORRASOK (EUR)

E. Sajat téke 5.100.163 1.663.483

I. Induld téke 3.799.900 1.235.700

1. Kibocsajtott befektetési jeqyek névértéke 6.489.100 6.489.100

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2.689.200 -5.253.400

11. T6kevaltozas (tdkencvekmény) 1.300.263 427.783

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 45.622 -841.957

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1.074.727 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye 77.779 179.914

4. Uzleti év eredménye 102.135 1.089.826

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

11. Rovid lejarati kotelezettségek 0 0

111.KUlfoldi pénzértékre szold kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0

H. Passziv id 6beli elhatarolasok 5.329 0

FORRASOK OSSZESEN: 5.105.492 1.663.483

Budapest, 2015. marcius 25.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




K&H euro fix plusz 6-B derivative open-end investme  nt fund
2014. 2015.
INCOME STATEMENT (EUR) 01.01-12.31. 01.01-03.20.
I. __Financial income 118.124 1.097.727
1. Financial expenses 0 0
11l._Other income 0 0
V. Administrative/operating expenseses 15.989 7.901
V. Other expenses 0 0
VI. Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIII. Dividend payables 0 0
IX. Netincome 102.135 1.089.826
BALANCE Sheet: ASSETS (EUR)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
1. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 3.570.948 1.663.483
|. Receivables 0 1.663.463
1. Receivables 0 1.663.463
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
1l._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Ill. Cash 3.570.948 20
1. Cash at cost 3.570.948 20
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 459.817 0
1. Accrued income and deferred expenses 459.817 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 1.074.727 0
TOTAL ASSETS: 5.105.492 1.663.483
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (EUR)
E. Equity 5.100.163 1.663.483
|. Start up capital 3.799.900 1.235.700
1. Face value of subscribed investment units 6.489.100 6.489.100
2. Face value of redeemed investment units -2.689.200 -5.253.400
I1. Capital change 1.300.263 427.783
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units 45.622 -841.957
2. Revaluation reserve 1.074.727 0
3. Retained earnings 77.779 179.914
4. Net income of current year 102.135 1.089.826
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
1l._Short term liabilities 0 0
11l. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 5.329 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 5.105.492 1.663.483

Budapest, 25th March, 2015

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.




K&H euro fix plusz 6 szarmaztatott nyiltvég

4

(i befektetési alap

Az Uzleti évben elszamolt kdltségek

2014. 2015.
(EUR) 01.01-12.31. 01.01-03.20.
Alapkezel6i dij 9.359 3.054
Letétkezel6i dij 1.820 289
Forgalmazasi koltség 0 486
Konyvvizsgélati dij 3.607 3.715
Kdnyvelési dij 1.157 357
Bankkoltség 46 0
Koltségek dsszesen: 15.989 7.901

Portféli6 jelentés

A Portfélié jelentés a beszamol6 adatai alapjan keriilt dsszeallitasra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre juté netté
eszkdzérték megegyezik a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepld értékkel.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

1111-425
K&H Alapkezeld Zrt.
K&H Bank Zrt.

EUR
Nett6 EszkozErték szamitas tipusa: 2014. 2015.
Targynap (T): 2014.12.31 2015.03.20
Sajat téke: 5.100.163 1.663.483
Egy jegyre jutd NEE: 134,22 134,62
Darabszam: 37.999 12.357
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: EUR
2014, 2015.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
I/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kdltsége  k: 5.329 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 2.352 44,14 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 458 8,59 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kodzzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 2.519 47,27 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passziv id 6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 5.329 | 100,00 0 0,00




K&H euro fix plusz 6 szarmaztatott nyiltvég (G befektetési alap EUR
2014, 2015.

II. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 12.261 0,24 20 0,00
K&H EUR Bankszamla 12.261 0,24 20 0,00
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 1.663.463| 100,00
Letétkezeldnek atutalt vagyon 0 0,00 1.663.463| 100,00
11/3. Lekdtott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 3.558.687 69,70 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekétés ( (6sszes): 3.558.687 69,70 0 0,00
Lekotés 2015.01.30. 3.558.687 69,70 0 0,00
11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekotés i (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
I1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtes  tesit6 ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kilfoldi kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpdtlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id ébeli elhatarolasok (6sszes): 459.817 9,01 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 459.817 9,01 0 0,00
I1/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdze te 1.074.727 21,05 0 0,00
Opci6 értékelési kildonbozete 1.074.727 21,05 0 0,00
Eszkdzok 6sszesen: 5.105.492| 100,00 1.663.483| 100,00

Budapest, 2015. marcius 25.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




Kiegészit 6 melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H euré fix plusz 6 szarmaztatott zartvégli értékpapir befektetési alapot a Felligyelet 2007.11.26 napjaval, 1112-148
lajstromszamon, 30.406 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap 2010.12.17.napjan atalakult és a K&H euro fix plusz 6 szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap néven folytatta
mikddését. Az alap jelenleg hatdlyos lajstromszama 1111-425. A Védett id6szakban a kibocsatasi maximum mértéke
37.999 db befektetési jegy.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezelé Zrt., Letétkezel6je és Vezeté Forgalmazédja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felelés vezet6i, akik a beszamolét kézjegyikkel ellatjak:

Horvath Barnabés igazgato 1124 Budapest, Zsambéki u. 15. 2.em.5.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 Csdémor, Kérmendi u.23/A

A K&H euro fix plusz 6 szarmaztatott nyiltvégli befektetési alap célja volt, hogy a Védett id6szakban a befektetéket gy
részesitse a részvény piacokon elérheté hozamokbdl, hogy kdzben a befektetett téke védelme biztositva legyen. Az Alap a
Védett id6szak teljes tartama (4 év) végére a mogottes nemzetkdzi részvénykosar (tovabbiakban Kosar) pozitiv
teljesitménye esetén tartalmazni fogja :

- vagy a Toékevédelem alapjara (106,008359) vetitett 8%-os feltételes minimum hozamot (EHM: 1,92%) ,
- vagy a Kosar névekményének 80%-at, ha az magasabb a feltételes minimum hozamnal.
De hozamként a Tékevédelem alapjan felll legfeljebb a Tékevédelem alapjanak 40%-at.

Az Alap szamara a kdnyvvizsgalat kotelez6. A konyvvizsgald: KPMG Hungaria Kft. Székhelye:1134 Budapest, Vaci Gt 31.
Kamarai bejegyzés: 000202 A kijelolt kdnyvvizsgalo:
Rako Agnes , kamarai tagsag szama: 007119

Az Alap szamara nyujtando, a kdnyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tarsasdg a KH Alapokat Konyvelé Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felel6s
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kovetkezd hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezelé és a Vezetd Forgalmazoé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .
Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkiviili eseményrdl tajékoztatja a Befektetéket a fenti kbzzétételi helyeken torténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkozértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, rdviditett tajékoztatdja, éves és féléves
jelentései, havi portfolidjelentései, az alappal kapcsolatos hirdetmények letoltheték a kozzétételi helyekrél.

2. Szamviteli politika f 6bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz6l6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XII.11.)
szamu Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamolé fenti rendelet alapjan kertl dsszedllitasra.

Az Alap eszkozeit képezd opcidt az utolsé ismert kereskedési (piaci) arfolyamokon értékeltiik. A mérlegkészités idépontja
a fordulonapot kdvetd januar 31-e.

Az Alap eszkdzei kozott szerepld opcidért fizetett dij a felmeriilés évében egy 6sszegben kertl koltségként elszamolasra.
Az opcidk évvégi értékelése a KBC altal megkildétt hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotétt bankbetétek idéaranyos, jaré de pénziigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A jelent6s és lényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2% illetve 20%-o0s hatarértékeken keriiltek
rogzitésre.(SzT. 38 3.bek)

A szamviteli politikdban a targyévben valtozas nem volt.



3.0sszehasonlitas:

A beszamoléban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok, azon tul, hogy eltéré hosszusagu idészakokat
mutat be.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 t6kéje a fordulénapon: 1.235.700 EUR
Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozdsa ( tékenévekménye ) : 427.783 EUR.
Az alap letétkezel6je altal a 2015.03.18-i bazisnappal 2015.03.19-én 2015.03.20-ra szamitott netté eszkdzértékrél készilt
jelentés az Alap szabalyzatanak megfeleléen kerilt 6sszedllitasra. A fenti jelentés és jelen beszamol6 kozétti eltérés az
alabbiakbdl adédik:
- a beszamol6ban mikodési koltségek mar nem szerepelnek, mivel kifizetésilk megtortént.

EUR

Nett6 eszkoz- Eves

érték jelentés beszamol6
Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 1.663.463
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 1.664.279 20
Aktiv id&beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
Eszkdzok 8sszesen 1.664.279 1.663.483
Kotelezettségek 43 0
Passziv elhatarolasok 753 0
Netto eszkozérték / Sajat tbke 1.663.483 1.663.483
Forgalomban lévé jegyek (db) 12.357
Egy jegyre juté NEE ( EUR) 134,6187
Forgalomban lévé jegyek (db) 12.357 12.357
Netto eszkozérték / Sajat tbke 1.663.483 1.663.483

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2007.11.26-a és 2015.03.20-a kdzotti periodus volt. Az alap a
miikodését a tervezettnek megfeleléen zarta.

Az opcidé 2015. januar 13-an lejart s az lehivasra kerilt, ebbdl az Alapnak 1.086.812 EUR bevétele keletkezett.Ez és a
lekotott betét utan a futamid6é végén jovairt, a targyévre jutdé 10.915 EUR adta az 1.097.727 EUR 0sszegl pénzigyi
bevételeket.

Ebbdl levonasra keriltek a 4. oldalon talalhato tablazatban részletezett miikodési koltségek.

Az igy megmarad6 1.089.826 EUR nyereség és a korabbi évek 179.914 EUR nyeresége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasanak -841.957 EUR 0sszege adték ki a futamidére a 427.783 EUR t6kendvekedést, ami a befektetési jegyek
zard allomanyanak névértékére vetitve 34,62% hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a téke és a hozam kifizetését a Letétkezelé 2015. marcius 30-an kezdi meg.

5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:

EUR
Hoénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 9.183 9.183
Februar 0 0 0 2.414.271 2.414.271
Marcius * 0 0 0 20 20

* 2015. marcius 20-i megsziinési napon.




6. Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabszamanak
hozamok bemutatasa:

véltozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

Ev Hoénap Nylt_o ) Kibocsatas Visszavaltas Z&ar6 mennyiség Eves hozam*
mennyiséq
db db db db
2007. 30.406 0 30.406 -4,56%
2008. 30.406 0 0 30.406 6,39%
2009. 30.406 0 0 30.406 6,43%
2010. 30.406 5.350 8.611 27.145 3,55%
2011. 27.145 25.556 14.702 37.999 -3,30%
2012, 37.999 2.536 2.536 37.999 3,85%
2013. 37.999 764 764 37.999 14,57%
2014, 37.999 279 279 37.999 10,05%
2015. Januar 37.999 0 0 37.999
Februar 37.999 0 20.116 17.883
Marcius ** 17.883 0 5.526 12.357 0,30%
Minddsszesen az Alap indulasatol: 64.891 52.534

* A hozamok meghatarozasa: a beszamol6 alapjan meghatarozott egy jegyre juté netté eszkdzérték targyévi hatarozasra

és az el6zd évi hasonl6 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbdl kivonva szazat.

A befektetési jegyek névértéke 1 db = 100 Euro.
** 2015.marcius 20-i megsz(inés napon.

7. Az Alap szarmaztatott Uigyleteinek bemutatésa:

Megnevezés: nemzetkozi részvénykosarra sz6lé opcid (K&H euré fix plusz 6 szarmaztatott alap)
Szerzédéskori arfolyam, mely 2011-ben pénziigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij): 242.901 EUR
Lejarata: 2015.01.13 , mely lejart és igy nem szerepel a beszamoloban.
8. Cash flow alakuldsa 2014-2015. években
2014. 2015.
EUR EUR

I. Szokésos tevékenységh 6| szarmazé pénzeszkdz-valtozas 3.542.807 -119.148

1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil) + 102.135 1.089.826

4. Elszamolt értékelési kilbnbozet -1.074.727 0

8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa + 3.558.687 0

9. Forg6eszkozok allomanyvaltozasa + 0 -1.663.463
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -118.109 459.818
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 94 -5.329
14. Szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbozetének valtozasa 1.074.727 0
15. Kotelezettségek valtozasa 0 0
IIl. Pénziigyi m (iveletekb 6l szarmaz6 pénzeszkdz-valtozas 0 -3.451.780
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 2.697.311 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -2.697.311 -3.451.780
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzok valtozasa 3.542.807 -3.570.928
Pénzeszkdzok nyit6 értéke 28.141 3.570.948
Pénzeszkdzok zaro értéke 3.570.948 20




9. Idébeli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulasa: EUR
2014. 2015.
Lekotott betét jaré kamata 459.817 0
Osszesen 459.817 0

A lekotott betét lejart , a kamat realizalodott és az elszamolasi betétszamlara utalta a Bank.

A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: EUR
2014. 2015.
IV.negyedévi alapkezelési dij 2.352 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 458 0
Konyvvizsgalati dij 2.163 0
Konyvelési dij 356 0
Osszesen 5.329 0

10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszkdzok' 0sszesité mérlegsor alabontasa kiegészitésre kerilt egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu
bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyidészak a 7. pontban felsorolt mérlegen kivdili tétellel rendelkezett.

Budapest, 2015. marcius 25.

Horvath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.
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