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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A K&H Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztikk a K&H el6legfizetd szdrmaztatott nyiltvégli befektetési alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt
2013. évi éves beszdmoldjanak a konyvvizsgélatit, amely éves beszdmol6 a 2013. december 13.-i fordulénapra
elkészitett mérlegbbl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 175 230 E Ft, a targyévi eredmény
160 847 E Ft nyereség — , és a 2013. janudr 1-t81 2013. december 13-ig terjedd id8szakra vonatkozé
eredménykimutatisbél, valamint a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé
informdcidkat tartalmazé kiegészité mellékletbol 4ll.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

- A K&H Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban ,,vezetés™) felelds ennek az éves beszdmoldnak a szdmviteli

torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatisdért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetvé véljon az akér csaldsbdl, akdr hibdbol
eredd lényeges hibds allitdsoktél mentes éves beszdmold elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszdmolonak a véleményezése konyvvizsgilatunk alapjdn.
Kényvvizsgélatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozd —
Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai ko vetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgélatot gy
tervezziik meg €s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-e a
l€nyeges hibds allitdsoktdl.

A kbnyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsit, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szerepld sszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasziott eljardsok — beleértve az
éves beszamold akér csaldsbol, akar hibabdl eredd, 1ényeges hibds 4llitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megfitélésiinkt6l fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmold gazddlkodé egység dltali
elkészitése €s valés bemutatisa szempontjibél relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kdzott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazddlkodé egység belsé kontrolljinak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmolé dtfogd prezentalasinak értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt
kényvvizsgaldi véleménylink megadasdhoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmolé megbizhaté és valds képet ad a K&H eldlegfizetd szdrmaztatott
nyiltvégﬁ befektetési alap 2013. december 13-dn fennalld vagyoni, és pénziigyi helyzetérsl, valamint a 2013.
janudr 1-t6l 2013. december 13-ig terjedd idészakra vonatkozd jovedelmi helyzeterol a szdmviteli torvényben
foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affillated with KPMG International Cooperative

{"KPMG international”}, a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Fdvarosi Birdséag, no: 01-09-063183



Figyelemfelhivds

Véleményiink korldtozdsa nélkil felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. pontjira, ahol bemutatdsra
kertilt, hogy az Alap 2013. december 13-dn a mikodését a tervezettnek megfeleléen lezirta.

Budapest, 2013. december 17.
KPMG Hungéria Kft.
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K&H elblegfizetd szarmaztatott nyiltvégii befektetési alap

2012. 2013.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.13,
I. Pénzligyi milveletek bevételei 167.550 171.011
Il. Penzugyi miveletek raforditasai 0 0
. Egyéb bevételek 0 0
V. Miikédési kdltségek 5.203 10.164
V. Eqgyeb raforditasok 0 0
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett fizetendd hozamok 85.436 0
IX. Targyévi eredmény 76.911 160.847
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)
A. Befektetett eszkdzdk 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbtzete 0 0
2.1._értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztaléekbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési killdnbdzet 0 0
IIl. Hosszu lejaratdl bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkézok 1.273.363 175.230
. Koévetelések 0 175.214
1. Kovetelések 0 175.214
2, Kévetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfsldi penzértékre szolo kévetelések értekelési kildonbozete 0 0
4 Forintkovetelesek értékelési killénbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési ktlonbozete 0 0
2.1, értékelési kildbnbozet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kiillénbézet 0 0
Il. Pénzeszkozok 1.273.363 16
1.Pénzeszkdzok 1.273.363 16
2.Valuta devizabetét értékelési kiilbnbdzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 92.388 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 92.388 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbézete 25.916 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1.391.667 175.230
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat téke 1.389.993 175.230
|. Induld toke 1.415.270 162.540
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 3.438.470 3.459.350
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2.023.200 -3.296.810
Il. Tékevéltozas (tokendvekmény) -25.277 12.690
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi ertékkilonbozete -14.969 -111,933
2. Ertekelési killonbozet tartaléka 25.916 0
3. El6z0 évek(ek) eredménye -113.135 -36.224
4. Uzleti év eredménye 76.911 160.847
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kételezettségek 0 0
Il.Kilf6ldi pénzértekre sz6l6 kbtelez, értékelési kiilonbozete 0 0
H. Passziv idGbeli elhatarolasok 1.674 ]
FORRASOK OSSZESEN: 1.391.667 175.230

Budapest, 2013. december 17.




K&H coupon 1-B derivative open-end investment fund

2012, 2013.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-12.13.
Financial income 167.550 171.011
._Financial expenses 0 0
1. Otherincome 0 0
V. Administrative/operating expenseses 5.203 10,164
V. Other expenses 0 0
VI. Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIIl. Dividend payables 85.436 0
IX. Netincome 76.911 160.847
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
IIl. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 1.273.363 175.230
|. Receivables 0 175.214
1. Receivables 0 175.214
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
1l. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other { market, fx) revaluation difference 0 0
I1l. Cash 1.273.363 16
1. Cash at cost 1.273.363 16
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 92.388 0
1. Accrued income and deferred expenses 92.388 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 25.916 0
TOTAL ASSETS: 1.391.667 175.230
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 1.389.993 175.230
|. Start up capital 1.415.270 162.540
1. Face value of subscribed investment units 3.438.470 3.459.350
2. Face value of redeemed investment units -2.023.200 -3.296.810
I Capital change -25.277 12.690
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -14,969 -111.933
2. Revaluation reserve 25.916 0
3. Retained earnings -113.135 -36.224
4. Net income of current year 76.911 160.847
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
._Long term liabilities 0 0
|. Short term liabilities 0 0
Il. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 1.674 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 1.391.667 175.230

BUDAPEST, 17th December, 2013

.............................

K&H Alapkezel6 Zrt.
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K&H ellegfizet8 szarmaztatott nyiltvég(i befektetési alap

Az (izleti évben elszamolt kéltségek

2012. 2013.

(eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.13.
Alapkezel6i dij 3.274 6.982
Letétkezelbi dij 639 598
Forgalmazasi kéltség 0 1.330
Kénywvizsgalati dij 947 910
Kényvelési dij 330 330
Bankkoltség 13 14
Koltségek 8sszesen: 5.203 10.164

Portfélio jelentés

A Portféli6 jelentés a beszadmold adatai alapjan kerilt Ssszeallitasra. Az aldbbiakban talalhaté egy jegyre jutd nettd
eszkézérték megegyezik a hivatalosan kozzétett jelentésben szerepl6 értékkel.

Alapadatok:

Alap lajstromszama: 1111-468

Alapkezel6 neve: K&H Alapkezelt Zrt.

Letétkezel6 neve: K&H Bank Zrt.

Forint

Nett6 Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2012. 2013.
Targynap (T): 2012.12.31 2013.12.13.
Sajat téke: 1.389.992.818 175.229.772
Egy jegyre juté NEE: 9.821,40 10.780,72
Darabszam: 141.527 16.254

A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa: eFt

2012. 2013,

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg A
/1. Hitelalloméany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
2. Egyéb kételezettségek és elhatarolt koltségek: 1.674 | 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 818 48,86 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 160 9,56 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 696 41,58 0 0,00
Egyeb - nem kéltség alapui - kételezettség 0 0,00 0 0,00

I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00

/4. Egyéb passziv id6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 1.674 100,00 0 0,00
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K&H eldlegfizet6 szarmaztatott nyiltvégli befektetési alap eFt
2012, 2013,

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
l/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 9.327 0,67 16 0,01
K&H Bankszéamla 9.327 0,67 16 0,01
/2. Egyéb kévetelés (6sszes): kifizetési szamlara utalas 0 0,00 175.214 99,99
I/3. Lekétstt bankbetétek (6sszes): Futamidé 1.264.036 90,83 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekétésii (5sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekbtésii (6sszes): 1.264.036 90,83 0 0,00
. Lekétés 2013.10.31, 1.264.036 90,83 0 0,00
1/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2, Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiilfsldi dllampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1, T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2, Kiilfoldi kétvények (6sszes): 0 - 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.3, Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2, Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5.1, Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1l/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 92.388 6,64 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 92.388 6,64 0 0,00
1I/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbézete 25.916 1,86 0 0,00
Opci6 értékelési kiilnbdzete 25.916 1,86 0 0,00
Eszkozok Gsszesen: 1.391.667| 100,00 175.230{ 100,00

Budapest, 2013. december 17.




Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H elblegfizett szarmaztatott zartvégli értekpapir befektetési alapot a Feltgyelet 2008.09.15 napjaval, 1112-180
lajstromszamon, 258.002 db befekietési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap 2011.09.09. napjan nyiltvégiivé alakult és K&H elblegfizetd szarmaztatott nyiltvégli befekietési alap néven
folytatta mtikédését. Az alap atalakulas utani jelenleg hatalyos lajstromszama:1111-468. A Védett idészakban a kibocsatasi
maximum mértéke 141.527 db befektetési jegy volt.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezeld Zrt. Letétkezeldje és Vezetd Forgalmaztja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felelés vezetsi, akik a beszamolét kezjegyiikkel ellatjak:

Szépe Ménika middle office vezet6 1026 Budapest, Pasaréti it 21/A.
Ziaja Gyorgy igazgatd 2141 Cs6moér, Kérmendi u.23/A

A K8&H elblegfizeté szarmaztatott nyiltvégii eértékpaplr befektetési alap célja volt, hogy a befektetSket gy részesitse a
részvénypiacokon elérhetd hozamokbol, hogy kézben a kamatozé megtakaritasokhoz hasonl6 biztonsagot élvezzenek.

Az Alap az atalakuldsa elétt a futamidg végére az Ysszetett nemzetkozi részvénykosar teljesitményének 70%-at, az elsé
ev végére 11,11% (EHM:3,59%) fix minimum hozamot igért a névértékre vetitve. Az alap tényleges hozama a minimum
hozam lett, a futamidé végén nem fizetett hozamot.

Az atalakulast koveto kISO Vedell Idoszakban a Hozamvedelem alapjan telul az Alap a Kezelesl szapalyzatban
meghatarozott Hozamfizetési napon (2012. november 29.) kifizetett a mégsttes nemzetkézi részvényekbol 8sszeallitott kosar
(tovabbiakban: Kosar) elemeinek teljesitményétd| fiiggetlenlll a Hozamvédelem alapjéra (10061,183265) vetitett 6% fix
hozamot (tovéabbiakban: Fix Minimum Hozam, vagy FMH), tovabba a Védett id6szak zar6é datuman (2013. november 15.) a
befektetési jegyek egy jegyre jutd nettd eszkozértéke — a Hozamvédelem alapjan felil — tartalmazni fogia a Kosar
névekmeényének 30%-at a Hozamvédelem alapjara vetitve, de hozamként a Hozamvédelem alapjan felll legfeljebb a
Hozamvédelem alapjanak 25%-at.

Az Alap szamara a kényvvizsgalat kételezé. A kényvvizsgalo: KMPG Hungaria Kit, Szekhelye: 1139 Budapest, Véaci it
99. Kamarai bejegyzés: 000202. A kijelslt konyvvizsgalé:

Szabo Péter . kamarai tagsag szama: 005301

Az Alap szamdra nyujtando, a kénywviteli szolgaltatasok kérébe tartozo feladatok iranyitasaert, vezetéséért az Alapkezelé
altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Kbnyveld Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u.7.), személyében felelds
munkatarsa Garamvoélgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kévetkezd hirdetményi, kézzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezelé és a Vezets Forgalmazd honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkiviili esemeényrdl tajékoztatja a Befektetéket a fenti kézzétételi helyeken térténd
kdzzétetellel. Az alap nettd eszkozértékei, tajekoztatéja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letéltheték a kézzétételi helyekrél.

2. Szamviteli politika f6bb jellemz6i:

Az Alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl szol6 2000.évi C. torvényben, valamint a 215/2000.(X11.11.)
szami Korméanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamolo a fenti rendelet alapjan kerilt ¢sszeallitasra.
A mérlegkészités idSpontja: 2013.december 186.

Az Alap eszkézei kdzott szerepld opcidért fizetett dij a felmeriilés évében egy Osszegben kertlil kéltségként elszamolasra.
Az opcidk évvégi értékelése a KBC altal megkuldott hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok" mérlegsoron a lekétott bankbetétek idéaranyos, jaro de pénziigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2% illetve 20%-o0s hatarértékeken kertltek
roégzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve
fizetendé hozamként kertll a beszamoléba.

A szamviteli politikaban a targyévben valtozas nem volit,



3. {sszehasonlitas:

A beszamoléban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithats adatok, azon tul, hogy eltérd idészakokat mutat be.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tokéje a fordulénapon:

Az alap fordulonapi halmozott tSkevaltozasa { tdkendvekmenye ) :

Az alap letétkezel6je altal a 2013.12.12-i bazisnappal 2013.12.13-an szami
Alap szabalyzatanak megfeleléen keriilt 6sszeallitasra. A fent jelentés és jel

adodik :

- a beszamoloéban a Kévetélesek sorban szerepel a 2013.12.-12-j Kifizetési s
a varhatd zaré napi kamattal egyliit szerepe! a Pénszkdzok sorban.

162.540 eFt

12.690 eFt
tott nettd eszkdzértékérsl készilt jelentés az
len beszamold kozétt eltérés az alabbiakbol

zamlara utalt pénzeszkéz, mely a jelentésben

eFt

Nettd eszkoz- Eves

érték jelentés beszamolo
Hossz lejaratd bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 175.214
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkoztk 175.343 16
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott tigyletek értékelési killénbozete 0 0
Eszkozok 6sszesen 175.343 175.230
Kételezettségek 113 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Nettd eszkozérték / Sajat toke 175.230 175.230
Forgalomban Iévd jegyek (db) 16.254
Egy jegyre juté NEE ( Ft) 10.780,72
Forgalomban Iév6 jegyek (db) 16.254 16.254
Nett6 eszkozériék / Sajat téke 175.230 175.230

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2008.09.15-¢ és 2013.12.13.-a kozotti perivdus volt. Az alap
a mikodesét a tervezettnek megfeleléen zarta.

A 2013. november 07-én lejart opcié lehivasra kertilt, ebbdl az Alapnak 100.529 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekststt
betetek utadn a futamidé végén jovairt kamatbal, a targyévre juté 70.482 eFt adtadk a 170.011 eFt Osszegll pénzigyi
bevételeket.

Ebbél levonasra kerlltek a 4. oldalon talalhato tablazatban részletezett 10.164 eFt Osszegll mikodési koltségek,

Az igy megmaradd 160.847 eFt nyereség és a korabbi évek 36.224 eFt vesztesége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltdsanak -111.933 eFt 6sszege adtak ki a futamidre a 12.690 eFt tékendvekedést, ami a befektetési jegyek zard
alloményanak névértékére vetitve 7,81% hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a téke és a hozam kifizetését a Letétkezeld 2013. december 21-én kezdi meg.

5.Likvid eszkdz6k alakulasa havi bontasban:

. Foring

Hoénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 8.396.562 8.396.562
Februar 0 0 0 8.341.250 8.341.250
Marcius 0 0 0 8.375.897 8.375.897
Aprilis 0 0 0 6.837.862 6.837.862
Majus 0 0 0 6.762.279 6.762.279
Junius 0 0 0 6.784.430 6.784.430
Julius 0 0 0 5.826.277 5.826.277
Augusztus 0 0 0 5.767.292 5.767.292
Szeptember 0 0 0 5.782.358 5.782.358
Oktober 0 0 0] 1.428.713.135 1.428.713.135
November 0 0 0 347.847.141 347.847.141
December * 0 0 0 16.072 16.072

* A 2013. december 13- lejarati napon
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6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszaméanak valtozasa {térgyévben havi bontasban), valamint az éves
hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Nylt? . Kibocséatas Visszavéltas | Zaré mennyiség Eves hozam*
mennyiség
db db db db

2008, 0 258.002 0 258.002 -4,77%
2009, 258.002 0 0 258.002 -3,92%
2010. 258.002 0 0 258.002 4,71%
2011, 258.002 82.163 198.638 141.527 3,06%
2012, 141.527 3.682 3.682 141.527 -0,53%

2013. Januar 141.527 76 76 141.527

Februar 141.527 73 73 141.527

Marcius 141.527 434 434 141.527

Aprilis 141.527 160 160 141.527

Majus 141.527 123 123 141.527

Junius 141.527 467 467 141.527

Julius 141.527 115 115 141.527

Augusztus 141.527 . 168 168 141.527

Szeptember 141.527 4 4 141.527

Oktober 141.527 368 368 141.527

November 141.527 100 109.583 32.044
December ** 32.044 0 15.790 16.254 9,77%

Minddsszesen az Alap indulasatol: 345.935 329.681

* A hozamok meghatarozasa: a beszamold alapjan meghatérozott egy jegyre jutd netté eszkézérték targyévi 6sszegének
&s az el6z6 évi hasonld 8sszeg hanyadosa szorozva szézzal, és az igy kapott szazalékbél kivonva szazat.

** A 2013. december 13-j lejarati napon
A befektetési jegyek névériéke 1 db = 10.000 Ft.

7. Az Alap szarmaztatott iigyleteinek bemutatésa:

B Megnevezés:  nemzetkézi részvénykosarra sz6l6 opci6 (K&H eldlegfizetd szarmaztatott alap)
Szerzédéskori arfolyam, mely 2011-ben pénziigyi raforditasként lett elszamolva {fizetett opcids dij): 110.924 eFt
Lejarata: 2013.11.06 , mely lejart és nem szerepel a beszamoldban.
8. Cash flow alakuldsa 2012-2013. években
2012, 2013.
eFt eFt
l. Szokésos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas 1.316.929 76.347
1. Targyévi eredmény (fizetett hozamok és kapott hozamok nélkil) + 162.347 160.847
4. Elszamolt értékelési kiildnbozet -25.916 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratd bankbetétek) 1.264.036 0
9. Forgoeszkézék allomanyvaltozasa 0 -175.214
10. Rovid lejératl kitelezettségek allomanyvaltozasa -29.191 0
11. Hossz( lejaratd kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -81.284 92.388
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 1.021 -1.674
14. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kuldnbézetének valtozasa 25916 0
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo6 pénzeszk6z-valtozas -85.436 -1.349.694
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 2.023.384 2.045.025
22, Befektetési jegy visszavasarlasa - -2.023.384 -3.394.719
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -85.436 0
IV. Pénzeszkz6k valtozasa 1.231.493 -1.273.347
Pénzeszkdzék nyitd értéke 41.870 1.273.363

Pénzeszkéz6k zard értéke 1.273.363 16




9. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv idSbeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2012. 2013.
Lekotott betét jard kamata 92.388 0
Osszesen 92.388 ]

A lekotott betét futamideje lejart, a kamat realizalodott &s az elszamolasi betétszamlara utalta a Bank.

A passziv idébeli elhatérolasok alakulasa: eFt
2012, 2013,
IV.negyedévi alapkezelési dij 818 0
IV.negyedévi letétkezelesi dij 160 0
IV.negyedevi kényvelési dij 102 0
Koényvvizsgalati dij 594 0
Osszesen 1.674 0

Az Alap a mikodésével kapcsolatos elhatarolt kéltségeit megfizette.

10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszkézok' 8sszesité mérlegsor alabontasa kiegészitésre kerlilt egy Gj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratd
bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyidészakban kizarélag a 7. pontban felsorolt mérlegen kiviili tétellel rendelkezett.

Budapest, 2013. december 17.




