MEGSZUNESI JELENTES

K&H elélegdfizetd 2 szarmaztatott zartvégi értékpapir befektetési alap
1) Alapadatok

a) az Alap megnevezeése, tipusa, futamideje

Az Alap neve: K&H el6legfizetd 2 szarmaztatott zartvégi értékpapir befektetési alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvégi, szarmaztatott
Az Alap futamideje:  2008. november 24. - 2011. november 11.

b) Az Alapkezel6, az igénybe vett forgalmazé és a letétkezeld tarsasag neve és székhelye

Alapkezel6: K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. (1051 Budapest, Vigado tér 1.)
Letétkezeld: K&H Bank Zrt. (1051 Budapest, Vigado tér 1.)
Vezeté Forgalmazo: K&H Bank Zrt. (1051 Budapest, Vigado tér 1.)

¢) Kényvvizsgalb neve és székhelye

KPMG Hungaria Kft. (1139 Budapest, Vaci ut 99.) Guttmann Gabriella

2) A befektetési eszk6zok Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoériak szerint az idészak elején és végén, valamint a szarmaztatott ligyletekre
vonatkoz6 adatok

a) a befektetési eszk6z6k 6sszetétele

A Mellékletben talalhaté Portfolié jelentésben olvashaté.

b) szarmaztatott (igyletekre vonatkoz6 adatok

A szarmaztatott Ugyletekre vonatkozd adatok a Melléklet részét képezé Tevékenységet lezaré beszamold
Kiegészité mellékletének 7. pontjaban talalhatok.

3) Az Alap miikodésével kapcsolatos informacidk

a) Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap hitellel, valamint hitelkerettel nem rendelkezett.

b) Az Alapkezel6 miikédésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politika alakulasara haté fontosabb
tényezbk

Az Alapkezel6nél a targyidészakban 4 igazgatosagi tag és 2 felligyel6 bizottsagi tag valtozas toértént.
Az Alap a céljait ugy tudta megvaldsitani, hogy az indulasakor meghirdetett befektetési politika nem mddosult, a
befektetett eszkdzoket lejaratig megtartotta. A targyidészakban a befektetési politika nem moédosult.

c) Az Alap kbnyvvizsgalo altal hitelesitett mérlege, valamint a kényvvizsgaloi jelentés

Az Alap kdnyvvizsglalo altal hitelesitett mérlege, valamint a kdnyvvizsgaldi jelentés a Mellékletben talalhaté.
d) Az Alap bevételei, az Alap altal fizetett addk, dijak, értékvesztés és egyéb hatasok

A Melléklet részét képezd Tevékenységet lezaré beszamoléban taladlhatéak az alabbiak:

a befektetésekbdl szarmazoé bevételek az Eredménykimutatas I. és Il. pontja
egyéb bevételek az Eredménykimutatas lIl. pontja
az alapkezeldnek fizetett dijak ,Az Uzleti évben elszamolt kéltségek” pont
a letétkezeldnek fizetett dijak ,Az Uzleti évben elszamolt koltségek” pont
egyéb dijak és adok ,Az Uzleti évben elszamolt koltségek” pont
kifizetett és Ujrabefektetett bevételek az Eredménykimutatas I. és Il. pontja
a befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés a Mérleg B.1.2 valamint C.2 pontja
mas, az eszk6zok értékét befolyasolé valtozdsok | e

4) Nett6é eszkozérték- és hozamadatok

a) a befektetési jegy darabszamok alakulasa

2010.12.31. napjan a forgalomban |évd befektetési jegyek szama: 64 568
2011. évben eladott befektetési jegyek szama: 0
2011. évben visszavaltott befektetési jegyek szama: 0
2011.11.11. napjan a forgalomban |évd befektetési jegyek szama: 64 568
a portfolié 6sszesitett nettd eszkdzértéke 2011.11.11. napjan (Ft (HUF)): 669 828 432
egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2011.11.11. napjan (Ft (HUF)): 10 374,00

b) az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juté netté eszkbzértékének valtozasa havi bontasban, valamint a
kifizetett hozamok

Targyho utolso nettd Netto eszkozértéek Egy jegyre jutd nettd
eszkozértékének napja (sajat téke, (Ft (HUF)) eszkozérték (Ft (HUF))
2010.12.31. 641 335 572 9 932,715463
2011.01.31. 644 953 828 9 988,753376
2011.02.28. 654 412 127 10 135,239236
2011.03.31. 642 598 632 9 952,277165
2011.04.29. 656 545 526 10 168,280356
2011.05.31. 664 200 404 10 286,835646




K&H gyoégyvarazs egészség szarmaztatott zartvégli értékpapir befektetési alap Megsziinési Jelentés

Targyho utolso nettéd Netto eszkodzérték Egy jegyre juté nettd
eszkozértékének napja (sajat téke, (Ft (HUF)) eszkozérték (Ft (HUF))
2011.06.30. 661 974 137 10 252,356229
2011.07.29. 666 429 537 10 321,359451
2011.08.31. 661 720 761 10 248,432056
2011.09.30. 661 883 510 10 250,952639
2011.10.28. 667 403 162 10 336,438514
2011.11.11. 669 828 432 10 374,000000

Az Alap a targyidészak soran hozamot nem fizetett.
¢) Az Alap és referenciahozamainak hozamadatai 5 naptari évre visszamenden

Az Alap meghirdetett benchmarkkal nem rendelkezik.
A netté hozam az egy jegyre jutd nettd eszkodzérték valtozasat fejezi ki nominalisan.
2007 2008: -3,09%* 2009: -2,14%** 2010: 4,74% 2011:  4,44%***
*2008.11.24-2008.12.31 id6szakra vonatkozd nem évesitett adat
**Az Alap 2009.11.24-én 10,10% hozamot fizetett a névértékre vetitve
***2011.01.01-2011.11.11 id6szakra vonatkozé nem évesitett adat

d) a targyévben szamolt utolsé 6sszesitett nettd eszk6zérték
vonatkozasi napja: 2011.11.11. 669 828 432 Ft (HUF)
e) az egy jegyre jutd netté eszkdzérték az utolsé harom év végére vonatkozéan ide nem értve a targyidészakot

Idészak Vonatkozasi nap Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
2008 2008.12.31. 9691,418117
2009 2009.12.31. 9 483,663239
2010 2010.12.31. 9 932,715463

f) az alap megsziinése miatti kiegészité adatok (a Tpt. 19. sz. Melléklete szerint, a kifizetés devizanemében)

az egyes értékesitett eszk6zok befolyt ellenértéke (Ft (HUF)): 669 828 432
az esetleges jarulékos és egyéb bevételek (Ft (HUF)): 0
a végelszamolas soran felmerdilt koltségek és felszamitott dijak tételesen (Ft (HUF)): 0
a befektetok kozott feloszthato téke (Ft (HUF)): 669 828 432
az egy befektetési jegyre kifizetheté 6sszeg (Ft (HUF)): 10 374,00
a kifizetés kezd6 napja: 2011.11.22.
a kifizetés helye: az értékpapirok letéti 6rzésével megbizott pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd

Budapest, 2011. november 17.

Ziaja Gyorgy sk. Matyasovszky Ildiko sk.
K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez(i alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri
alairassal és egyéb felel6s személy alairasaval ellatott papir alapd dokumentum tartalmaval mindenbenegyezd és sajatkezil
alairas nélkul is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztiik a K&H el6legfizetd 2 szdrmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap (tovdbbiakban ,az Alap™)
mellékelt 2011. évi tevékenységet lezaré beszdmolGjanak a konyvvizsgdlatit, amely tevékenységet lezdrd
beszamold a 2011. november 11-i fordulonapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszk6zok és forrisok egyezd
végosszege 669.828 E Ft, a tirgyévi eredmény 54.455 E Ft nyereség — , €s 2011. janudr 1. és 2011. november 11.
kozotti idoszakra vonatkoz6 eredménykimutatdsbol, valamint a szamviteli politika meghatirozé elemeit és az
egyéb magyarizo informdciokat tartalmazé kiegészité mellékletbol 4ll.

A vezetés feleldssége a tevékenységet lezdro beszdmoloért

A K&H Befektetési Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés™) felel6s ennek a tevékenységet lezaro
beszdmol6nak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szamviteli elvekkel
tsszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatisiért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé viljon az akdr csaldsbol, akdr hibdbdl eredd lényeges hibds
allitasoktol mentes tevékenységet lezard beszamold elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felel6sségiink ennek a tevékenységet lezdré beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjén.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozdé —
Magyarorszidgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkiovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kbnyvvizsgélatot agy
tervezziikk meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy a tevékenységet lezird
beszamolé mentes-e a 1ényeges hibas allitdsoktol.

A konyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsit, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni a tevékenységet lezar6 beszidmolGban szerepld Gsszegekrol és kozzétételekrol. A kivdlasztott eljariasok —
beleértve a tevékenységet lezdrG beszamolé akdr csaldsbdl, akir hibdbol eredd, lényeges hibds dllitasai
kockdzatainak felmérését is — a mi megitélésiinktél fiiggnek. A kockizatok ilyen felmérésekor a tevékenységet
lezaré beszdmolé gazdilkodé egység dltali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol relevans belsod
kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan konyvvizsgilati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazddlkod6 egység belsé kontrolljanak hatékonysigéra
vonatkoz6an véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magidban foglalja tovibbd az alkalmazott szdmviteli
politikak megfeleloségének és a vezetés dltal készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint a
tevékenységet lezaré beszamolé dtfogé prezentdldsanak értékelését.

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleldé alapot nydjt
konyvvizsgdloi zaradékunk (véleményiink) megadasihoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgdlat sordn a K&H eldlegfizetd 2 szdrmaztatott zdrtvégii értékpapir befektetési alap tevékenységet
lezaré beszdmol6jat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtimasztasdt az érvényes nemzeti
konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjin elegend6 és megfeleld
bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy a tevékenységet leziré beszdmolot a szamviteli térvényben foglaltak és a
Magyarorszdgon elfogadott dltalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint a
tevékenységet lezaré beszdmolé a K&H elblegfizetd 2 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap
2011. november 11-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhaté és valés képet ad.

Budapest, 201 1. november 17.

N o t/' ‘\;L (\

e ~ i ),
AARL ALY, — b

Gﬁﬁ%’fann P}a iella”!

Partner Kdmarai tag konyvvizsgdlé
Nyilvintartdsi szdm: 005445
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This is an English translation of the Independent Auditors” Report on the 2011 statutory Annual Report K&H
coupon 2 derivative closed-end securities investment fund issued in Hungarian. If there are any differences, the
Hungarian language original prevails. This report should be read in conjunction with the complete statutory
Annual Report it refers to.

Independent Auditors’ Report

To the K&H Investment Fund Management Private Ltd.,

Report on the Annual Report

We have audited the accompanying 2011 annual report of K&H coupon 2 derivative closed-end
securities investment fund (hereinafter referred to as “the Fund”), which comprise the balance sheet as
at 11 November 2011, which shows total assets of THUF 669,828 and retained profit for the year of
THUF 54,455, and the income statement for the year between 1 January 2011 and 11 November 2011,
and supplementary notes, comprising a summary of significant accounting policies and other
explanatory information.

Management’s Responsibility for the Annual Report

Management of K&H Investment Fund Management Private Ltd. is responsible for the preparation and
fair presentation of this annual report in accordance with the provisions of the Act on Accounting and
accounting principles generally accepted in Hungary, and for such internal control as management
determines is necessary to enable the preparation of annual report are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

Auditors’ Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on this annual report based on our audit. We conducted our
audit in accordance with the Hungarian National Standards on Auditing and applicable laws and
regulations in Hungary. Those standards require that we comply with ethical requirements and plan and
perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the annual report is free from material
misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in
the annual report. The procedures selected depend on our judgment, including the assessment of the
risks of material misstatement of the annual report, whether due to fraud or error. In making those risk
assessments, we consider internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of
the annual report in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not
for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit
also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of
accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation of the annual
report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our audit opinion.

KPMG Hungaria Kft,, a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

{"KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Fovarosi Birdsag, no: 01-09-063183




Opinion

We have audited the annual report of K K&H coupon 2 derivative closed-end securities investment
fund, its components and elements and their accounting and documentary support in accordance with
Hungarian National Standards on Auditing and gained sufficient and appropriate evidence that the
annual report has been prepared in accordance with the provisions of the Act on Accounting and
accounting principles generally accepted in Hungary. In our opinion, the annual report gives a true and
fair view of the financial position of K&H coupon 2 derivative closed-end securities investment fund
as of 11 November 2011, and of its financial performance and of the result of its operations for the year
then ended.

Budapest, 17 November 201 |

KPMG Hungiria Kft.
Registration number: 000202

Gdbor Agdcs Gabriella Guttmann
Gadbor Agécs Gabriella Guttmann
Partner Professional Accountant

Registration number: 005445



K&H eldlegfizetd 2 szarmaztatott zartvégi értékpapir befektetési alap

2011. évi

Tevékenységet lezaré beszamolo

Beszamolasi id6szak: 2011.01.01 - 2011.11.11.

Budapest, 2011.november 17.

Ziaja Gyorgy s.k. Matyasovszky lldiké s.k.
K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.



K&H eldledfizeté 2 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap

2010. 2011.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-11.11

|. Pénzigyi miveletek bevételei 39.301 57.969

1. Pénzigyi miveletek raforditasai 0 0

11l. Egyéb bevételek 0 0

1V. Mlkodési koltségek 3.495 3.514

V. Egyéb raforditasok 0 0

VI. Rendkiviili bevételek 0 0

VII. Rendkiviili raforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetendd hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 35.806 54.455
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszk6zok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0

2.1. értékelési kulonbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

2.2. egyeéb értékelési kulénbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgdeszk6zok 535.283 669.828

|. Kdvetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.KUlféldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kuldénbozete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési killdnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiildbnbdzete 0 0

2.1. értékelési kuldnbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0

Ill. Pénzeszkdzok 535.283 669.828

1.Pénzeszkdzok 535.283 669.828

2.Valuta,devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0

C. Aktiv idébeli elhatarolasok 82.156 0

1. Aktiv idGbeli elhatarolas 82.156 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 26.796 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 644.235 669.828
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 642.169 669.828

I. Indulé téke 645.680 645.680

1. Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke 645.680 645.680

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0

Il. TOkevaltozas (t6kendvekmény) -3.511 24.148

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbdzete -4.275 -4.275

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 26.796 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -61.838 -26.032

4. Uzleti év eredménye 35.806 54.455

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0

1. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

III.KUIfoldi pénzértékre szold kotelez. értékelési killonbozete 0 0

H. Passziv id6beli elhatarolasok 2.066 0

FORRASOK OSSZESEN: 644.235 669.828

Budapest, 2011.november 17.

Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Matyasovszky lldiké s.k.




K&H coupon 2 derivative closed-end securities investment fund

2010. 2011.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-11.11
|. _Financial income 39.301 57.969
1. Financial expenses 0 0
11l. _Other income 0 0
V. Administrative/operating expenseses 3.495 3.514
V. Other expenses 0 0
VI. Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIII. Dividend payables 0 0
IX. Netincome 35.806 54.455
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
I. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
II. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 535.283 669.828
I. Receivables 0 0
1. Receivables 0 0
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Ill. Cash 535.283 669.828
1. Cash at cost 535.283 669.828
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 82.156 0
1. Accrued income and deferred expenses 82.156 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 26.796 0
TOTAL ASSETS: 644.235 669.828
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 642.169 669.828
|. Start up capital 645.680 645.680
1. Face value of subscribed investment units 645.680 645.680
2. Face value of redeemed investment units 0 0
1. Capital change -3.511 24.148
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -4.275 -4.275
2. Revaluation reserve 26.796 0
3. Retained earnings -61.838 -26.032
4. Net income of current year 35.806 54.455
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
1. _Short term liabilities 0 0
Ill. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 2.066 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 644.235 669.828

BUDAPEST, 17th November 2011.

Ziaja Gyorgy s.k.

Matyasovszky lldiké s.k.
K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.




K&H eldledfizeté 2 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap

Az Uzleti évben elszamolt koltségek

2010. 2011.

(eFt) 01.01-12.31. 01.01-11.11
Alapkezelbi dij 2.382 2.395
Letétkezeldi dij 258 223
Koényvvizsgalati dij 774 821
Koényvelési dij 81 75
Koltségek 6sszesen: 3.495 3.514

Portfélio jelentés

A Portfélié jelentés a beszamol6é adatai alapjan kerllt Osszeallitasra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre jutd nettd
eszkozérték megegyezik a hivatalosan kdzzétett jelentésben szereplé értékkel.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

1112-188
K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint
Netté Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2010. 2011.
Targynap (T): 2010.12.31 2011.11.11
Sajat téke: 642.169.307 669.828.432
Egy jegyre jutd NEE: 9.945,63 10.374,00
Darabszam: 64.568 64.568
A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa: eFt
2010. 2011.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1/1. Hitelallomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 2.065 100,00 0 0,00
Alapkezeldi dij miatt 1.182 57,24 0 0,00
Letétkezeldi dij miatt 65 3,15 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 818 39,61 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv id6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 2.065 100,00 0 0,00




K&H eldledfizeté 2 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap eFt
2010. 2011.

. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
11/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 5.246 0,82 669.828 100,00
K&H Bankszamla 5.246 0,82 669.828| 100,00
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Leko6tott bankbetétek (0sszes): Futamidé 530.037 82,27 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési (6sszes): 530.037 82,27 0 0,00
. Lekotés 2011.11.07. 530.037 82,27 0 0,00
II/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiilféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilféldi kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 82.156 12,75 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jar6 kamat 82.156 12,75 0 0,00
11/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 26.796 4,16 0 0,00
Opcio értékelési kildnbozete 26.796 4,16 0 0,00
Eszk6z6k 6sszesen: 644.235| 100,00 669.828| 100,00

Budapest, 2011.november 17.

Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Matyasovszky lldiké s.k.




Kiegészité melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H elbledfizeté 2 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alapot a Felligyelet 2008.11.24 napjaval, 1112-188
lajstromszamon, 64.568 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.,Vezet6 Forgalmazoja a K&H Bank Zrt. Az Alapkezel6
felel6s vezet6i, akik a beszamolodt kézjegyukkel ellatjak:

Ziaja Gyoérgy igazgato 2141 Csémor, Kérmendi u.23/A
Matyasovszky Ildikéd pénzigyi vezetd 1112 Budapest, Rézsabarack u. 13.

A K&H elblegfizeté 2 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap célja, hogy a befektet6ket Ugy részesitse a
részvénypiacokon elérhetd hozamokbal, hogy kézben a kamatozé megtakaritdsokhoz hasonlé biztonsagot élvezzenek.

Az Alap a futamidd végére az Osszetett nemzetkozi részvénykosar teljesitményének 50%-at, az elsé év végére 10,10%
(EHM:3,30%) fix minimum hozamot igér a névértékre vetitve.

Az Alap szamara a konyvvizsgélat kételezé. A kdnyvvizsgald: KMPG Hungaria Kft. Székhelye: 1139 Budapest, Vaci ut
99. Kamarai bejegyzés: 000202. A kijeldlt kbnyvvizsgalo:

Guttmann Gabriella , igazolvany szama: 005445

Az Alap szamara nyujtando, a konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Konyvel§ Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felel6s
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezeld a kdvetkez6 hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel6 és a Vezetd Forgalmazoé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili eseményrdl tajékoztatia a Befektet6ket a fenti kdzzétételi helyeken
torténd kozzététellel. Az alap nettd eszkdzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letolthet6k a kdzzétételi helyekrél.

2. Szamviteli politika:

Az Alap koOnyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l szolé 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XI1.11.)
szamu Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.

A mérlegkészités idépontja : 2011.november 14.

Az Alap eszkozei k6zott szerepld opcidért fizetett dij a felmerilés évében egy 6sszegben kertl kdltségként elszamolasra.
Az opciok év végi értékelése a KBC altal megkiildott hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok” mérlegsoron a lekétott bankbetétek idéaranyos, jard de pénziigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A miikodési koltsegek kozott kimutatott Alapkezelési dijnak harom tipusa van:

- indulasi, mely tartalmazza az indulaskor felmerilt egyszeri koltségeket és az induldas évében keril koltségként
elszamolasra,
- folyamatos, ami a teljesitéskor negyedévente kertl kdltségként elszamolasra, és
- lezaraskori, ami az Alap futamideje alatt id6aranyosan kertl elhatarolasra.
A jelent8s és lényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2% illetve 20%-0s hatarértékeken keriltek
rogzitésre.
Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv id6beli elhatarolasként, illetve
fizetend® hozamként keriil a beszamoléba.
A szamviteli politikaban a targyévben valtozas nem volt.



3. Osszehasonlitas:

A beszamoldban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithatd adatok .

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tékéje a fordulonapon:
Az alap fordulonapi halmozott tékevaltozasa ( t6kendévekménye ) :

645.680 eFt
24.148 eFt

Az alap letétkezelSje altal a 2011.11.11-i bazisnappal 2011.11.14.-én szamitott nettd eszkozértékrél készilt jelentés az
Alap szabalyzatanak megfelel6en kerlilt 6sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamold kozott nincs eltérés.

eFt

Nettd eszkdz- Eves

érték jelentés beszamold
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkzok 669.828 669.828
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulénbbzete 0 0
Eszk6z6k 6sszesen 669.828 669.828
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Netto eszkdzérték / Sajat t6ke 669.828 669.828
Forgalomban Iévé jegyek (db) (T-1) 64.568
Egy jegyre juté NEE ( Ft) (T) 10.374,00
Forgalomban 1évé jegyek (db) (T) 64.568 64.568
Netté eszkdzérték / Sajat téke (T) 669.829 669.828

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2008.11.24-e és 2011.11.11-e k&z6tti periddus volt. Az alap a
mikddését a tervezettnek megfeleléen zarta.

A 2011. november 07-én lejart opcio lehivasra kerllt, ebbdl az Alapnak 24.148 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekotott
betét utan a futamid® végén jévairt kamatbdl a targyévre jutd 57.969 eFt adtak a pénziigyi bevételeket.

Ebbdl levonasra keriiltek a 4. oldalon talalhaté tablazatban részletezett miikédési kdltségek.

Az igy megmaradoé 54.455 eFt nyereség és a korabbi évek 26.032 eFt vesztesége adtak ki a futamid6re a 28.148 eFt

tékendvekedést, ami a befektetési jegyek névértékére vetitve 4,36 % hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a téke és a hozam kifizetését a Letétkezel6 2011. november 22-én kezdi meg.

5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:

Forint

Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 4.659.881 4.659.881
Februar 0 0 0 4.312.728 4.312.728
Marcius 0 0 0 4.312.728 4.312.728
Aprilis 0 0 0 3.739.401 3.739.401
Majus 0 0 0 3.268.672 3.268.672
Junius 0 0 0 3.268.672 3.268.672
Julius 0 0 0 2.688.974 2.688.974
Augusztus 0 0 0 2.688.974 2.688.974
Szeptember 0 0 0 2.651.474 2.651.474
Oktéber 0 0 0 2.065.406 2.065.406
November * 0 0 0 669.828.432 669.828.432

* A 2011. november 11-i lejarati napon




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves
hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Nyit.c'> . Kibocsatas Visszavaltas | Zaroé mennyiség Eves hozam*
mennviséa
db db db db
2008. 0 64.568 0 64.568 -1,82%
2009. 64.568 0 0 64.568 -2,92%
2010. 64.568 0 0 64.568 4,35%
2011.** 64.568 0 0 64.568 4,31%
Minddsszesen az Alap indulasatol: 64.568 0

* A hozamok meghatarozasa: a beszamol6 alapjan meghatarozott egy jegyre juté netté eszkdzérték targyévi 6sszegének
és az el6z6 évi hasonld 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbdl kivonva szazat.
** A 2011. november 11-i lejarati napon

7. Az Alap szarmaztatott ligyleteinek bemutatasa:
Megnevezeés: nemzetkdzi részvénykosarra szolé opcio (K&H eldlegfizet 2 szarmaztatott alap)
Szerz6édéskori arfolyam, mely 2008-ban pénziigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij): 90.395 eFt

Lejarata: 2011.11.07 ,mely lejart és igy az nem szerepel a beszamoldban.

8. Cash flow alakulasa 2010-2011. években

2010. 2011.

I. Szokasos tevékenységbodl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas eFt eFt
1. Targyévi eredmény (fizetett és kapott hozamok nélkil) £ 35.806 54.455
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratu bankbetétek) 530.037 0

12. Aktiv id6beli elhatarolasok alloméanyvaltozasa + -39.301 82.156

13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozésa + 455 -2.066

14. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozetének valtozasa * 9.039 26.796

Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 536.036 161.341

lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkodz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0

22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

27. Portfélié elemein elért arfolyamnyereség/veszteség ** -9.039 -26.796

Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz valtozas -9.039 -26.796

Pénzeszk6zok valtozasa 526.997 134.545

* A 14. sorban a szarmaztatott tigyletek kdzoétt kimutatott opcié forduldnapi értékelés valtozasa szerepel.
** A 27. sorban a szarmaztatott ligyletek kdzott kimutatott opcié forduldnapi értékelésének tékevaltozasként
(t6kendvekmény) elszamolt kildnbdzete szerepel.




9. Idébeli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa:

eFt
2010. 2011.
Lekotott betét jaré kamata 82.156 0
Osszesen 82.156 0

A lekotott betét futamideje lejart, a kamat realizalédott és az elszamolasi betétszamlara utalta a Bank.

A passziv idébeli elhatarolasok alakulasa:

eFt
2010. 2011.
IV.negyedévi alapkezelési dij 521 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 65 0
IV.negyedévi kdnyvelési dij 44 0
Kdnyvvizsgalati dij 774 0
Lezaraskori id6aranyos alapkezelési dij 661 0
Osszesen 2.065 0

Az Alap a miikddésével kapcsolatos valamennyi kéltségét megfizette.

10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszk6zok' 6sszesité mérlegsor alabontasa kiegészitésre kerilt egy uj mérlegsorral

bankbetétek' megnevezéssel.

'll.Hosszu lejaratu

Tekintettel az alap mikddésének megsziinésére, a tevékenységet lezaré beszamoldhoz lzleti jelentés nem készill.

Budapest, 2011.november 17.

Ziaja Gyorgy s.k.

Matyasovszky Ildiko s.k.
K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.



2011.07.01. — 2011.11.11. koz6tti id6szakra vonatkozo
VEZETOSEGI JELENTES

K&H eldlegfizetd 2 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap

1 Az Alap megnevezése, tipusa, futamideje

Az Alap neve: K&H elblegfizetd 2 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvégl, szarmaztatott
Az Alap futamideje: 2008. november 24. - 2011. november 11.

2 Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) lzleti kbrnyezet

Az Alap nem folytatott kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nem voltak telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi
szabalyozasnak és Fellgyeleti el6irdsoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytatott. Az Alap
tevékenysége — pénzigyi befektetések — kérnyezeti terheléssel nem jart, igy erre kuloén figyelmet az
Alapkezel&nek forditania nem kellett.

b) célja és stratégiaja
A K&H el6ledfizeté 2 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap célja az volt, hogy a befektetéket
ugy részesitse a részvénypiacokon elérheté hozamokbdl, hogy kdzben a kamatozé megtakaritdsokhoz
hasonlé biztonsagot élvezzenek. Az Alap a futamidd végére a mogottes nemzetkdzi részvénykosar
teliesitményének 50%-at, az elsé év végére 10,10% (EHM:3,30%) fix minimum hozamot igért a névértékre
vetitve.

Az Alap a céljait ugy tudta megvalositani, hogy az indulasakor meghirdetett befektetési politika nem
modosult, a befektetett esz6zoket lejaratig megtartotta.

c) f6bb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel6 naponta szamitotta, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték.
Az Alap Value at Risk mutatéjat havonta szamitottuk, értékével a hozamingadozasokat ellenériztik.

A targyidészakban az Alap portfolidjaban latra sz6l6 betét, lekotott betét és nemzetkdzi részvénykosarra
vonatkozo dsszetett opcid szerepelt.

Az Alap értékében a legfontosabb kockézati tényez6 a mogottes nemzetkdzi részvénykosar értékének
valtozasa volt.

Az Alap kibocsatasat kovetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a t6kepiaci varakozasok és a kereslet - kinalat valtozasanak fliggvénye volt.

A Vezetd Forgalmazd és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a
targyidészakban nem valtozott.

d) a targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertilt
felszinre. Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke egyre kevésbé valtozott hektikusan, értéke kozelitett a
Hozamvédelemre vonatkozé igéret mértékéhez.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jelz6i

Az Alap targyidészaki nem évesitett nettd hozama: 4,44%. Az Alap a targyid6szak soran hozamot nem
fizetett.

Budapest, 2011. november 17.

Ziaja Gyodrgy sk Matyasovszky lldiko sk
K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezi aldirasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri alairassal
és egyéb felel6s személy alairasaval ellatott papir alapd dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkezl alairas nélkil is
cégszerlinek illetve hitelesnek tekinthetd.



KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, a K&H Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vigado tér 1.;
cégjegyzékszam: Févarosi Birésag, mint Cégbirdsag 01-10-043736, addészam: 11556495-4-
41, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvégl befektetési
alapokat létrehozé és kezel6 gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet
(tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt nyilvanos
zartvégl befektetési alapok tekintetében tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett
személynek mindsul, a K&H elélegfizeté 2 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési
alapra (Alap) vonatkozéan az alabbi

nyilatkozatot

tesszik:

A Rendelet 1. melléklet Il. fejezet d) pont alapjan kijelentjik, hogy

- az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan, az Alap legjobb tudasunk szerint
elkészitett pénziigyi kimutatasai (beszamold, mérleg, eredménykimutatas és kiegészitd
melléklet) valés és megbizhaté képet adnak a kibocsatdé eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségerél, tovabba

- az Alap vezet8ségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl,
fejlodésérél és teljesitményérél, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi
tényezlOket.

Jelen nyilatkozatot a 2011. november 11. napjan lejart Alap megszlnési jelentéséhez
kapcsolédoan adtuk ki.

Budapest, 2011. november 17.

K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy sk. Matyasovszky lldiké sk.
kockazatkezeld pénziigyi vezetd

Jelen dokumentum sajatkezl alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen cégszer(i alairassal és egyéb
felelés személy alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyezd és sajatkezi alairas
nélkul is cégszerlinek illetve hitelesnek tekinthetd.



