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Fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentés

A K&H Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztitk a K&H dollar fix plusz 3 szarmaztatott nyiltvégii befektetési alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt
2015. januar 1-jét6l 2015. februar 20-ig terjedd id6szakra vonatkozo éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat,
amely éves beszamolo a 2015. februar 20-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és
forrasok egyezd végdsszege 1.725.202 USD, a targyévi eredmény 576.670 USD nyereség —, és a 2015. januar 1-
jétdl 2015. februar 20-ig terjedd id6szakra vonatkozdé eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika
meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazoé informaciokat tartalmazé kiegészité mellékletbol all.

A vezetés feleldssége az éves beszamolodért

A K&H Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés™) felelés ennek az éves beszamolonak a magyar
szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért és valos bemutatasaért, valamint az olyan
belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgélatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozd —
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot tgy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszimolé mentes-€ a
lényeges hibas éllitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtisat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld Gsszegekrdl és kdzzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktsl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo gazdalkodd egység altali
elkészitése és valés bemutatdasa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények k6zott megfeleloek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsé kontrolljanak hatékonysigara vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamolo atfogd prezentalasanak értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegenddé és megfeleld alapot nyijt
kdnyvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhato €s valds képet ad a K&H dollar fix plusz 3 szarmaztatott
nyiltvégii befektetési alap 2015. februar 20-an fennalld vagyoni, és pénziigyi helyzetérdl, valamint a 2015. januar
1-jét6l 2015. februar 20-ig terjedd idoszakra vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a magyar szamviteli térvényben
foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungdna Kft , a Hungarian limited liability company and a member firm of

the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative {“KPMG International”}, a Swiss entity

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, no: 01-09-063183
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Véleményiink korlatozasa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészitd melléklet 4. pontjara, ahol bemutatasra
keriilt, hogy az Alap a tervezettnek megfeleloen 2015. februar 20-an lezarta miikddését.
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K&H dollar fix plusz 3 szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap

2015. évi

Eves beszamolé

Beszamolasi idészak: 2015.01.01 - 2015.02.20.

Budapest, 2015. februar 25.

Horvath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.



K&H dollar fix plusz 3 szarmaztatott nyiltvégli befektetési alap

2014. 2015.
EREDMENYKIMUTATAS (USD) 01.01-12.31. 01.01-02.20

. Pénzlgyi miiveletek bevételei 74 631 583 259

1. Pénzlgyi mlveletek raforditasai 0 0

Ill. Egyéb bevételek 0 0

IV. Mikodési koltségek 16 796 6 589

V. Egyéb raforditasok 0 0

VI. Rendkivuli bevételek 0 0

VIl. Rendkivili raforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetend® hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 57 835 576 670
MERLEG: ESZKOZOK (USD)

A. Befektetett eszk6zok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgdéeszkozdk 3577870 1725 202

|. Kovetelések 0 1725168

1. Kovetelések 0 1725168

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Klfoldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0

4 .Forintkdvetelések értékelési kiilbnbodzete 0 0

Il. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0

2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 0 0

I1l. Pénzeszk6zok 3577 870 34

1.Pénzeszk6zok 3577 870 34

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv idobeli elhatarolasok 34 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 34 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 581 040 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 4 158 944 1725 202
MERLEG: FORRASOK (USD)

E. Sajat toke 4 152 831 1725 202

I. Indulé téke 3 242 400 1 348 300

1. Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke 5149 000 5149 000

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1 906 600 -3 800 700

Il. TOkevaltozas (t6kendvekmény) 910 431 376 902

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -5 504 -534 662

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 581 040 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye 277 060 334 894

4. Uzleti év eredménye 57 835 576 670

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

I11.KGIfoldi pénzértékre szol6 kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0

H. Passziv id6ébeli elhatarolasok 6113 0

FORRASOK OSSZESEN: 4 158 944 1725 202

Budapest, 2015. februar 25.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




K&H dollar fix plusz 3-B derivative open-end investment fund

2014. 2015.
INCOME STATEMENT (USD) 01.01-12.31. 01.01-02.20
|. Financial income 74 631 583 259
Il.Financial expenses 0 0
I1l. Other income 0 0
V. Administrative/operating expenseses 16 796 6 589
V. Other expenses 0 0
VI. Extraordinary income 0 0
VIl. Extraordinary expenses 0 0
VIII. Dividend payables 0 0
IX. Netincome 57 835 576 670
BALANCE Sheet: ASSETS (USD)
A. Long term financial assets 0 0
I. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Il. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 3577870 1725 202
|. Receivables 0 1725168
1. Receivables 0 1725168
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
I1l. Cash 3577870 34
1. Cash at cost 3577870 34
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 34 0
1. Accrued income and deferred expenses 34 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 581 040 0
TOTAL ASSETS: 4 158 944 1725 202
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (USD)
E. Equity 4 152 831 1725 202
|. Start up capital 3 242 400 1 348 300
1. Face value of subscribed investment units 5149 000 5149 000
2. Face value of redeemed investment units -1 906 600 -3 800 700
|l. Capital change 910 431 376 902
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -5 504 -534 662
2. Revaluation reserve 581 040 0
3. Retained earnings 277 060 334 894
4. Net income of current year 57 835 576 670
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
Il. Short term liabilities 0 0
Ill. EX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 6 113 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 4 158 944 1725 202

Budapest, 25th Februar, 2015

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.
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K&H dollar fix plusz 3 szarmaztatott nyiltvégli befektetési alap

Az uzleti évben elszamolt koltségek

2014. 2015.
(USD) 01.01-12.31. 01.01-02.20
Alapkezel6i dij 8 266 -171
LetétkezelSi dij 1608 108
Forgalmazasi koltség 0 912
Konyvvizsgalati dij 5207 5359
Kdnyvelési dij 1651 381
Bankkoltség 64 0
Koltségek osszesen: 16 796 6 589

Az alapkezelési dij -171 USD 6sszegét korrekcid okozta, melyet az Alapkezeld megtéritett.

Portfélio jelentés

A Portfélié jelentés a beszamol6é adatai alapjan kertlt 6sszeallitasra. Az alabbiakban taldlhaté egy jegyre jutd nettod
eszkozérték nem egyezik meg a hivatalosan kozzétett jelentésben szerepld értékkel, az eltérés magyarazata a Kiegészité

melléklet 4. pontjaban talalhato.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1111-412
K&H Alapkezeld Zrt.
K&H Bank Zrt.

Usbh
Netté Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2014. 2015.
Targynap (T): 2014.12.31 2015.02.20
Sajat toke: 4152 831 1725 202
Egy jegyre juté NEE: 128,08 127,95
Darabszam: 32424 13 483
A targynapi nett6é eszkozérték meghatarozasa: UsD
2014. 2015.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I1. Hiteldllomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
1/12. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 6 113 | 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 2078 33,99 0 0,00
Letétkezel8i dij miatt 404 6,61 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 3631 59,40 0 0,00
Egyéb - nem kdltség alapu - kételezettség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv id6ébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 6113 | 100,00 0 0,00




K&H dollar fix plusz 3 szarmaztatott nyiltvégli befektetési alap UsD
2014. 2015.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
ll/1. Foly6észamla, készpénz (6sszes): 11 019 0,26 34 0,00
K&H USD Bankszamla 11 019 0,26 34 0,00
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): * 0 0,00 1725168 100,00
11/3. Lekotott bankbetétek (0sszes): Futamido6 3 566 851 85,76 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6sszes): 3 566 851 85,76 0 0,00
USD Lekétés 2015.01.16. 3566 851 85,76 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (0sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (0sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
1/4.1. Allampapirok (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00 0 0,00
1/14.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén Kkiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.3.2. Kiilfoldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén Kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
Il/5. Aktiv idobeli elhatarolasok (0sszes): 34 0,00 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 34 0,00 0 0,00
I1/6. Szarmaztatott lGigyletek értékelési kiilonbozete 581 040 13,98 0 0,00
Opcio értékelési kilonbozete 581 040 13,98 0 0,00
Eszk6zok O0sszesen: 4158 944| 100,00 1725202 100,00

* A letétkezekd részére atutalt pénzeszkoz.

Budapest, 2015. februar 25.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatéasa:

A K&H Dollar Fix Plusz 3 Szarmaztatott Zartvégii Ertékpapir Befektetési Alapot a Feliigyelet 32.977 db befektetési jeggyel
2007.09.17. napjaval 1112-136 lajstromszamon vette nyilvantartasba.

Az alap 2010.10.15 napjan atalakult és a K&H dollar fix plusz 3 szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap néven folytatta
mikodését 1111-412 lajstromszamon. A Védett idészakban a kibocsatasi maximum mértéke 32.424 db befektetési jegy.

A befektetési alap alapkezelbje a K&H Alapkezel§ Zrt. Letétkezelbje és Vezetd Forgalmazdja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felelés vezetdi, akik a beszamolot kézjegylkkel ellatjak:

Horvath Barnabas igazgato 1124 Budapest, Zsambéki u. 15. 2.em.5.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 Csdémor, Kérmendi u.23/A

A K&H dollar fix plusz 3 szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap célja, hogy a Védett id6szakban a befektetéket ugy
részesitse a részvény piacokon elérheté hozamokbol, hogy kdzben a befektetett t6ke védelme biztositva legyen. Az Alap a
Védett iddszak teljes tartama (4 év 2 honap) végére a mdgottes nemzetkdzi részvénykosar (Kosar) pozitiv teljesitménye
esetén tartalmazni fog :

- vagy a Tékevédelem alapjara (110,00652) vetitett 4%-os feltételes minimum hozamot (EHM: 0,95%) ,

- vagy a Kosar névekményének 50%-at, ha az magasabb a feltételes minimum hozamnal,
- vagy a Tékevédelem alapjara vetitett maximum 40%-os (EHM:8,47%) hozamot.

Az Alap szamara a kdnyvvizsgalat kotelezd. A kdnyvvizsgald: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijeldlt konyvvizsgalo:
Szabd Zsuzsanna , kamarai tagsag szama: 002102

Az Alap szamara nyujtandd, a konyvviteli szolgaltatasok koérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tdrsasag a KH Alapokat Koényveld Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felel6s
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztracidés szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kovetkezd hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel6 és a Vezet§ Forgalmazd honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezeldé minden rendszeres és rendkivili eseményrdl tajékoztatja a Befektetdket a fenti kdzzétételi helyeken torténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkdzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, roviditett tdjékoztatdja, éves és féléves
jelentései, havi portfolidjelentései, az alappal kapcsolatos hirdetmények letdlthetdk a kdzzétételi helyekrél.

2. Szamviteli politika fébb jellemzoi:

Az Alap koényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz6l6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XI11.11.)
szamu Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamolo fenti rendelet alapjan kerul 6sszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja : 2015. februar 23.

Az Alap eszkozei kozott szerepl® opcidért fizetett dij a felmerlilés évében egy 6sszegben kerll kéltségként elszamolasra.
Az opcidk évvégi értékelése a KBC altal megkuldott hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv id6ébeli elhatarolasok™ mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jard de pénzigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2% illetve 20%-o0s hatarértékeken keriltek
rogzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

A szamviteli politikaban a targyévben valtozas nem volt.



3.0sszehasonlitas:

A beszamoldban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithatd adatok, azon tul, eltéré hosszusagu idészakot mutat
be.

4. Ertékelés:
Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje a fordulénapon: 1348 300 USD
Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa ( t6kendvekménye ) : 376 902 USD.

Az alap letétkezel8je altal a 2015.02.18-i bazisnappal 2015.02.19-4n 2015.02.20-re szamitott netté eszkdzértékrél készult
jelentés az Alap szabalyzatanak megfeleléen kertilt 6sszeadllitasra. A fenti jelentés és jelen beszamold kdzotti eltérés az
alabbiakbdl adodik:

- a beszamoléban mar nem szerepelnek az alap mikddeési koltségei, amelyek a Nettd Eszkozértékben még kimutatasra kertiltek.

UsD

Nett6 eszkoz- Eves

érték jelentés beszamolé
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kodvetelések 0 1725168
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszk6zdk 1727 119 34
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiildnbodzete 0 0
Eszk6zOk Osszesen 1727119 1725 202
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 1917 0
Netté eszkozérték / Sajat téke 1725 202 1725 202
Forgalomban lévé jegyek (db) 13 483
Egy jegyre juté NEE (USD) 127,9539
Forgalomban 1évé jegyek (db) 13483 13483
Netto eszkdzeértek / Sajat téke 1725202 1725 202

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2007.09.17-e és 2015.02.20-a k6z6tti periddus volt. Az alap a
mikodését a tervezettnek megfeleléen zarta.

Az opcids szerzédésben foglaltak szerint az opcio 2015. januar 08-an lejart és lehivasra kerllt, ebbdl az Alapnak bevétele
581.040 USD keletkezett.Ez és a lekotott betétek utan a futamidé végén jovairt és a lekdtések idéaranyos kamatabdl a
targyévre jutd 2.219 USD adta az 583.259 USD 6sszegi pénzugyi bevételeket.

Ebbdl levonasra kerlltek a 4. oldalon talalhato tablazatban részletezett miikddési koltségek.

Az igy megmaradd 576.670 USD nyereség és a korabbi évek 334.894 USD nyeresége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasanak -534.662 USD 0sszege adtak ki a futamidére a 376.902 USD t6kendvekedést, ami a befektetési jegyek zard
allomanyanak névértékére vetitve 27,95% hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a téke és a hozam kifizetését a Letétkezel6 2015. marcius 02-an kezdi meg.

5.Likvid eszkozok alakulasa havi bontasban:

usD
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 2 304 395 2 304 395
Februar* 0 0 0 34 34

* 2015. februar 20-i megsziinési napon.



6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves
hozamok bemutatasa:

Ev Hoénap Nylt_o A Kibocsatas Visszavaltas | Zaré mennyiség Eves hozam*
mennyiség
db db db db

2007. 32977 0 32977 -9,75%
2008. 32977 0 0 32977 14,80%
2009. 32977 0 0 32977 5,10%
2010. 32977 15542 16 095 32424 0,26%
2011. 32424 594 594 32424 0,55%
2012. 32424 830 830 32424 2,55%
2013. 32424 463 463 32424 10,29%
2014. 32 424 1084 1084 32424 5,33%

2015. Januar 32424 0 14 489 17 935
Februar** 17 935 0 4 452 13 483 -0,10%

Minddsszesen az Alap indulasatoél: 51 490 38 007

*A hozamok meghatarozasa: a beszamolé alapjan meghatarozott egy jegyre juté nettd eszkozérték targyévi 0sszegének és
az el6z8 évi hasonl6 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbdl kivonva szazat.

A befektetési jegyek névértéke 1 db = 100 amerikai dollar.
** 2015.februar 20-i megsziinési napon.

7. Az Alap szarmaztatott ligyleteinek bemutatasa:

Megnevezés: nemzetkozi részvénykosarra szolo opcié (K&H dollar fix pusz 3 szarmaztatott alap)
Lejarata: 2015.01.08 , mely lejart és nem szerepel a beszamoléban.
Szerzédéskori arfolyam, amely 2010-ben pénziigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij): 169 782 USD
8. Cash-flow alakulasa 2014-2015. években
2014. 2015.

uUsD uUsD
I. Szokasos tevékenysegbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 286 601 -1 154 577
1. Targyévi eredmény ( kapott hozamok nélkul) £ 57 835 576 670
4. Elszamolt értékelési kuldnbozet -581 040 0
8. Befektetett eszkdzdk allomanyvaltozasa + 0 0
9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa + 0 -1725 168
12. Aktiv iddbeli elhataroldsok dllomanyvaltozasa + 228 650 34
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 116 -6 113
14. Szarmaztatott tgyletek értékelési kildnbézetének valtozasa 581 040 0
15. Kotelezettségek valtozasa 0 0
Ill. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas 0 -2 423 259
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 1929 386 1 906 599
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 929 386 -4 329 858
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszk6z0k valtozasa 286 601 -3 577 836
Pénzeszk6zok nyito értéke 3291 269 3577 870
Pénzeszk6zok zard értéke 3577 870 34




9. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa: USD
2014. 2015.
Lekotott betét jaré kamata 34 0
Osszesen 34 0

A lekotott betét lejart és a kamat jovairasa a bankszamlan megtértént.

A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: USD
2014. 2015.
IV.negyedévi alapkezelési dij 2078 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 404 0
IV.negyedévi konyvelési dij 507 0
Konyvvizsgalati dij 3124 0
Osszesen 6113 0

10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszk6zOk' Osszesité mérlegsor alabontasa kiegészitésre kerilt egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu
bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyid6észak végén kizarélag 7. pontban felsorolt mérlegen kivli tételekkel rendelkezett.

Az Alapkezel6 a Kbftv. 75.8. (1) bekezdése alapjan az Alap 2015. februar 20. napjaval torténé jogutdd nélkili megsziintetésérdl
hatérozott.

Budapest, 2015. februar 25.

Horvath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.
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