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Fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A K&H aktiv pihenés tékevédett nyiltvégl alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a K&H aktiv pihenés tékevédett nyiltvégl alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2017. januar 1-
jétél 2017. augusztus 25-ig terjedd idészakra vonatkozé éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszamold a 2017. augusztus 25-i forduldnapra elkészitett mérlegbél — melyben az
eszkozok és forrasok egyezd végosszege 3.188.626 E Ft, az addzott eredmény 1.358.896 E Ft
nyereség —, és a 2017. januar 1-jétél 2017. augusztus 25-ig terjed® idészakra vonatkozd
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazoé
informacidkat tartalmazé kiegészité mellékletbo! all.

Véleményunk szerint a mellékelt éves beszamol6é megbizhaté és valds képet ad az Alap 2017.
augusztus 25-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint a 2017. januar 1-jétél 2017.
augusztus 25-ig terjed6 idészakra vonatkozo jévedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szol6 2000. évi C. térvénnyel sszhangban (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk veégre. Ezen standardok értelmében fennalld felelésségeink bévebb leirasat jelentésiink
»A kbnyvvizsgalonak az éves beszamolé kdnyvvizsgalataért valo feleldsségei” szakasza
tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a K&H Befektetési Alapkezeld
Zrt.-t6] az éves beszamolé altalunk végzett kényvvizsgalata szempontjabdl a Magyarorszagon
hatalyos etikai kbvetelményekkel 6sszhangban, és eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek
ezekkel a kbvetelményekkel dsszhangban. Meggy6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld ahhoz, hogy megalapozza vélemeényiinket.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. pontjara, ahol bemutatasra kerilt, hogy az Alap
2017. augusztus 25-én mukodését lezarta. Vélemenylink e kérdés vonatkozasaban nincs
mindsitve.

Egyéb informdciok

A K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. (igyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelds az egyéb
informaciokeért. Az egyéb informaciok a megsziinési jelentés 1., Il., I, IV., V., VL., VI, VIII., XII.,
X1., XIV. és XV. pontjaban foglalt informaciékbdl alinak, de nem tartalmazzak az éves beszamolét
és az arra vonatkozo kdnyvvizsgaloi jelentésilinket.

Az éves beszamoldra vonatkozo véleménylnk nem vonatkozik az egyéb informacidkra és azokra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb
informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informéaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves beszamolénak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyebként ugy tinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kételességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelbsségei az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd
elkészitéséért és valds bemutataséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szUkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges
hibas allitastdl mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességének felméréséert, a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos kérdéseknek az adott
helyzetnek megfelel kdzzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all
megszuntetni az Alapot vagy beszintetni az Uzletszer(i tevékenységet, vagy amikor nem all elétte
ezen kivul mas realis lehetdség — a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel
alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felugyeletéért.

A konyvvizsgdlonak az éves beszdamolo kényvvizsgalataért valo felelésségei

Célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar
csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazé
kényvvizsgaldi jelentést bocsatani ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyosséag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a létezé 1ényeges hibas allitast. A hibas allitdsok
eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsilnek, ha 6nmagukban vagy egyuttesen
ésszerd varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
kényvvizsgalat részeként szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a kdnyvvizsgélat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecslljuk az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges
hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki s hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendo6 és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kortilmények kézott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

* Ertékeljiik a vezetes altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleloséget és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddé kdzzétételek ésszeriiségeét.

* Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénval6-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara valé képességével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, konyvvizsgaldi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolddo kdzzétételekre,
vagy, amennyiben az ilyen kbzzétételek nem megfeleléek, mindsitenliink kell véleményunket.
Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésliink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak.
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» Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és
tartalmat, valamint azt, hogy az éves beszamolé a valdés bemutatast megvalésité médon mutatja-e
be a mbgobttes lgyleteket és esemeényeket.

Kommunikéljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kdnyvvizsgalat tervezett hatokorét és temezését, a kdnyvvizsgalat jelentdés megallapitasait,
beleértve a belsd kontrolinak a kdnyvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait
is.

Budapest, 2017. augusztus 31.
KPMG Hungaria Kift.
Ninvén}T\ési szam: 000202
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Jihasz Attila
Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 006065



K&H aktiv pihenés nyiltvég G alap

2017 .évi

Eves beszamolé

Beszamolasi idészak: 2017.01.01 - 2017.08.25.

Budapest, 2017. augusztus 31.

Bendiner Krisztina s.k. Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.



K&H aktiv pihenés nyiltvég G alap

2016. 2017.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-08.25.

I. _Pénzugyi miveletek bevételei 166.123 1.370.664

Il.__Pénzugyi mlveletek raforditasai 0 0

IIl. Egyéb bevételek 3.831 2.440

IV. Mikodési koltségek 20.225 11.768

V. Egyéb raforditasok 3.831 2.440

VI. Fizetett,fizetendd hozamok 0 0

VII. Targyévi eredmény 145.898 1.358.896
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

I. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0

2.1. értékelési kulonbozet kamatokbdl, osztalékbodl 0 0

2.2._egyéb értékelési kilonbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgéeszkdzok 6.223.854 3.188.626

I. Kovetelések 0 3.188.625

1. Kovetelések 0 3.188.625

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre szo6lé kovetelések értékelési kilonbozete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete 0 0

2.1. értékelési kulonbozet kamatokbol, osztalékbol 0 0

2.2._egyéb értékelési kilonbozet 0 0

1ll. Pénzeszkzok 6.223.854 1

1.Pénzeszkdzok 6.223.854 1

2.Valuta,devizabetét értékelési killdnbozete 0 0

C. Aktiv id 6beli elhatarolasok 405.381 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 405.381 0

2. Aktiv idSbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmazékos ugyletek értékelési killonbozete 1.044.448 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 7.673.683 3.188.626
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat t6ke 7.667.301 3.188.626

1. Indulé téke 6.693.290 2.673.900

1. Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke 6.693.290 6.693.290

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -4.019.390

1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 974.011 514.726

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -5.279 -779.012

2. Ertékelési kulonbozet tartaléka 1.044.448 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -211.056 -65.158

4. Uzleti év eredménye 145.898 1.358.896

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0

1. Rovid lejarati kotelezettségek 0 0

11I.KUlfoldi pénzértékre szol6 kotelez. értékelési kulonbozete 0 0

H. Passziv id 6beli elhataroldsok 6.382 0

FORRASOK OSSZESEN: 7.673.683 3.188.626

Budapest, 2017. augusztus 31.

Bendiner Krisztina s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.

Horvath Barnabas s.k.




K&H summer mix 1 derivative open-end fund

2016. 2017.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-08.25.
I. __Financial income 166.123 1.370.664
Il. _Financial expenses 0 0
Ill._Other income 3.831 2.440
1V. Administrative/operating expenseses 20.225 11.768
V. Other expenses 3.831 2.440
VI. Dividend payeble 0 0
VIl. Netincome 145.898 1.358.896
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
1l. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 6.223.854 3.188.626
|. Receivables 0 3.188.625
1. Receivables 0 3.188.625
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Ill. Cash 6.223.854 1
1. Cash at cost 6.223.854 1
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 405.381 0
1. Accrued income and deferred expenses 405.381 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 1.044.448 0
TOTAL ASSETS: 7.673.683 3.188.626
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 7.667.301 3.188.626
|. Start up capital 6.693.290 2.673.900
1. Face value of subscribed investment units 6.693.290 6.693.290
2. Face value of redeemed investment units 0 -4.019.390
1l. Capital change 974.011 514.726
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -5.279 -779.012
2. Revaluation reserve 1.044.448 0
3. Retained earnings -211.056 -65.158
4. Net income of current year 145.898 1.358.896
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
Il._Short term liabilities 0 0
Ill. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 6.382 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 7.673.683 3.188.626

Budapest, 31th August, 2017

Bendiner Krisztina s.k.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.
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Kiegészit 6 melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H aktiv pihenés szarmaztatott zartvégl befektetési alapot a Felligyelet 2014.07.22. napjaval, 1112-338
lajstromszamon, 669.329 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.
Az alap 2017. julius 21. napjan nyiltvégiivé alakult és elnevezése K&H aktiv pihenés nyiltvégl alapra modosult.Az alap
jelenleg hatalyos lajstromszama 1111-338.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezelé Zrt.Letétkezel6je és Vezeté Forgalmazdja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felel6s vezet6i, akik a beszamolot kézjegyikkel ellatjak:

Bendiner Krisztina stratégiai elemzé 1111 Budapest, Budafoki Gt 32/d. 3.em.1.
Horvéath Barnabas igazgato 1124 Budapest, Zsambéki u. 15. 1.em.4.

Az Alap atalakulas el6tti célja volt, hogy a Befektet6ket Ugy részesitse a részvénypiacokon elérheté hozamokbdl, hogy
kozben a befektetett téke védelme is biztositva legyen. Az Alap pénziigyi célja a t6kendvekedés, valamint a lejaratkor
visszafizesse a jegyzéskor befizetett t6két, ndvelve j6 részvénypiaci teljesitmény esetén a mogottes részvényekbdl allo kosar
pozitiv teljesitményébdl valo részesedéssel.

Az Alap atalakulasa el6tti hozam igérete szerint a Kezelési szabalyzatban meghatarozott futamidé végén a befekteték
kézhez kapjak a befektetési jegyek névértékén felil :

- a mogottes részvényekbdl dsszeallitott Kosar (a tovabbiakban: Kosar) ndvekményének 55%-at,
- de hozamként a névértéken feliil legfeljebb a befektetési jegyek névértékének 60%-at.

Az Elérheté hozam mértéke a kovetkezd képlettel irhat6 le: Hozam a Futamidé végén = Maximum [0%; Minimum (Kosar
hozama * 55%; 60%)

Az Alapkezelé az Alap nyiltvéglvé alakulasat kovetéen (2017.07.22) az Alap befektetési politikajat ugy alakitotta ki, hogy
annak egy jegyre jutd nett6 eszkozértéke ne csokkenjen a Tékevédelem alapja alé.

Az Alap szamara a konyvvizsgélat kotelez6. A kdnyvvizsgal6: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci Gt 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijel6lt kénywvizsgalé:
Juhész Attila , kamarai tagsag szama: 006065

Az Alap szamara nyUjtandd, a konyvviteli szolgaltatasok kdrébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tarsasadg a KH Alapokat Konyvelé Bt. (Székhelye: 1055 Budapest,Szent Istvan krt.1.), személyében felel6s
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciéos szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kovetkezé hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel6 és a Vezeté Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivilli eseményrél t4jékoztatja a Befektetéket a fenti kozzétételi helyeken térténé

kozzététellel. Az alap nettdé eszkozértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letoltheték a kdzzétételi helyekrdl.

2. Szamviteli politika f 6bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelr6l szél6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.)
szamu Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamold, a Cash-Flow valamint a Portfoli6 Jelentés fenti
rendelet alapjan keril 6sszedllitasra.

A mérlegkészités idépontja 2017. augusztus 28-a.

Az Alap eszkdzei kozott szerepld opcidért fizetett dij a felmeriilés évében egy 6sszegben kertl kéltségként elszamolasra.
Az opcidk év végi értékelése a KBC altal megkuildott hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv idébeli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénzigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken keriltek rogzitésre.(SzT. 38 3.bek)

Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve fizetendd
hozamként keril a beszamoléba.

A szamwviteli politika targyévi valtozasat a SzT modositasainak atvezetése okozta.

3. Osszehasonlitas:

A beszamoléban nincsenek az el6zé évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok, azon tdl,hogy eltéré hosszisagu idészakokat
mutat be.



4. Az Alap értékelése:

A lenti Portfélié jelentés a beszamolé adatai alapjan kerilt 6sszeallitasra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre juté nettd
eszkdzérték megegyezik a hivatalosan kozzétett jelentésben szerepl6 értékkel.

Portféli6 jelentés

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel® neve:

1111-338

K&H Bank Zrt.

K&H Alapkezeld Zrt.

Forint
Nett6 Eszkdz Erték szamitas tipusa: 2016. 2017.
Targynap (T): 2016.12.31. 2017.08.25.
Sajat toke: 7.667.300.398 3.188.625.749
Egy jegyre jutd NEE: 11.455,20 11.925,00
Darabszam: 669.329 267.390
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eFt
2016. 2017.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltsége  k: 6.382 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 4.107 64,35 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 667 10,45 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 640 10,03 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 968 15,17 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passzivid 6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 6.382 100,00 0 0,00
Il. ESZKOZOK
11/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 17.131 0,22 1 0,00
. K&H Bankszamla 17.131 0,22 1 0,00
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 3.188.625 100,00
Letétkezelének atadott vagyon 0 0,00 3.188.625( 100,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 6.206.723 80,88 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotés ( (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapndl hosszabb lek6tés (G (6sszes): 6.206.723 80,88 0 0,00
. Lekotés 2017.06.30 6.206.723 80,88 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtes  tesit6 ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kilfoldi koétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00




K&H aktiv pihenés nyiltvég G alap

eFt
2016. 2017.

(folytatas) Osszeg % Osszeg %
11/5. Aktiv id ébeli elhatarolasok (6sszes): 405.381 5,29 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jar6 kamat 404.413 5,27 0 0,00
Befektetési alapok kilénadoja 968 0,02 0 0,00
11/6. Szarmazékos lgyletek értékelési killonbozete 1.044.448 13,61 0 0,00
Opci6 értékelési kuldnbdzete 1.044.448 13,61 0 0,00
Eszkozok 6sszesen: 7.673.683| 100,00 3.188.626 100,00

2.673.900 eFt
514.726 eFt

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje a fordulénapon:
Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa (tékendvekménye ) :

Az alap letétkezel6je altal a 2017.08.23-i bazisnappal 2017.08.24-én 2017.08.25-re szamitott nettd6 eszkozértékérdl
készilt jelentés az Alap szabéalyzatdnak megfeleléen kerilt 6sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamol6 kozotti eltérés
az alabbiakbél adddik :

- a beszamol6ban méar nem szerepelnek a megfizetett mikodési kdltségek.

eFt

Nett6 eszkdz- Eves

érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratt bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 3.188.625
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkozok 3.194.616 1
Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 0
Szarmazékos ugyletek értékelési kiilonbozete 0 0
Eszkdzok 6sszesen 3.194.616 3.188.626
Kotelezettségek 5.990 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Nett6 eszkdzérték / Sajat téke 3.188.626 3.188.626
Forgalomban Iévé jegyek (db) 267.390
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 11.925,00
Forgalomban Iévé jegyek (db) 267.390 267.390
Nett6 eszkdzérték / Sajat téke 3.188.626 3.188.626

Az alap futamideje a kezelési szabdlyzatban meghatarozott 2014.07.22-e és 2017.08.25.-e kozotti periddus volt. Az alap a
miikodését megszlinéssel zarta.

A 2017. jdlius 06-an lejart opcid lehivasra kerilt, ebbdl az Alapnak 1.288.458 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekotott
betét utan a futamidé végén jovairt eFt kamatbdl a targyévre juté 82.206 eFt adtak a 1.370.664 eFt 6sszegli pénzugyi
bevételeket.

Az Alap targyévi 1.358.896 eFt nyeresége és a korabbi évek 65.158 eFt vesztesége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasanak -779.012 eFt értékkilonbozete adtédk ki a futamidére a 514.726 eFt tékendvekedést, ami a befektetési
jegyek zéaré allomanyanak névértékére vetitve 19.25% hozamot jelent.

5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:

Forint

Honap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 12.319.371 12.319.371
Februar 0 0 0 12.319.371 12.319.371
Marcius 0 0 0 12.319.371 12.319.371
Aprilis 0 0 0 6.948.713 6.948.713
Majus 0 0 0 6.942.363 6.942.363
Jlnius 0 0 0| 6.700.232.363 6.700.232.363
Julius 0 0 0 6.431.125.551 6.431.125.551
Augusztus * 0 0 0 887 887

* A 2017. augusztus 25-i megsziinési napon




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak

hozamok bemutatasa:

véltozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

Ev Hoénap Nyltp , Kibocsatas Visszavaltas Zar6 mennyiség Eves hozam*
mennyiség
db db db db

2014. 0 669.329 0 669.329 0,95%
2015. 669.329 0 0 669.329 8,12%
2016. 669.329 0 0 669.329 4,95%
2017. Januar 669.329 0 0 669.329

Februar 669.329 0 0 669.329

Mércius 669.329 0 0 669.329

Aprilis 669.329 0 0 669.329

Méajus 669.329 0 0 669.329

Jlnius 669.329 0 0 669.329

Julius 669.329 0 130.556 538.773

Augusztus ** 538.773 0 271.383 267.390 4,10%

Minddsszesen az Alap indulasatol: 669.329 401.939

* A hozam az éves beszamol6 adatai alapjan kerllt meghatarozasra. A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.

** % A 2017. augusztus 25-i megsziinési napon
7. Mérlegtételek bemutatasa (eFt-ban) :

Pénzigyi miveletek bevételei:

2016. 2017.
Kapott és elhatérolt betéti kamat 166.123 82.206
Kapott opcids dij 0 1.288.458
Osszesen 166.123 1.370.664
Eqgyéb bevételek:
2016. 2017.
Befektetési alapok kildnaddja 3.831 2.440
Osszesen 3.831 2.440
Mukodési kéltségek :
2016. 2017.
Alapkezelési dij 16.473 8.787
Letétkezelési dij 2.675 1.870
Konyvvizsgalati dij 995 1.016
Konyvelési dij 82 95
Osszesen 20.225 11.768
Eqgyéb réaforditasok:
2016. 2017.
Befektetési alapok kildnaddja 3.583 2.440
Osszesen 3.583 2.440

Kovetelések :

Ebben a mérlegsorban a Letétkezelének 2017.08.25-én atutalt vagyon 3.188.625 eFt 6sszege szerepel.

Pénzeszkdzok:
2016. 2017.
Elszamolasi betétszamla 17.131 1
Lekotott betét -2017.06.30. 6.206.723 0
Osszesen 6.223.854 1
Aktiv id6ébeli elhatarolasok:
2016. 2017.
Betéti szamla jaré kamata 404.413 0
Befektetési alapok kiilbnaddja 968 0
Osszesen 405.381 0




Szarmazékos ugyletek bemutatasa:

Megnevezés: nemzetkozi részvénykosarra sz6l6 opcio (K&H aktiv pihenés szarmaztatott alap)
Szerzédéskori arfolyam, mely 2014-ben pénzugyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcios dij): 301.017 eFt
Lejarata: 2017.07.06 , mely lejart és nem szerepel a beszamoloban.
Fordulénapi arfolyam: 0 eFt
2016. 2017.
Szarmazékos ugyletek értékelési kiilonbozete 1.044.448 0
Osszesen : 1.044.448 0
Sajat téke:
Az alap Sajat téke alakulasa a kdvetkez6ék szerint :
2016. 2017.
Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 6.693.290 6.693.290
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -4.019.390
Indul6 t 6ke 6sszesen (1) : 6.693.290 2.673.900
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbodzete -5.279 -779.012
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1.044.448 0
El6z6 évek(ek) eredménye -211.056 -65.158
Uzleti év eredménye 145.898 1.358.896
Toékendvekmény dsszesen (Il) : 974.011 514.726
Sajat t 6ke dsszesen (I+1): 7.667.301 3.188.626
Passziv idébeli elhatarolasok:
2016. 2017.
IV.negyedévi alapkezelési dij 4.107 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 667 0
IV.negyedévi kdnyvelési dij 45 0
Befektetési alapok kilénadoja 968 0
Konywvizsgalati dij 595 0
Osszesen 6.382 0
8. Cash flow alakuldsa 2016-2017. évben
2016. 2017.
eFt eFt
I. Szokéasos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas 6.186.462 -1.430.730
1.Téargyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil) + 145.898 1.358.896
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet + -1.044.448 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszl lejaratt bankbetétek)+ 6.206.723 0
9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa + 0 -3.188.625
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -166.164 405.381
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 5 -6.382
14. Szarmazékos ugyletek értékelési kilonbozete+ 1.044.448 0
IIl. Pénziigyi m Gveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas 0 -4.793.123
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -4.793.123
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+ | £ 11 + Ill.sorok) 6.186.462 -6.223.853
Pénzeszkdzok nyito értéke 37.392 6.223.854
Pénzeszkozok zard értéke 6.223.854 1




9. Egyéb kiegészitések:

Az Alap a targyidészakban és a fordulénapon értékpapir-kolcsonzési és repo ugyletekkel, fedezeti, biztositéki, ovadéki
valamint garancia és kezességvallalasi szerzédésekkel nem rendelkezett.

Budapest, 2017. augusztus 31.

Bendiner Krisztina s.k. Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.
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