MEGSZUNESI JELENTES

K&H Szakaszos Hozamu Ingatlanpiaci Szérmaztatott Zartvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1) Az Alap megnevezése, tipusa, futamideje

Az Alap neve: K&H Szakaszos Hozamu Ingatlanpiaci Szarmaztatott Zartvég(i Ertékpapir Befektetési Alap
Az Alap tipusa: szarmaztatott
Az Alap futamideje:  20086. jalius 31 - 2009. augusztus 28

2) Az Alapkezeld, az igénybe vett forgalmazo és a letétkezel6 tarsasag neve és székhelye

Alapkezeld: K&H Befektetési Alapkezelé Zrt. (1051 Budapest, Vigado tér 1.)
Letétkezeld: K&H Bank Zrt. (1051 Budapest, Vigado tér 1.)
Forgalmazé: K&H Bank Zrt. (1051 Budapest, Vigado tér 1.)

3) Konyvvizsgalé neve és székhelye

KPMG Hungaria Kft. (1139 Budapest, Vaci it 99.) Szab6 Zsuzsanna

4) A befektetési eszkozok osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategériak szerint az id6szak elején és végén

a) a befektetési politikdban meghatarozoft eszkézcsoportok szerinti megoszlas

Befektetési eszkdz kategdria
bankbetétek
eurépai tézsdeindexre szdl6 opcid

2008, 12. 31.
min. 0% max. 100%
min. 0% max. 100%

Befektetési eszkoz kategoria
bankbetétek
eurdpai tézsdeindexre sz616 opcié

b) a befektetési eszkbzok Gsszetétele a befektetési politika szerinti bontasban

a targyidGszak elején: betét: 1662481; szarmaztatott Ugylet: 164905; bankszamla: 2758; elhatérolt dij: -2655; a
targyidészak vegeén: betét: 1905859; szarmaztatott tgylet: 0; bankszamla: O; elhatarolt dij: 0 (adatok eFt (HUF)-
ban)

¢) Az alap megsziinése miatti kiegészitd adatok (a Tpt. 19. sz. Melléklete szerint, a kifizetés devizanemében)

az egyes értékesitett eszkdzdk befolyt ellenértéke (Ft (HUF)): 1 905 858 900

2009. 08. 28.
min. 0% max. 100%
min. 0% max. 100%

az esetleges jarulékos és egyéb bevételek (Ft (HUF)): 0
a végelszamolas soran felmerllt kéltségek és felszamitott dijak tételesen (Ft 0
(HUF)):

a befektetdk kozott feloszthatd téke (Ft (HUF)): 1905 858 900

az egy befektetési jegyre kifizethett dsszeg (Ft (HUF)): 11100
a kifizetés kezdd napja : 2009.09.07.
a kifizetés helye: az értékpapirok letéti érzésével megbizott pénzintézet vagy befektetési szolgaltaté

5) A targyidészak elején forgalomban 1évé, a targyid6szakban eladott, a targyiddszakban visszavaltott a
targyidészak végén forgalomban 1évS befektetési jegyek szama, a portfolié Gsszesitett netté eszkdzértéke
és az egy befektetési jegyre jutd netté eszkézérték

2008.12.31. napjan a forgalomban lévd befektetési jegyek szama: 171 699
Targyidészakban eladott befektetési jegyek szama: 0
Targyiddszakban visszavaltott befektetési jegyek szama: 0
2009.08.28. napjan a forgalomban Iévé befektetési jegyek szama: 171 699
a portfolio dsszesitett netté eszkozértéke 2009.08.28. napjan (Ft (HUF)): 1 905 858 900

egy jegyre jutd netté eszkozérték 2009.08.28. napjan (Ft (HUF)): 11100
6) Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap hitellel, valamint hitelkerettel nem rendelkezik.

7) Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa havi bontasban, valamint
a kifizetett hozamok.

Targyhé utolsé nettéd Nettd eszkdzérték Egy jegyre juté netto

eszkozértékének napja (sajat téke, (Ft (HUF)) eszkozertek (Ft (HUF))
2009. 01. 30. 1 836 328 464 10 695,044607
2009. 02. 27. 1845 036 994 10 745,764355
2009. 03. 31. 1852973171 10 791,985807
2009. 04. 30. 1 861 639799 10 842,461511
2009. 05. 29. 1872 995 473 10 908,598612
2009. 06. 30. 1 882 136 595 10 961,837838
2009. 07. 31. 1891 040 471 11 013,695310
2009. 08. 28. 1 905 858 900 11100

Az Alap a targyiddszak soran hozamot nem fizetett.



K&H Szakaszos Hozamu Ingatlanpiaci Szarmaztatott Zartvégii Ertékpapir Befektetési Alap Megsziinési Jelentés

8) Az Alap és referenciahozamainak hozamadatai 5 naptari évre visszamenéen

Az Alap meghirdetett benchmarkkal nem rendelkezik.

A nettd hozam az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat fejezi ki nominalisan kifejezve.
2004: - 2007: -0,57%

2005: - 2008: 7.50%

2006: -0,42%*

*2006.07.31-2006.12.29 idészakra vonatkozo nem évesitett adat

9) Az Alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika alakulasara haté
fontosabb tényezdk

Az Alapkezelénél 2009. junius 30-ig 1 felligyel6 bizottsagi tag és 2 igazgatdsagi tag véltozas tortént.
Az Alap a céljait ugy tudja megvaldsitani, hogy az indulasakor meghirdetett befektetési politika nem mdédosul, a
befektetett esz6zdket lejaratig megtartja; igy a targyidészakban a befektetési politika nem médosult.

10) Az Alap kdnyvvizsgalo altal hitelesitett mériege
A mérleg és eredménykimutatas, valamint a kdnywvizsgaloi jelentés a mellékletben talalhato
11) Az Alap bevételei, az Alap éltal fizetett adok, dijak értékvesztés és egyéb hatasok

a befektetésekbdl szarmazé bevételek 251 987 (eHUF-ban)
egyeb bevételek 0 (eHUF-ban)
az alapkezel6nek fizetett dijak 7 652 (eHUF-ban)
a letétkezelének fizetett dijak 391 (eHUF-ban)
egyéb dijak és addk 670 (eHUF-ban)
kifizetett és Ujrabefektetett bevételek 0 (eHUF-ban)
a befektetett eszk6zokre elszamolt értékvesztés 0 (eHUF-ban)
Mas, az eszkdzok értékét befolyasold valtozasok 0 (eHUF-ban)

12) Az Alap netté eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az utolsé harom évben ide nem
értve a targyidészakot

a) a targyévben szamolt utolsé Gsszesitett nettd eszkézérték
vonatkozasi napja: 2009. 08. 28. 1 905 858 900 Ft (HUF)
b) az egy jegyre jutd netté eszkbzérték az utolsé hdrom év végére vonatkozéan ide nem értve a targyidészakot

Idészak Vonatkozasi nap Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
2006 2006.12.29. 9957,701670
2007 2007.12.29. 9901,288004
2008 2008.12.31. 10643,567936

¢) szarmaztatott dgyletekre vonatkozé adatok
Az Alap portfolibjaban nemzetkézi részvényindex(ek)re vonatkozé opcié(k) szerepelt(ek).

Budapest, 2009. szeptember 3 \ R o, '
s Mo 7
K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
a K&H Szakaszos Hozamii Ingatlanpiaci Szdrmaztatott
Zartvégi Ertékpapir Befektetési Alap
2009. évi tevékenységet leziro beszamol6jarél
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KPMG Hungaria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00

VAci Ut 99. +36 (1) 270 71 00
H-1139 Budapest Telefax: +36 (1) 887 71 01
Hungary +36 (1) 270 71 01

e-mail:  info@kpmg.hu
Internet: www.kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztik a K&H Szakaszos Hozamii Ingatlanpiaci Szarmaztatott Zartvégii Ertékpapir Befektetési Alap
(tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2009. évi éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a
2009. augusztus 28-i fordulonapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkzok és forrasok egyezé végisszege
1.905.859 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 243.274 E Ft nyereség — , és a 2009. januar 1-je és 2009. augusztus
28-a kozotti idészakra vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint kiegészité mellékletbol 4ll.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatasokért

Az éves beszdmolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott ltalanos szdmviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az iigyvezetés feleldssége. Ez a feleldsség magaban foglalja
az akér csalasbdl, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktol mentes pénziigyi kimutatisok elkészitése és
valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsé ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerii szamviteli
becslések elkészitéset.

A kényvvizsgalo feleldssége

A mi felelésségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti
Jjelentés és az éves beszamolo dsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgélatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas éllitasokat.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szereplo osszegekrol és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol ered6, lényeges hibas allitasai kockdzatinak felmérését is, a
ligyvezetés altali elkészitése és valos bemutatisa szempontjabdl relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgélati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap bels6 ellendrzésének hatékonysagéra vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleloségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszeriiségének, valamint a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatisanak értékelését.

Meggyozodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyijt a
konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

KPMG Hungéaria Kft., a Hungarian limited liability company and a
member firm of the KPMG network of independent member
firms affilated with KPMG International, a Swiss cooperative,

Company registration: Budapest, no 01-09-083183



Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a K&H Szakaszos Hozamu Ingatlanpiaci Szarmaztatott Zartvégii Ertékpapir Befektetési
Alap éves beszamolojat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatamasztasat az érvényes
nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegend6 és megfeleld
bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolo a K&H
Szakaszos Hozamu Ingatlanpiaci Szérmaztatott Zartvégii Ertékpapir Befektetési Alap 2009. augusztus 28-an
fennallé vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhato és valods képet ad.

Budapest, 2009. augusztus 31.

KPMG Hungéria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202
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Agdcs Gabor Szabd Zsuzsanna
Partner Bejegyzett konyvvizsgalo
Igazolvany szam: 002102
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This is an English translation of the Independent Auditor’s Report on the 2009 statutory Annual Report of K&H Szakaszos
Hozamu Ingatlanpiaci Derivative Closed-ended Securities Investment Fund issued in Hungarian. If there are any differences,
the Hungarian language original prevails. This report should be read in conjunction with the complete statutory Annual
Report it refers to. This translation has been prepared solely for the information of the K&H Investment Fund Management
Private Ltd. and must not be distributed to any other party.

Independent Auditor’s Report

To the K&H Investment Fund Management Private Ltd.

We have audited the accompanying 2009 annual report of K&H Szakaszos Hozamu Ingatlanpiaci Derivative
Closed-ended Securities Investment Fund (hereinafter referred to as “the Fund”), which comprises the balance
sheet as at 28 August 2009, which shows total assets of THUF 1,905,859 and retained profit for the period of
THUF 243,274, and the income statement for the period between 1 January 2009 and 28 August 2009, and the
supplementary notes.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the annual report in accordance with the
provisions of the Act on Accounting and accounting principles generally accepted in Hungary. This
responsibility includes designing, implementing and maintaining internal control relevant to the preparation and
fair presentation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error;
selecting and applying appropriate accounting policies; and making accounting estimates that are reasonable in
the circumstances.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on the annual report based on the audit and to assess whether the
business report is consistent with the annual report. We conducted our audit in accordance with the Hungarian
National Standards on Auditing and applicable laws and regulations in Hungary. Those standards require that
we comply with relevant ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance
whether the financial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment, including the assessment of the
risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk
assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the
financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the
purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes
evaluating the appropriateness of accounting principles used and the reasonableness of accounting estimates
made by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a
member firm of the KPMG network of independent member
firms affiliated with KPMG Intemational, 8 Swiss cooperative.
Company registration: Budapest, no 01-03-063183



Opinion

We have audited the annual report of K&H Szakaszos Hozamu Ingatlanpiaci Derivative Closed-ended
Securities Investment Fund, its components and elements and their accounting and documentary support in
accordance with Hungarian National Standards on Auditing and gained sufficient and appropriate evidence that
the annual report has been prepared in accordance with the provisions of the Act on Accounting and accounting
principles generally accepted in Hungary. In our opinion, the annual report gives a true and fair view of the
financial position of K&H Szakaszos Hozamu Ingatlanpiaci Derivative Closed-ended Securities Investment
Fund as of 28 August 2009, and of its financial performance and of the result of its operations for the period
then ended.

Budapest, 31 August 2009

KPMG Hungéria Kft.
Chamber registration number: 000202

Gabor Agocs Szabo Zsuzsanna
Gabor Agdcs Szabo Zsuzsanna
Partner Registered Auditor

Identification number: 002102



K&H Szakaszos Hozamu Ingatlanpiaci Szarmaztatott
Zartvégii Ertékpapir Befektetési Alap

2009. évi

Tevékenységet lezaré beszamolé

Beszamolasi idoszak: 2009.01.01 - 2009.08.28.
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K&H Szakaszos Hozami Ingatlanpiaci Szarmaztatott Zartvégii Ertékpapir Befektetési Alap

2008. 2009.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31.  01.01-08.28.
Pénziigyi miiveletek bevételei 93.272 251.987
. _Pénzlgyi miveletek raforditasai 0 0
I. Egqyéb bevételek 0 0
V. Mukodési kdltségek 6.446 8.713
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Rendkiviili bevételek 0 0
VIl. Rendkivili raforditasok 0 0
VIl Fizetett fizetend6é hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 86.826 243.274
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)
A. Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Erlekpapirok értekelési kilonbozele 0 0
2.1. értékelési kiilénbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyeb eriekelési kiilénbbzet 0 0
Il. Hosszu lejarat bankbetétek 0 0
B. Forgoeszkdzok 1.439.958 1.905.859
|._Kdvelelések 0 0
1. Kbvetelések 0 0
2. Kovelelések ériekvesziése 0 0
3.Kilféldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kiilénbbzete 0 0
4é:o:ntk6vetelések értékelési kllénbdzete 0 0
1l. Ertékpapirak 0 0
1. Eriék rok 0 0
2. Eriekpapirok ertékelési kulonbozete 0 0
2.1. értekelési kllénbozet kamatokbdl, osztalékbal 0 0
2.2. _eqyéb értékelési kiilénbozet 0 0
lll. Pénzeszkdzok 1.439.958 905.859
1.Pénzeszkozik 1.439.958 905.859
2 Valuta devizabetét értékelési klldnbdzete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 225.282 0
1. Aktiv idobeli elhatarolés 225282 0
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézete 174.545 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1.839.785 1.905.859
MERLEG: FORRASOK (&Ft)
E. Sajat toke 1.837.130 1.905.859
|. Induld toke 1.716.990 1.716.990
1. Kibocsaijtott befekletési jegyek néveérteke .716.990 1.716.990
2. Visszavasarolt befektetési jeqyvek névértéke 0 0
1l. Tokevaltozas (t6kendvekmény) 120.140 188.860 |
1. Visszavasarolt befekietési jeqyek bevonasi értékkiilnbézete -5.232 -5.232 |
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka 174.545 0
3. El6zo évek(ek) eredménye -135.999 -49.173
4. Uzleti év eredménye 86.826 243.274
F. Céltartalékok 0 0
G. Koételezettségek 0 0
Hosszu lejaraty kotelezetiségek 0 0
. Rovid lejarati kdtelezettsegek 0 0
LKalf6ldi pénzértékre szolo kdlelez. értékelési kilénbézete 0 0
H. Passziv idSbeli elhatarolasok 2.655 0
FORRASOK OSSZESEN: 1.839.785 1.905.859
]
|
K&H Befekteiési
Alapkezeld Zrt.
BUDAPEST, 2009. augusztus 31. e ,” E s
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K&H Szakaszos Hozamu Ingatlanpiaci Derivative Closed-ended Securities Investment Fund

2008. 2009.
INCOME STATEMENT (th.HUF) 01.01-31.12. 01.01-28.08.
Financial income 93.272 251.987
. _Financial expenses 0 0
|. Other income 0 0
V. Adminisirative/operating expen 6.446 8.713
V. Other expenses 0 0
\/l. Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIII._Dividend payables 0 0
IX. Net income 86.826 243.274
BALANCE Sheet: ASSETS (th.HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Il. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 1.439.958 1.905.859
l._Receivables 0 0
1. Receivables 0 0
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il._Securities 0 0
1. Securitiesatcost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
1II. Cash 1.439.958 905.859
1. Cash at cost 1.439.958 905.859
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 225.282 0
1. Accrued income and deferred expenses 225.282 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 174.545 0
TOTAL ASSETS: 1.839.785 1.905.859
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (th.HUF)
E. Equity 1.837.130 1.905.859
I._Start up capital 1.716.990 1.716.990
1. Face value of subscribed investment units 1.716.990 1.716.990
2. Face value of redeemed investment units 0 0
Il. Capital change 120.140 188.869
1. Gain/loss on issue and redemption of investment uniis -5.232 -5.232
2. Revaluation reserve 74.545 0
3. Retained earnings -135.999 -49.173
4. Net income of current year 86.826 243.274
F. Provisions 0 0
G. Liabilities E 0 0
I._Long term liabilities 0 0
Il. Short term liabilities 0 0
IlI. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 2.655 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 1.839.785 1.905.859

BUDAPEST, 31st August, 2009.

-
K&H

K&H Befelktotési
Alapkezeld Zrt.
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K&H Szakaszos Hozamii Ingatlanpiaci Szarmaztatott Zartvégl Ertékpapir Befektetési Alap

Az (izleti évben elszamolt koltségek

2008. 2009.
(eFt) 01.01-12.31. 01.01-08.28.
Alapkezel6i dij 6.446 7.652
Letétkezeldi dij 0 391
Forgalmazasi kéltség 0 0
PSZAF dij 0 0
Audit 0 621
Kényvelés 0 49
Kozzététel, reklam 0 0
Bankkdltség 0 0
Kéltségek 8sszesen: 6.446 8.713

Az alapkezelési dij 2008-ban magaban foglalta az Alapkezel¢ altal megfizetett letétkezel6i, forgalmazasi,
alvagyonkezeldi, fellgyeleti, kdnyvvizsgaloi, kdnyvelési és egyéb kdltségeket. Ebbdl a 2008.évi kénywvizsgalati
kdltség 701 eFt volt. 2009.februar 2-t6 a fentiek kdzil a letétkezeldi, kdnyvelési és kdnyvvizsgalati dijakat az
Alap kdzvetlendl fizette. A 2009.évi kénywvizsgalat dija 713.721Ft volt, melybdl 621.093 Ft-ot fizetett az Alap
és 92.628 Ft-ot az Alapkezeld.

Portfolio jelentés

A Portfolié jelentés a beszamolo adatai alapjan kerllt 6sszeéllitasra. Az alabbiakban talalhaté egy
jegyre jutd netto eszkdzérték megegyezik a hivatalosan kdzzétett jelentésben szereplé értékkel.

Alapadatok:

Alap lajstromszama: 1112-97

Alapkezeld neve: K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezelb neve: K&H Bank Zrt.

Forint

Netté EszkozErték szamitas tipusa: 2008. 2009.
Targynap (T): 2008.12.31 2009.06.30
Sajgt toke: 1.837.129.531 1.905.858.900
Egy jegyre jutd NEE: 10.699,71 11.100,00
Darabszam: 171.699 171.699

A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eFt

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %

I/1. Hitelallomany: Futamidd 0 0,00

1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kéltségek: 0 0,00
Alapkezeléi dij miatt 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 0 0,00
Bizomanyaosi dij miatt 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00
Kozzétételi kig. miatt 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00
Kﬁitségkéﬁt elszamolt egyéb tétel miatt 0 0,00
Egyéb - nem kdltség alapu - kdtelezettség 0 0,00

I/3. Céltartalékok: 0 0,00

I/4. Egyéb passziv idbeli elhatarolas: 0 0,00
Kédtelezettségek 8sszesen: 0 0,00




Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:
A K&H Szakaszos Hozaml Ingatlanpiaci Szarmaztatott Zartvég(i Ertékpapir Befektetési Alapot
2006.07.26 -an vette nyilvantartasba a PSZAF 1112-97 lajstromozasi szamon,
171.699 db befektetési jeggyel.

A befektetési alap alapkezeldje a K&H Befekietési Alapkezeld Zrt., forgalmazdja
K&H Bank Zrt. Az Alapkezelé felelés vezetdi, akik a beszamolot kézjegyilkkel ellatjak:

Ziaja Gydrgy igazgatd 2141 CSOMOR, Kérmendi u. 23/A.
Horvath Bamabas igazgato 1124 Budapest, Zsambéki u.15.

Az Alap téke- és hozamvédett 3 éves futamidejli zartvégl befektetési alap. A befekteté a téken
felll lejaratkor az eurdpai tézsdeindex teljesitményének 100%-ara, de legalabb a befektetési jegyek
névertékeére vetitett 11 % (éves 3,45%) minimalis fix hozamra és legfeljebb a befektetési jegyek névérte-
kének 30 %-ara (éves 8.89%) szamithat forintban, melyen bellll az egyes evek hozama maximum 10%.
Torvényi valtozas miatt (Tpt 241. §) a 2005. utan indult alapok esetén mar nem szilkséges a
hozamigéretet banki garanciaval alatamasztani.

Az Alap szamara a kdnywvizsgalat kételezd. A kdnywvizsgalo: KPMG Hungaria Kit.
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci it 99. Kamarai bejegyzés: 000202. A kijelolt kdnyvvizsgalo:
Szab6 Zsuzsanna , igazolvany szama: 002102

Az Alap szamara nyUjtandd, a kdnyvviteli szolgaltatasok kdrébe tartozo feladatok iranyitasaért,
vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Kdnyveld Bt. (Székhelye:
1055 Budapest, Falk Miksa u.3.), személyében felel6s munkatarsa Garamvalgyi Zoltan
(regisztracios szam: 129785 )

Az Alapra vonatkozod kibocsatasi tajékoztato és iddszaki jelentések hozzaférhettek az Alapkezeld
hivatalos honlapjan: www.khalapok.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél szélé 2000.évi C. térvényben,
valamint a 215/2000.(XIl.11.) sz. Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.

Az Alap eszkdzeit a 2009. auguszius 28-i piaci arfolyamokon értékeltiik.

A mérlegkészités id6pontja 2009. augusztus 31-e.

Az Alap eszkdzei kdzott szereplé opcidért fizetett dij a felmerilés évében egy 6sszegben kerill
kéltségkeént elszamolasra. Az opcidk évvégi értékelése a KBC altal megklildétt hivatalos arfolyamon
torténik.

Az "Aktiv idébeli elhatarolasok" mérlegsoron az Alap futamidejére lekdtott hosszu lejaratd bankbetét
id6éaranyos, jaré de pénzigyileg még nem esedékes kamata szerepel.

A mikadési kéltségek kozott kimutatott Alapkezelési dij magaban foglalja az Alapkezelé altal
megfizetett letétkezel6i, kdnyvelési, kdnyvvizsgaldi és feligyeleti dijakat. Az alapkezel6i dijnak harom
tipusa van:

- indulasi, mely tartalmazza az indulaskor felmertilt egyszeri kdltségeket és az indulas évében keril
kéltségként elszamolasra,

- folyamatos, ami a teljesitéskor negyedévente keriil kéltségként elszamolasra, és

- lezaraskori, ami az Alap futamideje alatt lehetéség szerint iddaranyosan keril elhatarolasra.

Az alap devizas eszkdzei és forrasai az év végi MNB arfolyamra kerlilnek atértékelésre.

A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2% illetve 20%-os
hatarértékeken keriltek rogzitésre.

A szamwviteli politikaban a targyévben valtozas nem volt.



3.0sszehasonlitas:

Az Alap lejarata miatt az eredménykimutatas két oszlopa kiilénbdzé idétartamot mutat be.

Az indulé tékeben szereplé 171.699 db 10.000 Ft névértékl jegy 2006.06.12 - 07.21 kodzatt kertit
kibocsajtasra.

4. Ertékelés:
Az Alap szamviteli értelemben vett induld tékéje az év végén: 1.716.990 eFt volt.
Az alap 2009.08.28-i halmozott tokevaltozasa (tékendvekménye ): 188.869 eFt.
Az alapkezel6 altal a 2009.08.28-i bazisnappal 2009.08.29-én szamitott Nettd Eszkdzérték
Jelentés az Alap szabalyzatanak megfeleléen keriilt dsszeallitasra. A fenti jelentés és jelen

beszamolo kézodtt nincs eltérés.

eFt
Nettd eszkdz- Eves
érték jelentés beszamold
Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
Kévetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 1.905.859 1.905.859
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillénbdzete 0 0
Eszkozok dsszesen 1.905.859 1.905.859
Kotelezetiségek 0 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Netto eszkdzérték / Sajat toke 1.905.859 1.905.859
Forgalomban Iévé jegyek (db) (T-1) 171.699
IEgy jegyre jutd NEE ( USD - Ft ) (T) 11.100,00
Forgalomban lévé jegyek (db) (T) 171.699 171.699
Nettd eszkdzérték / Sajat téke (T) 1.905.859 1.905.859

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 20086. julius 31-e és 2009. augusztus 28-a
kozotti periodus volt. Az alap a mikddését a tervezettnek megfelelden zarta.
A 2009. augusztus 19-én lejart opcid lehivasra kerilt, ebbél az Alapnak 189.349 eFt bevétele volt.
Ez és a lekotott betét utan a futamidd végén jovairt kamatbél a targyévre juto 62.638 eFt adtak a pénzlgyi

bevételeket.

Ebbdl levonasra keriltek a 4. oldalon tallhaté tablazatban részletezett miikodési kdltségek.

Az igy megmarado 243.274 eFt nyereség, a korabbi évek 49.173 eFt vesztesége és a nyitd év
- 5.232 eFt forgalmazasi értékkiilénbbzete adtak ki a futamidére a 188.869 eFt hozamot.
A befektetési jegy tulajdonosok felé a téke és a hozam kifizetését a Letétkezelé 2009. szeptember 7-én

kezdi meg.

5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:

eFt
Hénap DKJ * MAK * MNB * Bank * Osszesen

Januar 0 0 0 1.259 1.259
Februar 0 0 0 1.259 1.259
Marcius 0 0 0 1.259 1.259
Aprilis 0 0 0 76 76
Majus 0 0 0 76 76
Junius 0 0 0 76 76
Julius 0 0 0 58 58
Augusztus * 0 0 0 1.905.859 1.905.859

* A 2009.auguszius 28-i lejarati napon




6.Cash flow alakulasa 2008-2009. években:

adatok ezer Ft-ban

2008.
Mikoédési Cash-flow
Adodzas el6tti eredmény 86.826
Kovetelések valtozasa 0
Ertékpapirok allomanyvaltozasa 0
Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa -93.273
Szarmaztatott lgyletek értékelési klldnbdzetének valtozasa -8.091
Kotelezettségek véltozasa 0
Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa 481
Miikédési Cash-flow -14.057
Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz valtozas
Sajat befektetési jegy kibocsatas bevétele 0
Sajat befektetési jegy visszavaltasa 0
Portfélié elemein elért arfolyamnyereség/veszteség 8.091
Hosszi lejératl kételezettségek véltozasa 0
Pénziigyi mlveletekbdl szarmazé pénzeszkéz valtozas 8.091
Pénzeszkozok valtozasa -5.966
7. ldébeli elhatarolasok
Az aktiv idébeli elhataroldsok alakuldsa: eFt
2008. 2009.
Lekétott betét jaré kamata 225.282 0
Osszesen 225.282 0
A passziv idébeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2008. 2009.
IV.negyedévi alapkezelési dij 1.500 0
Lezaraskori id6aranyos alapkezelési dij 1.155 0
Osszesen 2.655 0

8. Egyéb kiegészitések:

Tekintettel az alap miikddésének megszlinésére, a tevékenységet lezard beszamoldhoz

Uzleti jelentés nem készdil.

BUDAPEST, 2009. augusztus 31.

2009.
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K&H Befektetési
plapkezeld Zrt.




K&H Befektetési Alapkezel§ Zrt. Rlane ;0

1051 Budapest, Vigadé tér 1. K&H

telefon: (06 1) 483 5000
fax: (06 1) 483 5001
www.khalapok.hu ¢ alapkezelo@kh.hu

KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, a K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vigado tér 1.;
cégjegyzékszam: Févarosi Birdsag, mint Cégbirésag 01-10-043736, addszam: 11556495-4-
44, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, mint olyan, befektetési alapokat létrehozo és
kezelb gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet)
ertelmében az altala létrehozott s kezelt nyilvanosan forgalomba hozott, zartvégli befektetési
alapok tekintetében kibocsaténak minésal,

az alabbi
nyilatkozatot

tesszik:

A Rendelet 1. melléklete II. fejezetének da) és db) pontjai alapjan kijelentjuk, hogy az
alkalmazhatd szamviteli elSirasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett pénzigyi
kimutatasok (tevékenységet lezaré beszamol6, mérleg, eredménykimutatas és kiegészitd
melléklet) valés és megbizhato képet adnak a kibocsatd eszkézeirél, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzeterdl, valamint nyereségérdl és veszteségérol.

Jelen nyilatkozatot a 2008. augusztus 28. napjan lejar6 futamidejli K&H Szakaszos Hozamu
Ingatlanpiaci Szarmaztatott Zartvégli Ertékpapir Befektetési Alap megszlinési jelentéséhez
adtam Ki.

Budapest, 2009. augusztus 31.

K&H Befektetési Alapkezelé Zrt. ; j
4 “\ - _

Horvath Barnabas Ziaja Gybrgy
lgazgato Igazgatéd

. 9990

cegjegyzékszam: Cg. 01-10-043736 nyilvantarté: Févarosi Birosag Cégbirdsaga
tevékenységi engedély szama: PSZAF - 111/100.058/2002.



