MEGSZUNESI JELENTES

K&H Hozamfa 2. Szarmaztatott Zartvég(i Ertékpapir Befektetési Alap

1) Az Alap megnevezése, tipusa, futamideje

Az Alap neve: K&H Hozamfa 2. Szarmaztatott Zartvégii Ertékpapir Befektetési Alap
Az Alap tipusa: szarmaztatott
Az Alap futamideje: 2005. janius 06. - 2008. janius 30.
2) Az Alapkezel6, az igénybe vett forgalmazo és a letétkezeld tarsasag neve és
Alapkezeld: K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1051 Budapest, Vigado tér 1)
Letétkezels: K&H Bank Zrt.
(1051 Budapest, Vigado tér 1.)
Forgalmazo: K&H Bank Zrt. (1051 Budapest, Vigado tér 1.)

3) Kényvvizsgalé neve és székhelye
Ernst&Young Kft. (1132 Budapest, Vaci ut 20.) Viragh Gabriella

4) A befektetési eszk6zok Osszetétele fajtanként, tipusonkeént, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint az idészak elején és végén
a) a befektetési politikdban meghatérozott eszkézcsoportok szerinti megoszlas

Befektetési eszkéz kategdria 2007.12.29. 2008.06.30
bankbetetek min. 70% min. 70%
nemzetk&zi részvénykosarra szold dsszetett opcid max. 30% max. 30%

b) a befektetési eszkézok dsszetétele a befektetési politika szerinti bontasban

a targyidoszak elején: betét: 3396153; szarmaztatott iigylet: 721164; bankszamla: 12007: elhatarolt dij: -5105; a
targyidészak vegen: betét: 0; szarmaztatott tigylet: 0; bankszamla: 4282674; elhatarolt dij: O (adatok eFt (HUF)-
ban)

c) Az alap megsziinése miatti kiegészits adatok (a Tpt. 19. sz. Melléklete szerint, a kifizetés devizanemében)

az egyes értékesitett eszkdzok befolyt ellenértéke (Ft (HUF)): 4 282 673 850
az esetleges jarulékos és egyéb bevételek (Ft (HUF)): 0
a végelszamolas soran felmerilt kéltségek és felszamitott dijak tételesen (Ft (HUF)): 0
a befekteték kozott feloszthatd téke (Ft (HUF)): 4282673 850
az egy befektetési jegyre kifizetheté dsszeg (Ft (HUF)): 12 275,000000
a kifizetés kezdé napja : 2008.07.07
a kifizetés helye: az eértékpapirok letéti drzésével megbizott pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd

5) A targyidészak elején forgalomban 1évé, a targyidészakban eladott, a targyidGszakban visszavaltott a
targyidSszak végén forgalomban 1év3 befektetési jegyek szama, a portfolid dsszesitett nettd eszkdzértéke
és az egy befektetési jegyre juté nettd eszkézérték

2007.12.29. napjan a forgalomban lévo befektetési jegyek szama: 348 894
2007. évben eladott befektetési jegyek szama: 0
2007. évben visszavaltott befektetési jegyek szama: 0
2008.06.30. napjan a forgalomban lévé befektetési jegyek szama: 348 894
a portfolio ésszesitett nettd eszkdzértéke 2008.06.30. napjan (Ft (HUF)) 4 282 673 850
egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2008.06.30. napjan (Ft (HUF)) 12 275,0000

6) Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap hitellel, valamint hitelkerettel nem rendelkezik.
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7) Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettdé eszkozértékének valtozasa havi bontasban, valamint

a kifizetett hozamok

Targyhé utolsé nettd 2 el o jegyre juté nettd
eszkgiénélzzsek napja Nettd eszkdzérték (sajat tOke) = éesgziﬁzjénék )
2008.01.31 4 158 013 094 11 917,697335
2008.02.29 4 181 853 391 11 986,028395
2008.03.31 4 204 041 401 12 049,623671
2008.04.30 4 226 357 767 12 113,586840
2008.05.30 4283 912 429 12 278,550015
2008.06.30 4 282 673 850 12 275,000000

Az Alap a targyidészak soran hozamot nem fizetett.

8) Az Alap és referenciahozamainak hozamadatai 5 naptari évre visszamenéen

Az Alap meghirdetett benchmarkkal nem rendelkezik.

A nettd hozam az egy jegyre jutd netté eszkdzérték valtozasat fejezi ki nomindlisan kifejezve.
2003: -- 20086: 8,15%
2004: - 2007: 10,43%
2005: -1,03%*

*2005.06.06-2005.12.31. id6szakra vonatkozo nem évesitett adat

9) Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok, a befektetési politika alakulasara haté

fontosabb tényez8k

Az Alapkezelénél a targyidészakban 2 felligyelé bizottsagi tag valtozas tortént.

Az Alap a céljait igy tudja megvaldsitani, hogy az indulasakor meghirdetett befektetési politika nem médosul, a

befektetett eszdzOket lejaratig megtartja; igy a targyidészakban a befektetési politika nem madosult.

10) Az Alap kdnyvvizsgalé altal hitelesitett mérlege és kényvvizsgaléi jelentése
A mérleg és eredménykimutatas, valamint a kényvvizsgaloi jelentés a mellékletben talalhato.

11) Az Alap bevételei, az Alap altal fizetett adéSk, dijak értékvesztés és egyéb hatasok
a befektetésekbdl szarmazo bevételek

egyéb bevételek

az alapkezeldnek fizetett dijak

a letétkezelbnek fizetett dijak

egyéb dijak és adok

kifizetett és Ujrabefektetett bevételek

a befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés

mas, az eszkozok értékét befolyasolé valtozasok

912459 (eHUF-ban)

(eHUF-ban)

33984 (eHUF-ban)

(eHUF-ban)
(eHUF-ban)
(eHUF-ban)
(eHUF-ban)
(eHUF-ban)

12) Az Alap netto eszkdzértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az utolsé harom évben ide nem értve

a targyidészakot
a) A targyévben szamolt utolsé dsszesitett nettd eszkézérték
vonatkozasi napja: 2008.06.30 értéke: 4 282 673 850

b) Az egy jegyre juto netté eszkézérték az utolsé harom év végére vonatkozdan ide nem értve a térgyidészakot

ldészak Vonatkozasi nap Egy jegyre jutd nettd eszkozérték
2005 2005.12.30 9 897,000000
2008 2006.12.29 10 703,138962
2007 2007.12.29 11 820,837850

c) A szdrmaztatott tgyletekre vonatkozé adatok
Az Alap portfolidjaban nemzetkdzi részvénykosarra vonatkozd opcio(k) szerepelt(ek).

Budapest, 2008. julius 03.
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K&H Befektetési
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K&H Hozamfa 2 Szarmaztatott Zartvégi
Ertékpapir Befektetési Alap

Tevékenységet lezar6 beszamolo
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Flggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés

A K&H Befektetési Alapkezel® Zrt. részére

1.) Elvégeztik a K&H Hozamfa 2 Szdrmaztatott Zartvéql Ertékpapir Befektetési Alap ("Alap”) mellékelt 2008.
junius 30-i fordulonapra elkészitett tevékenységet lezard beszamoldjénak a kényvvizsgélatét, amely tevékenységet
lezar¢ beszamolé a 2008. jlnius 30-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd
végdsszege 4 282 674 eFt a mérleg szerinti eredmény 878 475 eFt nyereség -, a 2008. janudr 01-t6| 2008. jinius
30-ig tarté idészakra vonatkozé eredménykimutatdsbél és a szémviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb
magyarazo megjegyzéseket tartalmazd kiegészité mellékletbdl &ll.

2.) Az Alap 2007. évi éves beszdmol6jardl 2008. februdr 29-én korldtozas nélkili véleményt bocsatottunk ki.
A vezetés feleldssége az éves beszdmoléért

3.) A tevékenységet lezaré beszdmolénak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
dltaldnos szamviteli elvek szerint térténd elkészitése és valds bemutatasa az igyvezetés felelSssége. Ez a felelGsség
magdban foglalja az akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredd, Iényeges hibas &llitdsoktdl mentes tevékenységet lezard
beszémol6 elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbdl relevdns bels§ ellendrzés kialakitdsat, bevezetését,
fenntartasat, a megfelel6 szémviteli politika kivalasztdsat és alkalmazdsét, valamint az adott kériimények kdzott
ésszer(i szamviteli becslések elkészitését.

A kényvvizsgalé feleldssége

4.) A mi feleldsséglink a tevékenységet lezdré beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan. A
kényvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a kdnyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszdgon
érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok alapjn hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink
bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot Ggy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell§
bizonyossagot szerezzlink arrdl, hogy a tevékenységet lezaré beszdmold nem tartalmaz lényeges hibds allitasokat.

5.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a tevékenységet lezaré beszamoléban szerepl§ dsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivélasztott eljarasok,
beleértve a tevékenységet lezdré beszdmolé akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds &llitésai
kockdzatanak felméréseit, a kdnyvvizsgalé megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgald
a tevékenységet lezaré beszamolé Ugyvezetés dltali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabdl relevéns belsé
ellenérzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott kérdlmények
kozott megfelelSek, de nem azért, hogy a vallalkozas belsé ellendrzésének hatékonysagdra vonatkozdan véleményt
mondjon. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovdbbd az alkalmazott szémviteli alapelvek megfelel§ségének és az
tgyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének, valamint a tevékenységet lezaré beszamold &tfogd bemutatdsénak
értékelését,

6.) Meggy6zédésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt a
konyvvizsgdldi véleménylink megadasahoz.
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Vélemény

7.) A kényvvizsgélat sordn a K&H Hozamfa 2 Szdrmaztatott Zértvég(i Ertékpapir Befektetési Alap tevékenységet
lezdré beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok kényvelési és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes magyar
Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokban foglaltak szerint feltlvizsgaltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfeleld
bizonyossagot szereztiink arrél, hogy a tevékenységet lezaré beszamolét a magyar szamviteli térvényben foglaltak
és a Magyarorszagon alkalmazott &ltaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint a
tevékenységet lezdré beszdmolé a K&H Hozamfa 2 Szarmaztatott Zartvégii Ertékpapir Befektetési Alap 2008.
jlnius 30-dn fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhaté és valds képet ad.

Budapest, 2008. julius 01.

[/r‘ Virdgh Gabriella
Ernst & Young Kft. Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvdntartasba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 004245



K&H Hozamfa 2 Szdrmaztatott Zartvégii Ertékpapir Befektetési Alap

2008. évi

Tevekenységet lezaré beszamolo

Beszamolasi idészak: 2008.01.01 - 2008.06.30.

BUDAPEST, 2008. jilius 1.

K&H Befektetésl

M&ﬁ Alapkezel6 Zrt.
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K&H Hozamfa 2 Szarmaztatott Zartvégi Ertékpapir Befektetési Alap

2007. 2008.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-06.30.

|. _Pénzlgyi miveletek bevéielei 221.354 912.459

Il. Pénzlgyi maveletek raforditasai 0 i

Il. Egyéb bevételek 0 0

V. Mukodési kdltségek 13.507 33.984

V. Egyéb raforditasok 0 0

VI. Rendkivili bevételek 0 0

VII. Rendkivili raforditdsok 0 0

VIIl. Fizetett.fizetendd hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 207.847 878.475
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzdk 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési klldnbozete 0 0

2.1. ertekelési kildnbdzet kamatokbdl, osztalékbal 0 0

2.2._eqyeb ériekelési kiilonbdzet 0 0

Il. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0

B. Forgoeszkdzok 2.840.524 4.282.674

|. Kovetelések 0 0

1. Kdvetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesziése 0 0

3.K0IfdIdi pénzértékre sz0I6 kovetelések ériékelési kildnbdzete 0 0

4.Forintkdvetelések ériékelési killénbdzete 0 0

|I. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok Q 0

2. Ertékpapirok értékelési kilonbézete 0 0

2.1. ertekelési kildnbdzet kamatokbdl, osztalékbadl 0 0

2.2._eqgyeb ériekelési kiilonbdzet 0 0

Ill. Pénzeszkdzdk 2.840.524 4.282.674

1.Pénzeszkbzok 2.840.524 4.282.674

2.Valuta devizabetét ériékelési kildnbdzete 0 0

C. Aktiv idébeli elhatarolasok 568.849 0

1. Aktiv idébeli elhatarolas 568.849 8]

2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesziése 0 0

D. Szarmaziatoti ligyletek értékelési kiilénbdzete 740.702 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 4.150.075 4.282.674
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat t6ke 4.144.901 4.282.674

I. Induld toke 3.488.240 3.488.940

1. Kibocsajtott befektetesi jeqvek névértéke 3.488.940 3.488.940

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0

Il. Tokevaltozas (tékendvekmény) 655.961 793.734

1. Visszavasarolt bef.jegyek bevonasi értékkiilénbdze -14.301 -14.301

2. Ertékelési kilonbdzet tartaléka 740.702_ 0

3. El6zo evek(ek) eredménye -278.287 -70.440

4. Uzleti év eredménye 207.847 878.475

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezetiségek 0 0

I._Hosszu lejaratt kételezettségek 0 0

[I. Rovid lejaratd kételezettségek 0 0

Il.Klfoldi pénzértékre sz40l6 kbtelez. ériékelési kildnbozete 0 0

H. Passziv id6beli elhatarolasok 5.174 0

FORRASOK OSSZESEN: 4.150.075 4.282.674

BUDAPEST, 2008. julius 1.
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K&H Hozamfa 2 Szarmaztatott Zartvégii Ertékpapir Befektetési Alap

Az (izleti évben elszamolt kdltségek

2007. 2008.
01.01-12.31.  01.01-06.30.
Alapkezeldi dij 13.507 33.984
Letétkezeldi dij 0 0
Forgalmazési kdliség 0 0
PSZAF dij 0 0
Audit 0 0
Kdzzététel, reklam 0 0
Bankkéliség 0 0
Kdliségek dsszesen: 13.507 33.984
Portfolio jelentés
Alapadatok:
Alap lajstromszéama: 1112-65
Alapkezeld neve: K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: K&H Bank Zrt.
Forint
Netté EszkdzErték szamitas tipusa: 2007. 2008.
Targynap (T): 2007.12.31. 2008.06.30.
Sajat téke: 4.144.900.516| 4.282.673.850
Egy jegyre juté NEE: 11.880,11 12.275,00
Darabszédm: 348.894 348.894
A targynapi nett6 eszkdzériék meghatarozasa: eFt
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I1. Hitelallomany: i 0 0,00
I’2. Egyéb kételezetiségek és elhatarolt kdltségek: 0 0,00
Alapkezel6i dfj miatt 0 0,00
Letétkezeldi dij miatt 0 0,00
Bizoméanyaosi dij miatt 0 0,00
Forgalm. ktg. miatt 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 0,00
Egyéb - nem kdltség alapl - kitelezetiség 0 0,00
I/3. Céltartalékok: 0 0,00
| V4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 0 0,00
. MR
BUDAPEST, 2008. julius 1. p “\ AR .
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K&H Hozamfa 2 Szarmaztatott Zartvégi Ertékpapir Befektetési Alap 2008.
eFt
Il. ESZKOZOK Osszeg %
Ii/1. Folydszamla, készpénz (§sszes): 4.282.674 100,00
K&H Bankszamla 4.282.674 100,00
/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,00
. Egyéb kovetelések 0 0,00
II/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamidé 0 0,00
II/3.1. Max. 3 hé lekdtés(i (dsszes): 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésii (6sszes): 0 0,00
0 0,00
I/4. Ertékpapirok (8sszes): Devizanem Névérték 0 0,00
I/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00
1l/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00
I/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes): 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00
I/4.1.4. Kiilidldi allampapirok (6sszes): 0 0,00
I/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 0 0,00
1/4.2.2. Kiilféldi kdtvények (Osszes): 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivilli (§sszes): 0 0,00
1I/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): 0 0,00
/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
/4.4, Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00
1l/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
II/4.5. Befekietési jegyek (6sszes): 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (sszes): 0 0,00
1/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00
Il/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00
; Aktiv elhatarolds - jard kamat 0 0,00
II/6. Szarmaztatott ligyletek ériékelési killdnbdzete 0 0,00
Opcid értékelési kilanbdzete 0 0,00
Eszkdzok dsszesen: 4.282.674 100,00
Ertékpapirok és azok értékkiilénbdzetének részletezése ezer Fi
Megnevezés Darab | Beszerzési| Kamat | Arfolyamkiil.| Arfolyamkiil. Piaci érték
érték deviza papir

0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 0 0 0 0 0
BUDAPEST, 2008. julius 1. _\\ﬁ _'z\rlm B I
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Kiegészité melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H Hozamtfa 2 Szarmaztatott Zartvégii Ertékpapir Befektetési Alapot (tovabbiakban: Alap)
a PSZAF 2005. jinius 2-an vette nyilvantartasba 1112-65  lajstromozési szdmon,
348.894 db befektetési jeggyel.

A befektetési jegyek kibocsatéja a K&H Befektetési Alapkezeld Zrt., forgalmazéja
K&H Bank Zrt. A kibocsaté felelSs vezetdi, akik a beszamol6t kézjegylkkel ellatjak:

Zobor Zsuzsanna vezérigazgatd 1034 BUDAPEST, Dévai Biré Matyas tér 25.
Ziaja Gydrgy igazgatd 2141 CSOMOR, Kérmendi u. 23/A.

Az Alap 3 éves lejaratli toke- és hozamvédett zartvégl befektetési alap, melynek futamideje
2005. junius 6-t61 2008. janius 30-ig tartott,

Az Alapkezeld hozamigérete: az Alap futamidejének végén a befektetdk kézhez kapjék a jegyek
névértékét és ezen fellil lejaratkor hozamként a Nemzetkdzi részvénykosérban szereplé részvények
egyedi teljesitményétdl fliggéen legaldbb a befektetési jegyek névértékére vetitett 13,72%-0s
minimalis fix hozamot, de hozamként a névértéken fellll legfeljebb a befektetési jegyek
névértékének 30,87%-4t.

Az Alap induld sajat tékéjét az opciés dij kifizetése utdn lekdtétt bankbetétbe helyezte
melynek a futamideje megegyezett az opcié futamidejével és a kamatot a futamidé végén
fizette. Ez a konstrukcié biztositotta a minimélis fix hozamra tett igéret teljesitését. A 2008.
majus 30-an lejért opcié lehivasra kerlilt, és az Alap a minimum 13,72% helyett 22.75%-0s
hozamot fizet ki.

Az Alap szamaéra a kdnyvvizsgalat kdtelezd. A kinywvizsgélé: Ernst & Young Kft.
Székhelye: 1132 Budapest, VAci (t 20. Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
Kijeldlt kdnyvvizsgdlé: Virdgh Gabriella Kamarai tagsagi szama: 004245

Az Alap szamara ny(jtandd, a kdnywviteli szolgaltatéasok kérébe tartozé feladatok iranyftasaér,
vezetéséert az Alapkezeld &ltal megbizott tirsasag a KH Alapokat Kényvels Bt. (Székhelye:
1055 Budapest, Falk Miksa u.3.), személyében felelés munkatirsa Garamvélgyi Zoltan
(regisziraciés szam: 129785 )

Az Alapra vonatkozé kibocséatési tajékoztatd és idészaki jelentések hozzéaférhetdek az Alapkezeld
hivatalos honlapjan: www.khalapok.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap kdnyveit és nyilvantartdsait a szamvitelrdl sz6l6 2000.évi C. tdrvényben,
valamint a 215/2000.(X1l.11.) sz. Korményrendeletben foglaltak szerint vezeti.

Az Alap eszkozeit képezé értékpapfrokat a 2008. jGnius 30-i piaci arfolyamokon értékeltik.
A tevékenységet lezard beszamold készitésének idépontja 2008. jdlius 1.

3.0sszehasonlitas:
A beszémoléban nincsenek az eléz6 évvel dssze nem hasonlithatd adatok, azon tl, hogy
az eredménykimutatasok kilénbdz6 tartam( idészakokra vonatkoznak.



4. Ertékelés:
Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tokéje az év végén: 3.488.940 eFt volt.
Az alap 2008. évi tOkevéltozasa (ttkendvekménye ) : 793.734 eFt.

Az alapkezelé Altal a jinius 30-i zar6napra kdzzétett Nettd Eszkdzérték Jelentés az
Alap szabdlyzatdnak megfeleléen kerlilt 8sszedllitisra. Az egy jegyre jutd netté eszkdzértékben
nincs eltérés a jelentés és jelen beszamold kdzétt.

eFt
Nettd eszkdz Eves
érték jelent. beszamold
Hossz( |ejératl bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzdk 4.282.674 4.282.674
Aktlv idébeli elhataroldsok 0 0
Szdrmaztatott ligyletek ért.kilénb., 0 0
Eszkdzdk Gsszesen 4.282.674 4.282.674
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatdroldsok 0 0
Netté eszkdzérték / Sajat toke 4.282.674 4.282.674
Forgalomban 1évé jegyek (db) (T-1) 348.894
IEgy jegyre juté NEE (Ft) (T) 12.275,00
Forgalomban 1évé jegyek (db) (T) 348.894 348.894
Netté eszkdzérték / Sajat toke (T) 4.282.674 4.282.674

A 2008. mé&jus 30-an lejart opci6 lehivasra keriilt. Ennek 793.734 eFt bevétele és a lekotdit
betét utan a futamidé végén jévairt kamatbél a targyévre jutd 118.725 eFt adta a pénziigyi bevételeket.
Ebbdl levonasra kertilt 33.974 eFt alapkezelési dfj.

Az igy megmaradé 878.475 eFt nyereség, a korébbi évek 70.440 eFt vesztesége és 14.301 eFt
negativ forgalmazési értékkiilonbdzete adték ki a 3 éves futamidére a 793.734 eFt hozamot.

A téke és a hozam kifizetését az Alapkezels 2008. jilius 7-én kezdi meg.

5.Likvid eszkdzdk alakulasa havi bontasban:

eFt
Hénap DKJ * MAK * MNB * Bank Osszesen

Januér 0 0 0 8.794 8.794
Februér 0 0 0 8.794 8.794
Méarcius 0 0 0 8.794 8.794
Aprilis 0 0 0 5.616 5.616
Majus 0 0 0 3.494.556 3.494.556
Junius * 0 0 0 4.282.674 4.282.674

* A 2008. janius 30-i zar6napon.




6. Egyéb informaciok

Tekintettel az alap miikédésének megsziinésére, a tevékenységet lezaré beszamoléhoz
Gzleti jelentés nem készil.
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