MEGSZUNESI JELENTES

K&H Euré Fix Plusz 5 Szarmaztatott Zartvég(i Ertékpapir Befektetési Alap
1) Alapadatok

a) az Alap megnevezeése, tipusa, futamideje

Az Alap neve: K&H Euré Fix Plusz 5 Szarmaztatott Zartvégii Ertékpapir Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvégi, szarmaztatott
Az Alap futamideje:  2007. szeptember 17. - 2010. oktéber 15.

b) Az Alapkezel6, az igénybe vett forgalmazé és a letétkezeld tarsasag neve és székhelye

Alapkezel6: K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. (1051 Budapest, Vigado tér 1.)
Letétkezeld: K&H Bank Zrt. (1051 Budapest, Vigado tér 1.)
Forgalmazo: K&H Bank Zrt. (1051 Budapest, Vigado tér 1.)

¢) Kényvvizsgalb neve és székhelye

KPMG Hungaria Kft. (1139 Budapest, Vaci ut 99.) Szab6 Zsuzsanna

2) A befektetési eszkozok osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint az idészak elején és végén, valamint a szarmaztatott ligyletekre
vonatkoz6 adatok

a) a befektetési eszk6z6k 6sszetétele

A Mellékletben talalhaté Portfélié jelentésben olvashaté.

b) szarmaztatott (igyletekre vonatkozo adatok

A szarmaztatott Ugyletekre vonatkozé adatok a Mellékletben talalhaté beszamold Kiegészité melléklet 7.
pontjdban talalhatok.

3) Az Alap miikodésével kapcsolatos informacidk

a) Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap hitellel, valamint hitelkerettel nem rendelkezik.

b) Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett valtozasok, a befektetési politika alakulasara hato fontosabb
tényezbk

Az Alapkezel6nél 2010.01.01.-2010.10.15. kozott 1 felligyel6 bizottsagi tag és 3 igazgatosagi tag valtozas tértént.
Az Alap a céljait ugy tudta megvalésitani, hogy az indulasakor meghirdetett befektetési politika nem maddosult, a
befektetett esz6zOket lejaratig megtartotta.

c) Az Alap kbnyvvizsgalé altal hitelesitett mérlege, valamint a kbnywvvizsgaléi jelentés

Az Alap kdnyvvizsglalo altal hitelesitett mérlege, valamint a kdnyvvizsgaldi jelentés a mellékletben talalhaté.
d) Az Alap bevételei, az Alap altal fizetett adok, dijak értékvesztés és egyéb hatasok

A Mellékletben talalhatd Tevékenységet lezaré beszamoldban talalhaté az alabbiak szerint:

a befektetésekbdl szarmazoé bevételek az Eredménykimutatas I. és Il. pontja
egyéb bevételek az Eredménykimutatas lll. pontja
az alapkezeldnek fizetett dijak ,Az Uzleti évben elszamolt kéltségek” pont
a letétkezeldnek fizetett dijak ,Az Uzleti évben elszamolt koltségek” pont
egyéb dijak és adok ,AZ Uzleti évben elszamolt koltségek” pont
kifizetett és Ujrabefektetett bevételek az Eredménykimutatas I. és Il. pontja
a befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés a Mérleg B. I. 2., valamint C. 2. pontja
mas, az eszkozok értékét befolyasold valtozasok

4) Netto eszkozérték- és hozamadatok

a) a befektetési jegy darabszamok alakulasa

2009.12.31. napjan a forgalomban |évd befektetési jegyek szama: 79 988
2009. évben eladott befektetési jegyek szama: 0
2009. évben visszavaltott befektetési jegyek szama: 0
2010.10.15. napjan a forgalomban lévé befektetési jegyek szama: 79 988
a portfolié 6sszesitett nettd eszkdzértéke 2010.10.15. napjan (Euro (EUR)): 8558 716
egy jegyre juto nettd eszkdzérték 2010.10.15. napjan (Euro (EUR)): 107,00

b) az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutéd nettd eszkbzértékének valtozasa havi bontasban, valamint a
kifizetett hozamok.

Targyho utolsé netté Nett6é eszkozérték Egy jegyre jutd netto
eszkozértékének napja (sajat téke, (Euro (EUR)) eszkozérték (Euro (EUR))
2010.01.29. 8 347 664 104,361455
2010.02.26. 8373864 104,689002
2010.03.31. 8 404 742 105,075032
2010.04.30. 8432813 105,425978
2010.05.31. 8 461 820 105,788622




K&H Euré Fix Plusz 5 Szarmaztatott Zartvégii Ertékpapir Befektetési Alap Megsziinési Jelentés

Targyho utolso nettéd Netto eszkodzérték Egy jegyre juté nettd
eszkozértékének napja (sajat téke, (Euro (EUR)) eszkozérték (Euro (EUR))
2010.06.30. 8 489 892 106,139568
2010.07.30. 8 517 962 106,490500
2010.08.31. 8 547 906 106,864856
2010.09.30. 8 576 262 107,219352
2010.10.15. 8558 716 107,000000

Az Alap a targyidészak soran hozamot nem fizetett.
c) Az Alap és referenciahozamainak hozamadatai 5 naptari évre visszamenéen

Az Alap meghirdetett benchmarkkal nem rendelkezik.
A netté hozam az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat fejezi ki nominalisan kifejezve.
2005:-- 2006:-- 2007:-2,24%* 2008:5,28% 2009:1,07%
*2007.09.17-2007.12.29 id6szakra vonatkoz6 nem évesitett adat
d) a targyévben szamolt utolsé ésszesitett netté eszkb6zérték
vonatkozasi napja: 2010.10.15. 8 558 716 Euro (EUR)
€) az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték az utolsé harom év végére vonatkozdan ide nem értve a targyidészakot

Idészak Vonatkozasi nap Egy jegyre jutd nettd eszkozérték
2007 2007.12.29. 97,763586
2008 2008.12.31. 102,920761
2009 2009.12.31. 104,022196

f) az alap megsziinése miatti kiegészité adatok (a Tpt. 19. sz. Melléklete szerint, a kifizetés devizanemében)

az egyes értékesitett eszk6zok befolyt ellenértéke (Euro (EUR)): 8 558 716
az esetleges jarulékos és egyéb bevételek (Euro (EUR)): 0
a végelszamolas soran felmerlt koltségek és felszamitott dijak tételesen (Euro (EUR)): 0
a befekteték k6zott feloszthaté téke (Euro (EUR)): 8 558 716
az egy befektetési jegyre kifizethet6 6sszeg (Euro (EUR)): 107,00
a kifizetés kezdd napja: 2010.10.27.
a kifizetés helye: az értékpapirok letéti 6rzésével megbizott pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd

Budapest, 2010. oktober 22.

Zobor Zsuzsa sk.  Ziaja Gyorgy sk.
K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezl alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri
alairassal és egyéb felelés személy alairasaval ellatott papir alapd dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és sajatkez{
alairas nélkul is cégszeriinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Fiiggetlen konyvvizsgildi jelentés
A K&H Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a K&H Euré Fix Plusz 5 szarmaztatott zdrtvégii értékpapir befektetési alap (tovabbiakban ,,az Alap™)
mellékelt 2010. évi éves beszdmoldjanak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszdmolé a 2010. oktober 15-ei
fordul6napra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 8.558.716 EUR, a
targyévi eredmény 253.775 EUR nyereség és az ezen idéponttal végz6dd évre vonatkozé eredménykimutatdsbél,
valamint kiegészit6 mellékletbdl 4ll.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszdmolénak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatdsa a K&H Befektetési Alapkezelo Zrt. iigyvezetésének
(tovibbiakban iigyvezetés”) felelGssége. Ez a felelsség magidban foglalja az akér csaldsbél, akar hibabél eredd,
lényeges hibis dllitdsokt6] mentes pénziigyi kimutatdsok elkészitése és valds bemutatdsa szempontjibél relevans
bels6 ellendrzés kialakitdsit, bevezetését és fenntartisit; a megfeleld szdmviteli politika kivélasztdsit és
alkalmazdsdt, valamint az adott koriilmények kizott ésszerti szamviteli becslések elkészitését.

A konyvvizsgdld felelossége

A mi feleldsségiink az éves beszdmolé véleményezése az elvégzett konyvvizsgdlat alapjdn, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszdmol6 Bsszhangjdnak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgilati
Standardok és a kdnyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjdn hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljiink relevéns etikai kivetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgdlatot tgy tervezzilk meg és végezziik el, hogy kell bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy a
peénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak lényeges hibds éllitdsokat.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtst, amelyek célja kdnyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szerepld sszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljirdsok, beleértve a
pénziigyi kimutatdsok akar csaldsbol, akar hibabol eredd, lényeges hibés 4llitdsai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgdlé megitélésétol fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgalé a pénziigyi kimutatdsok
ligyvezetés dltali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabél relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kinyvvizsgdlati eljirdsokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleloek, de nem
azért, hogy az Alap belso ellendrzésének hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magiban foglalja tovdbba az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleléségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatdsok itfogé bemutatdsdnak értékelését. Az iizleti
Jjelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés és az éves beszdmolé Osszhangjanak megitélésére
korlatozédott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt szdmviteli nyilvantartasaib6l levezetett
informdcidk dttekintését.

Meggytzodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyijt a
konyvvizsgal6i zdradékunk (véleményiink) megadisahoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sordn a K&H Eur6 Fix Plusz 5 szdrmaztatott zdrtvégii értékpapir befektetési alap éves
beszdmolGjit, annak részeit és tételeit, azok kényvelési és bizonylati aldtdmasztdsit az érvényes nemzeti
konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgéltuk, és ennek alapjan elegendé és megfeleld
bizonyossagot szereztiink arr6l, hogy az éves beszdmol6t a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon
elfogadott altalinos szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolé a K&H Euré
Fix Plusz 5 szdrmaztatott zirtvégii értékpapir befektetési alap 2010. okt6ber 15-én fennall6 vagyoni, pénziigyi és
Jjovedelmi helyzetérol megbizhat6 és valés képet ad.

Budapest, 2010. oktdbet 20.

KPMG Hungdria Kft/
Kamarai bejegyzés{ 000202

Szabé Zsuzsanna
Bejegyzett konyvvizsgdlo
Igazolvany szam: 002102

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

tirms affiliated with KPMG International Coaperative

("KPMG Intarnational”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Birésag, no: 01-09-063183




KPMG Hungaria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00

Vaci at 99. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1139 Budapest E-mail:  info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

This is an English translation of the Independent Auditor’s Report on the 2010 statutory Annual Report of K&H Euro Fix
Plusz 5 derivative fund issued in Hungarian, If there are any differences, the Hungarian language original prevails. This
report should be read in conjunction with the complete statutory Annual Report it refers to.

Independent Auditor’s Report

To the K&H Investment Fund Management Private Ltd.,

We have audited the accompanying 2010 annual report of K&H Euro Fix Plusz 5 derivative fund (hereinafter
referred to as “the Fund”), which comprises the balance sheet as at 15 October 2010, which shows total assets of
EUR 8,558,716 and net income of the current year of EUR 253,775 profit, and the income statement for the year
then ended, and the supplementary notes.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management of K&H Investment Fund Management Private Ltd. is responsible for the preparation and fair
presentation of the annual report in accordance with the provisions of the Act on Accounting and accounting
principles generally accepted in Hungary. This responsibility includes designing, implementing and maintaining
internal control relevant to the preparation and fair presentation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error; selecting and applying appropriate accounting policies;
and making accounting estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on the annual report based on the audit and to assess whether the
business report is consistent with the annual report. We conducted our audit in accordance with the Hungarian
National Standards on Auditing and applicable laws and regulations in Hungary. Those standards require that
we comply with relevant ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance
whether the financial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment, including the assessment of the
risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk
assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the
financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the
purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes
evaluating the appropriateness of accounting principles used and the reasonableness of accounting estimates
made by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements. Our work with
respect to the business report was limited to the assessment of the consistency of the business report with the
annual report and did not include a review of any information other than that drawn from the audited accounting
records of the Fund.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

We have audited the annual report of K&H Euro Fix Plusz 5 derivative fund, its components and elements and
their accounting and documentary support in accordance with Hungarian National Standards on Auditing and
gained sufficient and appropriate evidence that the annual report has been prepared in accordance with the
provisions of the Act on Accounting and accounting principles generally accepted in Hungary. In our opinion,

the annual report gives a true and fair view of the financial position of K&H Euro Fix Plusz 5 derivative fund as
of 15 October 2010, and of its financial performance and of the result of its operations for the year then ended.

Budapest, 20 October 2010

KPMG Hungéria Kft.
Chamber registration number: 000202

Gdbor Agdcs Zsuzsanna Szabd
Gabor Agdcs Zsuzsanna Szabd
Partner Registered Auditor

Identification number: 002102

KPMG Hungaria Kit., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

["KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Fovérosi Birosag, no: 01-09-063183
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2010.evi

Tevekenységet lezard beszamolo

Beszamolasi id6szak: 2010.01.01 - 2010.10.15.

BUDAPEST, 2010. oktéber 20.

Zobor Zsuzsa s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.
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2009. 2010.
EREDMENYKIMUTATAS (EUR) 01.01-12.31. 01.01-10.15.

|. Pénzigyi miveletek bevételei 549.559 281.302

1. Pénzligyi mlveletek raforditasai 0 0

11l. Egyéb bevételek 0 0

IV. Mlkodési koltségek 29.453 27.527

V. Egyéb raforditasok 0 0

VI. Rendkivili bevételek 0 0

VII. Rendkivili r&forditasok 0 0

VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 520.106 253.775
MERLEG: ESZKOZOK (EUR)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0

B. Forg6eszkdzok 7.470.914 8.558.716

|. Kovetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési killonbozet 0 0

Ill. Pénzeszkdzok 7.470.914 8.558.716

1.Pénzeszk6zok 7.470.914 8.558.716

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0

C. Aktiv id 6beli elhatarolasok 844.276 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 844.276 0

2. Aktiv id6ébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 15.998 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 8.331.188 8.558.716
MERLEG: FORRASOK (EUR)

E. Sajattéke 8.320.939 8.558.716

I. Induld téke 7.998.800 7.998.800

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 7.998.800 7.998.800

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0

1. Tokevaltozas (t6kendvekmény) 322.139 559.916

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiulonbozete 0 0

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 15.998 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -213.965 306.141

4. Uzleti év eredménye 520.106 253.775

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejarat kotelezettségek 0 0

Il. ROvid lejarati kotelezettségek 0 0

111.KUlf6ldi pénzértékre sz6l6 kotelez. értékelési killonbozete 0 0

H. Passziv id ébeli elhatarolasok 10.249 0

FORRASOK OSSZESEN: 8.331.188 8.558.716

BUDAPEST, 2010. oktéber 20.

Zobor Zsuzsa s k.
K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




K&H Euro Fix Plusz 5 Derivative Fund

2009. 2010.
INCOME STATEMENT (EUR) 01.01-12.31. 01.01-10.15.
I. _Financial income 549.559 281.302
Il. Financial expenses 0 0
11l. _Other income 0 0
V. Administrative/operating expenseses 29.453 27.527
V. Other expenses 0 0
VI. Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIII. Dividend payables 0 0
IX. Netincome 520.106 253.775
BALANCE Sheet: ASSETS (EUR)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other (. market, fx ) revaluation difference 0 0
Il. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 7.470.914 8.558.716
|. Receivables 0 0
1. Receivables 0 0
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other (. market, fx ) revaluation difference 0 0
Ill. Cash 7.470.914 8.558.716
1. Cash at cost 7.470.914 8.558.716
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 844.276 0
1. Accrued income and deferred expenses 844.276 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 15.998 0
TOTAL ASSETS: 8.331.188 8.558.716
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (EUR)
E. Equity 8.320.939 8.558.716
|. Start up capital 7.998.800 7.998.800
1. Face value of subscribed investment units 7.998.800 7.998.800
2. Face value of redeemed investment units 0 0
1. Capital change 322.139 559.916
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units 0 0
2. Revaluation reserve 15.998 0
3. Retained earnings -213.965 306.141
4. Net income of current year 520.106 253.775
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
1l. Short term liabilities 0 0
11l. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 10.249 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 8.331.188 8.558.716

BUDAPEST, 20th Oktéber, 2010.

Zobor Zsuzsa s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Az Uzleti évben elszamolt kbltségek

2009. 2010.
(EUR) 01.01-12.31. 01.01-10.15.
Alapkezel6i dij 24.616 22.026
Letétkezel6i dij 2.630 2.520
Forgalmazasi kéltség 0 0
PSZAF dij 0 0
Audit 2.207 2.981
Konyvelés 0 0
Bankkoltség 0 0
Koltségek dsszesen: 29.453 27.527

Az alapkezelési dij 2009.03.10-ig magaban foglalta az Alapkezel§ altal megfizetett letétkezeldi és konyvvizsgaldi
koltségeket. 2009-ben nettdé 484 EUR (bruttd 581 EUR) kényvvizsgaldi dijat fizetett az Alapkezelé, a 2009.évi teljes
kényvvizsgalati dij 2.250 EUR, mig a 2010.évi netté audit dij 2.385 EUR volt.

Portfolio jelentés

A Portfolid jelentés a beszamol6 adatai alapjan kerilt 6sszeallitasra.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel® neve:

1112-134

K&H Bank Zrt.

K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

EUR
Netté EszkdzErték szamitas tipusa: 20009. 2010.
Targynap (T): 2009.12.31 2010.10.15
Sajat téke: 8.320.939 8.558.716
Egy jegyre juté NEE: 104,03 107,00
Darabszam: 79.988 79.988
A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa: EUR
2009. 2010.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hiteldllomany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
1/12. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 10.2 49 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 7.237 70,61 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 805 7,86 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 2.207 21,53 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passzivid 6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 10.249 100,00 0 0,00




K&H Eur6 Fix Plusz 5 Szarmaztatott Zartvég (i Ertékpapir Befektetési Alap EUR
2009. 2010.

II. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 44.202 0,53 8.558.716( 100,00
K&H EUR Bankszamla 44.202 0,53 8.558.716( 100,00
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 7.426.712 89,15 0 0,00
11/13.1. Max. 3 ho lekétés U (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekétés (i (0sszes): 7.426.712 89,15 0 0,00
. EUR Lekotés 2010.09.30. 7.426.712 89,15 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
I/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kilféldi dllampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesi  t6 ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kilfoldi kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 844.276 10,13 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 844.276 10,13 0 0,00
11/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbozete 1599 8 0,19 0 0,00
Opci6 értékelési kiillonbozete 15.998 0,19 0 0,00
Eszkdz6k 6sszesen: 8.331.188 100,00 8.558.716 100,00

BUDAPEST, 2010. oktéber 20.

Zobor Zsuzsa s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.




Kiegészit 6 melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H Eurdé Fix Plusz 5 Szarmaztatott Zartvég(i Ertékpapir Befektetési Alapot a Felligyelet 2007.09.17 napjan, 1112-
134 lajstromszamon, 79.988 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A befektetési alap alapkezeléje a K&H Befektetési Alapkezeld Zrt., forgalmazéja K&H Bank Zrt. Az Alapkezeld felelés
vezetdi, akik a beszamoldt kézjegytikkel ellatjak:

Zobor Zsuzsa vezérigazgato 1034 BUDAPEST, Dévai Biré Matyas tér 25.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 CSOMOR, Kérmendi u. 23/A.

A K&H Euré Fix Plusz 5 Szarmaztatott Zartvégii Ertékpapir Befektetési Alap célja, hogy a befektetéket Ugy részesitse a
részvény piacokon elérhet6 hozamokbdl, hogy kézben a kamatozd megtakaritasokhoz hasonlé biztonsagot élvezzenek.

Az Alap a futamid6 végére a mdgottes eurdpai részvénykosar teljesitményének 50%-at, de legalabb 7,00%(EHM:2,22%)
fix minimum hozamot és maximum 40,00% (EHM:11,55%) hozamot igért a névértékre vetitve.

Az Alap szamara a kdnyvvizsgalat kotelezé. A kénywvizsgalé: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1139 Budapest, Vaci ut
99. Kamarai bejegyzés: 000202. A kijelolt kbnyvvizsgalé:

Szabd6 Zsuzsanna , igazolvany szama: 002102

Az Alap szamara nyujtandd, a konywviteli szolgaltatdsok korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az
Alapkezel6 altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Koényveld Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében
felelés munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciéos szam: 129785 )

Az Alapkezeld a kdvetkez6 hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel6 és a Vezeté Forgalmazo honlapja
( www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili eseményrdl tajékoztatja a Befektetdket a fenti kdzzétételi helyeken
torténd kozzététellel. Az alap nettd eszkdzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdlthetdk a kozzétételi helyekrol.

2. Szamviteli politika:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(X11.11.)
szamu Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.

Az Alap eszkozeit képezd értékpapirokat a 2010.10.15-i piaci arfolyamokon értékeltiik. A mérlegkészités idépontja a
fordulénapot kdveté munkanap.

Az Alap eszkdzei kozott szereplé opcidért fizetett dij a felmeriilés évében egy Osszegben keril koltségként
elszamolasra. Az opcidk évvégi értékelése a KBC altal megkuldott hivatalos arfolyamon térténik.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénziigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A mikodési koltségek kozott kimutatott Alapkezelési dij 2009. marcius 10-ig magaban foglalta az Alapkezel6 altal
megfizetett letétkezelbi és konyvvizsgaldi dijakat. Az alapkezeléi dijnak harom tipusa van:

- indulasi, mely tartalmazza az indulaskor felmerilt egyszeri koltségeket és az indulas évében keriil koltségként
elszamolasra,
- folyamatos, ami a teljesitéskor negyedévente keril kéltségként elszamolasra, és
- lezaraskori, ami az Alap futamideje alatt idéaranyosan kertl elhatarolasra.
Az alap devizas eszkdzei és forrasai a fordulénapi MNB arfolyamra kerlilnek atértékelésre.
A jelentds és Iényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2% illetve 20%-os hatarértékeken kerultek
rogzitésre.
A szamviteli politikdban a targyévben valtozas nem volt.



3.0sszehasonlitas:

A beszamolbban nincsenek az el6zé évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok azon tdl, hogy az eredménykimutatas adatai
kiilbnb6z6 hosszusagu idészakokat mutatnak be.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett induld t6kéje a fordulénapon: 7.998.800 EUR
Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa (t6kendvekménye ) : 559.916 EUR.

Az alapkezel§ altal a 2010.10.15-i bazisnappal 2010.10.18-an szamitott Nettd6 Eszkdzérték Jelentés az az Alap
szabdlyzatanak megfeleléen kerilt &sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamol6 kozétt nincs eltérés.

EUR

Nettd eszkdz- Eves

érték jelentés beszamolo
HosszU lejaratt bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 8.558.716 8.558.716
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott igyletek értékelési kilonbozete 0 0
Eszk6z6k 6sszesen 8.558.716 8.558.716
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Netté eszkozérték / Sajat téke 8.558.716 8.558.716
Forgalomban 1évé jegyek (db) (T-1) 79.988
Egy jegyre juté NEE ( EUR) (T) 107,00
Forgalomban Iévé jegyek (db) (T) 79.988 79.988
Netté eszkozérték / Sajat téke (T) 8.558.716 8.558.716

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2007.09.17-e és 2010.10.15-e kdzotti periodus volt. Az alap
a mikodését a tervezettnek megfeleléen zarta.

A 2010. oktéber 5-én lejart opcié nem kerdlt lehivasra, ebb6l az Alapnak bevétele nem keletkezett. A lekétott betét utan
a futamid® végén jovairt kamathdl a targyévre jutd 281.302 EUR adta a pénzigyi bevételeket.

Ebbdl levonasra keriiltek a 4. oldalon talalhato tablazatban részletezett miikddési koltségek.

Az igy megmaradd 253.775 EUR nyereség és a korabbi évek 306.141 EUR nyeresége adtak ki a futamidére a 559.916
EUR tékendvekedést, ami a befektetési jegyek névértékére vetitve 7,00 % hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a téke és a hozam kifizetését a Letétkezel6 2010. oktdber 27-én kezdi meg.

5.Likvid eszkozok alakulasa havi bontasban:

EUR

Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 37.949 37.949
Februar 0 0 0 37.949 37.949
Marcius 0 0 0 37.949 37.949
Aprilis 0 0 0 29.623 29.623
Majus 0 0 0 29.623 29.623
Janius 0 0 0 29.623 29.623
Julius 0 0 0 23.438 23.438
Augusztus 0 0 0 23.438 23.438
Szeptember 0 0 0 8.571.454 8.571.454
Oktober 0 0 0 8.558.716 8.558.716

* A 2010. oktéber 15-i lejarati napon



6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtoz asa (targyévben havi bontasban), valamint az
éves hozamok bemutatésa:

Ev Hénap Nyito . Kibocsatas Visszavaltas Zar6 mennyiség Eves hozam*
mennyiség
db db db db
2007. 0 79.988 0 79.988 -2,02%
2008. 79.988 0 0 79.988 6,40%
2009. 79.988 0 0 79.988 6,72%
2010. ** 79.988 0 0 79.988 2,86%
Minddsszesen az Alap indulasatol: 79.988 0

* A hozamok az éves beszamolok alapjan keriiltek meghatarozasra

** A 2010. oktéber 15-i lejarati napon

7. Az Alap szarmaztatott (igyleteinek bemutatasa:

Megnevezés: K&HEuro Fix Plusz 5 vezet6 eurdpai tarsasagok részvényeibdl kialakitott értékpapirkosarra vonatkozo6 opcié

Szerz6édéskori arfolyam, mely 2007-ban pénzigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opciés dij): 57.959 EUR
Lejarata: 2010.10.05 , mely napon az opcié lehivas nélkil lejart, igy az mar nem szerepel a mérlegben.

8. Cash flow alakulasa 2009-2010. években

2009. 2010.

I. Szokasos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas eFt EUR
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + 140.866 253.775
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -103.187 844.276
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 633 -10.249
14. Szarmaztatott tigyletek értékelési kilonbdzetének valtozasa -944 15.998
Szokasos tevékenységh 6l szarmazo6 pénzeszkéz-valtozas 37.368 1.103.800

Ill. Pénzigyi m Gveletekb 61 szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
27. Portfolié elemein elért arfolyamnyereség/veszteség 944 -15.998
Pénziigyi m (Gveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkoz valtozas 944 -15.998
Pénzeszkdzok valtozasa 38.312 1.087.802

Megjegyzés:

Az Alap kényvelési devizaneme 2010-ben magyar forintrél euréra valtozott. A 2009.évi beszamolé bazisan Attérési
mérleg késziilt és 2010-ben a kdnyvek devizaban (EUR) keriiltek megnyitasra. Ebbdl kovetkezéen jelen Cash flow
kimutatas 2010.évi oszlopanak adatai a zar6 mérleg és az Attérési mérleg deviza adatai alapjan eurdban keriiltek
meghatarozasra. Miutan a 2008.évi mérleg devizara nem lett atszamitva, igy a 2009.évi oszlop adatai devizaban nem
allnak rendelkezasre, az oszlop adatai eFt-ban lettek kifejezve az el6z6 évi beszamolé Cash flow adataival egyezéen.



9. Idébeli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa: EUR
2009. 2010.
Lekotott betét jar6 kamata 844.276 0
Osszesen 844.276 0

A lekotott betét futamideje lejart év vége el6tt, a kamat realizalédott és az elszamolasi betétszamlara utalta a Bank.

A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: EUR
20009. 2010.
IV.negyedévi alapkezelési dij 5.449 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 805 0
IV.negyedévi kdonyvelési dij 0 0
Konyvvizsgalati dij 2.207 0
Lezaraskori id6aranyos alapkezelési dij 1.788 0
Osszesen 10.249 0

10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszk6zok' 6sszesité mérlegsor aldbontasa kiegészitésre keriilt egy Gj mérlegsorral 'll.HosszUlejaratd
bankbetétek' megnevezéssel.

Tekintettel az alap mikodésének megsziinésére, a tevékenységet lezaré beszamoléhoz lzleti jelentés nem késziil.

BUDAPEST, 2010. oktéber 20.

Zobor Zsuzsa s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.



VEZETOSEGI JELENTES

K&H Euré Fix Plusz 5 Szarmaztatott Zartvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1 Az Alap megnevezése, tipusa, futamideje

Az Alap neve: K&H Euré Fix Plusz 5 Szarmaztatott Zartvégl Ertékpapir Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvégl, szarmaztatott
Az Alap futamideje: 2007. szeptember 17. - 2010. oktdber 15.

2 Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) lzleti kbrnyezet

Az alap nem folytatott kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nem voltak telephelyei. Az Alapkezel6 a térvényi
szabalyozasnak és Fellgyeleti el6irasoknak megfelelé foglalkoztataspolitikat folytatott. Az Alap
tevékenysége — pénzigyi befektetések — kdrnyezeti terheléssel nem jart, igy erre kilon figyelmet az
alapkezel6nek forditania nem kellett.

b) célja és stratégiaja
A K&H Euré Fix Plusz 5 Szarmaztatott Zartvégli Ertékpapir Befektetési Alap célia az volt, hogy a
befektetbket ugy részesitse a részvénypiacokon elérhetd hozamokbdl, hogy kbézben a kamatozo
megtakaritasokhoz hasonld biztonsagot élvezzenek. Az Alap a futamid® végére a mogodttes eurdpai
részvénykosar teljesitményének 50%-at, de legalabb 7,00% (EHM: 2,22%) fix minimum hozamot és
maximum 40,00% (EHM: 11,55%) hozamot igért a névértékre vetitve.
Az Alap a céljait ugy tudta megvalositani, hogy az indulasakor meghirdetett befektetési politika nem
maodosult, a befektetett esz6zoket lejaratig megtartotta.

c) f6bb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az alap nett6 eszkbzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték.

Az alap Value at Risk mutatéjat havonta szamitottuk, értékével a hozamingadozasokat ellendriztuk.

A targyidészakban az alap portfolidjaban lekdtott betét és eurdpai részvénykosarra vonatkoz6 Osszetett
opciod szerepelt.

Az alap értékében a legfontosabb kockazati tényez6 a mogottes eurdpai részvénykosar értékének valtozasa
volt.

Az Alap kibocsatasat kovetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a t6kepiaci varakozasok és a kereslet — kinalat valtozasanak fliggvénye volt.

A forgalmazé és a letétkezelb a targyidészakban nem valtozott.

Az Alap kényvvizsgaldja a 2007. Uzleti évben Nagyné Zagyva Zsuzsanna (kamarai nyilvantartasi szama:
001288), 2008. uzleti évben Balazsné Szabd Zsuzsanna (kényvvizsgaldi igazolvany szama: 002102), 2009-
2010. uzleti években Szabd Zsuzsanna (kényvvizsgaloi igazolvany szama: 002102) volt.

d) a targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerdilt
felszinre. Az alap egy jegyre jutd értéke egyre kevésbé valtozott hektikusan, értéke kozelitett a
hozamvédelemre vonatkozo igéret mértékéhez.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jelz6i
Az Alap 2010. évi (targyidészaki nem évesitett) nettdé hozama: 2,86%. A netté hozam a kozzétett egy jegyre

jutd netté eszkozérték valtozasat mutatia meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidészak soran hozamot
nem fizetett.

Budapest, 2010. oktéber 22.

Zobor Zsuzsa sk. Ziaja Gyorgy sk.
K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri
alairassal és egyéb felels személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és sajatkezi
alairas nélkul is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.



KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, a K&H Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vigado tér 1.;
cégjegyzékszam: Févarosi Birésag, mint Cégbirdsag 01-10-043736, addészam: 11556495-4-
41, tovabbiakban Alapkezel6) képviseletében, amely olyan, nyilvanos, zartvégl befektetési
alapokat létrehozé és kezel6 gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet
(tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt nyilvanos
zartvégl befektetési alapok tekintetében tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett
személynek minésiil, a K&H Euré Fix Plusz 5 Szarmaztatott Zartvégl Ertékpapir
Befektetési Alapra (Alap) vonatkozéan

az alabbi
nyilatkozatot

tesszik:

A Rendelet 1. melléklet Il. fejezet d) pont alapjan kijelentjik, hogy

- az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan, az Alap legjobb tudasunk szerint
elkészitett pénziigyi kimutatasai (beszamold, mérleg, eredménykimutatas és kiegészitd
melléklet) valés és megbizhaté képet adnak a kibocsatdé eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl,
pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségerél, tovabba

- az Alap vezet8ségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl,
fejlodésérél és teljesitményérél, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi
tényezlOket.

Jelen nyilatkozatot a 2010. oktdber 15. napjan lejar6 K&H Eurd Fix Plusz 5 Szarmaztatott
Zartvégl Ertékpapir Befektetési Alap megsziinési jelentéséhez kapcsoléddan adtuk Ki.

Budapest, 2010. oktober 20.

K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

Zobor Zsuzsanna sk. Ziaja Gyorgy sk.
Vezérigazgatd Kockazatkezel®

Jelen dokumentum sajatkez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az eredeti,
cégszerl alairassal és egyéb felelés személy alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben
egyez0 és sajatkezi alairas nélkil is cégszeriinek illetve hitelesnek tekinthet6.





