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Fiiggetlen konyvvizsgaloéi jelentés

A K&H Amerika-Eurépa szarmaztatott zartvégi alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik a K&H Amerika-Eurépa szarmaztatott zartvégil alap (tovabbiakban ,az Alap") 2018. januar 1-jétdl
2018. julius 13-ig terjed6 idészakra vonatkozé megsziinési jelentése I, 11, lIl., IV., V., VI, VII., XII., XIII., XIV.
és XV. pontjaiban talalhatdé szamviteli informacidéknak (tovabbiakban ,megsziinési jelentésben kozolt
szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményilnk szerint az Alap mellékelt 2018. januar 1-jétél 2018. julius 13-ig terjed6 idészakra vonatkozé
megsziinési jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden I1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a
kollektiv befektetési formakroél és kezelbikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl szo616
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek dsszeallitasra. A megszlnési jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokban szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. A megsziinési jelentésben
k6zolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés
alapjan kerultek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felelésségeink bévebb leirasat jelentésiunk ,A kényvvizsgaldnak a
megszinési jelentésben k6zolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalatéért valé felelésségei” szakasza
tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, a K&H Alapkezeld Zrt.-t6l a megszlinési
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgal6i Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzata”™-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete altal kiadott ,Kdnyvvizsgalok
Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek
ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z8désink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték elegendé és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményunket.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a megszilinési jelentés IV. pontjara, ahol bemutatasra kerUlt, hogy az Alap 2018. jdlius
13-an mikodését lezarta. Véleménylnk e kérdés vonatkozasdban nincs mindsitve.

Egyéb informaciok

A K&H Alapkezel§ Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felel8s az egyéb informacidkért. Az egyéb
informaciok a megsziinési jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbal alinak, de nem
tartalmazzak a megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozo
kdnyvvizsgaloi jelentésiinket.
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A jelentésink ,Vélemény” szakaszdban a megszlinési jelentésben kdzdlt szamviteli informéaciokra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

A megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kbnyvvizsgalataval kapcsolatban a
mi felelésséglnk az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e a megsziinési jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak, vagy
a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei a megsziinési jelentésben kézélt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s a megszilinési jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel8ikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl szold 2014. évi XVI.
térvénnyel és a szamviteli térvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséért, kildnods tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetdévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitastol mentes megsziinési jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok elkészitése.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak a megsziinési jelentésben k6zolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valod
felelGsségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy a megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informaciok
egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint a véleményinket
tartalmazo kdnyvvizsgaloi jelentést bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat
mindig feltarja a létez6 1ényeges hibas allitést. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsulnek, ha dnmagukban vagy egyuttesen ésszerl varakozasok alapjan befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott megszlinési jelentésben kdzolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabéalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgéalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsliljik a megsz(inési jelentésben kézdlt szamviteli informacidk akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé l1ényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé kényvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredé 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feltlirasat.

* Megismerjuk a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsol6do kdzzétételek ésszerliségét.

* Megvizsgaljuk a megszlinési jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokat, kilonds tekintettel a megszlinési
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban
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elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy a megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informaciok
minden [ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi
targyu torvények modositasarél szolé 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
koényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2018. julius 19.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agdcs Gabor Ell Agnes
Partner Kamarai tag kényvvizsgalé
Nyilvantartasi szam: 005512
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MEGSZUNESI JELENTES K&H Alapkezeld

K&H Amerika-Eurépa szarmaztatott zartvégii alap

A megsziinési jelentés a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targya torvények
modositasardl szold 2014. évi XVI. tdrvény (tovabbiakban: Kbftv.) alapjan és a szamvitelr6l szél6 2000. évi C. térvényben
meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készult.

Targyidészak: 2018.01.01.- 2018.07.13.

Mikodési formaja, fajtaja: nyilvanos, zartvégl

Futamidé: hatarozott: 2014.10.30.-2018.07.13.
Harmonizacio tipusa: ABAK iranyelv* alapjan harmonizalt
Els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

Egyéb jellemzé: szarmaztatott

az Alapkezel6, az igénybe vett forgalmazo és a letétkezel6 tarsasdag neve és székhelye

Alapkezeld: K&H Alapkezel6 Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Letétkezel6: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Forgalmazo:  K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 10.)

a Konyvvizsgalb cég neve és székhelye, a kijeldlt kbnyvvizsgalé neve
KPMG Hungaria Kft. (1134 Budapest, Vaci ut 31.); Ell Agnes (regisztraciés szama: 005512)

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele a befektetési politikaban meghatarozott kategoriak
szerint a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszk6z 6sszes eszkdzon bellli aranya a szamviteli
kimutatasokkal egyezéen:

K&H Amerika-Eurépa szarmaztatott zartvégi alap
2017.12.31 2018.07.13 atozasla
megoszlasban

eFt % eFt % (szazalékpont)
atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -
fix, valtozd kamatozasu, vagy zéro
kupon bankbetét(ek) az alap sajat 2430 238 90,65% 2 688 907 100,00% +9,35%
devizanemében
szarmaztatott Uigylet(ek) 57 779 2,16% 0 0,00% -2,16%
egyéb eszkozok 192 827 7,19% 0 0,00% -7,19%
osszes eszkoz 2 680 844 100,00% 2 688 907 100,00%
kotelezettségek 2 801 0
nett6 eszkozérték 2678 043 2 688 907

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama a targyidészak végén
264 500 db

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték a targyidészak végén

Az e pontban megjelenitett adat a Kezelési szabéalyzatban meghatéarozott nettdé eszkdzérték szamitasi
szabalyok szerint, az ott meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott egy befektetési jegyre esé nettd
eszkodzérték.

10 166,00 Ft/db.; Az egy jegyre esd nettd eszkdzérték vonatkozasi napja 2018.07.13.

* az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetésialap-kezelSkrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet moédositasardl
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K&H Amerika-Europa szarmaztatott zartvégii alap

2017.12.31 2018.07.13 véltozés a
megoszlasban

eFt % eFt % (szazalékpont)
a tozsden hivatalosan jegyzett 0 0,00% 0 0,00% -
atruhazhato értékpapirok
mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhatd 0 0,00% 0 0,00% -
értékpapirok
? koztalmult'ba'n forgal9mba hozott 0 0,00% 0 0,00% )
atruhazhaté értékpapirok
egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -
r’utellwszo’nyt megtestesitd 0 0,00% 0 0,00% )
értékpapirok
fix, valtozd kamatozasu, vagy zéré
kupon bankbetét(ek) az alap sajat 2430 238 90,65% 2688 907 100,00% +9,35%
devizanemében
szarmaztatott Ugylet(ek) 57 779 2,16% 0 0,00% -2,16%
egyéb eszkézok 192 827 7,19% 0 0,00% -7,19%
Osszes eszkéz 2 680 844 100,00% 2 688 907 100,00%

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

Az Alap 2018.07.13-an lejart, ezért a portfélioban lévé eszkdzok értékesitésre kerlltek. A targyidészak végén
a portfélioban a pénzeszkoz szerepelt.



MEGSZUNESI JELENTES K&H Alapkezeld

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

K&H Amerika-Europa szarmaztatott zartvégii alap

2017.12.31 2018.07.13 valtozas
eFt eFt eFt
befektetésekbdl szarmazé jovedelem
pénziigyi miveletek bevételei 60 881 73931 +13 050

pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0 -
egyéb bevétel 1348 715 -633
kezelési koltségek 6575 3634 -2941
a letétkezel6 dijai 1054 568 -486)
egyéb dijak és adok 2 446 1802 -644
netto6 jovedelem 52 154 68 642 +16 488
fizetett hozam 0 0 -
a befektetések értékndvekedése, illetve
értékesokkenése ’ 1553 1553 i
minden olyan egyéb véltozas, amely
hatast gyakorol a befektetési alap nem volt ilyen tétel nem volt ilyen tétel
eszkozeire és kotelezettségeire

A tékeszamla valtozdsai:

K&H Amerika-Eurépa szarmaztatott zartvégti alap

2017.12.31 2018.07.13 valtozas
eFt eFt eFt
E. Sajat toke 2 678 043 2 688 907 +10 864
I. Indulé téke 2 645 000 2 645 000 -
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 2 645 000 2 645 000 -
2. Visszavasarolt befektetési 0 0 .

jegyek névértéke
Il. Tékevaltozas (tokendvekmény) 33043 43 907 +10 864
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkiilonbozete 1553 1553 :

2. Ertékelési killbnbozet tartaléka 57779 0 -57 779
3. El6z6 évek eredménye -75 337 -23182 +52 155

4. Uzleti év eredménye 52 154 68 642 +16 488|

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrél

A tablazat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott netté eszkozérték szamitasi szabalyok szerint, az ott
meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott nettd eszkdzértékeket tartalmazza az Alap devizanemében.

Osszesitett netté Egy jegyre juté netté . . x s
iizleti év eszkdzérték eszkozérték az iizleti 6y | 2 Metto eszkozertek
PN, . vonatkozasi napja
az uzleti év végén veégén
2016 2 673 762 122 10 108,741482 2016.12.30.
2017 2716 777 611 10 271,370930 2017.12.29.
2018 2 688 907 000 10 166,000000 2018.07.13.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredé kotelezettségvallalas 6sszegét, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

Az Alap portfélidjaban a targyidészakban nemzetk6zi részvénykosarra vonatkozd opcié szerepelt.

Az Alappal az eredeti futamideje alatt elérhetd hozam mértéke a nemzetkdzi részvénykosar futamidé alatti
teljesitmeényétél figgott.

Jellemzdk:

Szerz6édéskori arfolyam, mely 2014-ben pénzigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij):
103 341 eFt

Lejarata: 2018.06.29.

Az opcié lejart, ezért nem szerepel a megsziinési jelentés targyidészaki adatai k6zott.
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VIIl. Az Alapkezel6é miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara
hato fontosabb tényezé6k bemutatasa

Az Alapkezel6 tevékenységében és Fellgyeld Bizottsaganak dsszetételében a targyidészakban nem toértént
valtozas, lgazgatdésagaban két valtozas tortént a targyidészakban.

Az Alap 2018.07.13-an lejart, ezért a portféliéban Iév6 eszkdzok értékesitésre keriltek.

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak lll. fejezete tartalmazta.

IX. Javadalmazasra vonatkozo informaciok

Az Alapkezel6 alkalmazottai részére 2017-ben kifizetett brutté javadalmazas teljes 6sszege, rogzitett és valtozé
javadalmazas szerinti bontasban, valamint a kedvezményezettek szama:

rogzitett jovedelem 6sszesen 338 208 982 Ft
valtozo jovedelem dsszesen 49 043 678 Ft
kedvezményezettek szama 3116

Az Alapkezel6 nem fizet nyereségrészesedést az alkalmazottai szamara. Az Alap az Alapkezeld alkalmazottaink
kozvetlenil semmilyen formaban nem fizet sem rogzitett, sem valtozé javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint
a befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adja at.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi és azon munkavallaloi részére 2017-ben kifizetett javadalmazas teljes 6sszege, akik az
Alap kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak:

ugyvezetdk 44 795 943 Ft
az Alap kockazati profiljara 168 080 335 Ft
tevékenységik révén lényeges hatast
gyakorl6 munkavallalék (ideértve az
ugyvezetbket is)

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozo6 informaciok

Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott Uj megallapodas: Az
Alapkezeld a targyidészakban nem koététt Uuj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek:

Az Alapot olyan Befektetének szanjuk, aki szeretné a befektetett tékéjét biztonsagban tudni, emellett elfogadija,
hogy az Alappal a fix hozamon felul elérheté hozam mértéke a mogottes eszkdzok teljesitmeényétdl figg.

Az Alapkezel6 a likviditasi kockazatok kezelése érdekében likviditasi limiteket llit fel minden kezelt alapja
esetében és azokat rendszeres stressz-teszteknek veti ald. Az Alapkezeld az Alap minden egyes eszkdzére
likviditasi profilt készit és ezek Osszesitését (likvid eszk6zok) szembeallitia az Alap sajat atlagos napi
visszavaltasi adataival (varhat6é visszavéltas). Ezek a szamitasok 1, 7, 15, 31, 90, 180 és 365 napos
idéhorizontokra készllnek — ha elérhetéek — az eszkdzok piaci forgalmi adatai felhasznalasaval, ha ilyenek
nem allnak rendelkezésre, akkor szakért6i becslések segitségével. Az Alapkezel6 a “Likviditas fedezeti arany”?
és a “Likviditasi tobblet"2 mutatok folyamatos figyelemmel kisérésével® ellenérzi az Alap likviditasi helyzetét és
szikség esetén (pl. a “Likviditasi tobblet” mutatdé 20% ala csokkenése esetén) intézkedik annak
megerdsitésérdl.

1 Likviditasi fedezet arany = likvid eszkdzok / varhatd visszavaltas
2 Likviditasi tébblet = (likvid eszkéz6k — varhato visszavaltas) / nettd eszkdzérték
3 A mutatokat legalabb havonta egyszer frissiteni kell, és stressz tesztnek alavetni.

4



MEGSZUNESI JELENTES K&H Alapkezeld

XI. Tokeattételre vonatkozé informacidk
Az Alap mikodése soran nem alkalmazott tékeattételt.

XIl. A portfolioban Iévo eszk6zok nyilvantartasi értéke eszk6zonkénti bontasban
Az adatok 2018. julius 13-i allapotot tlikrézik a szamviteli kimutatasokkal egyezden:

eFt
2018.

Il. ESZKOZOK
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 2 688 907 100,00
. K&H Bankszamla 2 688 907 100,00
/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,00
/3. Lekotott bankbetétek (0sszes): 0 0,00
I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00
II/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii (0sszes): 0 0,00
. Lekotés 2018.06.29 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (0sszes): 0 0,00
I/4.1. Allampapirok (dsszes): 0 0,00
/4.1.1. Kotvények (Osszes): 0 0,00
I/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00
I/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00
I/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00
I/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00
/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (Osszes): 0 0,00
/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
I/4.3. Részvények (Osszes): 0 0,00
/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
/4.3.2. Kiilfoldi részvények (0sszes): 0 0,00
I/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes): 0 0,00
/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
I/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00
/4.5.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00
I/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
I/4.6. Karpoétlasi jegy (0sszes): 0 0,00
/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 0 0,00
Befektetési alapok kilénaddja 0 0,00
/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozete 0 0,00
Opcio értékelési kilonbozete 0 0,00
Eszk6zok osszesen: 2 688 907 100,00

XIll. Az alap megsziinése miatti adatok (a Kbftv. 4. sz. melléklete szerint, a kifizetés devizanemében)
| az egyes értékesitett eszk6zok befolyt ellenértéke | 2 688 907 000 |
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tételesen

az esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0
kotelezettségek teljesitésébdl adodé kifizetések 0
a végelszamolas soran felmeriilt koltségek és felszamitott dijak 0

a befektetok kozott feloszthaté téke

2 688 907 000

az egy befektetési jegyre kifizetheté 6sszeg

10 166,000000

a kifizetés kezd6 napja:

2018.07.24.

a kifizetés helye:

az értékpapirok letéti 6rzésével megbizott
pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd

XIV.Mérleg (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen)

MERLEG: ESZKOZOK

2017
01.01.-12.31.

2018
01.01.-07.13.

A. Befektetett eszkozok

. Ertékpapirok

1. Ertékpapirok

2. Ertékpapirok értékelési killonbozete

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol

2.2. egyéb értékelési kilonbozet

Il. Hosszu lejaratd bankbetétek

o|lo|lo|o|lo|o|©

o|lo|lo|o|o|o|©

B. Forgb6eszkozok

2430 238

2 688 907

l. Kovetelések

1. Kovetelések

2. Kovetelések értékvesztése

3.KUlfoldi pénzértékre szolo kdvetelések értekelési kilonbozete

4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete

II. Ertékpapirok

1. Ertékpapirok

2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete

2.1. értékelési kilonbdzet kamatokbdl, osztalékbdl

2.2. egyéb értékelési kiilonbozet

O|Oo|Oo|Oo|Oo|o|o|jo|o]|O

(e} foll fol ol fol fol ol ol foi o

lll. Pénzeszkdzok

2430 238

2688 907

1.Pénzeszkdzok

2430 238

2688 907

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete

0

C. Aktiv idobeli elhatarolasok

192 827

1. Aktiv id6beli elhatarolas

192 827

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése

0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

57 779

Olo|o|9|o

ESZKOZOK OSSZESEN:

2 680 844

2 688 907
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2017 2018
MERLEG: FORRASOK 01.01.-12.31. 01.01.-07.13.
E. Sajat téke 2678043 2 688 907
l. Induld téke 2 645 000 2 645 000
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 2 645 000 2 645 000
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) 33043 43 907
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értekkilonbozete -1 553 -1 553
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 57779 0
3. EI6z6 évek(ek) eredménye -75 337 -23182
4. Uzleti év eredménye 52 154 68 642
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 0
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
lI.KUIfoldi pénzértékre szdlo kotelez. értékelési killonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 2801 0
FORRASOK OSSZESEN: 2680 844 2688 907
XV. Eredménykimutatas (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen)
2017 2018
EREDMENYKIMUTATAS 01.01.-12.31. 01.01.-07.13.
I.  Pénzlgyi miveletek bevételei 60 881 73931
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 0 0
lll. Egyéb bevételek 1348 715
IV. Mikodési koltségek 8727 5289
V. Egyéb raforditasok 1348 715
VI. Fizetett,fizetend hozamok 0 0
VIl. Targyévi eredmény 52 154 68 642
Budapest, 2018. julius 19.
Bak Tibor sk. dr. Glézer-Say Viktéria sk.

K&H Alapkezeld Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgaloéi jelentés

A K&H Amerika-Eurépa szarmaztatott zartvégi alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik a K&H Amerika-Eurépa szarmaztatott zartvégi alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2018. januar 1-jétél
2018. julius 13-ig terjed6 id6szakra vonatkoz6 éves beszamolodjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves
beszamolé a 2018. julius 13-i forduldnapra elkészitett mérlegbél — melyben az eszkdzok és forrasok egyez6
végosszege 2.688.907 E Ft, az Uzleti év eredménye 68.642 E Ft nyereség —, és a 2018. januar 1-jétél 2018.
julius 13-ig terjed6 idészakra vonatkozé eredménykimutatasbal, valamint a szamviteli politika meghatarozé
elemeit és az egyéb magyarazo informacidkat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valos képet ad az Alap 2018. julius 13-an
fennallé vagyoni és pénziligyi helyzetérdl, valamint a 2018. januar 1-jétél 2018. julius 13-ig terjed6 id6szakra
vonatkozo jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvénnyel
O6sszhangban (a tovabbiakban ,szamviteli torvény”).

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felelésségeink bévebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalénak az éves
beszamolé kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és
annak kezel6jétdl, a K&H Alapkezeld Zrt.-t6l az éves beszdmolo6 altalunk végzett kdnyvvizsgalata
szempontjabdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz616
szabalyzatd”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testilete altal kiadott ,Kényvvizsgaldk Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak
szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban.
Meggy6z8désunk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé ahhoz,
hogy megalapozza véleménylnket.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. pontjara, ahol bemutatasra kertilt, hogy az Alap 2018. julius
13-an mikodését lezarta. Véleményilnk e kérdés vonatkozasaban nincs mingsitve.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamoléért

A vezetés felel6s az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséért és
valos bemutatdsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastdl mentes éves beszamold
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas folytatasara valé képességének
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfeleld
kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves beszdmoldnak a vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé

K&H Amerika-Eurépa szarmaztatott zartvégi alap - 18 - 2018.07.13.
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Osszeadllitdsdért. A vezetésnek az értékelésnél a véllalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesillését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondoé tényez6, kérilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves beszamol6 kényvvizsgalataért valé felel6sségei

Célunk kellb bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz akar csalasbdl,
akar hibabdl ered6 Iényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazoé kdnyvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a |étez6 I1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbodl vagy hibabdl, és Iényegesnek minésuinek, ha dnmagukban
vagy egyuttesen ésszerl varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljik az éves beszamolé akar csalasbol, akar hibabdl eredé I1ényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleményilink megalapozasahoz elegendd és megfelel6 kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzunk. A csalasbdl ered6 Iényeges hibas allités fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 0sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

* Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kézo6tt megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsoldédd kozzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves beszadmolonak a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kényvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban 1évé kapcsoldédd kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzetetelek nem megfeleléek, mindsitenink kell véleménylnket. KOvetkeztetéseink a konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. « Ertékeljuk az éves beszamold,
beleértve a kbzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat, valamint azt, hogy az éves
beszamolé a valdés bemutatast megvaldsitd moédon mutatja-e be a mogottes ligyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
koényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyosséagait is.

Budapest, 2018. julius 19.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agdbcs Gabor Ell Agnes
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Partner Kamarai tag kényvvizsgalé
Nyilvantartasi szdm: 005512
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Eves beszamold

Beszamolasi idészak: 2018.01.01 - 2018.07.13.

Budapest, 2018. julius 19.

Bak Tibor s.k. dr. Glézer-Say Viktéria s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.



K&H Amerika-Eurépa szarmaztatott zartvég (@ alap
2017. 2018.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-07.13
|. _Pénziigyi miveletek bevételei 60.881 73.931
Il.__Pénzugyi mlveletek raforditasai 0 0
IIl. Egyéb bevételek 1.348 715
IV. Mikodési koltségek 8.727 5.289
V. Egyéb raforditasok 1.348 715
VI. Fizetett,fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 52.154 68.642
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)
A. Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0
2.1. értékelési kulonbozet kamatokbdl, osztalékbodl 0 0
2.2._egyéb értékelési kilonbozet 0 0
1l. Hosszu lejarat(l bankbetétek 0 0
B. Forgéeszkdzok 2.430.238 2.688.907
1. _Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre szo6lé kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete 0 0
2.1. értékelési kulonbozet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2._egyéb értékelési kilonbozet 0 0
1ll. Pénzeszkzok 2.430.238 2.688.907
1.Pénzeszkozok 2.430.238 2.688.907
2.Valuta,devizabetét értékelési killdnbozete 0 0
C. Aktiv id 6beli elhatarolasok 192.827 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 192.827 0
2. Aktiv idSbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott tigyletek értékelési killonbozete 57.779 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 2.680.844 2.688.907
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 2.678.043 2.688.907
1. Indulé téke 2.645.000 2.645.000
1. Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke 2.645.000 2.645.000
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0
1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 33.043 43.907
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -1.553 -1.553
2. Ertékelési kulonbozet tartaléka 57.779 0
3. El6z6 évek(ek) eredménye -75.337 -23.182
4. Uzleti év eredménye 52.154 68.642
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 0
|. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejarati kotelezettségek 0 0
11I.KUlfoldi pénzértékre szol6 kotelez. értékelési kulonbozete 0 0
H. Passziv id 6beli elhataroldsok 2.801 0
FORRASOK OSSZESEN: 2.680.844 2.688.907

Budapest, 2018. jalius 19.

Bak Tibor s.k.

dr. Glozer-Say Viktéria s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.




K&H America-Europe 1 derivative closed-end fund

2017. 2018.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-07.13
I. __Financial income 60.881 73.931
Il. _Financial expenses 0 0
Ill._Other income 1.348 715
1V. Administrative/operating expenseses 8.727 5.289
V. Other expenses 1.348 715
VI. Dividend payeble 0 0
VIl. Netincome 52.154 68.642
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
1l. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 2.430.238 2.688.907
|. Receivables 0 0
1. Receivables 0 0
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
lll. Cash 2.430.238 2.688.907
1. Cash at cost 2.430.238 2.688.907
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 192.827 0
1. Accrued income and deferred expenses 192.827 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 57.779 0
TOTAL ASSETS: 2.680.844 2.688.907
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 2.678.043 2.688.907
|. Start up capital 2.645.000 2.645.000
1. Face value of subscribed investment units 2.645.000 2.645.000
2. Face value of redeemed investment units 0 0
1l. Capital change 33.043 43.907
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -1.553 -1.553
2. Revaluation reserve 57.779 0
3. Retained earnings -75.337 -23.182
4. Net income of current year 52.154 68.642
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
Il._Short term liabilities 0 0
Ill. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 2.801 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 2.680.844 2.688.907

Budapest, 19th July, 2018

Bak Tibor s.k.

dr. Glozer-Say Viktéria s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.
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Kiegészit 6 melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H Amerika-Eurépa szarmaztatott zartvégl befektetési alapot a Felligyelet 2014.10.30. napjaval, 1112-349
lajstromszamon, 264.500 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezelé Zrt.Letétkezel6je és Vezeté Forgalmazdja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felel6s vezet6i, akik a beszamolot kézjegyikkel ellatjak:

Bak Tibor termékfejlesztési igazgatod 1149 Budapest, Varna u.16
dr. Glézer-Say Viktoria jogtanacsos 2094 Nagykovacsi, Szent Anna u. 2.

Az Alap célja volt, hogy Alapadatok pontban meghatarozott futamidé végén a befekteték kézhez kapjak a befektetési jegyek
névértékének legalabb 95%-at, ndvelve j6 részvénypiaci teljesitmény esetén a a mogottes, eurdpai részvényekbdl allé Kosarl
vagy az amerikai részvényekbdl all6 Kosar2 pozitiv teljesitményébdl.

Az Alap a Kezelési szabdlyzatban meghatarozott futamidé végén a befekteték kézhez kapjak a befektetési jegyek
névértékén felll,

- a mogottes részvényekbdl dsszedllitott Kosar (a tovabbiakban: Kosar) névekményének 100%-at a befektetési jegyek
névértékére vetitve,
- de hozamkeént névértéken felil legfeljebb a befektetési jegyek névértékének 60%-at.

Az Elérheté hozam mértékének meghatarozasa a Kosar értékének valtozatlansaga esetén:a futamidé végén a befekteték
kézhez kapjak a befektetési jegyek névértékeét.

Az Elérhetd hozam mértékének meghatarozasa a Kosar értékének csokkenése esetén:a befekteték kézhez kapjak a
névértéknek a Kosar értékének valtozasaval csokkentett értékét, de minimum a névérték 95%-at.

Az Alap szaméara a kénywvizsgélat kotelez6. A kodnywvizsgald: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijeldlt kdnyvvizsgalé:
Ell Agnes , kamarai tagsag szama: 005512

Az Alap szamaéra nyujtandd, a konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Konyvelé Bt. (Székhelye: 1055 Budapest,Szent Istvan krt.1.), személyében felelés
munkatarsa Garamvoélgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kovetkez6 hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel6 és a Vezeté Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkiviili eseményrol tajékoztatja a Befektetéket a fenti kozzétételi helyeken térténd

kozzététellel. Az alap nettd eszkozértékei, tdjékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letoltheték a kozzétételi helyekrdl.

2. Szamviteli politika f 8bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelr6l szél6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.)
szamU Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamol6, a Cash-Flow valamint a Portfoli6 Jelentés fenti
rendelet alapjan keril sszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja 2018. julius 16.

Az Alap eszkozei kozott szerepld opcidért fizetett dij a felmeriilés évében egy 6sszegben kerl koltségként elszamolasra.
Az opcidk év végi értékelése a KBC altal megkuldott hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv idébeli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénzigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A hibdk mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken keriltek régzitésre.(SzT. 38 3.bek)

Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve fizetendd
hozamkeént keril a beszamoldba.

A szamwviteli politika targyévi valtozasat a SzT modositasainak atvezetése okozta.

3. Osszehasonlitas:

A beszamoléban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok, azon til, hogy eltéré hosszisagu idészakokat
mutat be.



4. Az Alap értékelése:

A lenti Portfélié jelentés a beszamolé adatai alapjan kerilt 6sszeallitasra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre juté nettd
eszkdzérték megegyezik a hivatalosan kozzétett jelentésben szerepl6 értékkel.

Portféli6 jelentés

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel® neve:

1112-349

K&H Bank Zrt.

K&H Alapkezeld Zrt.

Forint
Nett6 Eszkdz Erték szamitas tipusa: 2017. 2018.
Targynap (T): 2017.12.31. 2018.07.13.
Sajat toke: 2.678.044.252 2.688.907.000
Egy jegyre jutd NEE: 10.124,93 10.166,00
Darabszam: 264.500 264.500
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eFt
2017. 2018.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltsége  k: 2.801 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 1.644 58,69 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 264 9,43 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 552 19,71 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 341 12,17 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passzivid 6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 2.801 100,00 0 0,00
Il. ESZKOZOK
11/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 7.748 0,29 2.688.907| 100,00
. K&H Bankszamla 7.748 0,29 2.688.907| 100,00
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 2.422.490 90,36 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekotés ( (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés (i (6sszes): 2.422.490 90,36 0 0,00
. Lekotés 2018.06.29 2.422.490 90,36 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
I/4.1. Allampapirok (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtes  tesito ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kilfoldi kotvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Toézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Toézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00




K&H Amerika-Eurépa szarmaztatott zartvég (@ alap

eFt
2017. 2018.

(folytatas) Osszeg % Osszeg %
11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 192.827 7,19 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jar6 kamat 192.486 7,18 0 0,00
Befektetési alapok kilénadoja 341 0,01 0 0,00
11/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénboze te 57.779 2,16 0 0,00
Opci6 értékelési kuldnbdzete 57.779 2,16 0 0,00
Eszkozok 6sszesen: 2.680.844( 100,00 2.688.907 100,00

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje a fordulénapon:

Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa (tékendvekménye ) :

2.645.000 eFt
43.907 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2018.07.13-i bazisnappal 2018.07.16-an 2018.07.13-ra szamitott nett6 eszkdzértékeérdl készilt

jelentés az Alap szabéalyzatanak megfeleléen keriilt 6sszedllitasra.

eFt

Nett6 eszkoz- Eves

érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratt bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkozok 2.688.907 2.688.907
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbdzete 0 0
Eszkdzok dsszesen 2.688.907 2.688.907
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Nettd eszkozérték / Sajat téke 2.688.907 2.688.907
Forgalomban 1évé jegyek (db) 264.500
Egy jegyre juté NEE ( Ft) 10.166,00
Forgalomban Iévé jegyek (db) 264.500 264.500
Nettd eszkozérték / Sajat téke 2.688.907 2.688.907

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2014.10.30-a és 2018.07.13.-a kozotti periédus volt. Az alap a

miikddését megsziinéssel zarta.

A 2018. juniuss 29-én lejart opcid lehivasra keriilt, ebbdl az Alapnak 43.907 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekotott betét

utan a futamidd végén jévairt kamatbdl a targyévre juté 30.024 eFt adtédk a 73.931 eFt 6sszegli pénzigyi bevételeket.

Az Alap targyévi 68.642 eFt nyeresége és a korabbi évek 23.182 eFt vesztesége, valamint a befektetési jegyek
kibocsatasakori -1.553 eFt értékkiulonbozete adtak ki a futamidére a 43.907 eFt t6kendvekedést, ami a befektetési jegyek

zar6 allomanyanak névértékére vetitve 1,66% hozamot jelent.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a téke és a hozam kifizetését a Letétkezeld 2018. julius 24-én kezdi meg.

5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:

Forint
Honap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januér 0 0 0 5.802.922 5.802.922
Februar 0 0 0 5.802.922 5.802.922
Marcius 0 0 0 5.802.922 5.802.922
Aprilis 0 0 0 4.177.322 4.177.322
Majus 0 0 0 3.408.734 3.408.734
Janius 0 0 0| 2.648.408.734 2.648.408.734
Julius * 0 0 0| 2.688.907.000 2.688.907.000

* A 2018. julius 13-i megsziinési napon




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak

hozamok bemutatasa:

véltozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

Ev Hoénap Nyltp , Kibocsatas Visszavaltas Zar6 mennyiség Eves hozam*
mennyiség
db db db db
2014. 0 264.500 0 264.500 -2,39%
2015. 264.500 0 0 264.500 -4,24%
2016. 264.500 0 0 264.500 2,34%
2017. 264.500 0 0 264.500 3,31%
2018.** 264.500 0 0 264.500 0,41%
Mindésszesen az Alap indulasatol: 264.500 0

* A hozam az éves beszamol6 adatai alapjan kerllt meghatarozasra. A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.

** A 2018. julius

13-i megsziinési napon

7. Mérlegtételek bemutatasa (eFt-ban) :

Pénzigyi miveletek bevételei:

Eqgyéb bevételek:

Mikodési kéltségek :

Eqyéb réaforditasok:

Pénzeszkdzok:

Aktiv id6ébeli elhatarolasok:

2017. 2018.

Kapott és elhatéarolt betéti kamat 60.881 30.024

Kapott opcids dij 0 43.907

Osszesen 60.881 73.931
2017. 2018.

Befektetési alapok kildnaddja 1.348 715

Osszesen 1.348 715
2017. 2018.

Alapkezelési dij 6.575 3.634

Letétkezelési dij 1.054 568

Konyvvizsgalati dij 1.016 1.036

Konyvelési dij 82 51

Osszesen 8.727 5.289
2017. 2018.

Befektetési alapok kilénadodja 1.348 715

Osszesen 1.348 715
2017. 2018.

Elszamolasi betétszamla 7.748 2.688.907

Lekotott betét -2018.06.29. 2.422.490 0

Osszesen 2.430.238 2.688.907
2017. 2018.

Betéti szamla jaré kamata 192.486 0

Befektetési alapok kiilbnaddja 341 0

Osszesen 192.827 0

A lekotott betét lejart és a kamat jovairasa megtortént.




Szarmaztatott Ggyleteinek bemutatasa:

Megnevezés: amerikai és eurdpai részvénykosarra sz6l6 opcio (K&H Amerika-Eur6pa szarmaztatott alap)
Szerzédéskori arfolyam, mely 2014-ben pénzugyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcios dij): 103.341 eFt
Lejarata: 2018.06.29 , mely lejart és a beszamoléban mar szerepel.
2017. 2018.
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbdzete 57.779 0
Osszesen : 57.779 0
Sajéat téke:
Az alap Sajat téke alakulasa a kovetkez6k szerint :
2017. 2018.
Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 2.645.000 2.645.000
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0
Indul6 t 6ke dsszesen (1) : 2.645.000 2.645.000
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbdzete -1.553 -1.553
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 57.779 0
El6z6 évek(ek) eredménye -75.337 -23.182
Uzleti év eredménye 52.154 68.642
Tokendvekmény dsszesen (Il) : 33.043 43.907
Sajat t 6ke dsszesen (I+1): 2.678.043 2.688.907
Passziv idébeli elhatarolasok:
2017. 2018.
IV.negyedévi alapkezelési dij 1.644 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 264 0
IV.negyedévi kbnyvelési dij 44 0
Befektetési alapok kilonadéja 341 0
Konyvvizsgalati dij 508 0
Osszesen 2.801 0
8. Cash flow alakulasa 2017-2018. évben
2017. 2018.
eFt eFt
|. Szokésos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas 2.413.675 258.667
1.Téargyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkiil) + 52.154 68.642
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas * 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet + -57.779 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszl lejaratt bankbetétek)+ 2.422.490 0
9. Forgbeszkozok allomanyvaltozasa + 0 0
10. Révid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
11. HosszU lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -60.890 192.827
13. Passziv id6ébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -79 -2.802
14. Szarmaztatott tigyletek értékelési kilonbozete+ 57.779 0
IIl. Pénziigyi m Gveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas 0 0
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+ | £ 11 + Ill.sorok) 2.413.675 258.667
Pénzeszkdzok nyito értéke 16.564 2.430.238
Pénzeszkozok zaré értéke 2.430.238 2.688.907




9. Egyéb kiegészitések:

Az Alap a targyidészakban és a fordulénapon értékpapir-kolcsonzési és repo ugyletekkel, fedezeti, biztositéki, ovadéki
valamint garancia és kezességvallalasi szerzédésekkel nem rendelkezett.

Budapest, 2018. jalius 19.

Bak Tibor s.k. dr. Glézer-Say Viktéria s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.



VEZETOSEGI JELENTES — 2018 K&H

K&H Amerika-Eurépa szarmaztatott zartvégi alap
targyidészak: 2018.01.01. — 2018.07.13.

1. Az Alap jellemzdi

Az Alap neve: K&H Amerika-Eurdpa szarmaztatott zartvégl alap
Mikddési forma, fajtaja: nyilvanos, zartvégi, szarmaztatott

Harmonizé&cio tipusa: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt

Els6dleges eszkbdzkategodria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: 2014. oktéber 30. - 2018. julius 13.

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) lizleti kérnyezet

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a tdrvényi szabalyozasnak
és Fellgyeleti el6irasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénzlgyi befektetések -
kornyezeti terheléssel nem jart, és nem is fog, igy erre kilon figyelmet az alapkezel6nek forditania nem kell.

b) célja és stratégidja
A K&H Amerika-Eurdopa szarmaztatott zartvég( alapot a Felligyelet 2014.10.30. napjaval, 1112-349 lajstromszamon,
264 500 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap célja, hogy a befektetket ugy részesitse a részvénypiacokon elérhetd hozamokbdl, hogy kézben a befektetett
téke 95%-anak védelme is biztositva legyen.

- A Kosar értékének emelkedése esetén a futamidd végén a befekteték kézhez kapjak a befektetési jegyek
névértékén felll, a mogottes energia-kitermeléssel és energiaipari szolgaltatassal foglalkozo vallalatok részvényeibdl
Osszeallitott Kosar ndvekményének 100%-at a befektetési jegyek névértékére vetitve, de hozamként névértéken felil
legfeljebb a befektetési jegyek névértékének 60%-at.

- A Kosar értékének valtozatlansaga esetén a futamidé végén a befekteték kézhez kapjak a befektetési jegyek
névértékét.

- A Kosar értékének csokkenése esetén a befektet6k kézhez kapja a névértéknek a Kosar értékének
valtozasaval csokkentett értékét, de minimum a névérték 95%-at.

A Kosar értéke az eurdpai részvényekbdl dsszedllitott Kosar1 értékével egyezik meg, amennyiben Kosar1 hozama
meghaladja Kosar2 hozamat; ha Kosar2 hozama megegyezik vagy meghaladja Kosar1 hozamat, akkor a Kosar értéke
az amerikai részvényekbdl dsszeallitott Kosar2 értékével fog megegyezni.

Az Alap a céljait ugy tudja megvaldsitani, hogy az indulasakor meghirdetett befektetési politka nem modosul, a
befektetett eszkdzoket lejaratig megtartja. A targyidészakban a befektetési politika nem mdédosult.

c) fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap netté eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tukrozték. Az Alap Value at Risk
mutatéjat havonta szamitjuk, értékével a hozamingadozasokat ellenérizzik. A targyidészakban az Alap portfolidjaban
latra szol6 betét, lekotott betét és a mogottes eurdpai, illetve amerika vallalatok részvényeibdl ¢sszeallitott Kosarakra
vonatkozé Gsszetett opcio szerepelt. Az Alap értékében a legfontosabb kockazati tényezd a mogoéttes eurodpai, illetve
amerika vallalatok részvényeibdl 6sszeallitott Kosar értékének valtozasa. Az Alap kibocsatasat kovetéen bevezetésre
kerillt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa a tékepiaci varakozasok és a kereslet - kinalat
valtozasanak fliggvénye. A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyid6szakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a
targyidészakban nem valtozott.

d) a targyid6északban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerllt felszinre. Az Alap
egy jegyre jutoé nettd eszkoz értéke egyre kevésbé fog hektikusan valtozni, értéke kdzelit az Alap lejaratara vonatkozo
kifizetési igérethez.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jelz6i

Az Alap targyidészaki nem évesitett hozama: -1,03%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve, 2017.12.29. — 2018.07.13. id6szakra vonatkozéan. Az Alap a targyidészakban
hozamot nem fizetett.

Budapest, 2018. julius 19.

Bak Tibor sk. dr. Glozer-Say Viktoria sk.
K&H Alapkezel6 Zrt.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, a K&H Alapkezelé Zrt. (székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.;
cégjegyzékszam: Fdvarosi Torvényszék Cégbirdésaga, 01-10-043736, addszam: 11556495-4-43,
tovabbiakban Alapkezel&) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvég(i befektetési alapokat
létrehozd és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban
Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt K&H Amerika-Eurépa
szarmaztatott zartvégi alap (Alap) tekintetében tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett
személynek minésil, az alabbi

nyilatkozatot

tesszuik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjik, hogy

e az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan, az Alap legjobb tudasunk szerint elkészitett
2018. évi éves (tevékenységet lezard) beszamoldja valds és megbizhatd képet ad a kibocsato
(az Alap) eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérél, valamint nyereségérdl és
veszteségérdl, tovabba

e az Alap vezetBségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlédésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezeld altal kezelt K&H Amerika-Eurépa szarmaztatott zartvégii alap
(Alap) lejaratahoz és ennek kapcsan elkészitett megsziinési jelentéséhez kapcsoléddan adtuk Ki.

Budapest, 2018. julius 19.

K&H Alapkezeld Zrt.

Bak Tibor dr. Glézer-Say Viktoria
termékfejlesztési igazgatoé jogtanacsos

Jelen dokumentum sajatkez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum a cégszeri( alairassal és/vagy
egyéb felelés személy alairdsaval ellatott papir alapd dokumentum tartalmaval mindenben megegyezik és sajatkez(i alairas
nélkil is cégszeriinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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