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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A K&H Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztik a K&H szakaszos hozamu 5 nyiltvégii alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2014. évi éves
beszamolodjanak a kényvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2014. julius 10-i fordulonapra elkészitett mérlegbdl
— melyben az eszkozok és forrasok egyez végosszege 673 702 E Ft, a targyévi eredmény 942 196 E Ft nyereség
—, és a 2014, januar 1-t61 2014. julius 10-ig terjedd id6szakra vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a
szamviteli politika meghatdrozo elemeit €s az egyéb magyardzo6 informacidkat tartalmazoé kiegészité mellékletbdl
all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

A K&H Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelos ennek az éves beszamolonak a szamviteli
torvényben foglaltakkal osszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint az olyan bels6d
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csaldsbdl, akér hibabol
eredd lényeges hibds allitasoktol mentes éves beszamolé elkészitése.

A kényvvizsgadlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszamolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjén.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé —
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot gy
tervezzitk meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszamolé mentes-€ a
lényeges hibas éllitdsoktol.

A konyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szerepld Gsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredo, lényeges hibés éllitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamol6é gazdalkodé egység altali
elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsé kontrolljanak hatékonysagira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés 4ltal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolo atfogd prezentédlasanak értékelését.

‘Meggyb6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyuijt
kényvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhaté és valos képet ad a K&H szakaszos hozami 5 nyiltvégii
alap 2014. julius 10-én fennallo vagyoni, és pénziigyi helyzetérol, valamint a 2014. januar 1-t6l 2014, julius 10-
ig terjed6 id6szakra vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal sszhangban.
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Figyelemfelhivds

Véleményiink korlatozasa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. pontjira, ahol bemutatasra
keriilt, hogy az Alap 2014. jalius 10-én a miikddését a tervezettnek megfelelden lezarta.

Budapest, 2014. julius 14.
KPMG Hyflgdria Kft.

Nyilvangdrtdsi szam: 000202 9‘( A/ )

Agb or Ell Agnes
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvéntartasi szam: 005512
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Beszamolasi idészak: 2014.01.01 - 2014.07.10.

Budapest, 2014. jalius 14.

Horvath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.



K&H szakaszos hozamu 5 nyiltvég G alap

2013. 2014.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01.-07.10.
Pénzlgyi mlveletek bevételei 155.271 951.325
._Pénzugyi miveletek raforditasai 0 0
I._Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési koltségek 8.423 9.129
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. _Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 146.848 942.196
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)
A. Befektetett eszkdzok 0 0
I._Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbozete 0 0
2.1. értékelési kulonbozet kamatokbol, osztalékbdl 0 0
2.2._eqyéb értékelési killonbozet 0 0
1l. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgbéeszkozok 1.966.958 673.702
I. Kovetelések 0 673.702
1. Kovetelések 0 673.702
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési killonbozete 0
4. Forintkdvetelések értékelési kildnbozete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
2.1. értékelési kulonbozet kamatokbol, osztalékbdl 0 0
2.2._eqyéb értékelési killonbozet 0 0
11l. Pénzeszkdzok 1.966.958 0
1.Pénzeszkozok 1.966.958 0
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilbnbozete 0 0
C. Aktiv id ébeli elhatarolasok 568.578 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 568.578 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott tgyletek értékelési kiilénbozete 781.312 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 3.316.848 673.702
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 3.314.418 673.702
I. Indulé téke 2.586.270 501.290
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 2.586.270 2.586.270
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -2.084.980
1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 728.148 172.412
1. Visszavasarolt befektetési jeqyek bevonasi értékkildnbdzete -10.487 -727.107
2. Ertékelési kulonbozet tartaléka 781.312 0
3. El6z6 évek(ek) eredménye -189.525 -42.677
4. Uzleti év eredménye 146.848 942.196
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
I.Kulfoldi pénzértékre sz0616 kotelez. értékelési killonbozete 0 0
H. Passziv id ébeli elhatarolasok 2.430 0
FORRASOK OSSZESEN: 3.316.848 673.702

Budapest, 2014. jdlius 14.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




K&H szakaszos hozamu 5 derivative open-end fund

2013. 2014.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01.-07.10.
Financial income 155.271 951.325
Financial expenses 0 0
|. Other income 0 0
V. Administrative/operating expenseses 8.423 9.129
V. Other expenses 0 0
VI. _Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIIl. Dividend payables 0 0
IX. Netincome 146.848 942.196
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
I._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other (market, fx ) revaluation difference 0 0
1l. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 1.966.958 673.702
I. Receivables 0 673.702
1. Receivables 0 673.702
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
1l._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
11l. Cash 1.966.958 0
1. Cash at cost 1.966.958 0
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 568.578 0
1. Accrued income and deferred expenses 568.578 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 781.312 0
TOTAL ASSETS: 3.316.848 673.702
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 3.314.418 673.702
|._Start up capital 2.586.270 501.290
1. Face value of subscribed investment units 2.586.270 2.586.270
2. Face value of redeemed investment units 0 -2.084.980
1l. Capital change 728.148 172.412
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -10.487 -727.107
2. Revaluation reserve 781.312 0
3. Retained earnings -189.525 -42.677
4. Net income of current year 146.848 942.196
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
Long term liabilities 0 0
._Short term liabilities 0 0
I. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 2.430 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 3.316.848 673.702

Budapest, 14th July, 2014.

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.




K&H szakaszos hozamu 5 nyiltvég G alap

Az Uzleti évben elszamolt koltségek

2013. 2014.

(eFt) 01.01-12.31. 01.01.-07.10.
Alapkezel6i dij 6.386 4.447
Letétkezel6i dij 1.044 560
Forgalmazasi koltség 0 3.077
Konyvvizsgélati dij 910 937
Konyvelési dij 83 108
Bankkoltség 0 0
Koltségek 0sszesen: 8.423 9.129

Portfélié jelentés

A Portfélié jelentés a beszamol6d adatai alapjan kerilt 0sszeallitasra. Az alabbiakban taladlhaté egy jegyre jutd nettd
eszkozérték nem egyezik meg a hivatalosan kozzétett jelentésben szereplé értékkel,az eltérés magyarazata a Kiegészité
melléklet 4. pontjaban talalhato.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

1111-215
K&H Alapkezeld Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint
Netté Eszkdz Erték szamitas tipusa: 2013. 2014.
Targynap (T): 2013.12.31. 2014.07.10.
Sajat téke: 3.314.418.698 673.701.637
Egy jegyre jutd NEE: 12.815,44 13.439,36
Darabszam: 258.627 50.129
A targynapi netto eszkdzérték meghatarozasa: eFt
2013. 2014,
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltsége  k: 2.430 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 1.597 65,72 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 261 10,74 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 572 23,54 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kbtelezettség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv id 6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 2.430 | 100,00 0 0,00




K&H szakaszos hozamu 5 nyiltvég G alap eFt
2013. 2014,

II. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1I/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 6.380 0,19 0 0,00
. K&H Bankszamla 6.380 0,19 0 0,00
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) * : 0 0,00 673.702| 100,00
) Atadott vagyon 0 0,00 673.702( 100,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 1.960.578 59,11 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekotés (i (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtés (i (6sszes): 1.960.578 59,11 0 0,00
. Leko6tés 2014.05.14. 1.960.578 59,11 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkod6i és egyéb hitelviszonyt megtes  tesitd ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kilfoldi kotvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 568.578 17,14 0 0,00
. Aktiv elhatarolas - jaré6 kamat 568.578 17,14 0 0,00
11/6. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbdze te 781.312 23,56 0 0,00
Opci6 értékelési kildnbozete 781.312 23,56 0 0,00
Eszk6zok 6sszesen: 3.316.848| 100,00 673.702| 100,00

* K&H likviditasi elszamol6 nyiltvégl alap részére atutalt vagyon

Budapest, 2014. jdlius 14.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




Kiegészit 6 melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H szakaszos hozamu 5 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alapot a Felligyelet 2010.05.03 napjaval, 1112-
215 lajstromszamon, 258.627 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap 2014.05.30 napjan atalakult és a K&H szakaszos hozamu 5 nyiltvég alap néven folytatta mikddését. Az alap
jelenleg hatalyos lajstromszama 1111-215.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezeld Zrt. Letétkezel6je és Vezeté Forgalmazdja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felel6s vezetdi, akik a beszamol6t kézjegytkkel ellatjak:

Horvath Barnabas igazgato 1124 Budapest, Zsambéki u. 15. 2.em.5.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 Csdmor, Kérmendi u.23/A

A K&H szakaszos hozaml 5 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap célja volt, hogy a befektetéket ugy
részesitse a részvénypiacokon elérhet6 hozamokbdl, hogy kézben a kamatozé megtakaritdsokhoz hasonlé biztonsagot
élvezzenek.

Az atalakulas el6tti hozamigéret: futamid6 végén a befekteték készhez kapjak a befektetési jegyek névértékét, ezen felll a
mogottes Dow Jones EuroStoxx 50 Index teljesitményétél fliggéen legalabb a befektetési jegyek névértékére vetitett 10%-0s
fix minimum hozamot (EHM: 2,37%), vagy az egyes Ertékelési napokra vonatkozo Indexhozamok dsszegét, amennyiben ez
magasabb mint a Fix Minimum Hozam, de hozamként a névértéken felll legfeljebb a befektetési jegyek névértékének 48%-
at. Az alap hozamot nem fizetett.

A K&H szakaszos hozamu 5 nyiltvégl alap 2014. majus 31. napjatol, tehat az atalakulast kdvetéen pénzpiaci befektetési
politikat kovetett és Tékevédelemre vonatkozd igéretet tett, amelyet a Kbftv. 25.8 (2) bekezdése alapjan a megfelelé
pénzigyi eszkozokre alapozott befektetési politikaval kivant alatamasztani. Ezen feliil az Alapkezel6 lehet6séget biztositott
befektetéi szamara a befektetési jegyek koltségmentes visszavaltasara.Az Alap az Atmeneti idészak utolsé napjaval (2014.
julius 10.), mint az Egyesilés hatalybalépésének napjaval beolvadt az Alapkezeld altal kezelt K&H likviditasi elszamold
nyiltvégil alapba. A K&H Alapkezel6 Zrt. az Egyesiléssel atlathatébba kivanja tenni a Befektet6k szamara a hasonlé témaji
befektetési alapok kinalatat, optimalizalni kivanja a kezelt befektetési alapok korét és szamat, valamint a
méretgazdasagossag altal elérheté elénydket kivanja biztositani az Ugyfelek szadmara. Tovabba az Egyesiléssel tovabbra is
biztositani kivanja a K&H szakaszos hozamu 5 nyiltvégi alap befektetdinek, hogy részesedjenek a K&H likviditasi elszamold
alap altal biztositott Tékevédelemre vonatkoz6 igéretbdl. Az Egyesllés a Befekteték szamara koltségmentesen és
automatikusan keril végrehajtasra.

Az egyesllés napjan meghatarozott atvaltasi aran  y: 13.291,863245

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelezé. A konyvvizsgald: KMPG Hungaria Kft. Székhelye: 1139 Budapest, Vaci Gt
99. Kamarai bejegyzés: 000202. A kijeldlt kbényvvizsgélé:

Ell Agnes kamarai tagsag szama: 005512

Az Alap szamara nyujtando, a kdnywviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel6
altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Konyvelé Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felel6s
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kovetkezd hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezeld és a Vezeté Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezeld minden rendszeres és rendkiviili eseményrél tajékoztatja a Befektetéket a fenti kdzzétételi helyeken
torténé kozzététellel. Az alap nettd eszkdzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabdlyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdltheték a kozzétételi helyekrdl.



2. Szamviteli politika f 6bb jellemz 6i:

Az Alap koényveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz6l6 2000.évi C. tdérvényben, valamint a 215/2000.(XI11.11.) szamu
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamol6 fenti rendelet alapjan kertl dsszeéllitasra.

A mérlegkészités idépontja 2014.jdlius

Az Alap eszkozei kdzott szerepl6 opcidért fizetett dij a felmerilés évében egy dsszegben keril kdltségként elszamolasra.
Az opciodk év végi értékelése a KBC altal megkdildott hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv idébeli elhatarolasok” mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénziigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A jelentds és Iényeges hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2% illetve 20%-os hatarértékeken kertltek
rogzitésre.(SzT. 38 3.bek)

A szamviteli politikdban a targyévben valtozas nem volt.

3. Osszehasonlitas:

A beszamoloban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithatd adatok, azon tdl, hogy eltéré hosszisagu idészakokat
mutatnak be.

4. Ertékelés:
Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje a fordulénapon: 501.290 eFt
Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa ( tékendvekménye ) : 172.412 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2014.07.08-i bazisnappal 2014.07.09-an 2014.07.10-re szamitott nettdé eszkozérték Jelentés
az Alap szabalyzatanak megfeleléen kerilt 6sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamol6 kozotti eltérés az alabbiakbol
adaddik:

- a beszamoldban a mérleg fordulénapjaig kerultek megallapitasra a kéltségek és a kamatok,

eFt

Nett6 eszkoz- Eves

érték jelentés beszamol6
Hosszu lejaratl bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 673.702
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkzok 677.906 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kilonbozete 0 0
Eszkdzok dsszesen 677.906 673.702
Kotelezettségek 1.695 0
Passziv elhatarolasok 2.473 0
Netto eszkdzérték / Sajat téke 673.738 673.702
Forgalomban lévé jegyek (db) 50.129
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 13.440,08
Forgalomban lévé jegyek (db) 50.129 50.129
Netto eszkdzérték / Sajat téke 673.738 673.702

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2007.03.29-e és 2014.07.10.-e kdzotti periddus volt. Az alap
a mikoddését egyesliléssel zarta.

Az atalakulast megel6zéen kétott opcios szerzédésben foglaltak szerint az opcidé 2014. majus 23-an lejart s az lehivasra
kerllt, ebb6l az Alapnak 888.384 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekdtott betétek utan a futamidé végén jovairt és a
lekotések idéaranyos kamatabol a targyévre jutd 62.941 eFt adta a 951.325 eFt 6sszegi pénziigyi bevételeket.

Ebbél levonasra kerliltek a 4. oldalon talalhat6 tablazatban részletezett mikodési koltségek.

Az igy megmaradd 942.196 eFt nyereség és a kordbbi évek 42.677 eFt vesztesége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasanak - 727.107 eFt értékkulonbozete adtak ki a futamidére a 172.412 eFt tékendvekedést, ami a befektetési
jegyek zar6 allomanyanak névértékére vetitve 34,39% hozamot jelent.




5.Likvid eszkozok alakulasa havi bontasban:

Forint

Hoénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 4.521.590 4.521.590
Februar 0 0 0 4.502.540 4.502.540
Marcius 0 0 0 4.502.540 4.502.540
Aprilis 0 0 0 2.685.409 2.685.409
Majus 0 0 0 3.477.494.844 3.477.494.844
Janius 0 0 0 857.619.512 857.619.512
Julius * 0 0 0 0 0

* A 2014. jalius 10-i egyesilési napon.

6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak
hozamok bemutatasa:

véltozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

Ev Hénap Nyito . Kibocsatas Visszavaltas Zar6 mennyiség Eves hozam*
mennyiséq
db db db db

2010. 0 258.627 0 258.627 -2,03%
2011. 258.627 0 0 258.627 3,20%
2012. 258.627 0 0 258.627 11,48%
2013. 258.627 0 0 258.627 -11,38%

2014. Januar 258.627 0 0 258.627

Februar 258.627 0 0 258.627

Marcius 258.627 0 0 258.627

Aprilis 258.627 0 0 258.627

Majus 258.627 0 0 258.627

Junius 258.627 0 195.102 63.525
Julius 63.525 0 13.396 50.129 4,87%

Minddsszesen az Alap indulasatol: 258.627 208.498

* A hozamok meghatarozasa: a beszamolé alapjan meghatarozott egy jegyre juté netté eszkozérték targyévi 6sszegének

és az el6z6 évi hasonl6 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbol kivonva szazat.

** A 2014. jdlius 10-i egyestlési napon
A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.

7. Az Alap szarmaztatott tigyleteinek bemutatésa:

Megnevezés: Dow Jones Eurostoxx 50 indexre sz6l6 opcié (K&H szakasos hozamu 5 szarmaztatott alap)
Szerzédéskori arfolyam, mely 2010-ben pénzigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcios dij): 459.580 eFt
Lejarata: 2014.05.21 , mely lejart és mar nem szerepel a beszamoléban.
8. Cash flow alakuldsa 2013-2014. évben
2013. 2014.
eFt eFt

I. Szokasos tevékenységh 6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas 1.952.192 834.642

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkil) + 146.848 942.196

4. Elszamolt értékelési kilonbozet -781.312 0

8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratl bankbetétek) 1.960.578 0

9. Forg6eszkozok allomanyvaltozasa 0 -673.702
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -155.270 568.578
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 36 -2.430
14. Szarmaztatott Ggyletek értékelési killonbozetének valtozasa 781.312 0
Ill. Pénziigyi m liveletekb 6l szarmaz6 pénzeszkoz-valtozas 0 -2.801.600
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 1
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -2.801.601
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
27. Portf6li6 elemein elért arfolyamnyereség/veszteség 0 0
IV. Pénzeszkdzok valtozasa 1.952.192 -1.966.958
Pénzeszkbzok nyit6 értéke 14.766 1.966.958
Pénzeszk®zok zaro értéke 1.966.958 0




9. Idébeli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2013. 2014,
Lekotott betét jar6 kamata 568.578 0
Osszesen 568.578 0
A passziv id6beli elhatarolasok alakulsa: eFt
2013. 2014,
IV.negyedévi alapkezelési dij 1.597 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 261 0
IV.negyedévi kdnyvelési dij 26 0
Konyvvizsgélati dij 546 0
Osszesen 2.430 0

10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszkdzok' dsszesitdé mérlegsor aldbontasa kiegészitésre kerllt egy Uj mérlegsorral 'll.HosszUlejaratu
bankbetétek' megnevezéssel.

Az alap kizarolag a 7. pontban szereplé mérlegen kivdli tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2014. jdlius 14.

Horvath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.
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