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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A K&H Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztik a K&H hozamvéltd 3 nyiltvégii alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2014. évi éves
beszdmoldjdnak a konyvvizsgilatit, amely éves beszdmol6 a 2014. mdjus 9-i fordulonapra elkészitett mérlegbdl
— melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végdsszege 1.159.534 E Ft, a tdrgyévi eredmény 84.742 E Ft
nyereség — , és a 2014. janudr 1-t6] 2014. mdjus 9-ig terjed6 idészakra vonatkozé eredménykimutatdsbél,
valamint a szdmviteli politika meghatdroz6 elemeit és az egyéb magyardz6 informacidkat tartalmazé kiegészité
mellékletbdl All.

A vezetés felelssége az éves beszdmoldért

A K&H Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban ,,vezetés™) felelds ennek az éves beszamoldnak a szamviteli
torvényben foglaltakkal Osszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csaldsbél, akir hibab6}
eredd 1ényeges hibds dllitisokt6l mentes éves beszdmolé elkészitése.

A konyvvizsgdld feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjén.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal és a kényvvizsgilatra vonatkozd —
Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai ko vetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot tigy
tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e a
lényeges hibds éllitdsoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsit, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoloban szereplé Osszegekrél és kozzétételekrdl. A kivilasztott eljarasok — beleértve az
éves beszdmolé akdr csaldsbél, akdr hibabdl eredd, 1ényeges hibds 4llitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktél fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolé gazddlkodé egység 4ltali
elkészitése €s valds bemutatdsa szempontjdbél relevins belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazddlkod6é egység belsé kontrolljdnak hatékonysdgira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovibbd az alkalmazott szamviteli politikik megfeleléségének és a vezetés 4ltal
készitett szimviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmolé dtfogod prezentdlasdnak értékelését.

Meggydz0désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyijt
konyvvizsgal6i véleményiink megaddsihoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmolé megbizhat6 és valés képet ad a K&H hozamvélté 3 nyiltvégii alap
2014. mijus 9-én fenndll6 vagyoni, és pénziigyi helyzetérol, valamint a 2014. janudr 1-t61 2014. mijus 9-ig
terjed® id6szakra vonatkoz6 jovedelmi helyzetéré! a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungénia Kft., 2 Hungarian limited liability company and a member firm of

the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative {*KPMG International”], a Swiss entity

Company reg! Févéarosi Torvé ék Cé 6sdga, no: 01-09-063183




A

Figyelemfelhivds

Véleményiink korldtozdsa nélkiil fethivjuk a figyelmet a kiegészitd melléklet 4. pontjdra, ahol bemutatdsra
keriilt, hogy az Alap 2014. mdjus 9-én a miikodését a tervezettnek megfelelen lezirta.

Budapest, 2014. mijus 13.
KPMG Hungidria Kft.

. /

bcs Gabor Ivanov Emil
Partner Kamarai tag konyvvizsgdlo
Nyilvantartdsi szdm: 006204



K&H hozamvalté 3 nyiltvégii alap

2014. évi

Eves beszamolé

Beszamolasi id6szak: 2014.01.01 - 2014.05.09.

Budapest, 2014. majus 13.

K&H Alapkezel6 Zrt.



K&H hozamvalté 3 nyiltvégii alap

2013. 2014.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-05.09.

|.  Pénziigyi mliveletek bevételei 497.726 2.602.198

Il. Pénzligyi mlveletek raforditasai 0 0

I1l. Egyéb bevételek 0 0

IV. Mikodési koltségek 24.791 26.151

V. Egyéb raforditasok 0 0

VI. Rendkivili bevételek 0 0

VIl. Rendkiviili raforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetendé hozamok 0 2.491.305

IX. Targyévi eredmény 472.935 84.742
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszk6zok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. eqyéb értékelési kilonbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgéeszk6zok 6.854.228 1.159.534

|. Kbvetelések 0 1.159.468

1. Kovetelések 0 1.159.468

2. Kbvetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre sz6lo kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0

Il. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. eqyéb értékelési kilbnbozet 0 0

I1l. Pénzeszkozok 6.854.228 66

1.Pénzeszk6zok 6.854.228 66

2.Valuta,devizabetét értékelési kilonbozete 0 0

C. Aktiv idobeli elhatarolasok 1.373.178 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 1.373.178 0

2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbozete 2.312.762 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 10.540.168 1.159.534
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 10.533.647 1.159.534

I. Indulé téke 8.304.350 1.158.820

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 8.304.350 8.304.350

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -7.145.530

Il. Tokevaltozas (t6kendvekmény) 2.229.297 714

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -25.196 -25.760

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 2.312.762 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -531.204 -58.268

4. Uzleti év eredménye 472.935 84.742

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

111.KUlfoldi pénzértékre szolo kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0

H. Passziv idodbeli elhatarolasok 6.521 0

FORRASOK OSSZESEN: 10.540.168 1.159.534

Budapest, 2014. majus 13.

K&H Alapkezeld Zrt.




K&H switcher 3 derivative open-end securities investment fund

2013. 2014.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-05.09.
|. Financial income 497.726 2.602.198
1. Financial expenses 0 0
Ill. Other income 0 0
V. Administrative/operating expenseses 24.791 26.151
V. Other expenses 0 0
VI. Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIll. Dividend payables 0 2.491.305
IX. Netincome 472.935 84.742
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Il. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 6.854.228 1.159.534
|. Receivables 0 1.159.468
1. Receivables 0 1.159.468
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
I1l. Cash 6.854.228 66
1. Cash at cost 6.854.228 66
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 1.373.178 0
1. Accrued income and deferred expenses 1.373.178 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 2.312.762 0
TOTAL ASSETS: 10.540.168 1.159.534
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 10.533.647 1.159.534
|. Start up capital 8.304.350 1.158.820
1. Face value of subscribed investment units 8.304.350 8.304.350
2. Face value of redeemed investment units 0 -7.145.530
Il. Capital change 2.229.297 714
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -25.196 -25.760
2. Revaluation reserve 2.312.762 0
3. Retained earnings -531.204 -58.268
4. Net income of current year 472.935 84.742
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
1. Short term liabilities 0 0
11l. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 6.521 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 10.540.168 1.159.534

Budapest, 13rd May, 2014

K&H Alapkezeld Zrt.




K&H hozamvalto 3 nyiltvégi alap

Az Uzleti évben elszamolt koltségek

2013. 2014.

(eFt) 01.01-12.31. 01.01-05.09.
Alapkezel6i dij 20.470 11.978
Letétkezeldi dij 3.328 1.059
Forgalmazasi dij 0 12.106
Konyvvizsgalati dij 910 938
Kdnyvelési dij 83 70
Koltségek 6sszesen: 24.791 26.151

Portfolio jelentés

A Portfélié jelentés a beszamol6 adatai alapjan kerllt dsszeallitasra. Az alabbiakban talalhatd egy jegyre juté nettd eszkozérték
nem egyezik meg a hivatalosan kodzzétett jelentésben szereplé értékkel,az eltérés magyarazata a Kiegészit§ melléklet 4.

pontiaban talalhat6.

Alapadatok:

Alap lajstromszéma:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1111-237
K&H Alapkezeld Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint
Nett6 Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2013. 2014.
Targynap (T): 2013.12.31. 2014.05.09.
Sajat téke: 10.533.646.830 1.159.533.555
Egy jegyre jutd NEE: 12.684,49 10.006,16
Darabszam: 830.435 115.882
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa: eFt
2013. 2014.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1. Hitelallomany: Futamido: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 6.521 | 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 5.118 78,48 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 832 12,76 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 571 8,76 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kételezettség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv id6ébeli elhatarolas: * 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 0sszesen: 6.521 | 100,00 0 0,00




K&H hozamvalto 3 nyiltvégi alap eFt
2013. 2014.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 13.056 0,12 66 0,01
. K&H Bankszamla 13.056 0,12 66 0,01
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): K&H likvid alap * 0 0,00 1.159.468 99,99
I1/3. Lekotott bankbetétek (0sszes): Futamido6 6.841.172 64,91 0 0,00
I1/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6sszes): 2014.03.07. 6.841.172 64,91 0 0,00
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii (0sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
I/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00 0 0,00
1/14.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.2.3. Tézsdén Kkiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilféldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 0 0,00 0 0,00
Il/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 1.373.178 13,03 0 0,00
. Aktiv elhatarolas - jaré kamat 1.373.178 13,03 0 0,00
I16. Szarmaztatott Gigyletek értékelési kiilonbozete 2.312.762 21,94 0 0,00
Opcio értékelési kildonbdzete 2.312.762 21,94 0 0,00
Eszkbz6k 6sszesen: 10.540.168| 100,00 1.159.534( 100,00

* A K&H likvid alap részére atutalt vagyon

Budapest, 2014. majus 13.

K&H Alapkezel6 Zrt.




Kiegészité6 melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H hozamvaltd 3 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alapot a Felligyelet 2011.03.23. napjaval, 1112-237
lajstromszamon, 830.435 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap 2014.03.28. napjan atalakult és a K&H hozamvalté 3 nyiltvégl alap néven folytatta miikddését, jelenleg hatalyos
lajstromszama: 1111-237.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezeld Zrt.,Letétkezelbje és Vezetd Forgalmazdja a K&H Bank Zrt. Az Alapkezeld
felel6s vezet6i, akik a beszamolot kézjegyukkel ellatjak:

Horvath Barnabas igazgato 1124 Budapest, Zsambeéki u. 15. 2.em.5.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 Csd6mor, Kormendi u.23/A

A K&H hozamvalté 3 szarmaztatott alap célja volt, hogy a befektetbket ugy részesitse a részvénypiacokon elérhetd
hozamokbdl, hogy kdzben a befektetett téke is biztonsagban van.
Az Alap tovabbi célja volt a tékevédelmen tul, hogy a mogoéttes indexekbdl dsszeallitott Kosar (a tovabbiakban: Koséar) a Kezelési
szabalyzat 2.2. pontjaban részletezett feltételeket
a) kielégitd teljesitménye esetén elére meghatarozott Feltételes Fix Hozamot fizessen a futamidé egyes éveire vonatkozoéan, vagy
b) nem kielégité teljesitménye esetén részesedést biztositson a Kosar teljesitményébél.

Az elérhet6é hozamra tett igéret az atalakulés el6tt kibocsatasi téjékoztatod szerint :

a)

1. Amennyiben a Kosar koztes értéke a futamid® elsé évének végén eléri a Kiiszobértéket, a befekteték kézhez kapnak 10%
Feltételes Fix Hozamot a befektetési jegyek névértékére vetitve az Els6, a Masodik és a Végs6é Hozamfizetési Napokon.

2. Amennyiben a Kosar koztes értéke a futamidé elsé évének végén nem éri el, viszont a futamiddé masodik évének végén eléri a
Klszobértéket, akkor a befekteték kézhez kapnak 2-szer 10% Feltételes Fix Hozamot a befektetési jegyek névértékére vetitve a
Masodik Hozamfizetési napon, tovabba 10% Feltételes Fix Hozamot a Végsé Hozamfizetési Napon.

3. Amennyiben a Kosar kdztes értéke a futamidd elsé évének és masodik évének végén sem éri el a Kiszobértéket, viszont a
futamidé harmadik és egyben utols6 évének végén eléri azt, akkor a befektetbk kézhez kapnak 3-szor 10% Feltételes Fix
Hozamot a befektetési jegyek névértékére vetitve a végsé Hozamfizetési napon.

A fenti harom esetben a befektetés hozama a teljes futamidére: 30%.

b)

4. Amennyiben a Kosar értéke sem a futamidé els, sem a masodik sem a harmadik évének végén nem éri el a Kiiszdbértéket, a
befektetdk kézhez kapjak hozamként a Végsé Hozamfizetési napon a Kosar pozitiv teljesitményének 100%-at a befektetési
jegyek névértékeére vetitve.

Kiszdbérték: a Kosar induld értékének 115%-a.

Az Alap Elérheté hozamanak alapjaul szolgalé indexkosar (tovabbiakban Kosar) végsé értéke a futamidé végén elérte a
hozamfizetéshez szikséges Kiszdbértéket (a Kosar induld értékének 115%-at), ezért az Alap a Feltételes Harmadik
hozamfizetési napon (2014. marcius 13-én) 30% hozamot medfizetett.

Az Alapkezel® az atalakulast kdvet6en az Alap befektetési politikajat ugy alakitotta ki, hogy t6kevédelmet biztositson, tehat az
egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke ne csOkkenjen a Tékevédelem alapja, azaz a befektetési jegyek névértéke ala. A Tékevédelem
alapja: a befektetési jegyek névértéke, azaz 10000 HUF/befektetési jegy
A Tbékevédelem alapja 2014. marcius 29. napjatdl volt érvényes.Azt, hogy az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke ne
sillyedjen a Tékevédelem alapja ala, az Alap befektetési politikaja biztositja, azért az Alapkezel6 vagy harmadik személy
garanciat nem vallalt.

A Befektet6 maguk dontdttek arrdl, hogy élni kivantak-e a visszavaltas lehet6ségével. A Befektetési Jegyek barmelyik
forgalmazasi napon jutalékmentesen visszavalthatok voltak.

Az Alap az Atmeneti id6szak utolsé napjaval (2014. majus 09.), mint az Egyesiilés hatalybalépésének napjaval beolvadt az
Alapkezel§ altal kezelt K&H likviditasi elszamolé nyiltvégl alapba. A K&H Alapkezel6 Zrt. az Egyesiléssel atlathatobba kivanja
tenni a Befekteték szamara a hasonlé témaju befektetési alapok kinalatat, optimalizalni kivanja a kezelt befektetési alapok korét
és szamat, valamint a méretgazdasagossag altal elérhetd elénydket kivanja biztositani az Ugyfelek szamara. Tovabba az
Egyesuléssel tovabbra is biztositani kivanja a K&H hozamvalté 3 nyiltvégl alap befektetSinek, hogy részesedjenek a K&H
likviditasi elszamold alap altal biztositott Tékevédelemre vonatkozd igéretbdl. Az Egyesilés a Befektet6k szamara
koltségmentesen és automatikusan kerul végrehajtasra.

Az egyesiilés napjan meghatarozott atvaltasi arany : 9.899,308167



Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelezd. A konyvvizsgald: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijel6lt kdnyvvizsgalo:

Ivanov Emil , igazolvany szama: 006204

Az Alap szamara nyujtando, a konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel6 altal
megbizott tarsasag a KH Alapokat Kényvel6 Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felelés munkatarsa
Garamvolgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kovetkezé hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel6 és a Vezeté Forgalmazd honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili eseményrél tajékoztatja a Befektetdket a fenti kdzzétételi helyeken toérténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkozértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal kapcsolatos
hirdetmények letdltheték a kozzétételi helyekrdl.

2. Szamviteli politika fébb jellemzéi:

Az Alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelr6l sz6l6 2000.évi C. torvényben, valamint a 215/2000.(X11.11.) szamu
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamolé fenti rendelet alapjan keril 6sszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja : 2014. majus 10.

Az Alap eszkozei kozott szerepld opcioért fizetett dij a felmeriilés évében egy dsszegben kerll koltségként elszamolasra. Az
opcidk év végi értékelése a KBC altal megkuldétt hivatalos arfolyamon térténik.

Az "Aktiv idébeli elhatarolasok" mérlegsoron a lekétott bankbetétek idéaranyos, jard de pénzigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A jelentés és lényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2% illetve 20%-0s hatarértékeken keriltek
rogzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)
Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve fizetendé hozamként
kerul a beszamoléba.

A szamviteli politikdban a targyévben valtozas nem volt.

3. Osszehasonlitas:

A beszamoldban nincsenek az el6zd évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok, azon tul, hogy eltéré hosszisagu idészakokat
mutatnak be.

4. Ertékelés:
Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje a fordulénapon: 1.158.820 eFt
Az alap fordulénapi halmozott t6kevaltozasa ( tékendvekménye ) : 714 eFt

Az alap letétkezeldje altal a 2014.05.07-i bazisnappal 2014.05.08.-an 2014.05.09-i napra szamitott netté eszkdzértékeérdl
készilt jelentés az Alap szabalyzatanak megfeleléen kerilt 6sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamolo kdzotti eltérés az
alabbiakbdl adédik :

- a beszamoléban mar nem szerepelnek az Alap megfizetett miikddési koltségei.

eFt

Netto eszkdz- Eves

érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 1.159.468
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 1.172.972 66
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kildonbdzete 0 0
Eszk6z6k 6sszesen 1.172.972 1.159.534
Kotelezettségek 13.375 0
Passziv elhataroldsok 0 0
Nett6 eszkozérték / Sajat téke 1.159.597 1.159.534
Forgalomban 1év jegyek (db) 115.882
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 10.006,71
Forgalomban Iévé jegyek (db) 115.882 115.882
Netté eszkdzérték / Sajat téke 1.159.597 1.159.534




Az Alap futamideje a Kezelési szabalyzatban meghatarozott 2011.03.23. és 2014.05.09-e kdzotti periodus volt, a mikddését
egyesuléssel zarta.

A 2014. marcius 13-an lejart opcid lehivasra kerult, ebbdl az Alapnak 2.491.305 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekotott
betétek utan a futamidé végén jovairt kamatbodl a targyévre jutdé 110.893 eFt adtak a 2.602.198 eFt Osszegl pénzigyi

bevételeket.

Ebbdl levonasra kertltek a 4. oldalon talalhaté tablazatban részletezett miikddési koltségek.
Az igy megmaradd 84.742 eFt nyereség és a korabbi évek 58.268 eFt vesztesége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasanak -25.760 eFt Osszege adtak ki a futamidére a 714 eFt t6kendvekedést, ami a befektetési jegyek zard
allomanyanak névértékére vetitve 0,06% hozamot jelent.

5.Likvid eszkozok alakulasa havi bontasban:

Forint
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 7.106.602 7.106.602
Februar 0 0 0 7.087.552 7.087.552
Marcius 0 0 0 10.628.794.403 10.628.794.403
Apl’i”S 0 0 0 1.276.909.314 1.276.909.314
Majus* 0 0 0 66.135 66.135

* A 2014. majus 09-i egyestlési napon

6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves
hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Nylt.o i Kibocsatas Visszavaltas | Zaré mennyiség Eves hozam*
mennyvisea
db db db db
2011. 0 830.435 0 830.435 -8,42%
2012. 830.435 0 0 830.435 12,10%
2013. 830.435 0 0 830.435 23,56%
2014. Januar 830.435 0 0 830.435
Februar 830.435 0 0 830.435
Marcius 830.435 0 17.906 812.529
Aprilis 812.529 0 686.193 126.336
Majus ** 126.336 0 10.454 115.882 -21,12%
Mindosszesen az Alap indulasatol: 830.435 714.553

* A hozam az éves beszamol6 adatai alapjan kerult meghatarozasra

A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.

** A 2014. majus 09-i egyesilési napon

7. Az Alap szarmaztatott ligyleteinek bemutatasa:

Megnevezés:

Lejarata:

nemzetkozi részvénykosarra szolé opcié (K&H hozamvalté 3 szarmaztatott alap)
Szerz6déskori arfolyam, mely 2011-ben pénzigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcios dij):
2014.03.13 , mely lejart és mar nem szerepel a beszdmoléban.

1.155.966 eFt




8. Cash flow alakulasa 2013-2014. évben

2013. 2014.
eFt eFt
I. Szokasos tevekenysegbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 6.816.462 2.783.237
1. Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil) + 472.935 2.576.047
4. Elszamolt értékelési kuldnbdzet -2.312.762 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratu bankbetétek)+ 6.841.173 0
9. Forgbeszkodzok allomanyvaltozasa 0 -1.159.468
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozdsa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -497.726 1.373.179
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 80 -6.521
14. Szarmaztatott tgyletek értékelési kiilonbbzetének valtozasa 2.312.762 0
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas 0 -9.637.399
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -7.146.094
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 -2.491.305
IV. Pénzeszk6zO0k valtozasa 6.816.462 -6.854.162
Pénzeszk6zok nyitod értéke 37.766 6.854.228
Pénzeszk6zok zaré értéke 6.854.228 66
9. Id6beli elhatarolasok
Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2013. 2014.
Lekotott betét jaré kamata 1.373.178 0
Osszesen 1.373.178 0
A lekotott betét futamideje lejart a kamat realizalodott és az elszamolasi betétszamlara utalta a Bank.
A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2013. 2014.
IV.negyedévi alapkezelési dij 5.118 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 832 0
IV.negyedévi kdnyvelési dij 25 0
Koényvvizsgalati dij 546 0
Osszesen 6.521 0

Az Alap a mukddésével kapcsolatos valamennyi koltségét megfizette.

10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszk6zok' Osszesité mérlegsor aldbontasa kiegészitésre kerult egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu

bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyid6szakban kizarélag 7. pontban felsorolt mérlegen kiv(li tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2014. majus 13.

K&H Alapkezeld Zrt.




