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a K&H hozamoptimalizal6 portfélié alapok nyiltvégii befektetési alapja
megsziinési jelentése

targyidészak: 2013.01.01.- 2013.06.28.

az Alap jellemz6i

Az Alap neve: K&H hozamoptimalizald portfélio alapok nyiltvégi befektetési alapja
Mikodési forma, fajtaja, futamideje: nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan;

Harmonizécié tipusa: AEKBYV iranyelv* alapjan nem harmonizalt

Els6édleges eszkbzkategoria tipusa:  értékpapir alap

Egyéb jellemzé: alapok alapja

Az Alapkezeld, az igénybe vett forgalmazé és a letétkezel6 tarsasag neve és székhelye

Alapkezel6: K&H Alapkezels Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odbn fasor 9.)
Letétkezeld: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Forgalmazo: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.)

a Kényvvizsgalo cég neve és székhelye, a kijel6lt kbnyvvizsgalo neve

Ernst & Young Kft (1132 Budapest, Vaci ut 20.); Deak Zsuzsanna

az Alap kényvvizsgalo altal hitelesitett tevékenységet lezaré mérlege, eredménykimutatdasa valamint a
fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentés

Az Alap konyvvizsgalo altal hitelesitett tevékenységet lezaré mérlege, eredménykimutatasa valamint a fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentés a Mellékletben talalhato.

az Alap portfoliojanak sszetétele

A megsziinési jelentés a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol szolé 2011. évi CXCIII.
torvény (tovabbiakban: Batv.) alapjan és a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvényben meghatarozott szamviteli
elveknek megfeleléen készllt.

l. Vagyonkimutatas
A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak Osszetétele befektetési politikdban meghatarozott kategoériak
szerint a targyid6szak elején és végén, valamint az adott eszkdz dsszes eszkdzdn bellli aranya:

K&H hozamoptimalizalé portfolié alapok nyiltvégii befektetési alapja
2012.12.31 2013.06.28 valtozas a
megoszlasban
HUF % HUF % (szazalékpont)
et el ) G 28075 3,00% 101173| 99,97% +96,88%
bankbetétek
Eurépai Unié vagy az OECD
tagallama altal kibocsatott
allampapirok és nemzetkozi
pénziigyi intézmény altal
kibocsatott hitelviszonyt 0]  0,00% 0| 0,00%
megtestesité értékpapirok
(ideértve az MNB altal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokat)
nyilvanos értékpapir alapu 880 604 96,91% o| 0,00% -96,91%
kollektiv befektetési formak
hataridés, opcios és egyéb 0 0,00% o 0,00%
szarmazékos Ugyletek
egyéb eszkdzdk 15 0,00% 28 0,03% +0,03%
Osszes eszkoz 908 694| 100,00% 101 201| 100,00%
kételezettségek 1233 0
netté eszkozérték 907 461 101 201

Az adatok ezer forintra kerekitett értékek.

" az Eurdpai Palrl"ament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az atruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
véllalkozasokra (AEKBV) vonatkoz6 torvényi, rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol
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Il. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama a targyidészak végén

93 507 005 db

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték a targyidészak végén

Az e pontban megjelenitett adat a Kezelési szabalyzatban meghatérozott nettd eszkézérték szamitasi szabalyok
szerint, az ott meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték.

1,082279 HUF/db. Az egy jegyre es6 nettd eszkdzérték vonatkozasi napja 2013.06.28.

IV. A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkdzOk netté eszkozértéken belili aranya, ,

megkiilonboztetve az alabbiakat

K&H hozamoptimalizalé portfolié alapok nyiltvégii befektetési alapja
2012.12.28 2013.06.28 véltozas a
megoszlasban
HUF % HUF % (szazalékpont)
a tézsdén hivatalosan jegyzett o o
atruhazhato értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhato 0 0,00% (] 0,00% -
értékpapirok
a kdézelmultban forgalomba 0 0,00% 0 0,00% -
hozott atruhazhato értékpapirok
0, 0, - 0,
agybb atruhézhaté értékpapirok 880 604 96,91% 0 0,00% 96,91%
t'1|tejIV|szo’nyt megtestesitd 0 0,00% o 0,00% )
értékpapirok
kereskedelmi bankoknal nyitott 28075  3,00% 101173| 99,97% +96,88%
bankbetétek
hafandosl, opc.llos és egyéb 0 0,00% o 0,00% }
szarmazékos lgyletek
egyéb eszkdzok 15 0,00% 28 0,03% +0,03%
osszes eszkodz 908 694| 100,00% 101 201{ 100,00%

Az adatok ezer forintra kerekitett értékek.

Az Alapkezel6 az Alap 2013. junius 28. napjaval torténd jogutéd nélkiili megsziintetésérol hatarozott. A
dontés értelmében az Alap megszlinési eljardsa 2013. junius 24. napjan megindult, ekkor megkezdddott az Alap

napon az Alap portfélidjaban folydszamla pénz szerepelt.

V. A befektetési alap eszk6zeinek alakulasa a targyidészakban

A Melléklet részét képezd Tevékenységet lezarobeszamoléban taldlhatéak az alabbi tételek:

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem

az Eredménykimutatas |. és Il. pontja

b) egyéb bevétel

az Eredménykimutatas Ill. pontja

c) kezelési koltségek

LAz Uzleti évben elszamolt kdltségek” pont

d) a letétkezel6 dijai

LAz Uzleti évben elszamolt kdltségek” pont

e) egyéb dijak és adok

LAz Uzleti évben elszamolt koltségek” pont

f) nett6 jovedelem

az Eredménykimutatas 1X. pontja

| g) felosztott és ujra befektetett jovedelem

az Eredménykimutatas VIII. pontja

h) a tékeszamla valtozasai

a Mérleg E. II. pontja

i) a befektetések értéknovekedése, illetve
értékcsokkenése

a Mérleg E. II. 2. pontja

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast
gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire

nincs ilyen tétel

VI. Osszehasonlitoé tablazat az elmult két tizleti évrél

A tablazat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott nettd eszkodzérték szamitasi szabalyok szerint, az oft
meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott nettd eszkdzértékeket tartalmazza az Alap devizanemében.

s . . s Egy jegyre jutoé netto a nett6 eszkozérték
uzleti év Osszesitett netto eszkozérték eszkozértek vonatkozési napja
2011 1303 983 267 1,004698 2011.12.30.
2012 908 875 491 1,065155 2012.12.28.
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VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoériankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvallalas 6sszegét.

Az Alap portfélidjaban a targyidészakban szarmaztatott lgyletek nem voltak.

VIII. a) A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezel6énél a targyidészakban 4 igazgatosagi tag valtozas tortént. Az Alapkezeld Fellgyeld bizottsaganak
Osszetételében a targyidészakban nem tértént valtozas.

VIII. b) A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezé6k bemutatasa
A targyidészakban az Alap befektetési politikaja nem valtozott.

IX. A portfolidban lévé eszk6z6k nyilvantartasi értéke eszk6zdénkénti bontasban
Az adatok a Melléklet részét képezb Tevékenységet lezard beszamoldban talalhatok.

X. Az alap megsziinése miatti adatok (a Batv. 4. sz. Melléklete szerint, a kifizetés
devizanemében)

az egyes értékesitett eszk6zok befolyt ellenértéke 101 200 708
az esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0
kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések 0
a végelszamolas soran felmeriilt kdltségek és felszamitott dijak tételesen 0
a befektetok kozott feloszthato téke 101 200 708
az egy befektetési jegyre kifizetheté 6sszeg 1,082279
a kifizetés kezd6 napja: 2013.07.08.
a kifizetés helye: az értékpapirok letéti 6rzésével megbizott

pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd

kiegészitb informacidok

Az Alap a targyidészak soran hozamot nem fizetett. Az Alap multbeli hozamai 5 naptari évre visszamenéleg:

2008 0% | 2009] 0% | 2010f 0% | 2011 047°% 2012] 6,02%
*2011.07.18. - 2011.12.30. id6szakra vonatkozé nem évesitett adat.

A hozam az egy jegyre juto nettd eszkdzérték valtozasat fejezi ki nominalisan.

Budapest, 2013. julius 5.

dr. Krizsai Janos  Horvath Istvan
K&H Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez( alairasképet biztosagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri
alairassal és egyéb felelés személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és sajatkezi
alairas nélkul is cégszeriinek illetve hitelesnek.
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Flggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés

A K&H Alapkezeld Zrt. részére

- A tevékenységet lezaré beszdmolorél késziilt jelentés

1.) Elvégeztiik a K&H hozamoptimalizalé portfélid alapok nyiltvég(i befektetési alapja ("Alap™)
mellékelt 2013. junius 28-i fordulénapra elkészitett tevékenységet lezdrd beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely tevékenységet lezaré beszamold a 2013. junius 28-i fordulénapra
elkészitett mérlegh8l - melyben az eszkdztk és forrdsok egyez8 végtsszege 101 201 E Ft, az
{izleti év eredménye 67 633 E Ft nyereség -, a 2013. janudr 1-t8l 2013. jldnius 28-ig tartd
- id6szakra vonatkozdé eredménykimutatasbél és a szamviteli politika meghatdrozo elemeit és
az egyéb magyarazo informdcidkat tartalmazé kiegészitdé mellékletbdl all.

- A vezetés felelossége a tevékenységet lezaré beszamoldért

2.) A vezetés felel6s a megbizhatd és valds képet nyujtd tevékenységet lezard beszdmold
elkészitéséért és bemutatasdért a szamviteli térvényben foglaltakkal 8sszhangban, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehet&vé
valjon az akdr csalasbdl, akdr hibahol eredd, lényeges hibas allitasoktdl mentes tevékenységet
lezaro beszamolo elkészitése.

A kbnyvvizsgalo feleldssége

3.) A mi felel6sségink a tevékenységet lezdré beszamold véleményezése az elvégzett
konyvvizsgalatunk alapjdn. Koényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kodnyvvizsgalati
Standardokkal és a kdnyvvizsgélatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - torvényekkel és
egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy
megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot Ugy tervezzik
meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy a tevékenységet
lezdré beszamold mentes-e [ényeges hibas allitadsoktol.

4.) A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni a tevékenységet [ezdrdé beszamoldban szerepld
Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivdlasztott eljdrdsok, beleértve a tevékenységet lezdrd
E beszdmold akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds dallitdsai kockdzatainak

,,,,,,

konyvvizsgdlé a megbizhatd és valés képet nyujtd tevékenységet lezdréd beszadmold
gazdalkodd egység édltali elkészitése szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli,
E hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kérilmények kdzott
megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd eqység belsé kontrolljanak hatékonysdgdra
é vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott
E szamviteli alapelvek megfelel6ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszer(iségének, valamint a tevékenységet lezdré beszamold atfogd bemutatdsdnak
ertékelését is.

5.) Meggy&z8désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld
alapot nyujt kényvvizsgdléi vélemeényiink megaddsahoz.

A member firm of £rnst & Young Global Limited
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a tevékenységet lezdrd beszamold megbizhatd és valds képet ad a
K&H hozamoptimalizdld portfélid alapok nyiltvégl befektetési alapja 2013. jlnius 28-an
fennadlléd vagyoni és pénzigyi helyzetérél valamint az ezen idSponttal végz8d6 idBszakra
vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a magyar szamviteli térvényben foglaltakkal dsszhangban.

Figyelemfelhivas
7.) Felhiviuk a figyelmet a kiegészité melléklet 1. pontjara, mely szerint a K&H Alapkezel6

Zrt. az Alap 2013. junius 28. napjaval térténd jogutdd nélkili megsziintetésérsl hatdrozott.
Véleménylinket nem korldtozzuk ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.

Budapest, 2013. julius 4.

C\}« SV “De il I

Szabo Gergely Dedk Zsuzsanna
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgalo
Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsaqgi szam: 005763



K&H hozamoptimalizalé portfolié alapok nyiltvégli befektetési alapja

2013. évi

Tevékenységet lezaré beszamolo

Beszamolasi idészak: 2013.01.01 - 2013.06.28.

Budapest, 2013. julius 04.

Horvéath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.



K&H hozamoptimalizal6 portfolié alapok nyiltvégii befektetési alapja

2012. 2013.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-06.28.

. Pénzigyi miveletek bevételei 45 587 71 320

Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 523 1320

11l. Egyéb bevételek 0 0

IV. Mikodési koltségek 11 008 2 367

V. Egyéb raforditasok 0 0

VI. Rendkivili bevételek 0 0

VII. Rendkivili raforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetendé hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 34 056 67 633
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkozok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbodl, osztalékbadl 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgdéeszkdzok 908 679 101 201

|. Kbévetelések 0 28

1. Kbvetelések 0 28

2. Kbvetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0

Il. Ertékpapirok 880 604 0

1. Ertékpapirok 822 371 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 58 233 0

2.1. értékelési kiulonbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 58 233 0

2.2. egyeéb értékelési kiilonbozet 0 0

lll. Pénzeszk6zok 28 075 101 173

1.Pénzeszk6zok 28 075 101 173

2.Valuta,devizabetét értékelési kiildonbozete 0 0

C. Aktiv id6beli elhatarolasok 15 0

1. Aktiv idébeli elhatarolas 15 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 0 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 908 694 101 201
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téke 907 461 101 201

I. Indulé téke 853 280 93 507

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 1341974 1341974

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -488 694 -1 248 467

Il. Tokevaltozas (t6kendvekmény) 54 181 7 694

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -21 618 -77 505

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 58 233 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -16 490 17 566

4. Uzleti év eredménye 34 056 67 633

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

IIl.KUIfoldi pénzértékre szold kotelez. értékelési kilonbozete 0 0

H. Passziv id6beli elhatarolasok 1233 0

FORRASOK OSSZESEN: 908 694 101 201

Budapest, 2013. jalius 04.

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezel6 Zrt.




K&H hozamoptimalizal6 portfolié alapok nyiltvégii befektetési alapja

Az Uzleti évben elszamolt koltségek

2012. 2013.

(eFt) 01.01-12.31. 01.01-06.28.
Alapkezel6i dij 5834 1256
Forgalmazasi koltség 4 865 1043
Felligyeleti dij 294 53
Bankkoltség 15 15
Koltségek osszesen: 11 008 2 367

A kdényvvizsgalat dijat az Alapkezeld fizeti, amely 2012.évre brutté 755 eFt és a 2013.évi pedig bruttdé 692 eFt volt.

Portfolio jelentés

A Portfdlio jelentés a beszamold adatai alapjan kerilt 6sszeadllitasra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre jutd nettd eszkodzérték a
megsziinési napon megegyezik a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepld értékkel.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel§ neve:

1111-456
K&H Alapkezel§ Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint
Netté Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2012. 2013.
Targynap (T): 2012.12.31 2013.06.28
Sajat toke: 907 461 254 101 200 708
Egy jegyre juté NEE: 1,063498 1,082279
Darabszam: 853 279 985 93 507 005
A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa: eFt
2012. 2013.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I1. Hitelallomany: Futamido: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 1233 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 420 34,06 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 0 0,00 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 751 60,91 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 62 5,03 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passziv idobeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 0sszesen: 1233 100,00 0 0,00
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K&H hozamoptimalizal6 portfolié alapok nyiltvégii befektetési alapja eFt
2012. 2013.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 28 075 3,09 101 173 99,97
. K&H Bankszamla 28 075 3,09 101 173 99,97
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): kamat 0 0,00 28 0,03
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
II/4. Ertékpapirok (dsszes): Devizanem Névérték 880 604 96,91 0 0,00
11/4.1. Allampapirok (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.1. Kbtvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.3. Részvények (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 880 604 96,91 0 0,00
11/4.5.1. T6zsdén kiviili (0sszes): db 880 604 96,91 0 0,00
K&H Kotvény befekt.jegy eFt 772104 84,97 0 0,00
K&H Navigator befekt.jegy eFt 41 160 4,53 0 0,00
K&H Pénzpiaci "I" befekt.jegy eFt 67 340 7,41 0 0,00
11/14.5.2. Toézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1l/5. Aktiv id6ébeli elhatarolasok (6sszes): 15 0,00 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jar6 kamat 15 0,00 0 0,00
11/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0,00 0 0,00
Opcid értékelési kuldbnbozete 0 0,00 0 0,00
Eszk6zok 6sszesen: 908 694 100,00 101 201 100,00

A megnevezésben szereplé név megegyezik a befektetési jegyet kibocsatd befektetési alappal.

Budapest, 2013. julius 04.

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezel6 Zrt.




Kiegészitdé melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H hozamoptimalizald portfolié alapok nyiltvégl befektetési alapjat a Felligyelet 2011.07.18 napjaval, 1111-456 lajstromszamon
918.176.131 db szammal vette nyilvantartasba.

Az Alap névre sz06l6 befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatala utjan Magyarorszagon létrehozott, hatarozatlan futamidejd,
nyilvanos, nyiltvégl, AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt értékpapir befektetési alap volt.Az Alap futamideje a Fellgyelet altal
torténd nyilvantartasba vételtdél szamitva hatarozatlan ideji volt, kibocsatasi tajékoztatdja szerint.

Az Alapkezel6 a Batv.55.§. (1) bekezdése alapjan az Alap 2013.junius 28. napjaval térténd jogutdd nélkili megszintetésérél
hatarozott.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezeld Zrt. Letétkezel6je és Vezeté Forgalmazoja a K&H Bank Zrt. Az Alapkezeld
felelés vezet6i, akik a beszamolot kézjegyukkel ellatjak:

Horvath Barnabas igazgato 1124 Budapest, Zsambéki u. 15. 2.em.5.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 CsOmor, Kérmendi u.23/A

Az Alap hazai befektetési jegyekbe, valamint pénzpiaci instrumentumokba fektetd nyiltvégl befektetési alap volt.Az Alapkezel6 az
OsszegyUjtott t6két elsésorban forint pénzpiaci-, kétvény illetve részvényalapokba fektetette. Az egyes befektetések sulyat el6re
meghatarozott, algoritmikus befektetési szabalyok hataroztak meg. A likviditas biztositasa érdekében a portfolié likvid eszkozoket is
tartalmazhatott.A befektetési stratégia célja az volt, hogy limitalja azt a mértéket, amennyivel a portfolié teljesitménye alulmulhatja a
pénzpiaci eszk6zokkel elérhetd hozamot, ugyanakkor ne korlatozza azt a mértéket, amennyivel a portfolié teljesitménye feltilmulhatja
a pénzpiaci eszkdzokkel elérheté hozamot.

Az Alapkezel§ a befektetSk felé az Alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra vonatkozd garanciat vagy hozamigéretet
nem tett.Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizetett hozamot, tehat az Alap esetében hozamfizetési napok nem hatarozhatdak
meg. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget az Alap befektetési politikajanak megfelel6en ujra befektette. A hozam a
befektetési jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltasa esetén volt kifizethetd.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelezé. A konyvvizsgald: Ernst & Young Konyvvizsgald Kft. Székhelye: 1132 Budapest,
Vaci ut 20. Kamarai bejegyzés: 001165 A kijelolt kdnyvvizsgalo:
Deak Zsuzsanna , kamarai tagsag szama: 005763

Az Alap szamara nyujtandd, a konywviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért az Alapkezel6 altal
megbizott tarsasag a KH Alapokat Koényvel6 Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felel6s munkatarsa
Garamvolgyi Zoltan (regisztracidos szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kovetkez6 hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezelé és a Vezeté Forgalmazd honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili eseményrdl tajékoztatja a Befektetbket a fenti kozzétételi helyeken torténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkdzértékei, tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, roviditett tajékoztatoja, éves és féléves jelentései, havi
portfolidjelentései, az alappal kapcsolatos hirdetmények letdltheték a kdzzétételi helyekrol.

2. Szamviteli politika fébb jellemzéi:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz6lé 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(X1l.11.) szamu
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.A tevékenységet lezaré beszamolé a fenti rendelet alapjan kerult 6sszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja : 2013.julius 01.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok" mérlegsoron a bankbetétek idéaranyos, jaré de pénziigyileg még nem esedékes kamata szerepel.

A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatérozott 2% illetve 20%-0s hatarértékeken kerultek
régzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

A szamwviteli politikaban a targyévben valtozas nem volt.



3.0sszehasonlitas:

A beszamoldban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithatd adatok , azon tal, hogy eltéré hossziusagu id6szakokat
mutatnak be.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulo tékéje a fordulénapon: 93 507 eFt
Az alap forduldnapi halmozott t6kevaltozasa ( tbkendvekménye ) : 7 694 eFt.
Az alap letétkezel6je altal a 2013.06.28-i bazisnappal 2013.07.01-én szamitott nettd eszkdzértékrdl készilt jelentés az Alap
szabalyzatanak megfeleléen kerlilt 6sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamolod kozotti eltérés az alabbiakbol adodik :

- a beszamoloban a Kovetelések kozott szerepel a 06.28-i fordulonapra jaré kamat, melyet a jelentésben a Pénzeszk6zok sor
tartalmaz.

eFt

Netto eszkoz- Tevékenységet lezard

érték jelentés beszamol6
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kdvetelések 0 28
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 101 201 101173
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ggyletek értékelési kilonbozete 0 0
Eszk6zOk 6sszesen 101 201 101 201
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Nettd eszkozérték / Sajat téke 101 201 101 201
Forgalomban Iévé jegyek (db) 93 507 005
Egy jegyre juté NEE ( eFt) 1,082279
Forgalomban lévé jegyek (db) 93 507 005 93 507 005
Netto eszkdzérték / Sajat tbke 101 201 101 201

Az alap futamideje 2011.07.18-a és 2013.06.28-a kozotti periodus volt. Az alap a mikodését megsziinéssel zarta.

A 1.Pénzigyi miveletek 71.320 eft bevételét a lekotott betétek utan a jovairt kamatbdl a targyévre jutd 968 eFt 6sszege, valamint
az értékpapirok értékesitésenek 70.352 eFt arfolyam nyeresége adta.

( Az Alap portfolidjaban szerepl6 értékpapirok értékesitésének eredmény hatédsa: 69.032 eft nyereség,amelybdl 70.352 eFt az
I.Pénzlgyi miveletek bevétele és 1.320 eFt a Il. Pénzugyi miveletek raforditasa, melyet az Eredmény kimutatéds sorok
tartalmaznak.) A pénzigyi miveletek eredménye igy 70.000 eFt nyereség volt ( értékpapir értékesités nyeresége 69.032 eFt és 968
eFt betéti kamatbevétel).

Ebbdl levonasra kerlltek a 4. oldalon talalhaté tablazatban részletezett 2.367 eFt 6sszegli mikddési koltségek .

Az igy megmaradé 67.633 eFt nyereség és a korabbi évek 17.566 eFt nyeresége, valamint a befektetési jegyek visszavaltasabdl -
77.505 eFt adtak ki a megsziinés napjara 7.694 eFt tékendvekedést, ami a befektetési jegyek zaréallomanyak névértékére vetitve
8,23% hozamot jelent.

A Befektetbket befektetési jegyeik aranyaban megilletd 6sszeg az értékpapirszamlakhoz tartozé tgyfélszamlakon torténé
jévairasara legkorabban 2013.julius 08. napjan kertl sor.

5.Likvid eszkozok alakulasa havi bontasban:

Forint
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 44 812 396 44 812 396
Februar 0 0 0 35 524 962 35524 962
Marcius 0 0 0 17 394 891 17 394 891
Aprilis 0 0 0 20810 212 20810 212
Majus 0 0 0 6 127 864 6 127 864
Junius * 0 0 0 101 172 464 101 172 464

* 2013. junius 28-i megsziinési napon.




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Nyit_é ) Kibocsatas | Visszavaltas |Zaré mennyiség Eves hozam*
mennvisead
db db db db

2011. 0 1341974 318 44 089 130 1297 885 188 0,43%
2012. 1297 885 188 0 444 605 203 853 279 985 5,89%
2013. Januar 853 279 985 0 16 030 903 837 249 082

Februar 837 249 082 0 473 410 543 363 838 539

Marcius 363 838 539 0 119 032 599 244 805 940

Aprilis 244 805 940 0 10 039 061 234 766 879

Majus 234 766 879 0 57 770 845 176 996 034

Junius ** 176 996 034 0 83 489 029 93 507 005 1,77%

Mindosszesen az Alap indulasatél: 1341974 318 1248 467 313

* A hozam az éves beszamoldk adatai alapjan keriltek meghatarozasra.

A befektetési jegyek névértéke : 1 db = 1 forint.

** 2013.junius 28-i megszlnési napi zarod allomany és szamitott hozam: 1,77% a zar6é beszamold szerint kerilt meghatéarozasra.

7. Cash flow alakulasa 2012-2013. évben

l. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas

1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkul)+

4. Elszamolt értékelési kulénbozet +

7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye +

9.1 Kovetelések valtozasa +

9.2 Ertékpapirok értékelési kiildnbdzetének valtozasa +

10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +

12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +

13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas
17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa +

19. Kapott hozamok +

lll. Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas
20. Befektetési jegy kibocsatasa +

22. Befektetési jegy visszavasarlasa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkozok valtozasa

Pénzeszk6zo6k nyitd értéke
Pénzeszk6zok zaré értéke

2012.
eFt
-11 732
31175
-33 685
-42 182
0
33 685
-1 233
-15
523
456 936
-294 605
748 660
2 881
-463 793
-19 162 574
18 698 781
0

-18 589

46 664
28 075

2013.

15

-1 233
892 371
-271 940
1163 343
968

-815 660
0

-815 660
0

73 098

28 075
101 173




8. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv iddbeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2012. 2013.
Elszamolasi betétszamla jaré kamata 15 0
Osszesen 15 0

Az elhatarolt kamat a bankszamlan jovairas kerult 2013.januéar 02.-an.

A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2012. 2013.
12.havi alapkezel6i dij 420 0
12.havi forgalmazoi dij 751 0
IV.negyedévi PSZAF dijj 62 0
Osszesen 1233 0

Az Alap a miikédésével kapcsolatos valamennyi kdltségét medfizette.
9. Szarmaztatott ligyletek bemutatasa:

Az Alap a fordulénapon és a targyidészakban nem rendelkezett szarmaztatott tigyletekkel.

10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszk6zOk' Osszesité mérlegsor alabontasa kiegészitésre kertlt egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejarati bankbetétek'
megnevezéssel, mert a Kormanyrendelet nem tartalmaz ilyen sort.

Az Alap a targyidészakban mérlegen kiviili tételekkel és repo Ugyletekkel nem rendelkezett.

A befektetési alap befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkdrl kibocsatasaval létrehozott és mikddtetett, jogi személyiséggel
rendelkezd vagyontdmeg.Ebbdl kdvetkezden a befektetési alap munkavallalét nem foglalkoztat, jdranddsagot, hitelt nem folyositott
maganszemélyek részére,ideértve az Alapkezelénél foglalkoztatottakat és a vezetéségi tagokat.

A Cash-Flow szadmitas a a 215/2000. (X11.11.) Korm.rendelet 4.sz.melléklete szerint tortént.

Budapest, 2013. jalius 04.

Horvath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.



