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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A K&H Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztitk a K&H haromszor fizeté emlékezo 5 nyiltvégi alap (tovabbiakban ,,az Alap”) meliékelt 2015, januar
1-j6t61 2015, december 23-ig terjedt iddszakra vonatkozo éves beszdmolojanak a kbnyvvizsgalatat, amely éves
beszamold a 2015. december 23-i fordulénapra elkészitett mérlegb6! — melyben az eszk&z8k és forrasok egyezd
végosszege 630.341 eFt, a trgyévi eredmény 435.639 eFt nyereség —, és a 2015, januar 1-t6] 2015. december
23-ig terjed6 id6szakra vonatkoz6 eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és
az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészitd mellékletbol all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A K&H Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban , vezetés”) felelés ennck az éves beszamoldnak a szamviteli
torvényben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akéar hibabdl
eredd 1ényeges hibas allitdsoktél mentes éves beszamold elkészitése.

A kbnyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésséglink ennck az éves beszamolénak a véleményezése kényvvizsgalatunk alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kbnyvvizsgélati Standardokkal és a kbnyvvizsgéalatra vonatkozé -
Magyarorszagon érvényes — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kbvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot ugy
tervezziitk meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszamold mentes-e a
lényeges hibas allitasoktsl.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szereplé Osszegekrol és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitéléstinkté! fliggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves beszamolé gazdalkodd egység altali
elkészitése ¢és valos bemutatdsa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljitk, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelek, de nem azért,
hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljdnak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikék megfeleldségének és a vezetés 4ltal
készitett szamviteli becslések ésszeriségének, valamint az éves beszamold atfogé prezentalasanak értékelését.

Meggybzodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegenddé és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaldt véleménylink megadasahoz.

Vélemeny

Véleménylink szerint az éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad a K&H haromszor fizeté emlékezé 5
nyiltvégll alap 2015. december 23-an fennalld vagyoni, és pénziigyi helyzetérél, valamint a 2015. januar 1-t6]
2015. december 23-ig terjedd iddszakra vonatkozo jévedelmi helyzetérsl a szamviteli torvényben foglaltakkal
6sszhangban.
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Véleményiink korlatozdsa nélkill felhivjuk a figyelmet a kiegészitd melléklet 4. pontjara, ahol bemutatasra
keriilt, hogy az Alap a tervezettnek megfelelten 2015. december 23-4n lezarta mikodését.
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K&H haromszor fizet 6 emlékez 6 5 nyiltvég G alap

2015.évi

Eves beszamolo

Beszamolasi idészak: 2015.01.01 - 2015.12.23.

Budapest, 2016. januar 05.

Horvath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.



K&H haromszor fizet 6 emlékez 6 5 nyiltvég G alap

2014. 2015.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01.-12.31. 01.01.-12.23

. _Pénziligyi mlveletek bevételei 373.823 348.950

Il._Pénzigyi miveletek raforditasai 0 0

11l. Egyéb bevételek 0 98.219

V. Miikodési koltségek 8.352 10.292

V. Egyéb raforditasok 0 1.238

VI. _Rendkivilli bevételek 0 0

VII. _Rendkivili raforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetendd hozamok 236.616 0

IX. Targyévi eredmény 128.855 435.639
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbél 0 0

2.2._eqyéb értékelési kiillonbozet 0 0

Il. HosszU lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgoéeszkdzok 2.062.507 630.341

I. Kovetelések 0 630.306

1. Kovetelések 0 630.306

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési killonbozete 0 0

4.Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0

11. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. eqyéb értékelési kiilonbozet 0 0

11l. Pénzeszkozok 2.062.507 35

1.Pénzeszkozok 2.062.507 35

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv id ébeli elhatarolasok 427.913 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 427.913 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kulonbozete 212.048 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 2.702.468 630.341
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téke 2.603.051 630.341

I. Induld téke 2.601.820 580.050

1. Kibocsajtott befektetési jeqyek névértéke 2.601.820 2.601.820

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -2.021.770

11. T6kevaltozas (tdkencvekmény) 1.231 50.291

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -10.284 -184.815

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 212.048 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye -329.388 -200.533

4. Uzleti év eredménye 128.855 435.639

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

11. Rovid lejarati kotelezettségek 0 0

111.KUlfoldi pénzértékre szold kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0

H. Passziv id 6beli elhatarolasok 99.417 0

FORRASOK OSSZESEN: 2.702.468 630.341

Budapest, 2016. januar 05.

Horvath Barnabas s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.



K&H HUF fix upside memory coupon 5 derivative open- end fund
2014. 2015.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01.-12.31. 01.01.-12.23
I. __Financial income 373.823 348.950
1. Financial expenses 0 0
11l._Other income 0 98.219
1V. Administrative/operating expenseses 8.352 10.292
V. Other expenses 0 1.238
VI. Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIII. Dividend payables 236.616 0
IX. Netincome 128.855 435.639
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
1. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 2.062.507 630.341
|. Receivables 0 630.306
1. Receivables 0 630.306
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
1l._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Ill. Cash 2.062.507 35
1. Cash at cost 2.062.507 35
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 427.913 0
1. Accrued income and deferred expenses 427.913 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 212.048 0
TOTAL ASSETS: 2.702.468 630.341
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 2.603.051 630.341
|. Start up capital 2.601.820 580.050
1. Face value of subscribed investment units 2.601.820 2.601.820
2. Face value of redeemed investment units 0 -2.021.770
I1. Capital change 1.231 50.291
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -10.284 -184.815
2. Revaluation reserve 212.048 0
3. Retained earnings -329.388 -200.533
4. Net income of current year 128.855 435.639
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
1l._Short term liabilities 0 0
11l. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 99.417 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 2.702.468 630.341

Budapest, 5th Januar, 2016

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.




K&H haromszor fizet 6 emlékez 6 5 nyiltvég G alap

Az Uzleti évben elszamolt kdltségek

2014. 2015.

(eFt) 01.01.-12.31. 01.01.-12.23
Alapkezel6i dij 6.326 6.549
Letétkezel6i dij 1.005 970
Forgalmazasi dij 0 1.667
Konyvvizsgélati dij 938 966
Kdnyvelési dij 83 140
Koltségek dsszesen: 8.352 10.292

Portfélio jelentés

A Portf6li6 jelentés a beszamolé adatai alapjan kerilt 6sszeallitasra. Az aldbbiakban talalhat6é egy jegyre juté nettd eszkozérték
nem egyezik meg a hivatalosan kozzétett jelentésben szereplé értékkel, az eltérés magyardzata a Kiegészité melléklet 4.

pontjaban talalhato.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

1111-131
K&H Alapkezeld Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint
Nett6 Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2014. 2015.
Targynap (T): 2014.12.31. 2015.12.23.
Sajat téke: 2.603.051.669 630.340.915
Egy jegyre juté NEE: 10.004,73 10.867,01
Darabszam: 260.182 58.005
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eFt
2014, 2015.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
I/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kbltsége  k: 2.436 2,45 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 1.595 1,60 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 254 0,26 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kodzzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 587 0,59 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passziv id 6beli elhatarolas: ** 96.981 97,55 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 99.417 | 100,00 0 0,00

* A kibocsatasi tajékoztaté alapjan szamitott minimum hozam (8,18% 2014.12.31) forduldnapig figyelembevett idéaranyos
0sszege.Az elhatarolt minimum fixhozam feloldasra keriilt és azt alap lejaratakor megallapitott t6kendvekmény, tovabba az
Egyéb bevételek eredménykimutatas-sor tartalmazza.




K&H haromszor fizet 6 emlékez 6 5 nyiltvég G alap eFt
2014, 2015.

II. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 9.748 0,36 35 0,01
K&H Bankszamla 9.748 0,36 35 0,01
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 630.306 99,99
K&H likviditasi alapnak atadott vagyon 0 0,00 630.306 99,99
11/3. Lekdtott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 2.052.759 75,96 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotés ( (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekdtés i (6sszes): 2.052.759 75,96 0 0,00
. Lekotés 2015.10.07. 2.052.759 75,96 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
I1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtes  tesit6 ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kilfoldi kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpdtlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id ébeli elhatarolasok (6sszes): 427.913 15,83 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 427.913 15,83 0 0,00
I1/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdze te 212.048 7,85 0 0,00
Opci6 értékelési kildonbozete 212.048 7,85 0 0,00
Eszkdzok 6sszesen: 2.702.468| 100,00 630.341| 100,00

Budapest, 2016. januar 05.

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.




6
Kiegészit 6 melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H héaromszor fizet6 emlékezé 5 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alapot a Felligyelet 2012.04.10. napjaval,
1112-131 lajstromszamon, 260.182 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap 2015.10.22. napjan atalakult és a K&H haromszor fizeté emlékezd 5 nyiltvégli alap néven folytatta mikodését. Az alap
jelenleg hatalyos lajstromszama 1111-131.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezel6 Zrt.,Letétkezel6je és Vezetd Forgalmazoja a K&H Bank Zrt. Az Alapkezeld
felelés vezetdi, akik a beszamolot kézjegyiikkel ellatjak:

Horvath Barnabés igazgato 1124 Budapest, Zsambéki u. 15. 2.em.5.
Ziaja Gyorgy igazgat6 2141 Csdémor, Kérmendi u.23/A

A K&H haromszor fizetd emlékezé 5 szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alap célja volt, hogy a befektetéket gy
részesitse a részvénypiacokon elérhet6 hozamokbdl, hogy koézben a kamatoz6 megtakaritdsokhoz hasonlé biztonsagot
élvezzenek.

Az Alap atalakulas elétti eredeti hozamigérete: Kezelési szabalyzatdban meghatarozott elsé hozamfizetési napon kifizet 10%
fix minimum hozamot, a masodik és a végsd hozamfizetési napon a nemzetkdzi részvénykosar elemeinek teljesitményétol
flggéen 4%-9% hozamot a névértékre vetitve. Minimum fix hozam 10% (EHM:5,17%), elérheté legmagasabb hozam 28%

(EHM:7,92%). Az alap a fent leirtak alapjan 8,18% hozamot fizetett 2014.04.18-an.
A K&H haromszor Tizeto emiekezo b nylitvegu alap ZULlb. OKIober Z3. napjatol, tehal az atalakulast Kovetoen penzpiacl

befektetési politikat kovetett és Tékevédelemre vonatkoz6 igéretet tett, amelyet a Kbftv. 25.8 (2) bekezdése alapjan a megfelelé
pénziigyi eszkdzokre alapozott befektetési politikaval kivant alatamasztani. Ezen felll az Alapkezel6 lehetéséget biztositott
befektetéi szamara a befektetési jegyek koéltségmentes visszavaltasara.Az Alap az Atmeneti idészak utolsé napjaval (2015.
december 23.), mint az Egyesiilés hatalybalépésének napjaval beolvadt az Alapkezeld altal kezelt K&H likviditasi elszamold
nyiltvégl alapba. A K&H Alapkezelé Zrt. az Egyesiiléssel atlathatébba kivanja tenni a Befektet6k szamara a hasonlé témaju
befektetési alapok kinalatat, optimalizalni kivanja a kezelt befektetési alapok korét és szamat, valamint a méretgazdasagossag
altal elérhet6 elénydket kivanja biztositani az tigyfelek szamara. Tovabba az Egyesiiléssel tovabbra is biztositani kivanja a K&H
haromszor fizeté emlékez6 5 nyiltvégii alap befektetdinek, hogy részesedjenek a K&H likviditasi elszamol6 alap altal biztositott
Tékevédelemre vonatkozd igéretbdl. Az Egyeslilés a Befekteték szamara koltségmentesen és automatikusan keril
véarehaitasra.
Az egyeslilés napjan meghatarozott atvaltas i arany: 10 715,539748

Az Alap szamara a koényvvizsgélat kotelezé. A konywvizsgal6: KPMG Hungéria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Véaci Gt 31.

Kamarai bejegyzés: 000202. A kijelolt kbnyvvizsgalo:
Rako Agnes , kamarai tagsag szama: 007119

Az Alap szamara nydjtandd, a konywviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Konyveld Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felel6és
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezeld a kovetkezd hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezeld és a Vezeté Forgalmazd honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezeld minden rendszeres és rendkiviili eseményrdl tdjékoztatja a Befektetdket a fenti kozzétételi helyeken térténé
kozzététellel. Az alap nettd eszkdzértékei, tajekoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal kapcsolatos
hirdetmények letdltheték a kdzzétételi helyekrdl.

2. Szamviteli politika f 6bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelrél sz6l6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(X11.11.) szamu
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamol6 fenti rendelet alapjan keriil 6sszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja 2015.12.28-a.

Az Alap eszkdzei kozott szerepld opcidért fizetett dij a felmeriilés évében egy dsszegben keriil koltségként elszamolasra. Az
opcidk év végi értékelése a KBC altal megkuildoétt hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv id6beli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénziigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A jelent6s és Iényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatérozott 2%-os hatarértékeken kerlltek rogzitésre.(SzT.
38 3.bek)

Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv id6beli elhatarolasként, illetve fizetendé hozamként
keril a beszamoldéba.

A szamwviteli politikaban a targyévben valtozas nem volt.



3. Osszehasonlitas:

A beszamoléban nincsenek az el6zé évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok, azon tdl, hogy eltéré6 hosszlsagu idészakokat
mutatnak be.

4. Ertékelés:
Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 t6kéje a fordulénapon: 580.050 eFt
Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa ( tékenévekménye ) : 50.291 eFt

Az alap letétkezelje altal a 2015.12.21-i bazisnappal 2015.12.22-én 2015.12.23-ra szamitott nett6 eszkdzértékrol készilt
jelentés az Alap szabalyzatanak megfeleléen keriilt Osszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamold kozotti eltérés az
alabbiakbdl adodik :

- a beszamoléban mar nem szerepelnek a megfizetett miikddési koltségek.

eFt

Nett6 eszkoz- Eves

érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratl bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 630.306
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 633.368 35
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilbnbdzete 0 0
Eszkdzok 0sszesen 633.368 630.341
Koételezettségek 2.992 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Netté eszkdzérték / Sajat téke 630.376 630.341
Forgalomban 1évé jegyek (db) 58.005
Egy jegyre juté NEE ( Ft) 10.867,61
Forgalomban 1évé jegyek (db) 58.005 58.005
Netté eszkdzérték / Sajat téke 630.376 630.341

Az alap futamideje a kezelési szabdlyzatban meghatarozott 2012.04.10-e és 2015.12.23.-e k&zotti periddus volt. Az alap a
mikddését egyesiiléssel zarta.

A 2015. okt6ber 13-an lejart opcio lehivasra kerdilt, ebbdl az Alapnak 224.017 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekotétt betét
utén a futamid® végén jovairt kamatbol a targyévre juté 124.933 eFt adtak a 348.950 eFt 6sszegl pénziigyi bevételeket.

Ebbél levonéasra kerliltek a 4. oldalon talalhat6 tablazatban részletezett miikodési koltségek.

Az igy megmaradé 435.639 eFt nyereség és a kordbbi évek 200.533 eFt vesztesége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasanak -184.815 eFt értékkilonbodzete adtak ki a futamidére a 50.291 eFt té6kendvekedést, ami a befektetési jegyek
zar6 allomanyanak névértékére vetitve 8,67% hozamot jelent.

5.Likvid eszkdzok alakulasa havi bontasban:

Forint

Honap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 7.881.346 7.881.346
Februar 0 0 0 7.881.346 7.881.346
Marcius 0 0 0 7.881.346 7.881.346
Aprilis 0 0 0 6.073.595 6.073.595
Majus 0 0 0 5.492.037 5.492.037
Janius 0 0 0 5.492.037 5.492.037
Julius 0 0 0 3.638.800 3.638.800
Augusztus 0 0 0 3.638.800 3.638.800
Szeptember 0 0 0 3.638.800 3.638.800
Oktober 0 0 0 2.260.304.100 2.260.304.100
November 0 0 0 746.584.045 746.584.045
December * 0 0 0 34.936 34.936

* A 2015. december 23-i egyesiilési napon




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak

hozamok bemutatasa:

véaltozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

Ev Hoénap Nylt_o ) Kibocsatas Visszavaltas Z&ar6 mennyiség Eves hozam*
mennyiseq
db db db db
2012. 0 260.182 0 260.182 -4,67%
2013. 260.182 0 0 260.182 0,96%
2014. 260.182 0 0 260.182 -0,91%
2015. Januar 260.182 0 0 260.182
Februar 260.182 0 0 260.182
Marcius 260.182 0 0 260.182
Aprilis 260.182 0 0 260.182
Méjus 260.182 0 0 260.182
JUnius 260.182 0 0 260.182
Jalius 260.182 0 0 260.182
Augusztus 260.182 0 0 260.182
Szeptember 260.182 0 0 260.182
Oktober 260.182 0 52.280 207.902
November 207.902 0 139.458 68.444
December ** 68.444 0 10.439 58.005 8,62%
Minddsszesen az Alap indulasatol: 260.182 202.177
* A hozam az éves beszamol6 adatai alapjan kerilt meghatarozasra
A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.
** A 2015. december 23-i egyesiilési napon
7. Az Alap szarmaztatott Uigyleteinek bemutatésa:
Megnevezés: nemzetkozi részvénykosarra sz616 opcio (K&H haromszor fizeté emlékez6 5 szarmaztatott alap)
Szerzédés szerint 2012-ben pénzigyi raforditasként keriil elszamoléasra (fizetett opcios dij). 461.303 eFt
Lejarata: 2015.10.13. , mely mar nem szerepel a beszamoléban.
8. Cash flow alakulasa 2014-2015. évben
2014. 2015.
eFt eFt
I. Szokésos tevékenységh 6| szarmazé pénzeszkdz-valtozas 2.281.108 133.829
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil) + 365.471 435.639
4. Elszamolt értékelési kilonbozet 212.048 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejarata bankbetétek)+ 2.052.759 0
9. Forg6eszkozok allomanyvaltozasa 0 -630.306
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -160.925 427.913
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 23.803 -99.417
14. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetének valtozasa -212.048 0
IIl. Pénziigyi m (iveletekb 6l szarmaz6 pénzeszkdz-valtozas -236.616 -2.196.301
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -2.196.301
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -236.616 0
IV. Pénzeszkdzok valtozasa(+lll+lll. sorok) + 2.044.492 -2.062.472
Pénzeszkdzok nyit6 értéke 18.015 2.062.507
Pénzeszkdzok zaro értéke 2.062.507 35




9. Idébeli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2014. 2015.
Lekotott betét jaré kamata 427.913 0
Osszesen 427.913 0

A lekotott betét futamideje lejart év vége elétt, a kamat realizalédott és az elszamolasi betétszamlara utalta a Bank.

A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2014. 2015.
IV.negyedévi alapkezelési dij 1.595 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 254 0
Konyvvizsgalati dij 562 0
IV.né konyvelési dij 25 0
Fizetend® minimum fixhozam 96.981 0
Osszesen 99.417 0

Az Alap valamennyi mikudési koltségét megfizette.
10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszkdzok' Osszesité mérlegsor alabontasa kiegészitésre kerllt egy Uj mérlegsorral 'll.HosszUlejaratu
bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyidészakban kizarélag 7. pontban felsorolt mérlegen kivdli tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2016. januar 05.

Horvath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.



