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Fiiggetlen kdnyvvizsgiléi jelentés

A K&H Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a K&H forintsav tokevédett nyiltvégii alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2014. évi éves
beszamolGjanak a konyvvizsgélatat, amely éves beszamolé a 2014. oktéber 16-i fordulénapra elkészitett
meérlegbdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 287.267 eFt, a targyévi eredmény 137.223 eFt
nyereség —, €s a 2014. januar 1-t6l 2014. oktober 16-ig terjedd idészakra vonatkozé eredménykimutatasbél,
valamint a szamviteli politika meghatirozé elemeit és az egyéb magyarazo informéciokat tartalmazé kiegészit6
mellékletbol all.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoléért

A K&H Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés™) felelds ennek az éves beszamolénak a szamviteli
torvényben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdséért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akéar hibabol
eredd 1ényeges hibés allitadsoktdl mentes éves beszamolo elkészitése.

A kényvvizsgalo feleléssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszdmolonak a véleményezése kényvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkozd —
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgélatot tigy
tervezziik meg €s hajtsuk végre, hogy kell$ bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e a
lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgilat magéban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgélati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szerepld 6sszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszdmol6 akar csalasbol, akdr hibabol eredd, lényeges hibés 4llitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktél fiiggnek. A kockédzatok ilyen felmérésekor az éves beszamolé gazdilkodd egység altali
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért,
hogy a gazdalkodo egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikék megfeleldségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamol6 4tfogé prezentaldsanak értékelését.

Meggybzodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt
kényvvizsgaléi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmolé megbizhato és valos képet ad a K&H forintsédv tékevédett nyiltvégii
alap 2014. oktéber 16-4n fennallé vagyoni, és pénziigyi helyzetérsl, valamint a 2014. janudr 1-t81 2014. oktober
16-ig terjedd id6szakra vonatkozé jévedelmi helyzetérdl a szamviteli térvényben foglaltakkal dsszhangban.

KPMG Hungénia Kft., a Hungarian hmited liabiity company and a member firm of

the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG [nternational
Cooperative {"KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Térvényszék Cégbirdsaga, na 01-09-063183
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Figyelemfelhivds

Véleményiink korldtozasa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészitd melléklet 4. pontjéra, ahol bemutatdsra
keriilt, hogy az Alap 2014. oktdber 16-an a miikodését a tervezettnek megfelel6en lezarta.

Budapest, 2014. oktdber 21.

KPMG Hungéria Kft.
Nyilvént; rt%i szam: 000202

C_~ 7
Agdics Gabyr Ivanov Emil

Partner Kamarai tag konyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 006204



K&H forintsav tokevédett nyiltvégi alap

2014. évi

Eves beszamold

Beszamolasi id6szak: 2014.01.01 - 2014.10.16.

Budapest, 2014. oktober 21.

Horvath Istvan s.k. Zobor Zsuzsanna s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.



K&H forintsav tékevédett nyiltvégii alap

2013. 2014.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 02.22-12.31. 01.01-10.16.

. Pénzigyi miveletek bevételei 58 016 143 334

Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 63 318 0

11l. Egyéb bevételek 0 0

IV. Mikodési koltségek 24 414 6111

V. Egyéb raforditasok 0 0

VI. Rendkivili bevételek 0 0

VIl. Rendkivili raforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetendé hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény -29 716 137 223
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkozok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbadl 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forg6eszk6zdk 1 306 326 287 267

|. Kbvetelések 0 287 255

1. Kdvetelések 0 287 255

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.KUlféldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kiilbnbozete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0

Il. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 0 0

lll. Pénzeszk6zok 1 306 326 12

1.Pénzeszk6zok 1 306 326 12

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilbnbdzete 0 0

C. Aktiv idébeli elhatarolasok 53 200 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 53 200 0

2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 119 453 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 1478 979 287 267
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 1477 230 287 267

I. Induld téke 1392 230 267 510

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 1392 230 1394 010

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -1 126 500

Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 85 000 19 757

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -4 737 -87 750

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 119 453 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye 0 -29 716

4. Uzleti év eredménye -29 716 137 223

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

IIl.KUIfoldi pénzértékre szolo kotelez. értékelési kilonbozete 0 0

H. Passziv id6ébeli elhatarolasok 1749 0

FORRASOK OSSZESEN: 1478 979 287 267

Budapest, 2014. oktéber 21.

Horvath Istvan s.k.

Zobor Zsuzsanna s.k.

K&H Alapkezel6 Zrt.




K&H range accrual EURHUF 1 open-end fund

2013. 2014.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 02.22-12.31. 01.01-10.16.
|. Financial income 58 016 143 334
Il. Financial expenses 63 318 0
lll. Other income 0 0
V. Administrative/operating expenseses 24 414 6111
V. Other expenses 0 0
VI. Extraordinary income 0 0
VIl. Extraordinary expenses 0 0
VIIl. Dividend payables 0 0
IX. Netincome -29 716 137 223
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Il. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 1 306 326 287 267
|. Receivables 0 287 255
1. Receivables 0 287 255
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
Ill. Cash 1 306 326 12
1. Cash at cost 1 306 326 12
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 53 200 0
1. Accrued income and deferred expenses 53 200 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 119 453 0
TOTAL ASSETS: 1478979 287 267
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 1477 230 287 267
|. Start up capital 1 392 230 267 510
1. Face value of subscribed investment units 1392 230 1394 010
2. Face value of redeemed investment units 0 -1 126 500
1. Capital change 85 000 19 757
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -4 737 -87 750
2. Revaluation reserve 119 453 0
3. Retained earnings 0 -29 716
4. Net income of current year -29 716 137 223
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
Il. Short term liabilities 0 0
Ill. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 1749 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 1478979 287 267

Budapest, 21st October, 2014

Horvath Istvan s.k.

Zobor Zsuzsanna s.k.
K&H Alapkezel§ Zrt.




K&H forintsav tokevédett nyiltvégii alap

Az Uzleti évben elszamolt koltségek

2013. 2014.

(eFt) 02.22-12.31. 01.01-10.16.
Alapkezeldi dij 10 830 3215
Letétkezel6i dij 496 455
Forgalmazasi koltség 11 682 1377
Konyvvizsgalati dij 910 937
Kényvelési dij 496 127
Koltségek 0sszesen: 24 414 6111

Portfélio jelentés

A Portfolio jelentés a beszamolé adatai alapjan kerllt Osszeallitasra. Az alabbiakban talalhatd egy jegyre juté nettd
eszkozértéek nem egyezik meg a hivatalosan kozzétett jelentésben szerepld értékkel,az eltérés magyarazata a Kiegészitdé

melléklet 4. pontiaban talalhato.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

1111-289
K&H Alapkezel6 Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint
Netté Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2013. 2014.
Targynap (T): 2013.12.31. 2014.10.16.
Sajat téke: 1477 230 515 287 267 069
Egy jegyre jutdé NEE: 10 610,54 10 738,55
Darabszam: 139 223 26 751
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa: eFt
2013. 2014.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hiteldllomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 1749 100,00 0 0,00
Alapkezeldi dij miatt 903 51,63 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 147 8,40 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 699 39,97 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: * 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek Osszesen: 1749 100,00 0 0,00




K&H forintsav tokevédett nyiltvégii alap eFt
2013. 2014,

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 5 495 0,37 12 0,01
. K&H Bankszamla 5 495 0,37 12 0,01
/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,00 287 255 99,99
. K&H likviditasi alapnak atadott vagyon 0 0,00 287 255 99,99
11/3. Lekotott bankbetétek (0sszes): Futamido 1 300 831 87,95 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 1 300 831 87,95 0 0,00
. Lekotés 2014.08.07 1 300 831 87,95 0 0,00
II/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
1I/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kulfoéldi dllampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.2. Kilfoldi kotvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
Il/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes): 0 0,00 0 0,00
Il/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 53 200 3,60 0 0,00
Aktiv elhatérolas - jaro kamat 53 200 3,60 0 0,00
I/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 119 453 8,08 0 0,00
Opcio értékelési kiilonbozete 119 453 8,08 0 0,00
Eszk6zok dsszesen: 1478979 100,00 287 267 100,00

Budapest, 2014. oktéber 21.

Horvath Istvan s.k.

Zobor Zsuzsanna s.k.
K&H Alapkezel§ Zrt.




Kiegészitdé melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H forintsav tdékevédett szarmaztatott zartvégl befektetési alapot a Felligyelet 2013.02.22. napjaval, 1112-289
lajstromszamon, 139.223 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap 2014.08.29. napjan atalakult és a K&H forintsav nyiltvégl alap néven folytatta mikodését. Az alap jelenleg hatalyos
lajstromszama 1111-289.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezeld Zrt.Letétkezelbje és Vezetdé Forgalmazédja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felel6s vezetdi, akik a beszamolot kézjegyikkel ellatjak:

Horvath Istvan befektetési igazgato 2011,Budakalasz Bem J.u.1.
Zobor Zsuzsanna vezeérigazgato 1034,Budapest Dévai Bird Matyas tér 25.

A K&H forintsav tékevédett szarmaztatott alap célja volt, hogy lejaratkor visszafizesse a jegyzéskor befizetett tékét, valamint
a Forint Euréhoz viszonyitott arfolyamanak (HUF/EUR) futamid® alatt tapasztalhatdé mozgasatdl fliggé hozamot fizessen. Az
Alap pénzigyi célja a tékentvekedés.

A Kibocsatasi Tajkoztatéban foglaltak alapjan az Elérhetd hozam mértéke a Forint Euréhoz mért arfolyamanak (HUF/EUR)
futamidd alatti mozgaséatol fugg az aldbbiak szerint:

Az Alap futamideje soran minden Megfigyelési napon meghatarozasra kerll, hogy az Eurdépai Kozponti Bank altal az adott
Megfigyelési napon kozzétett hivatalos HUF/EUR keresztarfolyam hol tartézkodik egy elére meghatarozott Arfolyamsavhoz
képest:

« Amennyiben a HUF/EUR keresztarfolyam minden Megfigyelési napon az elére meghatarozott Arfolyamsavon beliil marad,
az Elérhet6 hozam mértéke a Kifizetési maximum, azaz a névértéken felil a befektetési jegyek névértéekének 11%-a.

« Amennyiben a HUF/EUR keresztarfolyam egyik Megfigyelési napon sem tartézkodik az Arfolyamsavon beliil, ugy az
Elérhetd hozam mértéke a névértéken feltl 0%.

« Amennyiben a HUF/EUR keresztarfolyam a futamidé soran egyes Megfigyelési napokon az Arfolyamsavon kiviil, illetve az
Alsé vagy Felsé savhataron, mig egyes Megfigyelési napokon az Arfolyamsavon belill tartézkodik, gy az Elérheté hozam
mértéke az alabbi képlet alapjan kerll meghatarozasra:

o Kifizetési maximum (11%) * d;

o ahol d= Megfigyelési napok szama, amikor a HUF/EUR keresztarfolyam az Arfolyamsavon beliil tartézkodik / Osszes
megfigyelési nap.

A K&H forintsav nyiltvégli alap 2014. augusztus 30. napjatol, tehat az atalakulast kdvetéen pénzpiaci befektetési politikat
kovetett és Tdkevédelemre vonatkozé igéretet tett, amelyet a Kbftv. 25.§ (2) bekezdése alapjan a megfeleld pénzigyi
eszkdzokre alapozott befektetési politikaval kivant alatdmasztani. Ezen felul az Alapkezel§ lehetéséget biztositott befektetsi
szamara a befektetési jegyek koltségmentes visszavaltasara.Az Alap az Atmeneti idészak utolsé napjaval (2014. oktdber
16.), mint az Egyesulés hatélybalépésének napjaval beolvadt az Alapkezeld altal kezelt K&H likviditasi elszamold nyiltvégl
alapba. A K&H Alapkezeld Zrt. az Egyesuléssel atlathatobba kivanja tenni a Befektet6k szamara a hasonld témaju
befektetési alapok kindlatat, optimalizalni kivanja a kezelt befektetési alapok korét és szamat, valamint a
méretgazdasagossag altal elérheté elénydket kivanja biztositani az Ggyfelek szamara. Tovabba az Egyesiléssel tovabbra is
biztositani kivanja a K&H forintsav nyiltvégl alap befektetinek, hogy részesedjenek a K&H likviditasi elszamol6 alap altal
biztositott T6kevédelemre vonatkozo igéretbdl. Az Egyesitilés a Befekteték szamara koltségmentesen és automatikusan kerdl
végrehajtasra.

Az egyesiilés napjan meghatarozott atvaltasi arany : 10.616,095630

Az Alap szamara a kdnyvvizsgalat kotelez6. A konyvvizsgald: KPMG Hungéria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijel6lt kdnyvvizsgalo:

Ivanov Emil , kamarai tagsag szama: 006204

Az Alap szamara nyujtandd, a kdnyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Kényvel6 Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felel6s
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezel6 a kdvetkezd hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel6 és a Vezetd Forgalmazdé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili eseményrdl tajékoztatja a Befektetbket a fenti kozzétételi helyeken torténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkozértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdlthetok a kdzzétételi helyekrdl.



2. Szamviteli politika fobb jellemzdi:

Az Alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelr8l sz6lé6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XII.11.)
szamu Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamolé fenti rendelet alapjan keril dsszeallitasra.
A mérlegkészités idépontja 2014. oktober 17.

Az Alap eszkdzei kdzott szerepld opcioért fizetett dij a felmerilés évében egy 6sszegben keril koltségként elszamolasra.
Az opciok év végi értékelése a KBC altal megkiildétt hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv id6ébeli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jard de pénziigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.

A jelentGs és Iényeges hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2% illetve 20%-o0s hatarértékeken kerlltek
régzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

Amennyiben mérlegkészitésig megtdrténik a hozamfizetés, akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve fizetendd
hozamként kerul a beszamoldba.

3. Osszehasonlitas:

A beszamoléban nincsenek az el6zd évvel 6ssze nem hasonlithatd adatok, azon tul, hogy eltéré hosszisagu idészakokat
mutat be.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulo tékéje a fordulénapon: 267 510 eFt
Az alap forduldnapi halmozott t6kevaltozasa ( tbkendvekménye ) : 19 757 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2014.10.14-i bazisnappal 2014.10.15-én 2014. oktéber 16-ra szamitott nettd eszkdzértekerdl
késziilt jelentés az Alap szabalyzatanak megfeleléen kerilt 6sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamold kozotti eltérés
az alabbiakbdl adddik :

- a beszamoldban mar nem szerepelnek az alap mikodési koltésgei.

eFt

Nett6 eszkdz- Eves

érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kdvetelések 0 287 255
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 288 950 12
Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ggyletek értékelési kildbnbozete 0 0
EszkdzOk 6sszesen 288 950 287 267
Kotelezettségek 904 0
Passziv elhatarolasok 766 0
Netto eszkozérték / Sajat tbke 287 280 287 267
Forgalomban lévé jegyek (db) 26 751
Egy jegyre juté NEE ( Ft) 10 739,02
Forgalomban 1év6 jegyek (db) 26 751 26 751
Nettd eszkozérték / Sajat téke 287 280 287 267

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2007.03.29-e és 2014.10.16.-e koz6tti periodus volt. Az alap a
mikodését egyesuléssel zarta.

A 2014. augusztus 14-én lejart opcio lehivasra kerllt, ebbdl az Alapnak 102.607 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekotott
betét utan a futamid® végén jovairt kamatbdl a targyévre jutd 40.727 eFt adtak a 143.334 eFt 0sszegli pénzigyi bevételeket.

Ebbdl levonasra kerlltek a 4. oldalon talalhaté tabldzatban részletezett miikddési koltségek.

Az igy megmaradd 137.223 eFt nyereség és a korabbi évek 29.716 eFt vesztesége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasanak - 87.750 eFt értékklldnbbzete adtak ki a futamidére a 19.757 eFt t6kendvekedést, ami a befektetési jegyek
zar6 allomanyanak névértékére vetitve 7,39% hozamot jelent.



5.Likvid eszkozok alakulasa havi bontasban:

Forint

Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Februar 0 0 0 4330571 4330571
Marcius 0 0 0 4330571 4330571
Aprilis 0 0 0 3 302 968 3302 968
Majus 0 0 0 2699 701 2699 701
Junius 0 0 0 2699 701 2699 701
Julius 0 0 0 1 660 681 1 660 681
Augusztus 0 0 0 1 496 794 058 1496 794 058
Szeptember 0 0 0 409 552 019 409 552 019
Oktéber * 0 0 0 12 440 12 440

* A 2014. oktéber 16-i egyesiilési napon

6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves
hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Nyit.c’> ) Kibocsatas | Visszavaltas |Zaré mennyiség Eves hozam*
mennviséa
db db db db
2013. 0 139 223 0 139 223 6,11%
2014. Januar 139 223 0 0 139 223
Februar 139 223 0 0 139 223
Marcius 139 223 0 0 139 223
Aprilis 139 223 0 0 139 223
Majus 139 223 0 0 139 223
Junius 139 223 0 0 139 223
Julius 139 223 0 0 139 223
Augusztus 139 223 0 0 139 223
Szeptember 139 223 178 101 420 37981
Oktober ** 37981 0 11 230 26 751 1,21%
Mindosszesen az Alap indulasatél: 139 401 112 650
* A hozam az éves beszamol6 adatai alapjan kerllt meghatarozasra
A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.
** 2014. oktéber 16-i egyesulési napon.
7. Az Alap szarmaztatott ligyleteinek bemutatasa:
Megnevezés: nemzetkdzi részvénykosarra szol6 opcio (K&H forintsav szarmaztatott alap)
Szerz8déskori arfolyam, mely 2013-ben pénzigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij): 63 318 eFt
Lejarata: 2014.08.13 , mely lejart és mar nem szerepel a beszdmoléban.
8. Cash flow alakulasa 2013-2014. évben
2013. 2014.
eFt eFt
l. Szokasos tevékenység_jbél szarmazo pénzeszkoz-valtozas -81 167 -98 581
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkul) £ -29 716 137 223
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet -119 453 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratu bankbetétek)+ 0 0
9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa 0 -287 255
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -53 200 53 200
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 1749 -1749
14. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozetének valtozasa 119 453 0
Ill. Pénziigyi miveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 1387 493 -1 207 733
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 1387 493 5233
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -1 212 966
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszk6zo6k valtozasa 1 306 326 -1 306 314
Pénzeszk6zo6k nyité értéke 0 1 306 326
Pénzeszk6zOk zaré értéke 1 306 326 12




9. Idébeli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2013. 2014.
Lekotott betét jaré kamata 53 200 0
Osszesen 53 200 0

A lekotott betét futamideje lejart, a kamat realizalodott és az elszamolasi betétszamlara utalta a Bank.

A passziv idébeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2013. 2014.
IV.negyedévi alapkezelési dij 903 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 147 0
IV.negyedévi konyvelési dij 153 0
Kdényvvizsgalati dij 546 0
Osszesen 1749 0

Az Alap valamennyi miikddési koltségét medfizette.
10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszk0zOk' 6sszesitd mérlegsor alabontasa kiegészitésre kerult egy uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratu
bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyidészakban kizarolag 7. pontban felsorolt mérlegen kivili tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2014. oktoéber 21.

Horvath Istvan s.k. Zobor Zsuzsanna s.k.
K&H Alapkezel6 Zrt.
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