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Fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentés

A K&H Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztik a K&H fix plusz energia szarmaztatott nyiltvégl alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2015.
januér 1-jét61 2015. december 23-ig terjedé iddszakra vonatkozé éves beszamoldjanak a kényvvizsgalatat, amely
éves beszamold a 2015. december 23-1 forduldnapra elkészitett mérlegh6l — melyben az eszkdzok és forrasok
egyezd végdsszege 774.866 eFt, a targyévi eredmény 54.970 eFt nyereség —, €s a 2015. januar 1-t6] 2015.
december 23-ig terjedé idészakra vonatkoz6 eredménykimutatasbél, valamint a szdmviteli politika meghatarozd
elemeit €s az egyéb magyarazé informaciokat tartalmazé kiegészité mellékletbd! all.

A vezetés feleldssége az éves beszdamoldért

A K&H Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelés ennek az éves beszamoldnak a szamviteli
torvényben foglaltakkal §sszhangban t6rténéd elkészitéséért és valos bemutatasaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbél, akar hibabél
ered6 lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A komyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsséglink ennek az éves beszamoldénak a véleményezése koényvvizsgalatunk alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardokkal és a kbnyvvizsgéilatra vonatkozé ~
Magyarorszagon érvényes — torvényelkkel és egyéb jogszabélyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot ugy
tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-¢ a
Iényeges hibas allitasoktdl

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabé! eredé, 1ényeges hibas dllitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktol fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves beszamolod gazdilkodd egység altali
elkészitése és valds bemutatisa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljilk, hogy olyan
kényvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentalasanak értékelését.

Meggy6z6déstink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
kényvvizsgaldi véleménylink megadasahoz.

Vélemeny

Véleményiink szerint az éves beszamolo megbizhatd és valds képet ad a K&H fix plusz energia szarmaztatott
nyiltvégil alap 2015. december 23-&n fennalld vagyoni, és pénziigyi helyzetér6l, valamint a 2015, januar 1-t6l
2015, december 23-ig terjedd iddszakra vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal
gsszhangban.
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Figyelemfelhivas

Véleményiink korldtozasa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. pontjdra, ahol bemutatisra
keriilt, hogy az Alap a tervezettnek megfeleléen 2015. december 23-4n lezarta miikodését.

Budapest, 2016. januar 05.
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K&H fix plusz energia szarmaztatott nyiltvég  { alap

2015.¢évi

Eves beszamolo

Beszamolasi idészak: 2015.01.01 - 2015.12.23.

Budapest, 2016. januar 05.

Horvath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.



K&H fix plusz energia szarmaztatott nyiltvég @ alap

2014. 2015.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.23.

. _Pénzligyi mlveletek bevételei 121.529 66.872

1l. _Pénzligyi mlveletek raforditasai 0 0

11l._Eqyéb bevételek 0 865

1V. Mikodési koltségek 6.342 11.902

V. Egyéb raforditasok 0 865

VI. _Rendkiviili bevételek 0 0

VII. Rendkivili réforditasok 0 0

VIII. Fizetett fizetendd hozamok 0 0

IX. Téargyévi eredmény 115.187 54.970
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. _eqgyéb értékelési kiilonbozet 0 0

1l. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgbéeszkdzok 1.655.424 774.866

1. Kovetelések 0 774.823

1. Kovetelések 0 774.823

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0

4.Forintkovetelések értékelési killénbozete 0 0

11. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. _eqgyéb értékelési kilonbozet 0 0

11l. Pénzeszkozok 1.655.424 43

1.Pénzeszkozok 1.655.424 43

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv id 6beli elhatarolasok 235.585 0

1. Aktiv idébeli elhatarolas 235.585 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete 0 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 1.891.009 774.866
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téke 1.889.073 774.866

1. Indulé téke 1.696.170 675.830

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 4.604.840 4.638.360

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2.908.670 -3.962.530

1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 192.903 99.036

1. Visszavasarolt befektetési jeqyek bevonasi értékkilonbozete -150.159 -298.996

2. Ertékelési kulonbozet tartaléka 0 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye 227.875 343.062

4. Uzleti év eredménye 115.187 54.970

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

1. ROvid lejarati kotelezettségek 0 0

111.KUlfoldi pénzértékre sz616 kotelez. értékelési kiilonbozete 0 0

H. Passziv id 6beli elhatarolasok 1.936 0

FORRASOK OSSZESEN: 1.891.009 774.866

Budapest, 2016. januar 05.

Horvéath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.



K&H capital protected commodity 1-B derivative clos ed-end securities investment fund

2014. 2015.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-12.23.
. __Financial income 121.529 66.872
1. Financial expenses 0 0
11l. _Other income 0 865
1V. Administrative/operating expenseses 6.342 11.902
V. Other expenses 0 865
VI. Extraordinary income 0 0
VII. Extraordinary expenses 0 0
VIII. Dividend payables 0 0
IX. Netincome 115.187 54.970
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
I. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
1. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 1.655.424 774.866
. Receivables 0 774.823
1. Receivables 0 774.823
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
1. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
11l. Cash 1.655.424 43
1. Cash at cost 1.655.424 43
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 235.585 0
1. Accrued income and deferred expenses 235.585 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 0 0
TOTAL ASSETS: 1.891.009 774.866
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 1.889.073 774.866
|. Start up capital 1.696.170 675.830
1. Face value of subscribed investment units 4.604.840 4.638.360
2. Face value of redeemed investment units -2.908.670 -3.962.530
|1. Capital change 192.903 99.036
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -150.159 -298.996
2. Revaluation reserve 0 0
3. Retained earnings 227.875 343.062
4. Net income of current year 115.187 54.970
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
. Long term liabilities 0 0
1l._Short term liabilities 0 0
11l. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 1.936 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 1.891.009 774.866

Budapest, 05th Januar, 2016

Horvéath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.




K&H fix plusz energia szarmaztatott nyiltvég @ alap

Az (izleti évben elszamolt kdltségek

2014, 2015.

(eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.23.
Alapkezel6i dij 4.236 9.470
Letétkezel6i dij 825 804
Forgalmazasi koltség 0 333
Konyvvizsgélati dij 937 965
Konyvelési dij 330 330
Bankkoltség 14 0
Koltségek 6sszesen: 6.342 11.902

Portfélio jelentés

A Portfélié jelentés a beszamol6 adatai alapjan keriilt 6sszedllitdsra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre jutd netté eszkdzérték
nem egyezik meg a hivatalosan kdzzétett jelentésben szereplé értékkel,az eltérés magyarazata a Kiegészité melléklet 4. pontjaban
talalhaté.

Alapadatok:

Alap lajstromszama: 1111-208

Alapkezel6 neve: K&H Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: K&H Bank Zrt.

Ft

Netté Eszkdz Erték szamitas tipusa: 2014. 2015.
Targynap (T): 2014.12.31. 2015.12.23.
Sajat téke: 1.889.072.654 774.865.670
Egy jegyre jutd NEE: 11.137,28 11.465,39
Darabszam: 169.617 67.583

A targynapi netto eszkdzérték meghatarozasa: eFt

2014. 2015.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %

I/1. Hitelallomany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltsége  k: 1.936 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 1.065 55,01 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 207 10,69 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 664 34,30 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv id 6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 1.936 | 100,00 0 0,00




K&H fix plusz energia szarmaztatott nyiltvég @ alap eFt
2014. 2015.

II. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
11/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 11.847 0,63 43 0,01
K&H Bankszamla 11.847 0,63 43 0,01
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 774.823 99,99
. K&H likviditasi alapnak atadott vagyon 0 0,00 774.823 99,99
11/3. Lekdtott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 1.643.577 86,92 0 0,00
11/13.1. Max. 3 hé lekotés G (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétés (G (6sszes): 1.643.577 86,92 0 0,00
. Lekdtés 2015.10.30 1.643.577 86,92 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Néveérték 0 0,00 0 0,00
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbétvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtes  tesit6 ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kilfoldi kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 235.585 12,46 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 235.585 12,46 0 0,00
11/6. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonboze te 0 -0,01 0 0,00
Opcio6 értékelési kilonbozete 0 -0,01 0 0,00
Eszkdzok dsszesen: 1.891.009| 100,00 774.866 100,00

Budapest, 2016. januar 05.

Horvéath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.




Kiegészit 6 melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H tékevédett nyersanyag szarmaztatott zartvégl értékpapir befektetési alapot a Feliigyelet 2010.03.01. napjaval, 1112-208
lajstromszamon, 380.919 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.
Az Alap 2012.09.14. napjan nyiltvégivé alakult és K&H fix plusz energia szarmaztatott nyiltvégli alap néven folytatta mikodését.
Az alap atalakulas utani jelenleg hatalyos lajstromszama:1111-208. A Védett id6szakban a kibocsatasi maximum mértéke 169.617
db befektetési jegy.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezeld Zrt.,Letétkezelbje és Vezetd Forgalmazdja a K&H Bank Zrt. Az Alapkezeld
felel6s vezetdi, akik a beszamolot kézjegyiikkel ellatjak:

Horvath Barnabas igazgato 1124 Budapest, Zsambéki u. 15. 2.em.5.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 Csdémor, Kérmendi u.23/A

a részvénypiacokon elérheté hozamokbdl, hogy kézben a befektetett téke védelme is biztositva legyen.

Az Alap atalakulasat kovetd eredeti hozamigérete: a Védett idészak zard datuman (2015.11.13) a befektetési jegyek egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéke tartalmazni fogja
a Védett id6szak kezdénapjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéket (a tovabbiakban: a Hozamvédelem alapja), valamint
ezen felll :
- vagy a Hozamvédelem alapjara vetitett 7%-0s fix minimum hozamot (tovabbiakban: Fix Minimum Hozam), (EHM: 2,26%)*1
- vagy a Kezelési Szabalyzat 2.2. pontjaban meghatarozott mogéttes index (a tovabbiakban: Index) névekményének 50%-at, ha az
magasabb a Fix Minimum Hozamnal-nal, a Hozamvédelem alapjara vetitve,
- de hozamként a Hozamvédelem alapjan felll legfeljebb a Hozamvédelem alapjanak 35%-at.

A K&H fix plusz energia nyiltvégli alap 2015. november 14. napjatdl, tehat a Védett idészak lejartat kovetéen pénzpiaci befektetési
politikat kovetett és Tékevédelemre vonatkozo igéretet tett, amelyet a Kbftv. 25.8 (2) bekezdése alapjan a megfelelé pénzigyi
eszkozokre alapozott befektetési politikdval kivant alatdmasztani. Ezen felil az Alapkezel6 lehet6séget biztositott befektetdi
szamara a befektetési jegyek koltségmentes visszavaltasara.Az Alap az Atmeneti idészak utolsé napjaval (2015. december 23.),
mint az Egyesilés hatalybalépésének napjaval beolvadt az Alapkezeld altal kezelt K&H likviditasi elszamolé nyiltvégl alapba. A
K&H Alapkezelé Zrt. az Egyesiiléssel atlathatébba kivanja tenni a Befektet6k szamara a hasonld témajiu befektetési alapok
kinalatat, optimalizalni kivanja a kezelt befektetési alapok korét és szamat, valamint a méretgazdasagossag éaltal elérhetd elényoket
kivanja biztositani az tgyfelek szamara. Tovabba az Egyesuléssel tovabbra is biztositani kivanja a K&H fix plusz energia nyiltvégi
alap befektetéinek, hogy részesedjenek a K&H likviditasi elszamol6 alap altal biztositott T6kevédelemre vonatkoz6 igérethdl. Az
Egyesiilés a Befektet6k szamara koltségmentesen és automatikusan keril végrehajtasra.

Az egyesiilés napjan meghataro zott atvaltasi arany : 11 305,579200
Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelez6. A konyvvizsgaldo: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci at 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijeldlt kbnyvvizsgélé:
Ivanov Emil , kamarai tagsag szama: 006204

Az Alap szamara nyujtandd, a kénywviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld altal
megbizott tarsasag a KH Alapokat Konyvelé Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felelés munkatarsa
Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezelé a kovetkezd hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezelé és a Vezeté Forgalmazd honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili eseményrdl tajékoztatja a Befektetbket a fenti kozzétételi helyeken torténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkdzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabdlyzata, éves és féléves jelentései, az alappal kapcsolatos
hirdetmények letoltheték a kozzétételi helyekrél.

2. Szamviteli politika f  6bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél szold6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XI.11.) szamu
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamol6 fenti rendelet alapjan keril 6sszedllitsra.
A mérlegkészités idépontja 2015.december 28.

Az Alap eszkozei kozott szerepld opcidért fizetett dij a felmeriilés évében egy 6sszegben keril koltségként elszamolasra. Az
opciok év végi értékelése a KBC altal megkildétt hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv idébeli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénziigyileg még nem esedékes kamata
szerepel.

A jelent6s és Iényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken keriiltek régzitésre..(SzT. 38
3.bek)

A szamviteli politikdban a targyévben valtozas nem volt.



3. Osszehasonlitas:

A beszamoléban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok,azon tul, hogy eltéré hosszlsagu idészakokat mutat
be.

4. Ertékelés:
Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tékéje a fordulénapon: 675.830 eFt
Az alap fordulénapi halmozott t6kevaltozasa ( tékendvekménye ) : 99.036 eFt

Az alap letétkezelGje altal a 2015.12.21-i bazisnappal 2015.12.22-én 2015.12.23-ra szamitott nettd eszkozértékrdl készilt
jelentés az Alap szabalyzatanak megfeleléen kerilt ©sszedllitasra. A fenti jelentés és jelen beszamold kozétti eltérés az
alabbiakbdl adodik:

- a beszamoldban mar nem szerepelnek a megfizetett miikddési koltségek.

eFt

Nett6 eszkoz- Eves

érték jelentés beszamolo
HosszU lejaratt bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 774.823
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 775.825 43
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbdzete 0 0
Eszk6zok 6sszesen 775.825 774.866
Kotelezettségek 916 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Netté eszkdzérték / Sajat téke 774.909 774.866
Forgalomban Iévé jegyek (db) 67.583
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 11.466,03
Forgalomban Iévé jegyek (db) 67.583 67.583
Netté eszkdzérték / Sajat téke 774.909 774.866

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2010.03.01-e és 2015.12.23.-e kozétti periédus volt. Az alap a
mikddését egyesiiléssel zarta.

Az atalakulast kdvetéenkotott opcids szerzédésben foglaltak szerint az opcié 2015. november 05-én lejart s az lehivasra nem
kertilt, ebbdl az Alapnak bevétele nem szarmazott.A lekotott betétek utan a futamidd végén jovairt és a lekotések idéaranyos
kamatabdl a targyévre juté 66.872 eFt adtak pénziigyi bevételeket.

Ebbél levonasra kerliltek a 4. oldalon talalhat6 tablazatban részletezett mikodési koltségek.

Az igy megmaradd 54.970 eFt nyereség és a korabbi évek 343.062 eFt nyeresége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasanak -298.996 eFt értékkiilonbozete adtak ki a futamidére a 99.036 eFt tékendvekedést, ami a befektetési jegyek zaro
alloméanyanak névértékére vetitve 14,65% hozamot jelent.

5.Likvid eszkdzok alakulasa havi bontasban:

Forint

Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januér 0 0 0 10.512.235 10.512.235
Februar 0 0 0 10.523.152 10.523.152
Marcius 0 0 0 10.535.280 10.535.280
Aprilis 0 0 0 9.301.788 9.301.788
Majus 0 0 0 8.675.164 8.675.164
Janius 0 0 0 8.684.445 8.684.445
Julius 0 0 0 7.331.709 7.331.709
Augusztus 0 0 0 7.335.788 7.335.788
Szeptember 0 0 0 7.345.302 7.345.302
Oktéber 0 0 0 1.949.312.916 1.949.312.916
November 0 0 0 1.022.026.992 1.022.026.992
December 0 0 0 42.859 42.859

* A 2015. december 23-i egyesiilési napon



6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak
hozamok bemutatasa:

véltozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

Ev Hénap Nylt_o . Kibocsatas Visszavaltas Zar6 mennyiség Eves hozam*
mennyiseq
db db db db
2010. 380.919 0 380.919 2,41%
2011. 380.919 0 0 380.919 5,74%
2012. 380.919 71.342 282.644 169.617 -1,91%
2013. 169.617 3.872 3.872 169.617 4,23%
2014. 169.617 4.351 4.351 169.617 3,02%
2015. Januar 169.617 197 197 169.617
Februar 169.617 760 760 169.617
Marcius 169.617 695 695 169.617
Aprilis 169.617 624 624 169.617
Majus 169.617 380 380 169.617
Janius 169.617 483 483 169.617
Julius 169.617 120 120 169.617
Augusztus 169.617 0 0 169.617
Szeptember 169.617 0 0 169.617
Oktober 169.617 93 93 169.617
November 169.617 0 80.486 89.131
December 89.131 0 21.548 67.583 2,95%
Minddsszesen az Alap indulasatol: 463.836 396.253
* A hozamok meghatarozasa: a beszamolé alapjan meghatarozott egy jegyre juté nettd eszkozérték targyévi 6sszegének
és az el6z6 évi hasonl6 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbol kivonva szazat.
** A 2015. december 23-i egyesuilési napon
A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.
7. Az Alap szarmaztatott Ugyleteinek bemutatésa:
Megnevezés: nyersanyagpiaci indexre sz6l6 opcié (K&H fix plusz energia szarmaztatott alap)
Szerzédéskori arfolyam, mely 2012-ben pénzigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcios dij): 104.608 eFt
Lejarata: 2015.11.05 , mely lejart és mar nem szrepel a beszamoldban.
8. Cash flow alakuldsa 2014-2015. évben
2014, 2015.
eFt eFt
I. Szokasos tevékenységh 6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas 1.637.523 -486.204
1. Targyévi eredmény ( kapott hozamok nélkl) + 115.187 54.970
4. Elszamolt értékelési kilénbozet * 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratl bankbetétek) 1.643.577 0
9. Forg6eszkozok allomanyvaltozasa 0 -774.823
10. Révid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
11. Hosszu lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -121.271 235.585
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 30 -1.936
14. Szarmaztatott ligyletek értékelési kilonbozetének valtozasa ** 0 0
Ill. Pénziigyi m liveletekb 6l szarmaz6 pénzeszkoz-valtozas 0 -1.169.177
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 2.914.399 2.946.730
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -2.914.399 -4.115.907
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzok valtozasa(£l+ll1l. sorok) + 1.637.523 -1.655.381
Pénzeszkdzok nyit6 értéke 17.901 1.655.424
Pénzeszk®zok zaro értéke 1.655.424 43




9. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa:

eFt
2014. 2015.
Lekotott betét jaré kamata 235.585 0
Osszesen 235.585 0

A lekotdtt betét futamideje lejart év vége elétt, a kamat realizaloédott és az elszamolasi betétszamlara utalta a Bank.

A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa:

eFt
2014. 2015.
IV.negyedévi alapkezelési dij 1.065 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 207 0
IV.negyedévi kdnyvelési dij 101 0
Konyvvizsgélati dij 563 0
Osszesen 1.936 0

Az Alap valamennyi miikodési koltségét megfizette.
10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A.Befektetett eszkdzok' Osszesitd mérlegsor aldbontasa
bankbetétek' megnevezéssel.

kiegészitésre kerilt egy Uj mérlegsorral 'll.HosszUlejaratd

Az Alap a targyidészakban kizarélag 7. pontban felsorolt mérlegen kiv(li tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2016. januar 05.

Horvéath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.

K&H Alapkezeld Zrt.



