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K&H fix plusz 15 szarmaztatott nyiltvég { befektetési alap

2013. 2014.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-08.22.

Pénziigyi miveletek bevételei 332.871 768.597

._Pénzigyi miveletek raforditasai 0 0

I. Egyéb bevételek 0 0

V. Mikodési koltségek 13.854 26.528

V. Egyéb raforditdsok 0 0

VI. _Rendkivili bevételek 0 0

VII. _Rendkivuli rforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetendé hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 319.017 742.069
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

I. _Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0

2.1. értékelési kildnbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2._eqyéb értékelési kiillonbozet 0 0

1. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgoeszkdzok 4.512.305 1.357.240

I. Kovetelések 0 1.357.192

1. Kovetelések 0 1.357.192

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulféldi pénzértékre szélé kovetelések értékelési killdnbdzete 0 0

4.Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0

2.1. értékelési kildnbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2._eqyéb értékelési kiillonbozet 0 0

11l. Pénzeszk6zok 4.512.305 48

1.Pénzeszkozok 4.512.305 48

2.Valuta,devizabetét értékelési kilonbozete 0 0

C. Aktiv id ébeli elhatarolasok 571.598 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 571.598 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilénbozete 386.035 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 5.469.938 1.357.240
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat t6ke 5.466.166 1.357.240

1. Indulé téke 3.738.247 871.350

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 7.453.951 7.474.977

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -3.715.704 -6.603.627

1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 1.727.919 485.890

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 274.963 -1.323.100

2. Ertékelési killonbozet tartaléka 386.035 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye 747.904 1.066.921

4. Uzleti év eredménye 319.017 742.069

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

1.Kilfoldi pénzértékre sz06l6 kotelez. értékelési kiilbnbozete 0 0

H. Passziv id ébeli elhatarolasok 3.772 0

FORRASOK OSSZESEN: 5.469.938 1.357.240

Budapest, 2014. augusztus 27.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




&H fix plusz 15-C derivative open-end investment fu  nd

2013. 2014.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-08.22.
Financial income 332.871 768.597
Financial expenses 0 0
|. Other income 0 0
V. Administrative/operating expenseses 13.854 26.528
V. Other expenses 0 0
VI. _Extraordinary income 0 0
VII. _Extraordinary expenses 0 0
VIIl. Dividend payables 0 0
IX. Netincome 319.017 742.069
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
I._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
1. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 4.512.305 1.357.240
I. Receivables 0 1.357.192
1. Receivables 0 1.357.192
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
11l. Cash 4.512.305 48
1. Cash at cost 4.512.305 48
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 571.598 0
1. Accrued income and deferred expenses 571.598 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 386.035 0
TOTAL ASSETS: 5.469.938 1.357.240
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 5.466.166 1.357.240
|._Start up capital 3.738.247 871.350
1. Face value of subscribed investment units 7.453.951 7.474.977
2. Face value of redeemed investment units -3.715.704 -6.603.627
1. Capital change 1.727.919 485.890
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units 274.963 -1.323.100
2. Revaluation reserve 386.035 0
3. Retained earnings 747.904 1.066.921
4. Net income of current year 319.017 742.069
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
Long term liabilities 0 0
._Short term liabilities 0 0
1. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 3.772 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 5.469.938 1.357.240

Budapest, 27th August, 2014

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.




K&H fix plusz 15 szarmaztatott nyiltvég

i befektetési alap

Az Uzleti évben elszamolt koltségek

2013. 2014.

(eFt) 01.01-12.31. 01.01-08.22.
Alapkezel6i dij 10.551 19.672
Letétkezeldi dij 2.049 1.314
Forgalmazasi koltség 0 4.375
Kdnyvvizsgalati dij 910 938
Konyvelési dij 330 229
Bankkoltség 14 0
Koltségek 6sszesen: 13.854 26.528

Portfélié jelentés

A Portfolié jelentés a beszamoldé adatai alapjan kerilt 6sszedllitasra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre jutd nettd
eszkozérték nem egyezik meg a hivatalosan kozzétett jelentésben szereplé értékkel, az eltérés magyarazata a Kiegészité

melléklet 4. pontjaban talalhato.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

1111-363

K&H Alapkezeld Zrt.

K&H Bank Zrt.

Forint
Nett6 Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2013. 2014.
Targynap (T): 2013.12.31 2014.08.22.
Sajat téke: 5.466.166.473 1.357.239.884
Egy jegyre juté NEE: 1,46223 1,55763
Darabszam: 3.738.247.550 871.349.687
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eFt
2013. 2014.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
I/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kbltsége  k: 3.772 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 2.616 69,35 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 508 13,47 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kodzzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 648 17,18 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passziv id 6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 3.772 | 100,00 0 0,00




K&H fix plusz 15 szarmaztatott nyiltvég  { befektetési alap eFt
2013. 2014.

II. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 22.784 0,42 48 0,01
. K&H Bankszémla 22.784 0,42 48 0,01
I1/2. Egyéb kbvetelés (0sszes): 0 0,00 1.357.192 99,99
. K&H likviditasi alapnak atadott vagyon 0 0,00 1.357.192 99,99
11/3. Lekdtott bankbetétek (0sszes): Futamid 6 4.489.521 82,08 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekdtés ( (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotés (i (6sszes): 4.489.521 82,08 0 0,00
. Lekotés 2014.06.30. 4.489.521 82,08 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtes  tesit6 ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kulfoldi kbtvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 571.598 10,44 0 0,00
. Aktiv elhatarolas - jaro kamat 571.598 10,44 0 0,00
I1/6. Szarmaztatott Gigyletek értékelési kilonbdze te 386.035 7,06 0 0,00
Opcid értékelési kilonbozete 386.035 7,06 0 0,00
Eszk6zok 6sszesen: 5.469.938| 100,00 1.357.240| 100,00

Budapest, 2014. augusztus 27.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




Kiegészit 6 melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H Fix Plusz 15. Szarmaztatott Zartvégli Ertékpapir Befektetési Alapot a Feliigyelet 217.067 db befektetési jeggyel
2006.10.12 napjan 1112-104 lajstromszamon vette nyilvantartasba.

Az Alap 2009.11.13 napjan nyiltvéglivé alakult és K&H fix plusz 15 szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap néven folytatta
mikodését. Az alap atalakulas utani jelenleg hatalyos lajstromszama: 1111-363. A Védett id6szakban a kibocséatasi maximum
mértéke 350.890 db befektetési jegy.

Az Alap masodik Védett idészaka 2012.aprilis 02. napjan elindult és a megallapitott kibocsatasi maximum mértéke
3.738.247.550 db befektetési jegy.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezel6 Zrt.,Letétkezel6je és Vezetd Forgalmazdja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felel6s vezetéi, akik a beszamolot kézjegyiikkel ellatjak:

Horvéath Barnabas igazgato 1124 Budapest, Zsambéki u. 15. 2.em.5.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 Csdémor, Kérmendi u.23/A

A K&H fix plusz 15 szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap célja volt, hogy a Védett idészakban a befektetéket Ugy
részesitse a részvénypiacokon elérheté hozamokbdl, hogy kbézben a kamatozé megtakaritasokhoz hasonld biztonsagot
élvezzenek.

Az Alap az els6 Védett idészak teljes tartama (2 év 1 hoénap) végére az Osszetett nemzetkdzi részvénykosar
teljesitményének 60%-at, de legalabb 7% (EHM: 3,27%) fix minimum és maximum 40% hozamot igért a Hozamvédelem
alapjara (11683,203984 HUF/befektetési jegy) vetitve. Az elsé Védett idészak tényleges hozama 7% volt.

2012. aprilis 02-an elindult az alap masodik Védett id6szaka. Az Alap a Védett idészak teljes tartama (2 év 1 hénap) végére
az 0sszetett nemzetkozi részvénykosar teljesitményének 70%-at, de legaldbb 11% (EHM: 4,68%) fix minimum és maximum
50% hozamot igért a Hozamvédelem alapjara vetitve.

Az Alap névértéke 2012. februar 10-én 10.000 forintrdl 1 forintra valtozott.

Az alap 2014. julius 12. napjatol, tehat a Masodik Védett Idészakot kdvetéen pénzpiaci befektetési politikat kdvetett és
Toékevédelemre vonatkozé igéretet tett, amelyet a Kbftv. 25.8 (2) bekezdése alapjan a megfeleld pénzigyi eszkdzokre
alapozott befektetési politikaval kivant alatdmasztani. Ezen felll az Alapkezel6 lehet6séget biztositott befektetéi szamara a
befektetési jegyek koltségmentes visszavaltasara.Az Alap az Atmeneti idészak utolsé napjaval (2014. augusztus 22.), mint az
Egyesilés hatalybalépésének napjaval beolvadt az Alapkezel6 altal kezelt K&H likviditasi elszamolé nyiltvégi alapba. A K&H
Alapkezel6 Zrt. az Egyesiléssel atlathatobba kivanja tenni a Befektet6k szamara a hasonld témaju befektetési alapok
kinalatat, optimalizalni kivanja a kezelt befektetési alapok korét és szamat, valamint a méretgazdasagossag altal elérhetd
elényoket kivanja biztositani az Ggyfelek szamara. Tovabba az Egyesiiléssel tovabbra is biztositani kivanja a K&H fix plusz
15 nyiltvégl alap befektetSinek, hogy részesedjenek a K&H likviditasi elszamol6 alap altal biztositott T6kevédelemre
vonatkozo igéretbdl. Az Egyesiilés a Befekteték szamara kéltségmentesen és automatikusan keril végrehajtasra.

Az egyesilés napjan meghat arozott atvaltasi arany : 1,540161

Az Alap szamara a kényvvizsgalat kotelez6. A kdnyvvizsgalo: KMPG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci Gt 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijelolt kdnyvvizsgalo:
Kajtar Laszlo , kamarai tagsag szama: 000269

Az Alap szamara nyujtandd, a kénywviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel6
altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Kényvelé Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felel6s
munkatarsa Garamvélgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezeld a kovetkezd hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezeld és a Vezetd Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili eseményrél tajékoztatja a Befektetéket a fenti kdzzétételi helyeken térténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkozértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, réviditett tajékoztatdja, éves és féléves
jelentései, havi portfolidjelentései, az alappal kapcsolatos hirdetmények letoltheték a kozzétételi helyekrél.



2. Szamviteli politika f 6bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr§l sz6l6 2000.évi C. torvényben, valamint

a 215/2000.(XI1.11.)

szamu Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamolo fenti rendelet alapjan keril 6sszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja 2014. augusztus 25.
Az Alap eszkozei kdzott szerepl6 opcidért fizetett dij a felmeriilés évében egy dsszegben kerll kéltségként elszamolasra.

Az opcidk év végi értékelése a KBC altal megkildétt hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv id6ébeli elhatarolasok™ mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénziigyileg még nem esedékes

kamata szerepel.

A jelentds és Iényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2% illetve 20%-o0s hatarértékeken keriltek
régzitésre.(SzT. 38 3.bek)

A szamwviteli politikaban a targyévben valtozas nem volt.

3. Osszehasonlithatosag:

A beszamoléban nincsenek az eléz6 évvel 6ssze nem hasonlithatd adatok,azon tul, hogy eltéré idé6szakokat mutat be.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 t6kéje a fordulénapon:
Az alap fordul6napi halmozott tékevaltozasa ( tékenévekménye ) :

871.350 eFt
485.890 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2014.08.21-i bazisnappal 2014.08.19-én 2014.08.22-re szamitott nettd eszkozértékrél készilt
jelentés az Alap szabalyzatanak megfeleléen kerilt dsszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamolo kozotti eltérés az
alabbiakbdl adédik :

- a beszamol6ban mar nem szerepelnek a megfizetett miikodési koltsgégek.

eFt

Nett6 eszkoz- Eves

érték jelentés beszamol6
Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 1.357.192
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 1.363.419 48
Aktiv id&beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott igyletek értékelési kiillonbozete 0 0
Eszkdzok 8sszesen 1.363.419 1.357.240
Kotelezettségek 1.949 0
Passziv elhatarolasok 4.182 0
Netto eszkozérték / Sajat tbke 1.357.288 1.357.240
Forgalomban Iévé jegyek (db) 871.349.687
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 1,5577
Forgalomban lévé jegyek (db) 871.349.687 871.349.687
Netto eszkozérték / Sajat tbke 1.357.288 1.357.240

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2006.10.12-e és 2014.08.22.-e kozotti periddus volt. Az alap a
miikodését a tervezettnek megfeleléen zarta.

A Masodik Védett idészakot megel6zéen kotott opcids szerzédésben foglaltak szerint az opcié 2014. 07.04-én lejart és az
lehivasra kerlt, ebb&l az Alapnak 595.530 eFt bevétele keletkezett.Ez és a lekdtott betétek utan a futamidé végén jovairt

kamatbol a targyévre juté 173.067 eFt adtak a 768.597 eFt pénziigyi bevételeket.

Ebbdl levonéasra kerliltek a 4. oldalon talalhat6 tablazatban részletezett miikodési koltségek.

Az igy megmarad6 742.069 eFt nyereség és a korabbi évek 1.066.921 eFt nyeresége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasanak - 1.323.100 eFt értékkulonbozete adtak ki a futamiddére a 485.890 eFt tdkendvekedést, ami a befektetési

jegyek zaré allomanyanak névértékére vetitve 55,76% hozamot jelent.




5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:

Forint

Honap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januér 0 0 0 19.697.597 19.697.597
Februar 0 0 0 19.655.442 19.655.442
Marcius 0 0 0 19.691.021 19.691.021
Aprilis 0 0 0 16.598.082 16.598.082
Majus 0 0 0 15.977.409 15.977.409
Junius 0 0 0 16.000.748 16.000.748
Julius 0 0 0 2.139.406.716 2.139.406.716
Augusztus 0 0 0 48.044 48.044

6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak

hozamok bemutatasa:

* A 2014. augusztus 22-i egyesiilési napon

valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

Ev Honap Nyito . Kibocsatas Visszavéltas Zar6 mennyiség Eves hozam*
mennyiség
db db db db

2006. 217.067 0 217.067 -4,22%
2007. 217.067 0 0 217.067 14,81%
2008. 217.067 0 0 217.067 0,41%
2009. 217.067 265.400 131.577 350.890 5,77%
2010. 350.890 9.529 9.529 350.890 0,03%
2011. 350.890 9.145 9.145 350.890 6,47%
2012. 350.890 2.360.806.051 2.131.458.501 3.738.247.550 0,01%
2013. 3.738.247.550 81.735.138 81.735.138 3.738.247.550 0,01%

2014. Januar 3.738.247.550 346.464 346.464 3.738.247.550

Februar* 3.738.247.550 5.246.506 5.246.506 3.738.247.550

Marcius 3.738.247.550 3.940.939 3.940.939 3.738.247.550

Apl’i”S 3.738.247.550 6.419.880 6.419.880 3.738.247.550

Majus 3.738.247.550 3.913.621 3.913.621 3.738.247.550

Janius 3.738.247.550 298.890 298.890 3.738.247.550

Julius 3.738.247.550 859.620 2.369.227.566 1.369.879.604
Augusztus** 1.369.879.604 0 498.529.917 871.349.687 6,52%

Mindésszesen az Alap indulasatol:

7.474.977.109

6.603.627.422

* A hozamok meghatarozasa: a beszamol6 alapjan meghatarozott egy jegyre jutd nett6 eszkozérték targyévi 6sszegének

és az el6z6 évi hasonlé 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbol kivonva szazat.

** A 2014. augusztus 22-i egyesiilési napon
A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft volt ,majd 2012.02.10-t6l 1 db = 1 Ft-ra valtozott.

7. Az Alap szarmaztatott tigyleteinek bemutatasa:

Megnevezés:

nemzetkozi részvénykosarra sz6l6 opcié (K&H fix plusz 15 szarmaztatott alap)

Szerzddéskori arfolyam, mely 2012-ben pénziigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij):
2014.07.04 , mely lejart és a beszamol6ban mar nem szerepel.

Lejarata:

60.259 eFt



8. Cash flow alakulasa 2013-2014. években

2013. 2014,
eFt eFt
I. Szokésos tevékenységh 6| szarmazé pénzeszkdz-valtozas 4.476.820 -47.297
1. Targyévi eredmény ( kapott hozamok nélkil) + 319.017 742.069
4. Elszamolt értékelési kilonbozet -386.035 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratd bankbetétek) 4.489.521 0
9. Forg6eszkozok allomanyvaltozasa 0 -1.357.192
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -331.671 571.598
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -47 -3.772
14. Szarmaztatott igyletek értékelési killonbozetének valtozasa 386.035 0
IIl. Pénziigyi m (iveletekb 6l szarmaz6 pénzeszkodz-valtozas 0 -4.464.960
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 3.748.503 3.747.588
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -3.748.503 -8.212.548
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzok valtozasa 4.476.820 -4.512.257
Pénzeszkdzok nyit6 értéke 35.485 4.512.305
Pénzeszkdzok zaro értéke 4.512.305 48
9. Idébeli elhatarolasok
Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulsa: eFt
2013. 2014.
Lekotott betét jaré kamata 571.598 0
Osszesen 571.598 0

A lekotott betét futamideje lejart év vége elétt, a kamat realizalédott és az elszamolasi betétszamlara utalta a Bank.

A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa:

eFt
2013. 2014.
12.havi alapkezelési dij 2.616 0
12.havi letétkezelési dij 508 0
IV.negyedévi kdnyvelési dij 102 0
Kdnyvvizsgalati dij 546 0
Osszesen 3.772 0

Az alap valamennyi mikddési kéltségét megfizette.

10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A. Befektetett eszkdzok' 0sszesité mérlegsor alabontasa kiegészitésre kerllt egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszllejarat

bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyidészakban kizarélag 7. pontban felsorolt mérlegen kivili tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2014. augusztus 27.

Horvéath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




