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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A K&H Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztik a K&H fix plusz 14 szarmaztatott nyiltvégii befektetési alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt
2014. évi éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszdmolé a 2014. jilius 10-i fordulénapra
elkészitett mérleghd] — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 2 671 370 E Ft, a targyévi eredmény
3433007 E Ft nyereség —, ¢és a 2014. januar 1-t81 2014. jilius 10-ig terjedé id6szakra vonatkozé
eredménykimutatasb6l, valamint a szamviteli politika meghatirozé elemeit és az egyéb magyarazo
informaciokat tartalmazé kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

A K&H Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelés ennek az éves beszamolénak a szdmviteli
torvényben foglaltakkal Gsszhangban torténd elkészitéséért és valos bemutatdsdért, valamint az olyan bels6
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbdl, akér hibabol
eredd lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A kbnyvvizsgalo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszamolénak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgilatra vonatkozd —
Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot gy
tervezzitk meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszamolé mentes-¢ a
lényeges hibas allitdsoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitdsai kockazatainak felmérését is —a mi
megitéléstinktél fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdalkodo egység altali
elkészitése és valdés bemutatisa szempontjabél relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérillmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdalkodé egység belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kényvvizsgalat magéban foglalja tovabbé az alkalmazott szamviteli politikak megfeleloségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamol6 atfogé prezentalasanak értékeléset.

Meggybzédésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt
konyvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhaté és valés képet ad a K&H fix plusz 14 szarmaztatott
nyiltvégii befektetési alap 2014. julius 10-én fennallé vagyoni, és pénziigyi helyzetérél, valamint a 2014. januar
1-t81 2014. jalius 10-ig terjedd iddszakra vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szamviteli térvényben foglaltakkal
dsszhangban.

KPMG Hungaria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of

the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative {"KPMG international”), a Swiss entity.
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Véleményiink korlatozasa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. pontjdra, ahol bemutatisra
keriilt, hogy az Alap 2014. julius 10-én a milkodését a tervezettnek megfelelden lezarta.

Budapest, 2014. jilius 14.
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K&H fix plusz 14 szarmaztatott nyiltvég G befektetési alap

2014. évi

Eves beszamold

Beszamolasi idészak: 2014.01.01 - 2014.07.10.

Budapest, 2014. jalius 14.

Horvath Barnabas s.k. Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.



K&H fix plusz 14 szarmaztatott nyiltvég { befektetési alap

2013. 2014.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-07.10.
Pénziigyi miveletek bevételei 1.833.328 3.571.887
._Pénzigyi miveletek raforditasai 0 0
I. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési koltségek 68.595 138.880
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. _Rendkivili bevételek 0 0
VII. _Rendkivili rforditasok 0 0
VIII. Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 1.764.733 3.433.007
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)
A. Befektetett eszkdzok 0 0
I. _Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0
2.1. értékelési kilénbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2._eqyéb értékelési kiillonbozet 0 0
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgoeszkdzok 23.303.053 2.671.370
I. Kovetelések 0 2.671.370
1. Kovetelések 0 2.671.370
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulféldi pénzértékre szélé kovetelések értékelési killdnbozete 0
4.Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
2.1. értékelési kilénbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2._eqyéb értékelési kiillonbozet 0 0
11l. Pénzeszk6zok 23.303.053 0
1.Pénzeszkozok 23.303.053 0
2.Valuta,devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C. Aktiv id ébeli elhatarolasok 3.304.603 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 3.304.603 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilénbozete 2.435.866 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 29.043.522 2.671.370
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 29.026.177 2.671.370
1. Induld téke 18.711.650 1.664.450
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 50.978.570 51.039.210
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -32.266.920 -49.374.760
1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 10.314.527 1.006.920
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete -3.061.577 -13.366.325
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 2.435.866 0
3. El6z6 évek(ek) eredménye 9.175.505 10.940.238
4. Uzleti év eredménye 1.764.733 3.433.007
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
1.Kilfoldi pénzértékre sz06l6 kotelez. értékelési kiilbnbozete 0 0
H. Passziv id ébeli elhatarolasok 17.345 0
FORRASOK OSSZESEN: 29.043.522 2.671.370

Budapest, 2014. jdlius 14.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




K&H fix plusz 14-C derivative open-end investmentf  und

2013. 2014.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-07.10.
Financial income 1.833.328 3.571.887
Financial expenses 0 0
|. Other income 0 0
V. Administrative/operating expenseses 68.595 138.880
V. Other expenses 0 0
VI. _Extraordinary income 0 0
VII. _Extraordinary expenses 0 0
VIIl. Dividend payables 0 0
IX. Netincome 1.764.733 3.433.007
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 0 0
I._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
1. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 23.303.053 2.671.370
I. Receivables 0 2.671.370
1. Receivables 0 2.671.370
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
11l. Cash 23.303.053 0
1. Cash at cost 23.303.053 0
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 3.304.603 0
1. Accrued income and deferred expenses 3.304.603 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 2.435.866 0
TOTAL ASSETS: 29.043.522 2.671.370
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 29.026.177 2.671.370
|. Start up capital 18.711.650 1.664.450
1. Face value of subscribed investment units 50.978.570 51.039.210
2. Face value of redeemed investment units -32.266.920 -49.374.760
1. Capital change 10.314.527 1.006.920
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -3.061.577 -13.366.325
2. Revaluation reserve 2.435.866 0
3. Retained earnings 9.175.505 10.940.238
4. Net income of current year 1.764.733 3.433.007
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
Long term liabilities 0 0
._Short term liabilities 0 0
1. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 17.345 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 29.043.522 2.671.370

BUDAPEST, 14th July, 2014.

Horvath Barnabas s.k.

Ziaja Gyorgy s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.




K&H fix plusz 14 szarmaztatott nyiltvég

i befektetési alap

Az Uzleti évben elszamolt koltségek

2013. 2014.

(eFt) 01.01-12.31. 01.01-07.10.
Alapkezel6i dij 56.395 106.299
Letétkezeldi dij 10.946 5.055
Forgalmazasi koéltség 0 26.371
Kdnyvvizsgalati dij 910 938
Konyvelési dij 330 203
Bankkoltség 14 14
Koltségek 6sszesen: 68.595 138.880

Portfélié jelentés

A Portfolié jelentés a beszamolé adatai alapjan kerilt 0sszedllitAsra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre juté nettd
eszkdzérték nem egyezik meg a hivatalosan kozzétett jelentésben szerepld értékkel,az eltérés magyarazata a Kiegészit6é

melléklet 4. pontjaban talalhato.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

1111-351
K&H Alapkezeld Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint
Nett6 Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2013. 2014.
Targynap (T): 2013.12.31 2014.07.10
Sajat téke: 29.026.176.871 2.671.369.575
Egy jegyre juté NEE: 15.512,36 16.049,56
Darabszam: 1.871.165 166.445
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eFt
2013. 2014.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
I/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kbltsége  k: 17.345 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 13.984 80,62 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 2.714 15,65 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kodzzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 647 3,73 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passziv id 6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 17.345| 100,00 0 0,00




K&H fix plusz 14 szarmaztatott nyiltvég @ befektetési alap eFt
2013. 2014.

II. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 111.423 0,38 0 0,00
. K&H Bankszamla 111.423 0,38 0 0,00
II/2. Egyéb kbvetelés (6sszes): * 0 0,00 2.671.370( 100,00
: Atadott vagyon 0 0,00 2.671.370 100,00
11/3. Lekdtott bankbetétek (0sszes): Futamid 6 23.191.630 79,85 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekdtés ( (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotés (i (6sszes): 23.191.630 79,85 0 0,00
. Lekotés 2014.04.30. 23.191.630 79,85 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtes  tesit6 ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kulféldi kbtvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 3.304.603 11,38 0 0,00
. Aktiv elhatarolas - jaré kamat 3.304.603 11,38 0 0,00
I1/6. Szarmaztatott Gigyletek értékelési kilonbdze te 2.435.866 8,39 0 0,00
Opcid értékelési kilonbozete 2.435.866 8,39 0 0,00
Eszk6zok 6sszesen: 29.043.522| 100,00 2.671.370( 100,00

* K&H likviditasi elszamol6 nyiltvégl alap részére atutalt vagyon

Budapest, 2014. jdlius 14.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.




Kiegészit 6 melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H Fix Plusz 14. Szarmaztatott Zartvégli Ertékpapir Befektetési Alapot a Felligyelet 3.371.903 db befektetési jeggyel
2006.08.25 napjan 1112-99 lajstromszamon vette nyilvantartasba.

Az Alap 2009.09.14 napjan nyiltvéglvé alakult és K&H fix plusz 14 szarmaztatott nyiltvégl befektetési alap néven folytatta
mikddését. Az alap atalakulas utani jelenleg hatalyos lajstromszama: 1111-351. A Védett id6szakban a kibocsatasi maximum
mértéke 2.329.109 db befektetési jegy.
Az Alap masodik Védett idészaka 2012.marcius 01. napjan elindult és a megallapitott kibocsatasi maximum mértéke
1.871.165 db befektetési jegy.

A befektetési alap alapkezeléje a K&H Alapkezel6 Zrt.Letétkezel6je és Vezetd Forgalmazédja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezel6 felelés vezet6i, akik a beszamolét kézjegyikkel ellatjak:

Horvath Barnabés igazgato 1124 Budapest, Zsambéki u. 15. 2.em.5.
Ziaja Gyorgy igazgato 2141 Csdémor, Kérmendi u.23/A

A K&H fix plusz 14 szarmaztatott nyiltvégli befektetési alap célja volt, hogy a Védett idészakban a befektet6ket ugy
részesitse a részvénypiacokon elérheté hozamokbol, hogy kdézben a kamatozdé megtakaritdsokhoz hasonlé biztonsagot
élvezzenek.

Az Alap az els6 Védett id6szak teljes tartama (2 év 3 hdnap) végére az 0Osszetett nemzetkdzi részvénykosar
teljesitményének 40%-at, de legalabb 10% (EHM:4,36%) fix minimum és maximum 50% hozamot igért a Hozamvédelem
alapjara (11673,078479 HUF/befektetési jegy) vetitve. Az els6 Védett idészak tényleges hozama 10% volt.

2012.03.01-én elindult az Alap masodik Védett id6szaka. Az Alap a masodk Védett idészak teljes tartama (2 év 2 honap)
végére az Osszetett nemzetkdzi részvénykosar teljesitményének 50%-at, de legalabb 12% (EHM: 5,25%) fix minimum és
maximum 40% hozamot igért a Hozamvédelem alapjara (12927,419608 HUF/befektetési jegy) vetitve. A masodik Védett
id6szakban a kibocsatasi maximum mértéke 1871165 db befektetési jegy.Masodik Védett id6szaka 2014. majus 16. napjan ért
véget, melyet kévetéen 2014. méajus 17. napjatol az Atvevé alaphoz hasonléan pénzpiaci befektetési politikat kovetett.

Az Alap az Atmeneti id6szak utolsé napjaval (2014. julius 10.), mint az Egyesiilés hatalybalépésének napjaval beolvadt az

Alapkezel6 altal kezelt K&H likviditasi elszamolé nyiltvégl alapba. A K&H Alapkezeldé Zrt. az Egyesiléssel atlathatobba
kivanja tenni a Befekteték szamara a hasonlé témaju befektetési alapok kinalatat, optimalizalni kivanja a kezelt befektetési
alapok korét és szamat, valamint a méretgazdasagossag altal elérheté elénydket kivanja biztositani az tgyfelek szamara.
Tovabba az Egyesiiléssel tovabbra is biztositani kivanja a K&H fix plusz 14 nyiltvégl alap befektetdinek, hogy részesedjenek
a K&H likviditasi elszamol6 alap éaltal biztositott T6kevédelemre vonatkoz6 igéretbdl. Az Egyesiilés a Befekteték szamara
koltségmentesen és automatikusan keril végrehajtasra.

Az egyesllés napjan meghatarozott atvaltasi aran  y: 15.873,422448

Az Alap szamara a kényvvizsgalat kotelezé. A koénywvizsgald: KMPG Hungaria Kft. Székhelye: 1139 Budapest, Vaci Ut 99.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijelolt kdnyvvizsgalo:
Kajtar Laszlo , kamarai tagsag szama: 000269

Az Alap szamara nyujtandd, a kdnyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel6
altal megbizott tarsasdg a KH Alapokat Kényvel6é Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre,Tavasz u.7.), személyében felel6s
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapkezeld a kdvetkezé hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezeld és a Vezetd Forgalmazo honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .
Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkiviili eseményrdl tajékoztatja a Befektetbket a fenti kdzzétételi helyeken torténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkdzértékei, tdjékoztatdja, kezelési szabdlyzata, roviditett tdjékoztatdja, éves és féléves
jelentései, havi portfolidjelentései, az alappal kapcsolatos hirdetmények letoltheték a kozzétételi helyekrél.



2. Szamviteli politika f 6bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél szélé 2000.évi C. térvényben, valamint

a 215/2000.(XI1.11.)

szamu Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamolé fenti rendelet alapjan kertl dsszedllitasra.
A mérlegkészités idépontja 2014. jdlius 11.
Az Alap eszkozei kdzott szerepld opcidért fizetett dij a felmertilés évében egy 6sszegben kerll koltségként elszamolasra.

Az opcidk év végi értékelése a KBC altal megkuldott hivatalos arfolyamon térténik.

Az "Aktiv id6ébeli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotétt bankbetétek idéaranyos, jaré de pénziigyileg még nem esedékes

kamata szerepel.

A jelent6s és lényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2% illetve 20%-o0s hatarértékeken kerultek

rogzitésre.(SzT. 38 3.bek) A szamviteli politikdban a targyévben valtozas nem volt.

3. Osszehasonlithatdsag :

A beszamol6ban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok,azon tul, hogy eltéré idészakokat mutat be.

4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé t6kéje a fordul6napon:
Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozasa ( t6kendvekménye ) :

1.664.450 eFt
1.006.920 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2014.07.08-i bazisnappal 2014.07.09-an 2014.07.10 -re szamitott nettd eszkdzértéekrol készilt
jelentés az Alap szabalyzatanak megfeleléen keriilt dsszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamold kozotti eltérés az
alabbiakbdl adédik :

- a beszamol6ban a mérleg fordulénapjaig keriiltek megéllapitasra a kdltségek és a kamatok,

eFt

Nett6 eszkoz- Eves

érték jelentés beszamol6
Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 2.671.370
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 2.691.001 0
Aktiv id&beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
Eszkdzok dsszesen 2.691.001 2.671.370
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 19.488 0
Netto eszkozérték / Sajat tbke 2.671.513 2.671.370
Forgalomban lévé jegyek (db) 166.445
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 16.050,43
Forgalomban lévé jegyek (db) 166.445 166.445
Netto eszkozérték / Sajat tbke 2.671.513 2.671.370

Az alap futamideje a kezelési szabalyzatban meghatarozott 2006.08.25-e és 2014.07.10-e koz6tti periddus volt. Az alap a
mikodését a egyesiiléssel zarta.
Az Masodik Védett id6szakban kotott opcids szerzédésben foglaltak szerint az opcié 2014. majus 08-én lejart, s az lehivasra
kerilt, ebbél az Alapnak 2.926.910 eFt bevétele keletkezett. Ez és a lekotott betétek utan a futamidd végén jovairt kamatbol a

targyévre juto 644.977 eFt adtak a 3.571.887 eFt pénziigyi bevételeket.

Ebbél levonéasra kerliltek a 4. oldalon talalhat6 tablazatban részletezett miikodési koltségek.

Az igy megmarad6 3.433.007 eFt nyereség és a korabbi évek 10.940.238 eFt nyeresége, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasanak - 13.366.325 eFt értékkulonbozete adtak ki a futamidére a 1.006.920 eFt tékentvekedést, ami a befektetési

jegyek zaré allomanyanak névértékére vetitve 60,50 % hozamot jelent.




5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:

6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak

Forint

Hoénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 94.910.818 94.910.818
Februar 0 0 0 94.998.803 94.998.803
Marcius 0 0 0 95.156.465 95.156.465
Aprilis 0 0 0 78.607.977 78.607.977
Méjus 0 0 0 8.304.933.890 8.304.933.890
JUnius 0 0 0 3.196.302.551 3.196.302.551
Julius * 0 0 0 0 0

hozamok bemutatasa:

* A 2014. jdlius 10-i egyesilési napon

véltozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

Ev Hénap Nyito , Kibocsatas Visszavéltas Zaré mennyiség Eves hozam*
mennyiséq
db db db db

2006. 3.371.903 0 3.371.903 -3,44%
2007. 3.371.903 0 0 3.371.903 14,81%
2008. 3.371.903 0 0 3.371.903 -1,94%
2009. 3.371.903 437.512 1.480.306 2.329.109 2,04%
2010. 2.329.109 730.520 730.520 2.329.109 6,33%
2011. 2.329.109 56.622 56.622 2.329.109 6,69%
2012. 2.329.109 465.861 923.805 1.871.165 3,69%
2013. 1.871.165 35.439 35.439 1.871.165 44,94%

2014. Januar 1.871.165 2.922 2.922 1.871.165

Februar 1.871.165 1.947 1.947 1.871.165

Marcius 1.871.165 2.239 2.239 1.871.165

Aprilis 1.871.165 766 766 1.871.165

Majus 1.871.165 0 1.355.322 515.843

Janius 515.843 37 317.859 198.021
Jualius ** 198.021 100 31.676 166.445 3,46%

Mindésszesen az Alap indulasatol: 5.105.868 4.939.423

* A hozamok meghatarozasa: a beszamol6 alapjan meghatarozott egy jegyre jutd nett6 eszkozérték targyévi 6sszegének

és az el6z6 évi hasonlé 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbdl kivonva szazat.

** A 2014. julius 10-i egyestlési napon
A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.

7. Az Alap szarmaztatott tigyleteinek bemutatasa:

Megnevezés:

Lejarata:

nemzetkozi részvénykosarra sz6l6 opcié (K&H fix plusz 14 szarmaztatott alap)
Szerzddéskori arfolyam, mely 2012-ben pénziigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij):
2014.05.07 , mely lejart és nem szerepel a beszamol6ban.

246.731 eFt




8. Cash flow alakulasa 2013-2014. években

2013. 2014,
eFt eFt
I. Szokésos tevékenységh 6| szarmazé pénzeszkdz-valtozas 23.128.864 4.048.895
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkil) + 1.764.733 3.433.007
4. Elszamolt értékelési kildnbozet * -2.435.866 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratd bankbetétek) 23.191.630 0
9. Forg6eszkozok allomanyvaltozasa 0 -2.671.370
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -1.827.451 3.304.603
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -48 -17.345
14. Szarmaztatott Gigyletek értékelési kiilonbozetének valtozasa ** 2.435.866 0
IIl. Pénziigyi m (iveletekb 6l szarmaz6 pénzeszkdz-valtozas 0 -27.351.948
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 32.433.642 32.362.940
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -32.433.642 -59.714.888
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzok valtozasa 23.128.864 -23.303.053
Pénzeszkdzok nyitd értéke 174.189 23.303.053
Pénzeszkdzok zaro értéke 23.303.053 0
9. Idébeli elhatarolasok
Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2013. 2014,
Lekotott betét jaré kamata 3.304.603 0
Osszesen 3.304.603 0
A lekotott betét futamideje lejart, a kamat realizalédott és az elszamolasi betétszamlara utalta a Bank.
A passziv id6beli elhatarolasok alakuldsa: eFt
2013. 2014,
IV.né alapkezelési dij 13.984 0
12.havi letétkezelési dij 2,714 0
- IV.negyedévi kbnyvelési dij 101 0
Konyvvizsgélati dij 546 0
Osszesen 17.345 0

Az Alap valamennyi mikddési koltségét megfizette.

10. Egyéb kiegészitések:

Az 'A. Befektetett eszkdzok' 0sszesité mérlegsor alabontasa kiegészitésre kerilt egy Uj mérlegsorral 'll.HosszUlejaratd

bankbetétek' megnevezéssel.

Az Alap a targyidészakban kizarélag a 7. pontban felsorolt mérlegen kivdli tételekkel rendelkezett.

Budapest, 2014. jdlius 14.

Horvath Barnabas s.k.
K&H Alapkezeld Zrt.

Ziaja Gyorgy s.k.
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