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Kibocsatoi nyilatkozat

A K&H Jelzdlogbank Zr., mint kibocsatd (képviseli: Moinar Gergd Vezérigazgatd és Ecsedi Paula
Vezérigazgato-helyettes) nyilatkozik, hogy a K&H Jelzalogbank Zrt. 2020. évi féléves jelentése az
alkalmazhat6 szamviteli eléirasok alapjan, a kibocsaté legjobb tudasa szerint késziilt, és az azokban szerepld
penzugyi kimutatasok valés és megbizhaté képet mutatnak a K&H Jelzalogbank Zrt., eszkdzeirdl,
kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérél, tovabba a vezetGségi jelentés megbizhato
képet ad a K&H Jelzalogbank Zrt., helyzetérdl, fejlsdésérél és teljesitményérél, ismertetve a pénzugyi év
hatralévd hat honapjat érintd fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

A Kibocsato nyilatkozik tovabba, hogy a féléves jelentést figgetlen kényvvizsgaléd nem vizsgalta, az abban
szereplt adatok nem auditalt adatok.

K&H Jeizélogbank zit.
1.

E wj/

Ecsedi Paula
Vezérigazgato-helyettes
az lgazgatosdg tagja az Igazgatosag tagja

Budapest, 2020. szeptember 21.
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MERLEG
Nem auditalt Auditalt
2020. junius 30. 2019. december 31.
ESZKOZOK MHUF MHUF
Készpénz, szamlakdvetelések kdzponti bankokkal
szemben és egyéb latra sz610 betétek 2557 2539
Készpénz 0 0
Egyéb latra szolo betétek 2 657 2539
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénzigyi eszkézok 147 081 145 837
A[noﬂlzglt bekeriilési értéken értékelt penzugyi 147 081 145 837
kovetelések
Adokovetelések 5 18
Nyereségadobol szarmazé adokdvetelések 3 16
Halasztott adokovetelések 2 2
Targyi eszkdzok 5 5
Immaterialis javak 0 0
Egyéb eszkdzok 2 1
Eszkdz0k dsszesen 149 650 148 400
FORRASOK
A_mortlzalt peken‘]lési értéken értékelt pénzigyi 143 497 142 440
kotelezettségek
Kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 143 497 142 440
Celtartalékok 1
Addkotelezettségek 33 0
Egyéb kotelezettségek 39 45
Kotelezettségek dsszesen 143 569 142 486
Jegyzett téke 3200 3200
Névértéken fellli befizetés (azsio) 2300 2 300
Felhalmozott eredmény 535 368
Egyéb tartalék 46 46
Sajat téke dsszesen 6 081 5914
Forrasok dsszesen 149 650 148 400
K&
Budapest, 2020. szeptember . L ) H Jelzalogbank 2rt.
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EREDMENYKIMUTATAS ES EGYEB ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

Kamat és kamatjellegl bevételek

Effektiv kamat modszerrel szamolt kamat bevétel

Egyéb kamatjellegli bevétel
Kamat és kamatjellegl raforditasok

Effektiv kamat modszerrel szamolt kamat raforditas

Egyéb kamatjellegii raforditas
Netté kamat és kamatjellegl bevételek

Dij- és jutalékbevételek
(Dij- és jutalékraforditasok)

Netto jutalék és dijbevétel

Egyéb mikodési bevetel
(Egyéb mukodési raforditas)

Bevételek dsszesen
Miikodési koltségek
Személyi jelleg raforditasck

Altalanos adminisztrativ kdltségek
Targyi eszkdzok értékcsdkkenése

Ertékvesztés
Adbzés elbtti eredmeény
Nyereségado

Addzott eredmény
Egyéb atfogd jovedelem dsszesen

Atfogo jovedelem dsszesen

Budapest, 2020. szeptember .

Nem auditalt
2020. junius 30.

Nem auditalt
2019. junius 30.

MHUF MHUF

1788 1409

1788 1409

0 0

(1 405) (1185)

(1 405) (1 185)

0 0

383 224

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

383 224

(192) (133)

(22) (26)

(169) (106)

(1) M

0 1

191 92

(24) (13)

167 79

0] 0

167 79

@  renerzaogbank 2
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CASH FLOW KIMUTATAS

MUKODESI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO
CASH FLOW

Adodzas eltti eredmény
Médosito tételek:

Kamatbevétel

Effektiv kamat médszerrel szamolt kamat
bevétel
Egyéb kamatjellegli bevétel

Kamatraforditas

Effektiv kamat modszerrel szamolt kamat
raforditas

Egyéb kamatjellegu raforditas

Targyi eszkdz6k, immateridlis javak, értékesithetd
pénziigyi eszkdzok és egyéb eszkdzok
értékcsokkenése és éntékvesztése

Targyi eszkdz értékesités netto realizalt
eredménye

Ertékvesziés lejaratig tartott eszkdzdkre, hitelekre
eés fuggd kotelezettségekre

Egyéb céltartalékok valtozasa

Addzas el6tti mikddési eredménybdl szarmazé cash
flow a mlikddési eszkdzok és forrasok valtozasa elétt

Hitelek és kbvetelések netté valtozasa
Amortizalt bekerllési értéken értékelt pénzigyi
kovetelések nettd valtozasa

Egyéb eszkdzdk nettd valtozasa

Mikddési eszkdzok valtozasa

Amortizalt bekerllési értéken tartott
kotelezettségek nettd valtozasa
Egyéb kotelezettségek nettd valtozasa

Miikodési kotelezettségek valtozasa

Fizetett nyereségado
Kapott kamat
Fizetett kamat

Mikoddési tevékenységhoéi szarmazé nettd cash flow

BEFEKTETESI ES BERUHAZASI
TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO CASH FLOW

Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi
eszkdzok beszerzése

Targyi eszkdzok értékesitésébdl befolyd dsszeg
Befektetési és beruhazasi tevékenységbdl szarmazé
nettd cash flow

Nem auditalt
2020. junius 30.

Nem auditalt
2019. junius 30.

MHUF MHUF
191 92
(1788) (1 409)
(1788) (1 409)
0 0
1 405 1185
1405 1185
0 0
1 1
0 0
0 M
0 0
(191) (132)
0 0
(1 244) (1 539)
10 6
(1234) (1 533)
1058 1046
26 (29)
1084 1017
(24) (13)
1788 1409
(1 405) (1 185)
18 (437)
0
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CASH FLOW KIMUTATAS (folytatas)

Nem auditalt
2019. junius 30.

Nem auditalt
2020. junius 30.

FINANSZIROZASI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO CASH FLOW MHUF MHUF
Tékeemelés sorén befolyt 6sszeg 0 0
Fizetett osztalék 0 0
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo netté cash 0 0
flow
PENZESZKOZOK VALTOZASA
Pénzeszkbdzok nettd ndvekedése/(csbkkenése) 18 (437)
Pénzeszkdzok allomanya év elején 2 539 4020
Pénzeszkdzok allomanya félév végén 2 557 3583
PENZESZKOZOK OSSZETEVO!
Készpenz 0 0
Egyéb hitelintézeteknél elhelyezett latra szolo betétek 2 557 3583
Pénzeszkdzok dsszesen 2 557 3583
A Jelzalogbank a miikédési tevékenységbdl szarmazo cash flow kimutatasara az indirekt modszert alkalmazza.
Budapest, 2020. szeptember 21.
O K&H Jelzélogbank 2Zrt.
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Féléves vezetdségi jelentés

Jogi es kereskedelmi név K&H Jelzalogbank Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasag

Réviditett név K&H Jelzélogbank Zrt.
Mikédesi forma zartkor( részvénytarsasag
Székhely 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9. , tel: 328-9000

Cégbirésagi bejegyzés 01-10-048846, nyilvantartja: Fovarosi Térvényszék Cégbirésaga, 2016.
szama és kelte majus 12.

Bejegyzés orszaga Magyarorszag
Addszam 25559800-4-43
Mikodeési engedély Mikodési engedély szama: H-EN-1-813/2016, Kelt: 2016. szeptember 30.

Mlkodésre iranyadd jog  magyar jog

Mikodési idétartam a tarsasag hatarozatlan idére alakult

K&H Jelzalogbankot a K&H Bank 2016. januar 6-an kizarélagos tulajdonosként alapitotta. Alapitasi engedélyét
2016. aprilis 27-én kapta meg, majd 2016. szeptember 30-an szerezte meg mikddesi engedélyét a Magyar
Nemzeti Banktél.

A K&H Jelzalogbank a K&H Bank lakossagi jelzaloghiteleinek refinanszirozasat végzi, mely fedezet terhére
jelzalogleveleket bocsat ki annak érdekében, hogy a K&H Bank 2017. aprilis 1-t6l eleget tegyen a jelzéloghitel-
finanszirozas megfelelési mutaté (JMM) mindenkori eléirasainak, amelyet a hitelintézetek forint lejarati
Gsszhangjanak szabalyozasardl sz6l6 MNB rendelet tartalmaz.

A Jelzélogbank szakositott hitelintézetként az alabbi tevékenységet végzi:
e pénzkélcsdn nyljtasa Magyarorszag vagy EGT tagallam teriiletén Iévé ingatlanon alapitott jelzalogjog
fedezete mellett (jelzéloghitel)

 visszafizetendd penzeszkéz nyilvanossagtol torténs elfogadasa, ide nem értve a betétgyujtést

A K&H Jelzalogbank lakossagi lgyfeleket kozvetleniil nem szolgal ki, engedélyét kizarélag pénzugyi
intézmeény tgyfelek részére torténd szolgaltatasnyuijtas korlatozassal kapta.

A Jelzalogbank kényvvizsgaldja a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdlé Kft., mig a vagyonellenéri
tevékenységet a KPMG Hungaria Kift. latja el.

A K&H Jelzalogbank Zrt mérlegfédsszege 149,6 milliard Ft, adézas elétti eredmeénye 191 millié Ft volt 2020. junius
30-an.
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1. Gazdasagi kornyezet

A koronavirus terjedése példatian gazdasagi sokkot okozott vilagszerte és drasztikusan &talakitotta a redlgazdasag
teljesitményét Magyarorszagon is: a magyar gazdaséag dinamikus bovilléssel kezdte az évet, azonban a virus és
annak megfékezésére iranyulo intézkedések jelentds gazdasdgi visszaesést okoztak (negativan hatva a gazdasag
kinalati és keresleti oldalara is). A GDP valtozasa varhatdéan a masodik negyedévben érte el a mélypontjat (13,5%-
os csokkenés az eldzé év azonos idészakahoz képest), de az egész évet tekintve is elkerilhetetlennek tinik a
recesszié — az egyetlen kérdés annak mélysége és az azt koveto fellendilés uteme (alakja).

Az év elsd hat hénapjaban az allamhaztartasi hidny meredeken megugrott a jarvany elleni védekezésre forditott
kiadasok miatt, beleértve a fiskalis programok és a hianyzo addbevételek hatasat — ennek eredményekent az
allamhaztartasi egyenleg hianya varhatéan eléri a GDP 7-9%-at. Az allamadéssag évek ota folyamatosan
csokkend tendencidja megszakadhat idén (és az elorejelzeések szerint a GDP 70 szazaléka folé fog emelkedni az
év végére). A killsé kereslet visszaesése a kilkereskedelmi mérleg romlasat okozhatja, és varhatoan a folyd
fizetési mérleg egyenleg is tovabb romlik.

2019 2020

tény elorejelzés*®
GDP novekedés +4,9% -6,2%
Inflacié (atlag) +3,4% +3,5%
Beruhazasok névekedese +13,9% -12,0%
Munkanélkiliségi rata 3,3% 6,1%
Allamhaztartasi egyenleg (ESA egyenleg) (GDP %o-ban) -2,0% -8,0%
Folyo fizetési mérleg egyenlege (GDP %-ban) -0,8% -1,9%

* Forrdas: K&H Bank Zrt

Hasonléan a nagy kézponti bankokhoz, 2020 elsé félévében a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: MNB) is
szamos konvencionalis és nem konvencionalis intézkedést hozott a bankrendszer stabilitAisanak megérzése és a
gazdasagi fellendillés tamogatasa érdekében. A pénzlgyi stabilitast illetden az addssagvisszafizetésre vonatkozo
pénziigyi moratérium mellett rugalmasabb aAtstrukturalasi és NPL szabalyokat jelentett be a jegybank, mikézben a
bankok tokepuffer kdvetelményeit is csdkkentette. Bevezetésre kerllt egy Uj monetaris politikai eszkdz (1 hetes
betét) a hozamgérbe rovid vége (és ennek kévetkeztében a forint arfolyam) tamogatasa céljabél, valamint szamos
egyéb intézkedés meghozatalara (példaul a repo biztositékokra vonatkozd szabalyok enyhitése) kerllt sor a
bankszektor likviditasi helyzetének javitasa érdekében. Emellett elindult egy uj Novekedési Hitelprogram (NHP
Hajra) és a meglévé Novekedési Kotvényprogram feltételei is médosultak. Junius és julius hénapban egyarant 15-
15 bazispontos vagast kovetéen az alapkamat julius végére 0,60%-ra csokkent (ezt megeldzéen 2016 majusa ota
valtozatlanul 0,90% volt).

2. A Jelzalogbank stratégiai célkitlizései

A K&H Jelzalogbank legfontosabb stratégiai célja, hogy a K&H Bankcsoport JMM mutaténak valé megfelelés
mindenkori biztositasaval gyarapitsa a K&H csoport erejét és értékét.

A fenti cél biztositasa érdekében fontos feladat:

- jelzaloglevél programok felallitasa, és ezeken belill jelzaloglevél kibocsatasok megszervezése és
kibocsatasa

- ajelzaloglevelek fedezettségének mindenkori biztositasa érdekében refinanszirozasi hitelek folyositasa

. refinanszirozasi hitelek fedezettségének biztositasa érdekében lakossagi hitelallomanyok refinanszirozasra
val6 atvétele és a refinanszirozott lakossagi hitelportfolio folyamatos vizsgalata

. a fedezeti rendszer erésitése érdekében a K&H Bank keszfizetd kezességi szerzOdéses feltételeinek
kialakitasa és a feltételek teljestilésének biztositasa



K&H JELZALOGBANK ZRT.

FELEVES JELENTES
2020. JUNIUS 30.

3. A Jelzalogbank tevékenységének jellemzéi
3.1. Mérleg

A Jelzalogbank mérlegfédsszege 0,8%-kal nétt 2020 elsé félévében 2019. december 31-hez képest:

2020. 2019. valtozas
Megnevezés junius 30. december 31.

MHUF MHUF
Mérlegfédsszeg 149 650 148 400 +0,8%
Egyeb latra sz6lé betétek 2557 2539 +0,7%
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok 147 081 145837 +0,8%
Afnortizélt t?ekeri)lési értéken értékelt pénzigyi 143 497 142440 +0,7%
kételezettségek
Sajat téke 6 081 5914 +2,7%

A mérleg alakuldsaban a Iényegesebb elemek a kdvetkezék:

* Az amortizalt bekerilési értéken ériékelt eszkdzok kozott kimutatott hitelek és kévetelések alliomanya
0,8%-kal nétt 2020 elsé félévében: ennek oka a kamatelhatarolds valtozasa volt.

e Az amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettseégek kozétt kimutatott jelzaloglevél
allomanyhoz kapcsolddd kamatelhatarolas 0,7%-kal nétt 2020 elsé félévében.

e A sajat téke 167 millio forinttal (2,7%-kal) nétt 2019. december 31-hez képest: ami a 2019 elsd félév
adozas utani eredményének tékére gyakorolt pozitiv hatasa

2020. 2019,
janius 30. december 31.
Szavatolé téke (Mrd Ft) 6 081 5914
TOkemegfelelési mutaté (%) 11,47 11,57
3.2. Eredmény
2020. 2019.
Lz junius 30 janius 30.
Addzas utani eredmény 167 79

A Jelzalogbank 2020. |. féléves adézas utani eredménye (167 millié Ft) tébb, mint kétszerese az elézd év azonos
idészakaban megtermelt profit szintjéhez (79 milli Ft).

A t6bb eredmeénytételek alakuldsa az elsé félévben:
e A netté kamat és kamatjellegli eredmény 41,5%-kal nétt az elézé évhez képest (2020. I. félév: 383 millid
Ft, 2019. [. félév: 224 millié Ft), melyet a szinkronban névekvé hitel- és jelzaloglevél dllomany okozott.

* A Jelzdlogbank 2020. I. félévi mikodési kéltsége 192 millié Ft volt (2019. 1. félév: 133 millié Ft), az el6zé
évhez képesti ndvekedés elsésorban a hatésagi dijakhoz és a magasabb IT kéltségekhez kapcsolddik.
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4. Kockazatkezelés

A banki tevékenység szamos kockazatnak van kitéve. A K&H Bank, mint a Jelzdlogbank kizarélagos
tulajdonosanak kockazati bizottsagi dontései es szabdlyzatai hatarozzak meg a Jelzalogbank kockazatkezelését. A
K&H Bank ezen kockézatok pontos mérésére és megfeleld kezelesére, limitalasara vonatkozé rendszert mikaodtet.
A rendszer modszertani és szervezeti szempontbdl egyarant illeszkedik a tulajdonos KBC Csoport
kockazatkezelési rendszerébe.

A K&H Bankcsoport kockazatvéllalasi stratégiagja a K&H Bankcsoport egészére kiterjedden hatarozza meg a
kockazatkezelés keretrendszerét, a kockazatvallalasi alapelveket és iranyelveket. A kockazatkezelesi
modszertanok sarokpontjait, illetve a csoporttagok 6 kockazati témakoreit illetéen a végsd dontési kompetencia a
kockéazati bizottsagokat illeti meg.

A K&H Bankcsoport kockazatkezelési rendszere magaban foglalja a kockazatok azonositasat, hatasuk felmérését,
elemzését, a szikséges intézkedési tervek kialakitasat, valamint ezek hatékonysaganak és eredményeinek
nyomon kovetését.

A vezetés az izleti dontéseit valamennyi fontos kockazat ismeretében hozza meg. Minden lényeges, a belsd és
kilsé tevékenységhez, illetve a pénziigyi és jogi kévetelményeknek valé megfeleléshez kapcsolods, valamint
szamos egyéb kockazat j6I meghatarozott, transzparens belsé mechanizmus alapjan keril kiértékelésre és
kezelésre.

A K&H Bankcsoport valamennyi leanyvallalatara kiterjedo részletes, a kockazatok minden tipusara (likviditasi,
piaci, orszag-, partner, hitelkockazat, miikodési) kiterjedd kockazatkezelési szabalyokkal rendelkezik, melyek
ésszhangban alinak a prudens banki mikodest szabdlyoz6 jogszabalyokkal.

Kockazattipusok

A Jelzalogbank tevékenysége soran fokozottan tgyel a kockazatmentes pozicidk kialakitasara és fenntartasara,
amit elsdsorban forrasai (jelzaloglevelek) és eszkozei (refinanszirozasi hitelek) piaci feltételeinek (futamidd,
kamatozas, devizanem) dsszehangolasaval, valamint a refinanszirozasi hitelezés feltételeivel (fedezetek) ér el.

. Hitelkockazat alatt azon veszteség lehetdségét értjuk, amelyet egy bank akkor szenved el, ha az lgyfél
fizetésképtelenné valik, vagy nem tudja idoben teljesiteni fizetési kotelezettségeit. A szabalyzatok lefedik a
refinanszirozasi hitelezési folyamat egészét. A Jelzalogbank kizardlag a K&H Bankot refinaszirozza. A
refinaszirozasi szerzédések értelmében a Jelzalogbank a refinanszirozasi hitelek fedezetét jelentd lakossagi
hitelportfdliot folyamatosan figyelemmel kiséri és sziikség esetén megteszi a refinanszirozasi szerzédésben
foglalt Iépéseket a fedezettség biztositasara.

« A piaci kockazat a deviza- és kamat poziciok értékének valtozasabdl fakadé veszteség kockazata, mig a
likviditasi kockazat annak kockazata, ha az intézmény nem képes megfelelni nettd finanszirozasi
kévetelményeinek.

A Jelzalogbank az eszkoz-forras szerkezetének osszehangoldsaval minimalizélia a piaci és likviditasi
kockazatokat.

« A Jelzalogbank a miikédési kockazatokat (azaz annak lehetdségét, hogy veszteséget szenved a nem
megfelelden miikéds rendszerek, folyamatok, illetve emberi hibdk vagy kiils6 események hataséra) a K&H
Csoporttal kdzdsen egységes elvek és modszertan alapjan kezeli.



K&H JELZALOGBANK ZRT.

FELEVES JELENTES
2020. JUNIUS 30.

5. A Jelzalogbank féléves jelentésének idészakaban elért eredményei és kilatasai

A Jelzalogbank 2020. majus 14-én csatlakozott az Magyar Nemzeti Bank 2020. aprilis 30-an meghirdetett MNB
Jelzaloglevél-vasarlasi programhoz. A Programban valé sikeres részvételre juliusban ker(lt sor. Ezt kovetben a
Jelzalogbank forgalomban 1évé jelzaloglevél dllomanya a kévetkezé:

LJelza'logIeveIek Lejarat Kamatozas Mennyiség (HUF)
KHJZBF23 2023.09.21 FIX . 100 000 000 000
KHJZBF24 2024.09.23 FI1X | 45 000 000 000
KHJZB2021V 2021.03.18 | Valtozd ' 1500 000 000 |

| Osszesen: 146 500 000 000 |

A Jelzalogbank refinanszirozasi hitel allomanya 2020. julius 31-én (a jelen jelentés kozzétételét megelézd utolsd
folydsitast kdvetden) az alabbi:

Refinanszirozasi Lejarat Kamatozas Mennyiség
hitelek (HUF)
KHREFINSZ_F (7 db) 2023.09.21 | FIX 97 000 000 000
KHREFINSZ_F (1 db) 2024.09.23 | FiX 48 000 000 000
KHREFINSZ_V (1 db) 2021.03.17 | Valtozé 3 000 000 000
Osszesen: 148 000 000 000

Budapest, 2020. szeptember 21.

Ecsedi Paula
Srigazgato Vezérigazgato-helyettes
az lgazgatosdg tagja az lgazgatdsdg tagja
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