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A TAJEKOZTATOBAN HASZNALT FOGALMAK

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem min&siilé kollektiv befektetési forma a részalapokat
is beleértve;
ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb ABA-t

kezel6 befektetési alapkezeld;

ABAK-irdnyelv: az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetési alap-
kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az
1095/2010/EU rendelet modositasardl;

ABAK-rendelet: az Eurodpai Bizottsag 2012. december 19-i, 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altaldnos mikodési
feltételek, a letétkezel6k, a tdkeattétel, az atlathatosag és a felligyelet tekintetében torténd
kiegészitésérél

AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott,
a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairél sz6l6 kormanyrendelet AEKBV-kre
vonatkoz6 elGirasainak, vagy
b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak mas
EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott 1étre;

AEKBV-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. jalius 13-i 2009/65/EK iranyelve az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé térvényi,
rendeleti és kézigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasardl;

Alap: jelen Tajékoztato esetében a K&H telekommunikacio rugalmas 3 szarmaztatott zartvégi alap

Alvagyonkezel6: a befektetés kezelésre igénybe vett vallalkozas, jelen dokumentum esetében a KBC Asset
Management N.V.;

Bank jelen dokumentum esetében a K&H Bank Zrt.

Befektetési alap: a Kbftv.-ben meghatarozott feltételekkel Iétrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetés kezelési tevékenység, valamint a
kollektiv befektetési forma létrehozatalahoz, mikddtetéséhez kapcsolddo feladatok ellatasa;

Befektetési alapkezelb: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezé ABAK; jelen
Tajékoztatd esetében a K&H Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban Alapkezeld);

Befektetési alap sajat tékéje: a sajat tOke a befektetési alap dsszesitett nettd eszkozértékével azonos;

Befektetési eszk6z: a Bszt. 6.§-aban felsorolt pénziigyi eszkdzok kozil mindazok, amelyekbe torténd befektetést jelen
T4jékoztato lehetbve teszi az alap szamara;

Befektetési jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott médon és alakszerliséggel a befektetési alap, mint kibocsaté altal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési
szabalyzataban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositoé atruhazhato értékpapir;

Befektetési vallalkozas: az, aki a Bszt. szerinti, tevékenység végzésére jogosité engedély alapjan, harmadik személy
részére, ellenérték fejében, rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében befektetési szolgaltatast
nyujt vagy befektetési tevékenységet végez;

Befektetd: a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

Bszt.: 2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl.

Cstv.: 1991. évi XLIX. térvény a csédeljarasrdl és a felszamolasi eljarasrol;

Dematerializalt értékpapir. a Tpt.-ben és kuldén jogszabalyban meghatarozott moédon, elektronikus uton létrehozott
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté modon tartalmazoé
adatésszesség;

Dollar: Jelen dokumentumban hasznalt dollar (USD) megjeldlés alatt az Amerikai Egyesiilt Allamok torvényes
fizetbeszkozét kell érteni;

EMIR rendelet: A tézsdén kivili szarmaztatott ligyletekrél, a kdzponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrol
sz0l6 648/2012/EU parlamenti és tanacsi rendelet;

Ertékpapirszamla: a dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolédd jogokrdl az értékpapir-tulajdonos javara vezetett
nyilvantartas;

Euré: Jelen dokumentumban hasznalt euré (EUR) megjeldlés alatt a Gazdasagi Monetaris Unio torvényes
fizet6eszkdzét kell érteni;

Feliigyelet: a Magyar Nemzeti Bank, vagy felligyeleti hataskorét gyakorlé jogutddja;

Forgalmazo: az Alap befektetési jegyei forgalomba hozatalaban k&zrem(kdds, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében

meghatarozott szervezet, jelen Tajékoztatd esetében a K&H Bank Zrt. mint Vezetd forgalmazé és a
KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, mint tovabbi forgalmazé (a tovabbiakban egydutt:
Forgalmazé vagy Forgalmazok);

Forint: Jelen dokumentumban hasznalt forint (HUF) megjel6lés alatt Magyarorszag torvényes fizetéeszkdzét
kell érteni.

Hpt: a hitelintézetekrél és pénzigyi vallalkozasokrdl sz616 2013. évi CCXXXVIL. térvény;

Jegyzés: az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megszerezni szandékozé befektetének az

értékpapir megszerzésére iranyuld, feltétetlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot
elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére;

Kbftv.: a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények
modositasarodl szolé 2014. évi XVI. térvény;
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Kibocsato: a Tpt.-ben meghatarozott fogalom, az a személy, aki az értékpapirban megtestesitett kotelezettség
teljesitését a maga nevében vallalja; jelen dokumentum esetében az Alap;

Kollektiv befektetési forma: minden olyan kollektiv befektetés, amely tébb befektetétdl gyljt tékét abbdl a célbdl, hogy
meghatarozott befektetési politikdnak megfeleléen befektesse a befektetdk javara;

Kormanyrendelet. a Kormany 78/2014. (l11.14.) a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
sz616 rendelete;

Kézponti értéktar: Kdzponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zartkdriien Mikodé Részvénytarsasag (KELER Zrt.)

MNB: Magyar Nemzeti Bank;

Mégdttes termék: az az index, indexkosar, részvény, részvénykosar, devizaarfolyam, nyersanyagpiaci termék vagy mas
pénzlgyi eszkéz, melynek arfolyam-alakulasatol fugg az Alap altal — az Elérheté hozam mértéke cimi
fejezetben meghatarozott keretek kozott - ténylegesen elérheté hozam mértéke;

Nett6 eszkézérték: a befektetési alap vagyonaban szerepld eszkdzdk értéke — ideértve az aktiv idébeli elhatarolasokat és
a koélcsénbe adasbdl szarmazd kdveteléseket is —, csdkkentve az azt terhel6 kotelezettségekkel,
beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is;

PM rendelet: 24/2008 (VIIIl. 15.) Pénziugyminiszteri rendelet a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl;

Portfélié kezelés: az a tevékenység, amelynek soran az tgyfél eszkdzei elére meghatarozott feltételek mellett, az tigyfél
altal adott megbizas alapjan, az ligyfél javara pénzigyi eszkdzokbe kerlilnek befektetésre és kezelésre
azzal, hogy az ugyfél a megszerzett pénzigyi eszkdzokbdl eredd kockazatot és hozamot, azaz a
veszteséget és a nyereséget kdzvetlendl viseli;

Ptk.: a Polgari Térvénykonyvrél szold 2013. évi V. térvény;

Rendelet: az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 Rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra
vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra térténé bevezetésekor
kdzzéteendd tajékoztatorol és a 20013/71/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésérdl,

Szakmai befektetd: olyan befektetd, aki a) a Bszt. szerint szakmai tigyfélnek mindsiil vagy kérés esetén szakmai tigyfélként
kezelhetd vagy b) legaldbb szézezer eur6 vagy annak megfelel6 értékl kollektiv befektetési
értékpapirba torténd befektetésre vallal kbtelezettséget;

Tpt.: a Tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. térvény;
Ugyfel: aki a Kbftv. alapjan a befektetési alapkezel6tdl szolgaltatast vesz igénybe, ide nem értve a Befektetot;
Ugyfélszamia: az Ugyfél, illetve Befektet§ pénzeszkdzeinek nyilvantartasara szolgald, befektetési vallalkozas,

hitelintézet, arutézsdei szolgaltatd, befektetési alapkezelf altal vezetett szamla;

Vezeté forgalmazé: jelen dokumentum esetében a K&H Bank Zrt.;

Zartvégl befektetési alap: a zart végl befektetési alap befektetési jegyei az alap futamideje alatt a befekteték
kezdeményezésére nem valthatdk vissza, kivéve a Kbftv.-ben biztositott rendkiviili eseteket.
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Osszefoglald K&H telekommunikacié rugalmas 3 szarmaztatott alap

OSSZEFOGLALO

A K&H Befektetési Alapkezel6 Zartkériien Miik6dé Részvénytarsasag (székhelye: 1095 Budapest,
Lechner Odén fasor 9.; a tovabbiakban: Alapkezeld) és a Kereskedelmi és Hitelbank Zartkériien Miik6dé
Részvénytdrsasag (székhelye: 1095 Budapest Lechner Odén fasor 9.; a tovabbiakban: Vezetd forgalmazd)
a Magyar Nemzeti Bank 2019. oktéber 10. napjan kelt H-KE-111-579/2019. szdmu hatarozata alapjan
nyilvanos kibocsatas utjan forgalomba kivanja hozni a K&H telekommunikacié rugalmas 3 szarmaztatott
zartvégl alap (roviditett neve: K&H telekommunikacié rugalmas 3 szarmaztatott alap) (a tovabbiakban:
Alap) legalabb 20 000 darab, futamid® alatt vissza nem valthatd, egyenként 10 000 forint névértéki K&H
telekommunikacié rugalmas 3 befektetési jegy elnevezésii dematerializalt, névre sz6l6 befektetési jegyét
(a tovabbiakban: befektetési jegy).

Bevezetés és figyelmeztetések

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy

- jelen Osszefoglalé a Tajékoztatd bevezetd része,

- befektetési dontést a Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat egészének ismeretében lehet meghozni,
- adott esetben On elveszitheti a befektetett téke egy részét,

- ha a Tajékoztatoban és a Kezelési Szabalyzatban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra kerl sor,
el6fordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a birésagi eljaras
meginditasat megel6z6en a Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat forditasanak koltségeit,

- kizardlag azokat a személyeket terheli polgari jogi felel6sség, akik az 6sszefoglaldt — esetleges forditasaival egyutt
— benytjtottak, de csak abban az esetben, ha az dsszefoglalé félrevezetd, pontatlan, vagy nincs 6sszhangban a
Tajékoztatd mas elemeivel, vagy ha — a tajékoztatdé mas részeivel 6sszevetve - nem tartalmaz alapveté kiemelt
informacidkat annak érdekében, hogy elésegitse a befektet6knek az értékpapirba valé befektetésre vonatkozé

dontését,

- a nem AEKBV alapok, koztilk az alternativ befektetési alapok (ABA-k) komplex, vagyis dsszetett pénziigyi
eszkozok.

az értékpapir megnevezése K&H telekommunikacié rugalmas 3 befektetési jegy

nemzetk6zi értékpapir-azonosité szama (ISIN) ISIN: HU0000723523

a kibocséato megnevezése K&H telekommunikacié rugalmas 3 szarmaztatott zartvégii alap

elérhetésége 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

jogiszemély-azonosité (LEI) LEI: 549300CVD9BFYO0XU1G56

az ajanlattevé valamint a szabalyozott piacra bevezetést | K&H Alapkezel6 Zrt.
kéré személy megnevezése

elérhetésége 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.;
Tel.: +36 1 483 5000
alapkezelo@kh.hu

www.khalapok.hu
jogiszemély-azonosité (LEI)
LEI: 549300L9WLOD3VSYRX79
a tajékoztatot jovahagyo illetékes hatésag megnevezése | Magyar Nemzeti Bank

elérhetéségei 1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.;
Tel: 489-9100;
web: www.mnb.hu

a tajékoztato jovahagyasanak napja. 2019. oktdber 10.

A kibocsatdra vonatkozoé kiemelt informaciok

a) Ki az értékpapir kibocsatoja?
A kibocsaté neve | K&H telekommunikacié rugalmas 3 szarmaztatott zartvégi alap
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A kibocsato
- székhelye
- jogi formaja

- miik6désére iranyado jog

- bejegyzés orszaga

- jogiszemély-azonosité (LEI)

1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.
a Kbftv. alapjan létrehozott alternativ befektetési alap (ABA)

A jelen Tajékozato alapjan létrejovdé barmely jogviszonyra, igy elsésorban a
befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara, valamint az
Alapkezel6 és a befektetd kozotti jogviszonyra Magyarorszag joga az iranyada,
ezen belll kilénésen

- akollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasarol szol6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban Kbftv.),

- a tbékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakban Tpt.) rendelkezései,
az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 Rendelete (2017. junius 14.)
az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabadlyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatérdl és a
20013/71/EK iranyelv hatalyon kivul helyezésérdl,

- a Bizottsag (EU) 2019/980 Felhatalmazason alapulé Rendelete (2019. marcius
14.) az (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek az
értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabalyozott piacra tortén6 bevezetésekor kdzzéteendd tajékoztatd formatuma,
tartalma, ellenérzése és jovahagyasa tekintetében torténd kiegészitéseérdl,
valamint a 809/2004/EK bizottsagi rendelet hatalyon kivil helyezésérdl,

- a Bizottsag (EU) 2019/979 Felhatalmazason alapulé Rendelete (2019. marcius
14.) az (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a tajékoztato
Osszefoglaléjaban szerepld kiemelt pénzlgyi informaciokra, a tajékoztatdk
kozzétételére és besorolasara, az értékpapirreklamokra, a tajékoztatd
kiegészitéseire és az iratklldési portdlra vonatkozd szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl, valamint a 382/2014/EU és az
(EU) 2016/301 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletnek a hatalyon kivil
helyezésérdl.

Magyarorszag

549300CVD9BFY0OXU1G56

F& tevékenysége

nem alkalmazhato

Fé részvényesei, beleértve azt is, hogy kinek all kbzvetlen | nem alkalmazhaté
vagy kézvetett tulajdonaban, illetve ellenérzése alatt

A legfontosabb vezetdségi tagok megnevezése

nem alkalmazhato

megnevezése

A jogszabaly szerint engedélyezett kénywvizsgalok | KPMG Hungaria Kft.

b) Melyek a kibocsatora vonatkozé kiemelt pénziigyi informaciok?

el6zetes pénziigyi informaciok

A K&H Befektetési Alapkezeldé Zartkoriien Mikodd Részvénytarsasag
nyilatkozik az Alap nevében, hogy az Alappal kapcsolatban pénzigyi
beszamolé még nem késziilt.

kényvvizsgaldi jelentésekben szerepl6 mindsitések

multbéli pénziigyi informéaciékra vonatkoz6 | nem alkalmazhaté

c) Melyek a kibocsatéhoz

kapcsolddo legfontosabb specifikus kockazatok?

kockazati tényez6k révid leirasa

A kibocsétéhoz kapcsol6dé leglényegesebb specifikus

A befektetési alap vagyonat pénziigyi eszkdzokbe fekteti. A befektetési
alap ezért a kdvetkezd kockazatokat futja:
Az alap hozamat befolyasolé kockazatok:
betéti Ugylet kockazata
szarmaztatott igyletek kockazata
partnerkockazat
kamatlabvaltozas kockazata
hitelkockazat
Alvagyonkezel6 igénybevételének kockazata
a mogottes termék(ek) ar(folyam)szamitasanak kockazata
. hatdsagi korlatozasok
masodpiaci értékesitést befolyasol6 kockazatok:
9. értékelésbdl ered6 kockazat
10. a befektetési jegyek tézsdei arfolyamanak alakulasa
11. a tézsdei kereskedés felfliggesztésének kockazata
egyéb kockazatok:
12. miikddési kockazatok
13. addzasi kockazat
14. jegyzési id6szak korabbi lezarasanak kockazata
15. esetleges aluljegyzés kockazata

PNOTRWNE

Az értékpapil

rokra vonatkozo6 kiemelt informaciok

a) Melyek az értékpapirok 6 jellemz6i?

az értékpapirok tipusa és osztalya

nemzetkdzi értékpapir-azonosité (ISIN) szama

Nyilvanos, zartvégl, hatarozott futamideji, ABAK iranyelv alapjan
harmonizalt értékpapir alap
HU0000723523
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az értékpapirok pénzneme és cimlete
névértéke,

a kibocsatott értékpapirok szama

az értékpapirok futamideje

HUF (azaz forint)

10 000 HUF/befektetési jegy
minimum 20 000 darab

4 év 11 hénap

az értékpapirhoz f(iz6d6 jogok

jogait az Alap altal forgalomba hozott befektetési jegy testesiti meg.

A Befektetének az Alappal szemben fennallo kovetelését és egyéb

- A Befektetd jogosult a Kezelési

- A Befektetd jogosult arra,

Szabalyzat szerint, az ott
meghatéarozott feltételekkel a befektetési jegyek névértéke 15%-anak
védelmére és az Elérhet6 hozam mértéke cimi fejezetben foglalt
kifizetésekre.

hogy a Kezelési Szabalyzatban
meghatarozottak szerint — a tézsdén keresztil, masodpiaci
forgalomban — értékesitse a befektetési jegyét az adasvételt
lebonyolitd befektetési vallalkozas altal alkalmazott jutalékkal
csoOkkentett t6zsdei aron.

- A Befektetd jogosult arra, hogy az Alap megsziinésekor - pozitiv sajat

téke esetén - az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat
kovetbéen rendelkezésre allé (pozitiv 6sszegi) t6kébdl a tulajdonaban
Iévd befektetési jegyek névértékének az Osszes kibocsatott
befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfelel6en
részesedjen. Amennyiben az Alap negativ sajat t6kével rendelkezik,
a Befektet6, mint hitelezd kdveteléseit a Cstv. (1991. évi XLIX tv. a
csOdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrdl) elbirasai szerinti
sorrendben, a rendelkezésre all6 6sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

A Befektetd jogosult a tulajdonaban all6 befektetési jegyekre
vonatkozé, a Tpt. és a 24/2008 (VII.15.) PM rendelet 1. és 2.
melléklete szerinti rendszeres tajékoztatasra (féléves, éves
jelentések formajaban). Az Alap a rendszeres tajékoztatasait
kbzzéteszi az Alapkezeld6 és a Forgalmazok honlapjan
(www.khalapok.hu; www.kh.hu www.kbcsecurities.hu), a
www.kozzetetelek.hu oldalon, elérhetévé teszi a forgalmazasi
helyeken, tovabba ezek nyomtatott példanyat kérésre ingyenesen
rendelkezésre bocsatja a Befekteték szamara.

A Befektet§ jogosult a tulajdonaban all6 befektetési jegyekre
vonatkozé, a 24/2008 (VIII.15.) PM rendelet 4. melléklete szerinti
rendkivdli tajékoztatasra.

A Befektetd jogosult a tulajdonaban all6 befektetési jegyekre
vonatkozéan a Kezelési szabalyzatban és jogszabalyban
meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

A Tajékoztatot és Kezelési Szabalyzatot a Befektet6k szamara az
Alap kozzétételi helyén folyamatosan elérhetévé kell tenni és
azoknak egy példanyat kérésre dijmentesen at kell adni.

az értékpapirok kielégitési sorrendben betdlitétt helye a
kibocsaté tékestrukturajaban fizetésképtelenség esetén,
ideértve adott esetben az arra vonatkozé informaciokat,
hogy a 2014/59/EU iranyelv szerinti szanalas esetén az
értékpapiroknak milyen az alarendeltségi szintje és az
potencialisan milyen hatassal jar a befektetésre;

Amennyiben az Alap negativ sajat tékével rendelkezik, a Befektetd, mint
hitelezd koveteléseit a Cstv. (1991. évi IL. tv. a cs6deljarasrol és a
felszamolasi eljarasrél) elbirasai szerinti kielégitési sorrendben, a
rendelkezésre all6 0sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

az értékpapirok szabad atruhazhatésagara vonatkozé
barmilyen korlatozas

Az Alap a befektetési jegyek forgalomba hozatali médja, tehat mikodési
formaja alapjan nyilvanos,
atruhazhatésaga nem korlatozott.

igy a befektetési jegyek szabad

kifizetési politika

Az Alap altal a befektetési jegyek bevonasat vagy a lejaratot kovetéen
teljesitett
értékpapirszamlahoz kapcsolddo ugyfélszamlan torténd jovairassal, a
Befekteték  kilon
kapcsolatban a Befektetéknek kiilén teendéje nincsen.

kifizetés  automatikusan  kerll  végrehajtasra az

jognyilatkozata nélkll, azaz a kifizetéssel

b) Hol kereskednek az értékpapirokkal?

Arra vonatkozé jelzés, hogy az értékpapirokra
vonatkozban benydjtottak-e, illetve be fognak-e nydjtani
szabalyozott piacra térténé bevezetés vagy multilateralis
kereskedési rendszerben valo kereskedés iranti kérelmet

az 0sszes olyan piac megnevezése, amelyen az
értékpapirokkal kereskednek vagy kereskedni fognak

Az Alapkezel6 az Alap nyilvantartasba vételét kovet6 egy hénapon belll
kezdemenyezi az Alap befektetési jegyeinek szabalyozott piacra, a
Budapesti Ertékt6zsdére torténd bevezetését.

Budapesti Ertéktézsde

c) Koétédik-e valamilyen garancia az értékpapirokhoz?



http://www.kh.hu/
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a garancia jellegének és hatalyanak révid leirasa;

a garanciavallalo révid jellemzése, ideértve jogiszemély-
azonositojat;

azon relevans kiemelt pénziigyi informaciok, amelyek
segitségével megallapithatd, hogy a garanciavallalé
képes-e  teljesiteni a garanciahoz  kapcsol6do
kételezettségeit; valamint

a tajékoztatoban szerepld, a garanciavallalora vonatkoz6
leglényegesebb kockazati tényezdbk rovid leirasa

nem alkalmazhaté

d) Melyek az értékpapirra vonatkozo6 legfontosabb specifikus kockazatok?

A tajékoztatoban szerepld, leglényegesebb specifikus
kockazati tényez6knek a révid leirasa, amelyek az
értékpapirhoz kapcsolédnak

Az alap hozamat befolyasol6 kockazatok:
betéti ugylet kockazata
szarmaztatott ligyletek kockazata
partnerkockazat
kamatlabvaltozas kockazata
hitelkockazat
Alvagyonkezeld igénybevételének kockazata
a mogottes termék(ek) ar(folyam)szamitasanak kockazata
. hatosagi korlatozasok
masodpiaci értékesitést befolyasol6 kockazatok:
9. értékelésbdl eredd kockazat
10. a befektetési jegyek tézsdei arfolyamanak alakulasa
11. a tézsdei kereskedés felfliggesztésének kockazata
egyéb kockazatok:
12. miikddési kockazatok
13. addzasi kockazat
14. jegyzési id6szak korabbi lezarasanak kockazata
15. esetleges aluljegyzés kockazata

PNOTRWNE

Az értékpapirokra vonatkozoé nyilvanos ajanlattételre és azok szabalyozott piacra torténé bevezetésére
vonatkozé kiemelt informaciok

a) Mely feltételek és iitemezés alapjan fektethetek be ebbe az értékpapirba?

az ajanlattétel altalanos feltételei

varhaté litemezése

a szabalyozott piacra térténé bevezetés részletei

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 Magyarorszagon hozza
forgalomba. Az els6édleges forgalomba hozatal jegyzési eljaras
lebonyolitasaval torténik. A jegyzési eljarasban a Vezeté forgalmazo
orszagos fidkhalozata és a KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe
online és offline kereskedési csatornajan keresztiil vesz részt.

Jegyzés csak olyan személytél fogadhaté el, aki a Forgalmazéval
értékpapir-szamlavezetésre szerz6dést kot és a jegyzési iven
értékpapirszamlaja szamat feltintetésre kerlil. A jegyzés soran a
befektetének, vagy képvisel6jének jegyzési kotelezettségvallald
nyilatkozatot kell tennie (irdsban — a jegyzési iv alairasaval — vagy
rogzitett telefonvonalon keresztll. A rogzitett telefonvonalon adott
megbizasok részletszabalyait a K&H Bank Zrt. Befektetési és kiegészité
szolgaltatasaira vonatkozé lzletszabalyzata, valamint a KBC Securities
Magyarorszagi Fidktelepe Uzletszabalyzata és Altalanos szerzddési
feltételei tartalmazzak.

A jegyzés akkor mindsul érvényesnek, ha a jegyzett befektetési jegyek
jegyzési ara a jegyzés pillanataban a befektet6 Ugyfélszamlajan
rendelkezésre all. A jegyz6 a jegyzési kotelezettségvallald nyilatkozat
tételével hozzajarul lgyfélszamlajanak a jegyzett befektetési jegyek
ellenértékével torténd megterheléséhez.

Az elfogadott jegyzések alapjan forgalomba hozatalra keriil6 befektetési
jegyeket a Forgalmazd a befektetd javara értékpapirszamlan tartja
nyilvan. Az Alap indulasat kovetéen az értékpapirok szabadon
transzferalhatéak a Forgalmazé mindenkor hatalyos hirdetményében
meghatarozott dij megfizetése mellett.

Jegyzési id6szak kezdete: 2019.10.14.
Jegyzési id6szak vége*: 2019.11.29.

*Az Alapkezelé a Tokepiacrol szold 2001. évi CXX torvény 49. § (3)
bekezdése alapjan a kitlzott zardnap el6tt is jogosult a jegyzési
id6szakot lezarni, ha a kibocsatasra meghirdetett értékpapir teljes
mennyiségét a befektetok lejegyezték.

Az Alap nyilvantartasba torténé bejegyzését kdvetd egy hénapon belil
az Alapkezelé kezdeményezi az Alap befektetési jegyeinek t6zsdei
bevezetését.

a forgalomba hozatali terv

nem alkalmazhato
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az ajanlattételbdl fakado kbzvetlen felhigulas ésszege és
szazalékos aranya

nem alkalmazhaté

a kibocsatas és/vagy ajanlattétel becsiilt 6sszkéltsége,
beleértve a kibocsaté vagy ajanlattevé éltal a
befektetének felszamitott kéltségeket

A teljes futamidére vonatkozéan a koltségek becsilt mértéke az Alap
indul6 Sajat tékéjére vetitett 5,90%.

b) Ki az ajanlattevd és a szabalyo

zott piacra torténd bevezetést kéré személy?

az ajanlattevd, illetve a szabalyozott piacra térténd
bevezetést kéré személy neve:

székhelye

jogi formaja

miik6dését szabalyozo jogszabalyok

bejegyzés orszaga

K&H Alapkezel6 Zrt.

1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9, Magyarorszag
zartkorlien miikodd részvénytarsasag

- az Eurdépai Bizottsdag 2012. december 19-i, 231/2013/EU
felhatalmazason alapuld rendelete a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos
mikodési feltételek, a letétkezelbk, a tékeattétel, az atlathatdsag és
a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

Bszt. — a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgalta-
tékrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
520616 2007. évi CXXXVIII. térvény

Hpt. - a hitelintézetekrél és pénzugyi vallalkozasokrél szo6lo 2013.
évi CCXXXVII térvény

Kbftv. — a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint
egyes pénzugyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi
XVI. térvény

Ptk. - a Polgari Torvénykonyvrél szél6 2013. évi V. térvény

Tpt. - a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. térvény

a Kormany 78/2014. (lll.14.) a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 rendelete

24/2008 (VII.15.) Pénzugyminiszteri rendelet a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettség részletes szabalyairol

Magyarorszag

c) Miért ké

sziilt ez a tajékoztat6?

az értékesitésre ajanlattétel vagy a szabalyozott piacra
térténd bevezetés okainak révid széveges leirasa

A K&H Alapkezeld Zrt. tevékenységi korébe tartozé befektetés kezelési
tevékenység

a varhaté bevétel netté 6sszege és annak felhasznéalasa

nem alkalmazhato

az ajanlattételre vonatkozik-e jegyzési garanciavallalasi
megallapodas, illetve van-e a kibocsatott értékpapir-
allomanynak olyan része, amelyre az nem vonatkozik

nem vonatkozik, nincs ilyen

az ajanlattételre vagy a szabalyozott piacra térténé
bevezetésre vonatkoz6 leglényegesebb

Osszeférhetetlenségi okok nem allnak fenn

osszeférhetetlenségi okok
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A kockazati tényezbk értékelésének jelmagyarazata:
Alacsony +
Kdzepes ++
Magas +++

1.1. Az Alap hozamat befolyasol6é kockazatok

El6fordulasi Negativ hatasuk

valészinliség varhaté nagysaga
Kamatlab valtozas kockazata ++ +++
Szarmaztatott lgyletek kockazata ++ +++
Betéti Gigylet kockazata + +++
Hatdsagi korlatozasok + +++
Hitelkockazat + +++
Partnerkockazat ++ ++
Alvagyonkezel§ igénybevételének kockazata + +
Mogobttes termékek arfolyamszamitasanak kockazata + +

e kamatlabvaltozas kockazata

Az Alap futamideje alatt a vonatkozé pénzpiaci kamatlabak valtozhatnak. Az Alap indulasakor még vonzénak
tin6 hozamszintek a futamidd alatt az esetleges kamatemelkedések kovetkeztében veszithetnek
attraktivitdsukbal.

e szarmaztatott gyletek kockazata

Az Alap a befektetési politika megvaldsitasa érdekében szarmaztatott igyleteket tartalmaz. Felhivjuk a Tisztelt
Befektetdk figyelmét, hogy ezen eszkdzbdl eredd 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap brutté
eszkozeinek 20 szazalékat! Ezeknek az Ugyleteknek a jellegébdl adéddan a legnagyobb bizonytalansagi
tényez6t az Uzleti partnerek fizet6képessége jelenti a szarmaztatott Ugyletek hataridejének lejarati
idépontjaban. A szarmaztatott Ugyletek megkdtésekor az Alapkezelé a partnerek kivalasztasakor
kortltekintéen jar el.

A szarmaztatott ligyletek értéke a mogottes termék(ek) arainak alakulasanak fliggvénye. A szarmaztatott
ugylet altal biztositott lejaratkori kifizetés emiatt jelentés kockézatokat hordoz mind a kifizetés nagysaga mind
esetenként a devizaneme tekintetében.

e betéti Ugylet kockazata

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjanak megvaldsitasa érdekében az dsszegyjtott vagyon jelentds
részét bankbetétekbe fektetheti. Felhivjuk a Tisztelt Befekteték figyelmét, hogy ezen eszkdzbdél eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap brutté eszkdzeinek 20 szazalékat! A betéti konstrukciot
biztositdé pénzintézetek kivalasztasa el6tt az Alapkezeld koriltekintéen tajékozodott a betéteket befogadd
pénzintézetek hitelkockazatairdl. A betételhelyezés soran az Alap a betéteket befogadd intézmény
hitelkockazatat futja, azaz annak a kockazatat, hogy a kamatfizetések idépontjaban illetve a betétek futamideje
végén a betéteket befogadd intézmény nem képes, vagy csak részlegesen képes kifizetni a bankbetétek,
illetve az azokra jar6 kamat 6sszegét. Ezért felhivjuk a Tisztelt Befektetdk figyelmét, hogy adott esetben
részben vagy teljesen elveszithetik befektetésik értékét.

e hatdsagi korlatozasok

Az Alap futamideje soran, vagy még inkabb a futamidejének végén nem zarhatok ki olyan hatésagi
intézkedések, amelyek korlatozhatjak az egyes tdkepiaci tranzakciék megvaldsuldsat, ami a befektet6knek
részleges vagy akar jelentds veszteségeket okozhat.

e hitelkockazat

Az Alap olyan betét- és/vagy kotvénytipusu befektetéseket is tartalmazhat, amelyeknél nem zarhato ki teljes
mértékben annak a kockazata, hogy az értékpapirok kibocsatdi és a betétek befogad6i nem, nem idében vagy
csak részben teljesitik fizetési kotelezettséguket. A befektetés értékét jelentés mértékben befolyasolhatja az,
hogy a piac megitélése az esetleges nemfizetés valdszinliségérdl milyen irdnyban és mértékben valtozik. Ha
a nemfizetés ténylegesen bekdvetkezik, az a befektetés értékének jelentés és visszafordithatatlan
csdkkenésében jelentkezhet.
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e partnerkockazat

Az Alap a befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményébdl (arfolyamvaltozasabdl) toérténd
részesedés biztositdsa érdekében szarmaztatott Ugyletet kot. A szarmaztatott Ugylet futamideje alatt, illetve
annak lejartakor az tgyletben részt vevé felek egymas felé kifizetéseket teljesithetnek, a szarmaztatott tgylet
mogottes termékeinek arfolyam alakulasatol fuggéen. Eléfordulhat, hogy valamelyik fél nem képes a
szarmaztatott Ugyletbdl fakadd koételezettségei teljesitésére. Az Alapkezel6 és az Alvagyonkezel6 ezt a
kockazatot rendszeresen figyeli és a rendelkezésére allé eszk6zokkel annak csdkkentésére torekszik.

e Alvagyonkezel6 igénybevételének kockazata

Az Alapkezel6 az Alap kezeléséhez Alvagyonkezel6t vesz igénybe. Az Alvagyonkezel6ként igénybe vett
alapkezeld kivalasztasa el6tt az Alapkezel® korultekintéen tajékozddott a kivalasztott tarsasagrél és annak
mikodeési feltételeir6l. Ennek ellenére az 6sszegyiijtott t8ke befektetését atmenetileg befolyasolhatja a
kivalasztott alapkezeld miikddési kockazata. Az Alvagyonkezeld tevékenységéért az Alapkezel6 ugy felel,
mintha az Alvagyonkezeld tevékenységét maga végezte volna.

e amogottes termék(ek) ar(folyam)szamitdsanak kockazata

Minden moégottes termék ar(folyam)alakulasat tébb olyan tényez6 befolyasolhatja, amelyre az Alapkezel6nek
nincs rahatasa. Ezek a tényez6k az adott mogottes termék(ek) megitélésében nagy hangsullyal birnak (a
teliesség igénye nélkil: foldrajzi elhelyezkedés, felvevd- és termelbpiacok, piaci koncentracio). Példaul
politikai kdrnyezet, természeti csapasok, gazdasagi (de)konjunktura, illetve jogi-addzasi feltételek alakulasa.

Az Alapkezel6 az Elérhetd hozam megallapitasanal részletesen szabalyozza a szarmaztatott Ugyletek
mogottes terméke(i) ar(folyam)valtozasabdl valo részesedés maodjat. A mogottes termék(ek) az |. Befektetési
cél és politika pontban keriilnek meghatarozasra. El6fordulhat, hogy az Alap futamideje alatt a megjel6lt
temeék(ek) ar(folyam)anak szamitasi metddusa, kozzétételi médja megvaltozik. Szélséséges esetben egy-egy
relevans tézsde huzamosabb ideig zarva lehet, s6t véglegesen be is zarhat, esetleg valamelyik mégottes
termék ar(folyam)anak kozzétételét huzamosabb idére felfliggeszthetik, illetve megszintethetik. Ezekben az
esetekben az Alapkezeld kell6 gondossaggal eljarva — a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem elétt
tartasaval - az Elérhet6 hozam szamitasara Uj modszert vezethet be.

1.2. A masodpiaci értékesitést befolyasol6 kockazat

El6fordulasi Negativ hatasuk

valésziniiség varhat6 nagysaga
A tézsdei kereskedés felfiiggesztésének kockazata + +++
Befektetési jegyek tézsdei arfolyamanak alakulasa + +++
Ertékelésbdl eredd kockazat + ++

e atbzsdei kereskedés felfliggesztésének kockazata

Az Alapkezel§ a Tpt. 325. § (1) és (2) bekezdése alapjan — a befektet6k érdekeit szem el6tt tartva —
kérelmezheti az Alap befektetési jegyei t6zsdei kereskedésének felfliggesztését legfeljebb 10 tézsdenapra. A
harom tézsdenapot meghaladé felfliggesztéshez a Felligyelet el6zetes hozzajarulasa szikséges.

e a befektetési jegyek t6zsdei arfolyamanak alakulasa

Az Alap nyilvantartdsba torténd bejegyzését kdvetben az Alapkezeld kezdeményezi a befektetési jegyek
tézsdei bevezetését, azzal a céllal, hogy sziikség esetén a befekteték az Alap lejaratat megel6z6en a tézsdei
forgalomban értékesithessék a befektetési jegyeiket. A tézsdei arfolyam alakulasat a mindenkori kereslet és
kinalat hatarozza meg. Eléfordulhat, hogy nagyon csekély vételi érdeklédés esetén a tézsdei ar az alap nettd
eszkozértékéhez képest jelentdsen alacsonyabb lehet. Az ilyen tipusu kockazat kivédésére az Alapkezel6 azt
javasolja, hogy csak azok a befektet6k fektessenek pénzt az Alapba, akik a vasarlas idépontjaban biztosan
tudjak, hogy képesek lesznek megdrizni befektetésiiket az alap futamidejének végeéig.

o értékelésbdl ered6 kockazat

Az Alapkezeld a torvényi el6irasok betartasaval ugy hatarozza meg az eszkdzértékelés szabalyait, hogy azok
a lehet6 legpontosabban tikrézzék a portfélioban szerepl® befektetési eszk6zok aktualis piaci értékét. Mivel
a portfélioban 1évé szarmaztatott lgyletek egyediek, likviditasuk alacsony, a masodpiacon ra arat jegyz6
szerepl6k kore korlatozott. Ez a masodpiaci arak nominalis értékének, valamint a vételi és eladasi ar k6zotti
arrés kulénbségének (spread) az ingadozasat megnovelheti. El6fordulhat az is, hogy a masodpiaci arjegyzés
id6szakosan megsz(linik. llyen helyzetben az értékelés a korabbi arak, vagy — amennyiben a piaci informacio
régi — elméleti alapon szamitott értékek alapjan torténik. Ezek a tényez6k az eszkd6zdk atmeneti alul- vagy
felUlértékeltségét eredményezhetik.
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1.3. Egyéb kockazatok

El6fordulasi Negativ hatasuk
tipus valészinliség varhaté nagysaga
Mikddési kockazatok + +++
Addzasi kockazat ++ +
Esetleges aluljegyzés kockazata ++ +
Jegyzési idészak korabbi lezarasanak kockazat ++ +

mikddési kockazatok
A befektetési eszkdzok értékeléséhez, elszamolasahoz, kbnyveléséhez, nyilvantartasi eljarasahoz, érzéséhez
illetve az elszamolasahoz sziikséges megfelel6 rendszerek esetleges hidanyossagabdl eredd veszteségek
kockazata fennall.

adozasi kockazat

A befektetési alapokra és befektetési jegyekre vonatkozd addzasi szabalyokat a mindenkor hatalyos adézasi
jogszabalyok tartalmazzak, melyek a jévében valtozhatnak.

esetleges aluljegyzés kockazata

Amennyiben a jegyzési eljaras soran a befekteték nem jegyzik le a kibocsatasra meghirdetett értékpapir
mennyiségét, a kibocsatas meghiusul, az alap nem jon létre.

jegyzési id6szak korabbi lezarasanak kockazata

Mivel az Alapkezeld a jegyzést a meghirdetettnél korabban is lezarhatja, és a jegyzés csak akkor érvényes,
ha a jegyzett 6sszeg az értékpapirhoz kapcsolodd lgyfélszamlan rendelkezésre all, ezért a befektetének
atutalas esetén a jegyzés lezarasanak kockazatat is viselnie kell. Amennyiben ugyanis a jegyzési szandék
kinyilvanitasa és a jegyzett 6sszeg szamlara érkezése kdzott egy munkanapnal hosszabb id6 telik el, és
ezalatt az Alapkezeld a jegyzést érvényesen lezarja, Uugy az Ugyfélszamlara ez utan érkezett 6sszegeknek
megfeleld jegyzések nem érvényesek.

15






Regisztracios okmany K&H telekommunikécio rugalmas 3 szarmaztatott alap

REGISZTRACIOS OKMANY

17



Regisztracios okmany K&H telekommunikéacio rugalmas 3 szarmaztatott alap

|. BEFEKTETESI CEL ES POLITIKA

1. A kollektiv befektetési forma befektetési politikajanak, stratégidjanak és céljainak
bemutatasa

Az Alap befektetési célja, hogy a Stoxx Europe 600 Telecommunications Index (SXKP) (tovabbiakban: Index)
teljesitmeényétdl figgd mértékl hozamot fizessen. Az Alap célja tovabba, hogy megvédje a befektetési jegyek
névértékének legalabb 15%-at. Az Alap pénzlgyi célja a tékenbvekedés.

Az Alap az dsszegydljtott t6kéjének tulnyomo tébbségét bankbetétbe és kétvényekbe fektetheti a futamidé
kezdetén. Az elhelyezett bankbetét (és annak kamata), valamint a kétvények (és kamataik) egylttesen
nyujtanak fedezetet a befektetési jegyek névértéke kifizetésére, amennyiben teljesil a mogoéttes Index
teliesitményéhez kotott Visszahivasi feltétel, és az Alap befektetési jegyei bevonasra kerlilnek. Szintén a
bankbetét, a kdtvények és ezek kamata nyujtanak fedezetet a befektetési jegyek névértéke vagy annak egy
részének lejaratkori kifizetésére, amennyiben az Alap a Végsé Lejarati napon jar le.

A befektetési jegyek névértéke 15%-anak védelmét kizardlag az Alap pénziigyi eszkdzei és befektetési
politikaja biztositjak, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

Az eredetileg meghirdetett hatarozott futamid® el6tti lejarat és az Index teljesitményétdl figgd meértékl
hozamfizetés érdekében az Alap egy specialis, a Stoxx Europe 600 Telecommunications Index (SXKP)
teljesitményén alapul6 részvényswap ugyletet kot.

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy az Alap a Kbftv. 25. § (2) bekezdés szerinti téke-, illetve,
hozamvédelemre vonatkozé igéretet nem tesz!

Felhiviuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy az Alap befektetési céljaban hivatkozott Indexet olyan
referenciamutatd-kezeld allitjia eld, amely nem szerepel A pénzlgyi eszkézékben és pénzigyi Ugyletekben
referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrdl, valamint
a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet médositasardl szolé Eurdpai
Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011. szamu Rendeletének (2016. junius 8.) 36. cikkében emlitett
nyilvantartasban.

1.1. A befektetési jegyek névértéke 15%-
anak védelme

Az Alap célja, hogy az Alapadatok pontban meghatarozott idépontban a befektet6k kézhez kapjak a
befektetési jegyek névértékének legalabb 15%-at.

1.2. Az Elérhet6 hozam mért éke

Felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy az Alap a Kbftv. 25. § (2) bekezdés szerinti téke-, illetve,
hozamvédelemre vonatkozé igéretet nem tesz!

Az Elérheté hozam mértéke a Koztes hozamfizetési napokon
Minden egyes Koztes atlagolasi id6szakban (t=1...4) meghatarozasra keril a Stoxx Europe 600
Telecommunications Index (SXKP) Kéztes hozama.
-Amennyiben az adott Kdztes atlagolasi id6szakban az Index Kztes hozama elérte vagy meghaladta
a 0%-ot (azaz teljesll a Visszahivasi feltétel), ugy az Alapkezel6 a Kbftv 67.§ (5) alapjan az Alap befektetési
jegyeit bevonja és a Kbftv. 75.§ (1) alapjan az Alap megsziinési eljarasanak meginditasardl dont. Tovabba
kifizeti a befektetetési jegyek névértékét, valamint ezen felll 6% hozam k-szorosét, ahol k értéke:
o k=1, amennyiben az Index Kdztes hozama az elsé Koztes atlagolasi idészakban teljesiti a
Visszahivasi feltételt,

o k=2, amennyiben az Index Kdztes hozama a masodik Koztes atlagolasi id6szakban teljesiti
a Visszahivasi feltételt,

o k=3, amennyiben az Index Kdztes hozama a harmadik Kéztes atlagolasi idészakban teljesiti
a Visszahivasi feltételt,

o k=4, amennyiben az Index Kéztes hozama a negyedik Koztes atlagolasi idészakban teljesiti
a Visszahivasi feltételt.
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- Amennyiben az Index Koéztes hozama egyik Kdztes atlagolasi idészakban sem érte el a 0%-ot (azaz
nem teljesilt a Visszahivasi feltétel), tehat az Alap befektetési jegyei egyik lehetséges bevonasi napon sem
kerlltek bevonasra, ugy az Alap a Végsé Lejarati napon jar le.

Az Elérhet6 hozam mértéke a Végs6 hozamfizetési napon

A Végsd atlagolasi idészakban (t=5) is meghatarozasra keril az Index Végs6 hozama.

- Amennyiben az Index Végsé hozama elérte vagy meghaladta a 0%-ot, k-szor 6% hozam kertil
kifizetésre, ahol k=5.

-Amennyiben az Index Végsé hozama nagyobb vagy egyenl8, mint -15%, de nem érte el a 0%-ot, ugy
a Végs6 hozamfizetési napon a befektetési jegyek névértéke kerll kifizetésre.

-Amennyiben az Index__\/égs()’ hozama kisebb, mint -15%, ugy a befektet6k visszakapjak a befektetési
jegyek névértékét CSOKKENTVE az Index Végs6 hozama abszolut értékének a 15% feletti rész
szdzalékos mértékével, de minimum a befektetetési jegyek névértékének 15%-at.

A befektetetési jegyek névértéke 15%-anak védelme és az Elérheté hozam mértéke teljes egészében
kizarélag a befektetési jegyek bevonasanak napjaig, illetéleg adott esetben az Alap Végsé Lejarati
napjaig megtartott befektetésekre érvényes.

A befektetési jegyek névértéke 15%-anak védelmét kizarélag az Alap pénziigyi eszkozei és befektetési
politikaja biztositjak, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

Azt a Befektetét, aki az Alap futamideje alatt befektetési jegyét masodlagos forgalomban eladja,
kizarélag a masodlagos forgalomban elérheté piaci ar illeti meg.

Az Alap befektetési célja szerint meghatarozott fizetési kotelezettsége megsziinik abban az esetben, ha a
befektetési politika megvalodsitasat az Alapkezelén és a Vezetd forgalmazon kiviil esé elharithatatlan kiilsé ok
korlatozna vagy akadalyozna.

Az Elérhetbé hozam alapjdul szolgalé Index:
Az Elérhet6 hozam alapjaul a Stoxx Europe 600 Telecommunications Index (SXKP) szolgal. Az Index az
telekommunikacios szektorban tevékenykedd vallalatok részvényindexe.

Az Indexrél bévebb informacié az alabbi weboldalon talalhato:
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SXKP%20

az Elérheté hozam szamitasi modszere:
Az Elérhetd hozam szazalékos formaban 2 tizedes jegyre kerekitve keril meghatarozasra.

Elérhetdé hozam (1) Ha nem teljesiilt a Visszahivasi feltétel egyik Visszahivasi napon sem
a) ha az Index végs6 hozama >= Kiiszobérték
n * Kupon
ahol n az eltelt medfigyelési napok szamat jeldli (t=5)
b) ha-"Légzsak” <= az Index végsd hozama <Klszobérték
0%

c¢) ha Index végs6 hozama < -"Légzsak”
(Index végsd hozama +”’Légzsak”)

Elérhetd6 hozam (2) Ha teljesll a Visszahivasi feltétel egy adott Visszahivasi napon:
n * Kupon

ahol n az a Kdztes megfigyelési napot jeldli, amikor teljestilt a Visszahivasi
feltétel (t=1, 2, 3, 4)
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Index végs6 hozama
Index kbztes hozama
Kezd6 érték
Koztes érték
Végso érték

Megfigyelési napok:

Atlagolési id6szakok:

Visszahivasi napok
Visszahivasi feltétel

Relevans arfolyam

(Végso érték — Kezdb érték) / Kezdd érték

(Koztes érték — Kezdd érték) / Kezd6 érték

Az Indulé atlagolasi id6szak napjain vett Relevans arfolyamok
szamtani atlaga

A Koztes atlagolasi idészak napjain vett Relevans arfolyamok
szamtani atlaga

A Végsé atlagolasi id6szak napjain vett Relevans arfolyamok
szamtani atlaga

- Az 6todik Tézsdei kerekedési nap 2020. januar 2. napjatol szamitva,
e napot is beleértve (Indulé megfigyelési nap);

- Minden év novemberének 6todik Tézsdei kereskedési napja 2020.
novemberétdl (t=1) 2023. (t=4) novemberéig (t=1, 2, 3, 4); Koztes
medfigyelési napok);

- 2024. november 6tddik Tézsdei kereskedési napja (=5, Végsé
medfigyelési nap)

Minden egyes Medfigyelési nap és a megel6z6 négy tdzsdei
kereskedési nap;

- Indulé atlagolasi idészak: az Induld megfigyelési nap és az azt
megeldzb négy tézsdei kereskedési nap;

- Koztes atlagolasi id6szakok: (=1, 2, 3, 4): minden egyes Koztes
medfigyelés nap és az azokat megel6zd négy tézsdei kereskedési
nap;

- Végsd atlagolasi id6szak (t=5): a Végsé medfigyelési nap és az azt
megel6z6 négy tézsdei kereskedési nap;

a megfelel6 Koztes megfigyelési nap

Index kdztes hozamat>= Kiszdbérték

Amennyiben teljesll a visszahivasi feltétel valamelyik visszahivasi
napon, ugy az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyei bevonja az adott
lehetséges bevonasi napon és az Alap megsziinési eljarasanak
meginditasarol dont.

Az Index Indexszponzor altal kalkulalt értéke az Ertékelési idépontban
az Ertékelési napokon vagy Atlagolasi napokon

Kiiszobérték 0%

“Légzsak” 15%

Kupon 6%

1.3. A befektetési jegyek névértéke 15%-anak védelme és az Elérheté hozam mértéke cimii

fejezet szerinti kifizetésekre vonatkozoé tovabbi rendelkezések

1.3.1. A befektetési jegyek névértéke 15%-anak védelme és az Elérhet6 hozam mértéke szerinti
kifizetésekre jogosultak kére

A befektetési jegyek névértéke 15%-anak védelmét kizardlag az Alap pénzugyi eszkdzei és befektetési
politikaja biztositjak, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

Ez a korlatozas nem érinti a Befektetd-védelmi Alapnak a kartalanitasi kotelezettségét, ha a befektetének a
Forgalmazoval vagy az értékpapirszamla-vezetd befektetési szolgaltatojaval kotott szerz6dése alapjan a
befektetd nevén nyilvantartott értékpapirt a Forgalmazé vagy a szerz6dott szolgaltatd a befekteté szamara
nem tudja kiadni.

Az Alap befektetési jegyeinek bevonasat kovetd kifizetésekre kizardlag az a Befektetd jogosult, akinek az
értékpapirszamlajan az Alap befektetési jegyeit az adott lehetséges bevonasi naphoz tartozé megfeleltetési
napon a szamlavezetd nyilvantartja.

Az Alap lejaratat kovet kifizetésre kizarélag az a Befektetd jogosult, akinek az értékpapirszamlajan az Alap
befektetési jegyeit az Alap lejaratanak napjan a szamlavezeté nyilvantartja.

Azt a Befektetét, aki az Alap futamideje alatt masodlagos forgalomban jutott az Alap befektetési jegyeihez, és
azokat a szamlavezetd az adott megfeleltetési napon vagy a lejarat napjan, az értékpapirszamlgjan
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nyilvantartja, ugyszintén megilleti az Elérheté hozam mértéke szerinti kifizetés. A kifizetés alapja ebben az
esetben is a befektetési jegyek darabszamanak és névértékének szorzata.

Azt a Befektetét, aki az Alap futamideje alatt befektetési jegyét masodlagos forgalomban eladja,
kizarélag a masodlagos forgalomban elérheté piaci ar illeti meg.

1.3.2. Kliilsé befektetési vallalkozashoz transzferalt befektetési jegyekre térténd kifizetések

Az Alap Forgalmazodja a K&H Bank Zrt. és a KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe. A jegyzési eljaras
soran megvasarolt befektetési jegyek az Alap indulasat kdvetéen szabadon transzferalhaték mas befektetési
vallalkozashoz, mely ezt kdvetéen végzi a befektetési jegyek nyilvantartasat. A befektetési jegyek
transzferalasaért a Forgalmazé a mindenkor hatalyos hirdetményében meghatarozott dijat szamithat fel.

A kilsé befektetési vallalkozashoz transzferalt befektetési jegyekre torténd kifizetések az adott befektetési
jegyet nyilvantartd befektetési vallalkozason, mint kifizetén keresztll valésulnak meg az Alap Letétkezel6jének
kdzremlkddésével.

1.4. Azon eszko6zok tipusai, amelyekbe a kollektiv befektetési forma befektethet

- pénzeszkdzok és fix, valtozé6 kamatozasu, vagy zérd kupon bankbetét(ek) az Alap sajat
devizanemében

- Eurdpai Unié vagy az OECD tagallama altal kibocsatott allampapirok és nemzetkdzi pénzigyi
intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

- vallalati kétvények
- szarmaztatott Ggyletek

Az Alap szamara t6keattétel alkalmazasa nem megengedett.

2. Azoknak az eljarasoknak a bemutatasa, amelyekkel a kollektiv befektetési forma
megvaltoztathatja befektetési stratégiajat, befektetési politikajat, vagy mindkettét.

Az Alap befektetési célja, befektetési stratégigja, valamint annak egyes elemei az Alapkezeld
kezdeményezésére modosithatdak, Felligyeleti engedélyezési eljaras lefolytatasaval. A Fellgyelet
hatdrozatban hagyja jova a Kezelési szabalyzat mddositédsat, mely a hatarozatban megjeldltek szerint 1éphet
hatélyba. A Kezelési szabalyzat modositasarél a Felugyeleti hatarozat kézhezvételét kdvetben az Alapkezeld
a kozzétételi helyein megjelentetett kozleményben tajékoztatja a Befektetdket.

3. A kollektiv befektetési forma tokeattételének korlatai

Az Alap szamara t6keattétel alkalmazasa nem megengedett.

4. A kollektiv befektetési forma szabalyozasi statusza, a szabalyoz6é hatésag
megnevezése a bejegyzés orszagaban.

Az Alap ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt. A szabalyozé hatésag megnevezése: Magyar Nemzeti Bank

5. Atipikus befekteték bemutatasa, amelyeket a kollektiv befektetési forma megcéloz.

Az Alapot olyan Befektetdnek szanjuk, aki kész elfogadni kockazatos termékeket is befektetései k6zott, annak
érdekében, hogy ndvelje a hozamat, azonban elfogadja, hogy adott esetben a befektetési jegyek névértékének
akar jelentds részét is elveszitheti..

6. Nyilatkozatok

A Tajékoztatot jdvahagyta a Magyar Nemzeti Bank, mint az (EU) 2017/1129 rendelet szerinti illetékes hatosag.
A Magyar Nemzeti Bank ezt a Tajékoztatét csak az (EU) 2017/1129 rendeletben a teljességre, érthetéségre
es kovetkezetességre vonatkozéan meghatarozott eldirasoknak valé megfelelés szempontjabdl hagyja jova.
Az ilyen jovahagyas nem tekinthet6 az e Tajékoztaté targyat képezd kibocsato jovahagyasaként.
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A befektetéknek sajat maguknak kell értékelni, hogy alkalmas-e szamukra az e Tajékoztatéban szerepld
értékpapirokba torténé befektetés.

Il. BEFEKTETESI KORLATOZASOK

7. A Kkollektiv befektetési formara vonatkozé befektetési korlatozasokrél szoélé
nyilatkozat, az értékpapir-tulajdonosok tajékoztatasanak médja a korlatozasok
megszegése esetén az alapkezeld altal hozando6 intézkedésekrdl

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajanak, befektetési szabalyainak kialakitasa soran a Kormany
78/2014. (111.14.) a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szo6lé rendelete
(tovabbiakban Kormanyrendelet) szerint jar el. Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat a sajat megitélése
szerint, kizarélagos jogkorben eljarva hajtja végre, valamint a Kormanyrendelet eléirasait figyelembe véve
alkalmazza azt. Az Alap nem kivan hitelfelvétellel élni. Az Alap nem alkalmaz t6keattételt. Az Alap
szarmaztatott Ugyleteihez az eszkdzei terhére biztositékot nyujthat.

Az Alapkezeld a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. térvény 55.§ (1) és (3) pontja, valamint a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl szolo
24/2008. (VII.15.) PM rendelet 1.§ (3) pontja alapjan rendkivili tajékoztatéds keretében haladéktalanul, de
legkésébb egy munkanapon belll - a Felligyelet egyidejl tajékoztatasa mellett - a honlapjan torténé kozzététel
utjan tajékoztatja a nyilvanossagot minden, az értékpapir értékét vagy hozamat, illetve a kibocsaté megitélését
kozvetlenul vagy kdzvetve érintd informaciordl.

8. A K&H Bank Zrt.-re vonatkozo informaciok

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Alap befektetési politikaja alapjan az egy adott intézmény altal kibocsatott
atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzigyi eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott tgyletekbdl eredé Gsszevont
kockazati kitettség meghaladhatja az Alap brutté eszkdzeinek 20 szazalékat! A Tajékoztatd alairdsanak
pillanataban, az Alapkezel6 rendelkezésére allo informacidk alapjan ilyen intézmény lehet a K&H Bank Zrt.,
am az Alap futamideje soran mas intézményekkel szembeni 6sszevont kockazati kitettsége is meghaladhatja
a fenti mértéket.

A Bizottsadg (EU) 2019/980 felhatalmazason alapulé rendeletének 4. melléklete, 2. szakasz c) pontjanak

megfeleléen a K&H Bank Zrt.-re vonatkozé informacidkat jelen dokumentum 2. szamu melléklete tartalmazza.
(a Bizottsag 2019/980 rendelet 7. melléklete szerinti tartalommal)

I1l. A KERELMEZO SZOLGALTATOI

9. Minden olyan jelentés dij valés vagy becsiilt maximalis 6sszege, amelyeket a kollektiv
befektetési formanak kozvetleniil vagy kozvetve fizetnie kell a regisztraciés okmany
idépontjaban vagy azt megel6zéen kotott megallapodasok keretében nyujtott
szolgaltatasokért, valamint a dijak kiszamitasanak moédja

Az Alapot terhel6 jelentésebb dijak maximalis mértéke:

- folyamatos alapkezelési dij évente: 1,50%

- folyamatos forgalmazasi dij évente: 1,50%

- letétkezelési dij évente: 0,10%

- konyvvizsgalati dij évente: 0,75%

- konyvelési dij éevente: 0,10%

- megszlinéskori vagy atalakulasi egyszeri alapkezelési dij: 0,60%
- megszlinési vagy atalakulasi egyszeri forgalmazasi dij: 0,90%

A tényleges dijak napi szinten kerllnek elhatarolasra.
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Az Alapkezel6 a sajat nevében, de a befekteték érdekében az Alap javara kétott szerz6dések alapjan harmadik
féltél (felektdl) megrendeli és az Alap részére valtozatlan formaban koézvetiti az Alap mikddésének
megkezdéséhez, folytatasahoz és megszintetéséhez sziikséges szolgaltatasokat, amelyek ellenértékét az
Alapra atterhelheti (tovabbszamlazhatja). llyen kozvetitett szolgaltatasok és azok ellenértéke példaul: a
jogszabalyban meghatarozott mértékl igazgatasi szolgaltatasi dij, az egyes kockazatkezeléshez kapcsolodo
szamitasi feladatok és koltség szamitasok dija, LEI kod igénylése, alvagyonkezelés dija, t6zsdei bevezetési
és forgalombantartasi dij, fellgyeleti dij, a hivatalos megjelentetésekkel, befekteték tajékoztatasaval
kapcsolatos koltségek, az Alap Iétrehozasaval és megsziinésével kapcsolatos valamennyi koéltség és dij. A
kozvetitett szolgaltatasok tovabbszamlazott ellenértékét az alapkezelési dij tartalmazza.

10. A kollektiv befektetési forma altal kozvetleniil vagy kézvetve fizetendé dijak, amelyek
nem szamszerlisithetok, de jelentdsek vagy jelentések lehetnek

Az Alapot a miikddésével kdzvetlenlil 6sszefiiggd egyéb koltségek terhelhetik: a 9. fejezetben feltiintetett dijak
esetleges AFA vonzata, a befektetési alap kiildnadéja, az egyes kockazatkezeléshez kapcsolodd szamitasi
feladatok és koltség szamitasok, a befektetésekhez kapcsolddo esetleges tovabbi adofizetési kotelezettség,
banki koltségek, stb.

Az egyéb lehetséges koltségek és dijak maximalis mértéke éves szinten: 1,00%

11. A szolgaltatdk megnevezése és feladataiknak, valamint a befekteték jogainak

bemutatasa
111 Forgalmazok
1112 Vezeté forgalmazdé

Kereskedelmi és Hitelbank Zartkoérlien Mikédé Részvénytarsasag
rovid neve: K&H Bank Zrt. i
székhelye: 1095 Budapest Lechner Odoén fasor 9.

11.1.2 Tovabbi Forgalmazé

Neve: KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe
Jogi formaja: fioktelep

Irodaja, székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 10.
Jegyzett t6ke: 18 743 ezer EUR (2018.12.31-i adat)
Sajat téke: 102 645 ezer EUR (2018.12.31-i adat)

A mikddés idétartama: hatarozatlan

Az alapitas id6pontja: 2005. szeptember 07.

Cégjegyzékszam: Cg. 01-17-000381

Tevékenységi kore:

6612°08 Ertékpapir -, arutézsdei ligyndki tevékenység (fétevékenység)
6619’08 Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység

7022'08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

A Forgalmazok feladatai:
- Koézremilkodnek a befektetési jegyek elsédleges forgalomba hozatalaban (jegyzési eljaras lebonyolitasa);

- Honlapjukon folyamatosan elérhetévé teszik az Alap Kbftv. altal meghatarozott hatalyos dokumentumait,
az Alap rendszeres tajékoztatasait és rendkivuli k6zzétételeit, valamint azok egy példanyat kérésre
dijmentesen atadjak a Befektetének.

11.2 Letétkezel6

K&H Bank Zrt.
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.; Tel.: +36 1 328 9000
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11.3 Konyvvizsgalé

Az Alapkezelé konyvvizsgalot nevez ki az Alaphoz.

A koényvvizsgalo feladatai:
- az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok felllvizsgalata;

- annak figyelemmel kisérése és ellenérzése, hogy az Alapkezel6 az Alapot a térvényeknek megfelel6en
kezeli;

- a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben a Felligyelet tajékoztatasa a fenti ellenérzés eredményeirdl.

Az Alap kényvvizsgaldjanak adatait az alabbi tablazat tartalmazza:
KPMG Hungaria Kft.

1134 Budapest, Vaci ut 31.
000202

Raké Agnes

007119

A szolgaltatdk a befektetékkel kdzvetlenll nem kerllnek jogviszonyba.

12. A kollektiv befektetési formanak szolgaltatast nyujté felek barmely jelentés potencialis
osszeférhetetlenségének bemutatasa, amely a kollektiv befektetési forma szamara
végzett feladataik, harmadik fél szamara végzett feladataik és mas érdekeik kozott
fennallhatnak. Minden olyan megallapodas bemutatasa, amelyek az ilyen esetleges
osszeférhetetlenségek kezelését szolgaljak

nem alkalmazhato

IV.ALAPKEZELO/TANACSADOK

13. Az Alapkezeld

Hivatalos név: K&H Befektetési Alapkezel6 Zartkorien Mikéd6é Részvénytarsasag
Réviditett név: K&H Alapkezeld Zrt.
Bejegyzés helye: Magyarorszag, Hajdu-Bihar Megyei Birdsag, mint Cégbirdsag a Cg.

09-10-0000249 szamu cégjegyzékbe részvénytarsasagként 1997.
november 05. napjan.

Nyilvantart6 birésag: a Fbévarosi birésag, mint Cégbirésag a Cg. 01-10-043736
cégjegyzékszamon

Jogalany azonosité (LEI): 549300L9WLOD3VSYRX79

A kibocsato bejegyzésének idépontja:  1997.11.05.

Alapkezeld székhelye, irodaja: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9, Magyarorszag

Az alapkezeld jogi formaja: zartkérlien mikodd részvénytarsasag

Mikodésre iranyadd jogszabalyok: - az Eurdpai Bizottsag 2012. december 19-i, 231/2013/EU

felhatalmazason alapulé rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti
és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési
feltételek, a letétkezelSk, a tékeattétel, az atlathatdsag és a feligyelet
tekintetében torténd kiegészitésérsl

- Bszt. — a befektetési vallalkozadsokrol és az arutbzsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabdlyairdl sz6lé 2007. évi CXXXVIII. térvény

- Hpt. - a hitelintézetekrdl és pénzugyi vallalkozasokrdl sz6lé 2013.
évi CCXXXVII térvény

- Kbftv. — a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint
egyes pénzigyi targyu torvények modositasarol szolé 2014. évi XVI.
torvény

- Ptk. - a Polgari Torvénykonyvrél sz6lé 2013. évi V. térvény

- Tpt. - a t6kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény

- a Kormany 78/2014. (lll.14.) a Kkollektiv befektetési formak
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befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 rendelete

- 24/2008 (VIII.15.) Pénziigyminiszteri rendelet a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettség részletes szabalyairdl

Alapkezeld telefonszama: +36 1 483 5000

Sajat toke: 3 238 839 000 HUF (2018. december 31-i adat)

Felligyeleti engedély szama: PSZAF 111./100.058/2002.

Felligyeleti engedély idépontja: 2002. jalius 18.

Alkalmazotti létszam: 35 f6 (2018. december 31-i adat)

Alapkezeld koényvvizsgaldja: PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-

Zsilinszky ut 78.

az Alapkezel6 kdzleményeinek megjelentetési helye: az Alapkezel6 honlapja (www.khalapok.hu).
Felhivjuk a Tisztelt Befektetdk figyelémét, hogy a weboldalon szerepl6 informaciok nem képezik jelen
Tajékoztato részét!

Az Alapkezeld 100%-os tulajdonosa a K&H Bank Zrt., bemutatasat a 2. szdmu melléklet tartalmazza.

Az alapitas idépontja: 1997. oktéber 10.
Mikodésének idétartama: Az Alapkezel6 hatérozatlan id6ére alakult

Az Alapkezel6 jegyzett tékéje 850.000.000 HUF, amely teljes egészében befizetésre kertilt.
Az Alapkezel6 Alapito Okirat szerinti fétevékenysége: TEAOR 66.30°08 Alapkezelés

A Tarsasag a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2002. julius 18. napjan kelt 111/100.058/2002. szamu
hatarozataban kiadott tevékenységi engedélye, tovabba a 2014. szeptember 11. napjan kelt H-EN-I111-70/2014
szamu hatarozata alapjan az alabbi tevékenységek végzésére jogosult:

1. befektetés kezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési, stratégiai és
eszkdzallokacios dontések meghozatala és végrehajtasa);

2. kockazatkezelés

3. portfolio kezelés, ideértve a foglalkoztaté nyugdij szolgaltaté intézmény portfélidjanak kezelését
4. befektetési tanacsadas

131 Az Alapkezel6re vonatkozoé pénziigyi informaciok

A K&H Alapkezel6 Zrt. 2016., 2017. évi és 2018. évi Magyar Szamviteli Szabalyoknak megfeleléen elkészitett
éves beszamolodja teljes terjedelmében elektronikus formaban elérhet6 az Alapkezel§ honlapjan:
www.khalapok.hu. A hivatkozott beszamoldkat a Pricewaterhouse Cooper Kft. auditalta.

A K&H Alapkezel6 Zrt folérendelt anyavallalata, a KBC Bank N.V. 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolot
(Nemzetk6zi Beszamold Készitési Szabvanyoknak (IFRS) megfeleléen) és Uzleti jelentést készit, ami
székhelyén megtekinthetd (1080 Brussels, Havenlaan 2.)

A K&H Alapkezel§ Zrt anyavallalata, a Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamoldt (Nemzetkdzi Beszamold Készitési Szabvanyoknak (IFRS) megfeleléen) és Uzleti jelentést készit,
ami székhelyén megtekintheté (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.), valamint elérheté a www.kh.hu
weboldalon.

13.2 Az Alapkezel6 lizleti tevékenységének alakulasaban bekovetkezett fontosabb
események

A K&H Alapkezel6 Zrt. ABN AMRO (Magyarorszag) Vagyonkezel6 Rt. néven 1997. 6szén alakult. 2001. julius
19-t6l a tarsasag K&H Vagyonkezeld Rt. néven mikodott tovabb.

2002. julius 18-t6l a K&H Vagyonkezeld Rt. neve megvaltozott, és mint K&H Ertékpapir Befektetési Alapkezelé
Rt. mikddoétt tovabb. Jelenlegi tevékenységi kdrébe tartozik a befektetés kezelés, kockazatkezelés, portfolié
kezelés, valamint befektetési tanacsadas. Jelenlegi nevét 2007. januar 1-én vette fel.
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A nemzetkozi befektetések menedzselésében a KBC Asset Management NV, mint Alvagyonkezel6 nyuijt az
Alapkezelének segitséget elsésorban a termékfejlesztésben, az alapok befektetési politikajanak
kialakitasaban, elemzések és piaci informaciok atadasa terén.

A Tarsasag torténete soran az egyik legnagyobb hazai befektetési alapkezel6vé nétte ki magat. Az Alapkezeld
altal alapokban kezelt vagyon kdzel 596 mrd forintot, portfélid kezelési tevékenysége keretén belil kezelt
egyéb vagyon nagysaga 166 mrd forintot, az 6sszes kezelt vagyon 763 mrd forintot tett ki 2018. év végén.

13.3 Az Alapkezel6 tulajdonosi hattere

Az Alapkezelé a K&H Bank Zrt-vel 6sszevont felligyelet ala tartozd cégcsoport tagja.

A K&H Csoport Magyarorszag egyik vezetd pénzugyi szolgaltatdja. Az Ugyfelek pénzigyi igényeire banki és
biztositasi megoldasokat egyarant kinal. A K&H Csoport termékpalettaja kiterjed a hagyomanyos lakossagi és
vallalati banki termékeken kivil (szamlavezetés, befektetések, megtakaritasok, hitelek, bankgaranciak,
bankkartya szolgaltatasok, letétkezelés, treasury, projektfinanszirozas, stb.) a privat banki szolgaltatasra, a
befektetési alapkezelésre, a lizingre, az életbiztositasra, a vagyon- és felelésségbiztositasra, valamint az
értékpapir-kereskedelemre is.

Az Alapkezel6 100%-os tulajdonosa a K&H Bank Zrt., részletes bemutatasat Id. a 2. szamu mellékletben. A
K&H Bank Zrt. az Alap forgalmazéjaként és letétkezelSjeként is eljar.

A K&H Bank 100%-os tulajdonosa a belga KBC Bank N.V., amely Eurdpa egyik vezetd pénzligyi csoportja.
Tobbcsatornas bankbiztositasi csoport, melynek tevékenysége Eurdpara koncentralddik. A Csoport jelent6s,
tobb esetben vezetd poziciét foglal el elsédleges hazai piacain, Belgiumban és Koézép-Kelet Eurépaban
(Csehorszagban, Szlovakiaban, Magyarorszagon, Lengyelorszagban és Bulgariaban), ahol els&sorban
lakossagi Ugyfeleket és vallalatokat szolgal ki.

A KBC Belgium egyik legjelentésebb vallalata, és a brisszeli Euronext t6zsdén is jegyzik.

134 Az Alapkezel6 szervezeti felépitésének ismertetése

Az Alapkezel6 stratégiai iranyitasat az Igazgatdsag, tevékenységének ellenérzését a Felligyeld Bizottsag latja
el. Az Alapkezeld munkaszervezetének fébb egységei: termékfejlesztés, tudasmenedzsment, portfolid
kezelés, intézményi értékesités és middle office. Az Alapkezel6 pénzlgyi vezet6t, kockazatkezelét, jogaszt,
megfelelési vezettt, f6konyvelét és belsd ellendrt foglalkoztat. A munkaszervezet a vezérigazgaté kdzvetlen
iranyitasa alatt all.

135 Az Alapkezel6 iranyito és feliigyel6 szervei, vezet6 allasi munkavallalok

Az Alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését Zobor Zsuzsanna, a K&H Alapkezel6 Zrt.
vezérigazgatdja latja el.

Johan Lema Ugyvezet6 igazgats, KBC Asset Management NV Havenlaan 2, B-1080 Brussels
David Moucheron Vezérigazgato, K&H Bank Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.
Christiaan Sterckx Ugyvezet6 igazgaté, KBC Asset Management NV Havenlaan 2, B-1080 Brussels
Frank Van de Vel Ugyvezet6 igazgatd, KBC Asset Management NV Havenlaan 2, B-1080 Brussels

Banki értékesitési haldzat és tamogatas igazgatésag

vezetdje, K&H Bank Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

Rajna Gabor

Martin Jarolim Lakossagi banki tzletag vezetéje, K&H Bank Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.

Pénzlgyi és vallalati, KKV hitelkezelési divizio vezetbje,

Gombas Attila 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.

K&H Bank Zrt.
Zobor Zsuzsanna Vezérigazgato, K&H Alapkezeld Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.
Németh Balazs Valtozaskezelés divizi6 vezetbje, K&H Bank Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.
Ecsedi Paula Szamviteli igazgatdsag vezetdje, K&H Bank Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.
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Kockazat integracio és tamogatas igazgatésag vezetdje,

K&H Bank Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

Dr. Barna Janos Gyula

dr. Jézsa Krisztina Operacios vezetd, K&H Jelzalogbank Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.

Az Igazgatdsagi és Fellugyelébizottsagi tagok jelenlegi megbizasanak lejarati idépontja:

Igazgatosagi tagok: (utolsd) ciklus kezdete és vége:
Zobor Zsuzsanna: 2016/06/01-2020/05/31

Gombas Attila: 2016/06/01-2020/05/31

Martin Jarolim: 2017/04/07-2021/04/06

Christiaan Sterckx: 2017/12/06-2021/12/05

Johan Lema: 2018/01/11-2022/01/10

David Moucheron: 2018/03/12-2022/03/12

Rajna Gabor: 2019/03/20-2023/03/18

Frank Van de Vel: 2019/03/18-2023/03/18

A Feliigyel6 bizottsagi tagok (utolsd) ciklus kezdete és vége:
Németh Balazs: 2016/06/01-2020/05/31

Ecsedi Paula: 2016/06/01-2020/05/31

Dr. Barna Janos Gyula: 2016/06/01-2020/05/31

Dr. J6zsa Krisztina: 2016/06/01-2020/05/31

Az Alapkezeld Igazgatdsagi és Fellgyel6bizottsag tagjai megbizatasukért nem részesilinek dijazasban.

Az Alapkezeld legjobb tudomasa szerint nem all fenn 6sszeférhetetlenség az igazgatasi, iranyité és felligyel6
szervek tagjai altal az Alapkezel6 szamara végzett feladatok, illetve e személyek maganérdekei és/vagy mas
feladatai k6z6tt, tovabba a fenti személyek nem allnak egymassal rokoni kapcsolatban.

Az Alapkezel6nél konyvvizsgalattal foglalkozé bizottsdg nem mikdodik. Az Alapkezelére vonatkozo
javadalmazasi politika elérhetd a tulajdonos K&H Bank weboldalan: www.kh.hu.

13.6 Nyilatkozatok

A K&H Alapkezel6 Zrt. nem rendelkezik osztalékpolitikaval.

Az Alapkezel6 pénzugyi helyzetében a legutébbi auditalt pénzigyi beszdmold k6zzététele 6ta nem kdvetkezett
be az Alapkezel§ kilatasai szempontjabdl hatranyos valtozas. Az Alapkezel6 pénzugyi teljesitményében a
legutdbbi auditalt pénzigyi beszamold kézzététele 6ta nem kdvetkezett be olyan jelentds valtozas, amelyre
vonatkozdan pénzugyi informaciokat tett az Alapkezel$ kdzzé.

Az Alapkezel6 az elmult 12 hénapban félként nem vett részt olyan birdsagi eljarasban, amely jelentés hatast
gyakorolhat a pénzligyi helyzetére vagy jovedelmez8&ségére.

Az Alapkezeld a szokasos Uzletmenet soran kotott szerz6déseken kivil mas lIényeges szerz8désekkel nem
rendelkezik.

14. Az Alvagyonkezel6

Az Alvagyonkezel6 neve: KBC Asset Management N.V. (tovabbiakban: Alvagyonkezel6)
Az Alvagyonkezeld székhelye: 1080 Brussels, Havenlaan 2., Belgium
Az Alvagyonkezel§ alaptékéje: 35,75 millié eurd

A mikodés idétartama: az Alvagyonkezeld hatarozatlan id6re alakult.
Az Alvagyonkezeld Uzleti éve: azonos a naptari évvel

Az alapitas id6pontja: 2000. junius 01.

A bejegyzés helye: Brussels Trade Registry 638.630-as szamon
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az Alvagyonkezel6vel kotott szerz6dés

Az Alvagyonkezel6 igénybevételét szaktudasa, piacismerete és a téke- és hozamvédett, valamint
tékevédelemmel nem rendelkez6 strukturalt tipusu alapok piacan szerzett egyedulallé szakmai tapasztalata,
valamint az Alapok 6sszetett befektetési politikaja és strukturalt szerkezete indokoljak. Az Alvagyonkezel6
tevékenységét kiszervezés keretében végzi.

Az Alvagyonkezel6 az Alapkezel6 megbizasa alapjan az Alap portfélidjanak kezelését végzi. Eljarasa soran
mindig a sajat nevében, de az Alap javara jar el.

az Alvagyonkezel6 tevékenyseégei

A KBC Asset Management 2000. junius 1-jén alakult, mint a belga KBC Bank N.V. portf6lié kezelési (asset
management) tevékenységre specializalddott lednyvallalata. A KBC Asset Management tulajdonosa 48%-ban
a KBC Csoport, 45%-ban a KBC Bank, 4,5%-ban a CBC Banque, 2,5%-ban a Centea és 1 darab részvénnyel
a KBC Biztositd. Tevékenységi korébe tartozik a befektetési alapkezelés, vagyonkezelés intézményi
befektetdk részére, valamint portfdlié kezelés cégek és maganszemélyek részére egyarant. A KBC Asset
Management a lakossagi befektetési alapok piacan Belgiumban piacvezetd. Vezértermékének az ugynevezett
strukturalt tipusu alapok szamitanak. A KBC Asset Management N.V. altal kezelt vagyon 2018 decemberében
elérte a 76 milliard euraot.

V. LETETI ORZES

15. A Letétkezel6:

Hivatalos neve:
Réviditett neve:

A bejegyzés orszaga:
A bejegyzés helye:

Jogalany azonosito (LEI):
Bejegyzés id6pontja:

A mikddés idétartama:
Irodaja, székhelye:

Mikodésére iranyado jogszabalyok:

Jogi formaja:

Telefonszam:

Jegyzett téke:

Sajat toke:

Foglalkoztatottak atlagos létszama:

Kereskedelmi és Hitelbank zartkdrien mikodé részvénytarsasag
K&H Bank Zrt.
Magyarorszag

A Févarosi Birésag, mint Cégbirésag a Cg. 01-10-041043 szamu
cégjegyzekbe 1987.02.20. napjan jegyezte be.

KFUXYFTU2LHQFQZDQG45

1987.02.20.

hatérozatlan

1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

- az Eurdpai Bizottsdag 2012. december 19-i, 231/2013/EU

felhatalmazason alapulé rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos mikddési feltételek, a
letétkezel8k, a tbkeattétel, az atldthatdsag és a felugyelet tekintetében
torténd kiegészitésérsl

- Bszt. — a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgalta-
tokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz6lo
2007. évi CXXXVIII. térvény

- Hpt. - a hitelintézetekrél és pénziigyi vallalkozasokrodl sz6l6 2013. évi
CCXXXVII térvény

- Kbftv. — a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint
egyes pénzugyi targyu térvények maodositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvény

- Tpt. - a t6kepiacrdl szold 2001. évi CXX. térvény

- a Kormany 78/2014. (111.14.) a kollektiv befektetési formak befektetési
és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 rendelete

zartkorlien miikddé részvénytarsasag

+36 1 328 9000

140,98 mrd Ft (2018. december 31.)

302,8 mrd HUF (2018. december 31-i adat)
3 383 16 (2018. december 31.)
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weboldal: www.kh.hu (Felhivjuk a Tisztelt Befekteték figyelémét, hogy a
weboldalon szerepl6 informaciok nem képezik jelen Tajékoztatod részét!

A Letétkezel6 tevékenyseégi kore:

6419’08 Egyéb monetaris kozvetités - fétevékenység

6491’08 Pénzugyi lizing

6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi kozvetitd tevékenység
6612°08 Ertékpapir, arutézsdei ligyndki tevékenység

6619’08 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység

6622’08 Biztositasi Ugyndki brokeri tevékenység

15.1 A Letétkezeld kotelezettségei

A Kbftv. 38. § (5) bekezdésének megfeleléen az Alap eszkdzeinek az értékelését a letétkezelési feladatokat
is ellatd K&H Bank Zrt. végzi kiszervezési jogviszony keretében. Az értékelési tevékenység nem mindsil a
letétkezelési feladatkor részének, az a K&H Bank Zrt. a letétkezelési tevékenységtél - a jogszabalyi
rendelkezések szerint - elkulonitetten végzi.

A Letétkezel6 a befektetési alapkezelé megbizasa alapjan letéteményesként a befektetési alap tulajdonaban
lévd pénzigyi eszkdzok, illetve a pénzigyi eszk6zokbdl szarmazd jog fennalldsat igazold dokumentumok letéti
6rzését és letétkezelését, tovabba a befektetési alap bankszamlajanak - ideértve az alap sajat tékéjének
Osszegyljtése céljabdl nyitandd letéti szamlat is -, illetve értékpapir szamlajanak vezetését végzi, ellendrzi,
hogy a befektetési jegyek értékesitése, visszavaltasa vagy érvénytelenitése (az ar szempontjabdl) a
jogszabalyokkal és az Alap kezelési szabalyzataval ésszhangban térténik-e, gondoskodik az Alapok
pénzmozgasainak megfelelé6 nyomon kovetésérdl és arrdl, hogy az Alapok befektetési jegyeinek jegyzése
soran a befekteték altal vagy nevikben tortént befizetések beérkezzenek, valamint elvégzi mindazon
banktechnikai feladatokat, amelyek az Alapok mikddésével, egyesllésével, szétvalasaval, atalakulasaval,
megsziintetésével és az Alap befektetési jegyei eladasaval, visszavasarlasaval, a téke vagy tékerész és a
hozamok kifizetésével, tovabba a netté eszkozérték megallapitasaval kapcsolatosan az alternativ befektetési
alapok letétkezel6jének feladata a mindenkor hatalyos jogszabalyok alapjan.

Amennyiben a Letétkezel6 barmely idében képtelenné valik arra, hogy tovabbra is ellassa az alap
letétkezelését, az Alapkezeld a Fellgyelet jovahagyasaval megbizza a Letétkezel6 jogutodjat.

15.2 A Letétkezeld lizleti tevékenységének alakulasaban bekovetkezett fontosabb
események

A K&H Bank Zrt. mikddését 1987. januar 1-jén, a kétszintl bankrendszer kialakitdsanak keretében kezdte.

2001. julius 1-jével a Bank egyesult az ABN AMRO Magyar Bank Rt-vel. A Bank tulajdonosai az egyesulést
kovetéen 60 %-ban a KBC Bank and Insurance Group, 40%-ban az ABN AMRO N.V. 2006-ban a KBC Bank
N.V. 99,96%-ra, majd 2007-ben 100%-ra novelte tulajdoni hanyadat. A K&H Csoport termékpalettaja kiterjed
a hagyomanyos lakosséagi és vallalati banki termékeken kivil (szdmlavezetés, befektetések, megtakaritasok,
hitelek, bankgaranciadk, bankkartya szolgaltatasok, letétkezelés, treasury, projektfinanszirozas, stb.) a
privatbanki szolgéltatdsra, a befektetési alapkezelésre, a lizingre, az életbiztositasra, a vagyon- és
felelésségbiztositasra, valamint az értékpapir-kereskedelemre is.

A K&H Bank Zrt. zartkérlien mikddd részvénytarsasag, mely a Hpt., a Tpt. és a Bszt. alapjan tesz eleget
tajékoztatasi kotelezettségeinek. A K&H Bank Zrt. éves jelentési, évkdzi gyorsjelentési, és egyéb, rendes,
valamint rendkivuli tajékoztatasi kotelezettsége soran kdzzétett hirdetményei elérhetéek a K&H Bank Zrt.
honlapjan (www.kh.hu). A K&H Bank Zrt. 2007. december 18. napjatdl zartkérl részvénytarsasagként
mikodik.

A Bizottsag (EU) 2019/980 felhatalmazason alapulé rendeletének 4. melléklete, 2. szakasz c) pontjanak
megfeleléen a K&H Bank Zrt.-re vonatkozé informacidkat jelen dokumentum 2. szamua melléklete tartalmazza.
(a Bizottsag 2019/980 rendelet 7. melléklete szerinti tartalommal.)

15.3 Atruhazott letéti 6rzési megallapodasok

A Letétkezel6nek jogaban all a megbizas teljesitéséhez kdzremiikddét, igy kildndsen alletétkezelst igénybe
venni, akinek eljarasaért ugy felel, mintha a rabizott Gigyet maga latta volna el. Alletétkezel6ként kizardlag a
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Kbftv.-ben, illetve a Bizottsag a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az
altalanos miikodési feltételek, a letétkezel6k, a tékeattétel, az atlathatdsag és a feliigyelet tekintetében torténé
kiegészitéseérdl szold 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendeletében (a tovabbiakban: ABAK-rendelet)
meghatarozott masik letétkezeld, illetve ennek kilféldi megfeleléje veheté igénybe, az alabbi feltételek
fennallasa esetén:

A Letétkezeld kizardlag a Kbftv. 64. § (8) bekezdésében foglalt feladatait ruhazhatja at harmadik felekre, az
ABAK-rendelet (igy kilondsen, de nem kizarélagosan: az ABAK-rendeletnek az atvilagitasi kotelezettségre és
az elkllonitési kotelezettségre vonatkozo) eléirasainak figyelembe vételével és betartasaval.

Az igénybevett AlletétkezelSk kérének megvaltozasardl a Letétkezel az Alapkezel6t tajékoztatni koteles. Erre
irdnyuld kifejezett kérés esetén a Letétkezel6 tajékoztatja tovabbéa az Alapkezeldt az AlletétkezelSk kijeldlésére
vonatkozd szempontokrdl, valamint az Alletétkezel6k tevékenységének ellenbérzésére vonatkozo
intézkedésekrol.

Amennyiben az Alapkezeld a vonatkozd jogszabalyi eldirasokkal 6sszhangban jogosult a Letétkezeld altal
igénybevett Alletétkezel6kon kivil mas Alletétkezel6 igénybevételét kérni, erre irdnyuld kifejezett kérését a
Letétkezel6 az Alapkezel6 kockazatara abban az esetben teljesiti, ha az Alapkezel6 az ebbdl fakado esetleges
tobbletkdltségeket a Letétkezel6 szamara megtériti.

A Letétkezeld altal jelenleg igénybevett Alletétkezeldk:

KELER Zrt.

Clearstream Banking S.A

KBC BANK NV.

KBC Securities NV.

154 Amennyiben a kollektiv befektetési forma eszkozei a Letétkezeld szervezettdl eltérd
szervezet birtokaban vannak, ismertetni kell az eszk6z6k letéti 6rzésének médjat és az ezzel jaro
esetleges tovabbi kockazatokat.

A Letétkezel6nek jogaban all a megbizas teljesitéséhez kozrem(ikddét, igy kaldondsen alletétkezel6t igénybe
venni, akinek eljarasaért ugy felel, mintha a rabizott (igyet maga latta volna el. Alletétkezel6ként kizardlag a
Kbftv.-ben, illetve a Bizottsag a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az
altalanos miikodési feltételek, a letétkezel6k, a tékeattétel, az atlathatdsag és a feligyelet tekintetében torténé
kiegészitéseérdl szold 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendeletében (a tovabbiakban: ABAK-rendelet)
meghatarozott masik letétkezeld, illetve ennek kulféldi megfelel6je vehetd igénybe, az alabbi feltételek
fennallasa esetén:

A Letétkezel§ kizardlag a Kbftv. 64. § (8) bekezdésében foglalt feladatait ruhazhatja at harmadik felekre, az
ABAK-rendelet (igy kildndsen, de nem kizarélagosan: az ABAK-rendeletnek az atvilagitasi kdtelezettségre és
az elkulonitési kotelezettségre vonatkozo) eldirasainak figyelembe vételével és betartasaval.

Az igénybevett AlletétkezelSk kdrének megvaltozasarol a Letétkezeld az Alapkezel6St tajékoztatni kételes. Erre
irdnyuld kifejezett kérés esetén a Letétkezeld tdjékoztatja tovabba az Alapkezel6t az Alletétkezelbk kijeldlésére
vonatkozé szempontokrdl, valamint az Alletétkezel6k tevékenységének ellenérzésére vonatkozd
intézkedésekrol.

Amennyiben az Alapkezeld a vonatkozd jogszabalyi eldirasokkal 6sszhangban jogosult a Letétkezeld altal
igénybevett Alletétkezel6kdn kivil mas Alletétkezel6 igénybevételét kérni, erre irdnyuld kifejezett kérését a
Letétkezel6 az Alapkezel6 kockéazatara abban az esetben teljesiti, ha az Alapkezel6 az ebbél fakadé esetleges
tobbletkdltségeket a Letétkezel6 szamara megtériti.

A Letétkezel6 altal jelenleg igénybevett Alletétkezeldk:
- KELER Zrt.

- Clearstream Banking S.A

- KBC BANK NV.

- KBC Securities NV.

VI.ERTEKELES

16. Az értékelési eljaras és az eszkozok értékelésére hasznalt arazasi moédszertan
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bemutatasa

A befektetés értékét az Alap altal elhelyezett betét, a kdtvények valamint azok kamatai valamint a mogottes
termék(ek) teljesitménye hatarozza meg.

Az Alap nett6 eszkozértékét a Kbftv. 124.§ (3) alapjan az Alapkezel6 allapitja meg. Az Alap netté eszkozértéke
és egy jegyre juto nettd eszkdzértéke minden munkanapra megallapitasra kertil, az értékelés felfliggesztésére
nem kerllhet sor. Az alap T napi nettd eszkdzértéke T+1 banki munkanapon kerll kiszamitasra. A T napra
kiszamitott eszkozérték legkésébb T+3 banki munkanapon belll kerll kbzzétételre a kdzzétételi helyeken.

A Kbftv. 38. § (5) bekezdésének megfelel6en az Alap eszkdzeinek az értékelését a letétkezelési feladatokat
is ellatd K&H Bank Zrt. végzi kiszervezési jogviszony keretében. Az értékelési tevékenység nem mindsil a
letétkezelési feladatkor részének, az a K&H Bank Zrt. a letétkezelési tevékenységtél - a jogszabalyi
rendelkezések szerint - elkulonitetten végzi.

A nettd eszkdzérték az Alapkezeld és a Vezetd forgalmazd honlapjan (www.khalapok.hu, www.kh.hu) kerdl
kozzétételre.

lehetséges 6sszetétele miatt a futamidé alatt jelentésen ingadozhat!

A portfélié elemeinek értékelése:

pénzeszkdzok

A folydszamlan 1évd eszkézdk T napig felhalmozott netté kamata és a T napi zar6
allomany kerll elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keril sor az
esetleges  korrekcié elszamolasara.  Ertékpapir-forgalmazénal — (Uton)  1évd
pénzeszkdzok T napra megallapitott zard értéke kerul a nettdé eszkdzértékben
figyelembe vételre.

lekotott betét

Az egy évnél rovidebb hatralévé futamideji fix kamatozasu, valamint a valtozo
kamatozasu lekotott betétek esetében a T napra diszkontélt jelenérték
meghatarozasahoz hasznalt hozam megegyezik az MNB éltal kézzétett T napi
BUBOR referenciahozamok kozil a betét, illetve a kamatperiodus hatralévd
futamidejéhez legkdzelebb esd két referenciahozambdl linearis interpolacioval
szamitott értékkel.

Az egy évnél hosszabb hatralévé futamidejl fix kamatozasu betétek esetében a T
napra diszkontalt jelenérték meghatarozasahoz hasznalt hozam megegyezik az AKK
altal kozzétett legjobb vételi és eladasi hozamok kozul a betét hatralévd futamidejéhez
legkOzelebb esé két lejarathoz tartozé T napi délel6tti hozamokbdl lineéris
interpolacioval szamitott kozépértékkel.

Amennyiben a T napra vonatkozo piaci hozamok nem elérhetéek, a rendelkezésre
allé legfrissebb hozamokkal kell a diszkontalast elvégezni.

magyar allampapirok — kotelezd
arjegyz8i rendszerben szerepld,
fix kamatozasu és zérd kupon

az értékpapir kalkulacidjanak bazisa az AKK altal nyilvanossagra hozott T napi
legjobb vételi és eladasi hozamok szamtani atlagabdl szamitott kdzépérték alapul
vételével az AKK altal meghatarozott arfolyamszamitasi algoritmus alapjan T napra
szamitott brutté arfolyam

magyar allampapirok — kotelezd
arjegyz6i rendszerben szerepld,
valtozé kamatozasu

az értékpapir kalkulacidjanak bazisa az AKK altal nyilvanossagra hozott T napi
legjobb vételi és eladasi netté arfolyamok szamtani atlagabdl T napra szamitott brutté
kozéparfolyam

magyar allampapirok — kotelezé
arjegyz8i rendszerben még vagy
mar nem szerepld, fix
kamatozasu, zéro kupon és
valtozé kamatozasu

- kibocsatast megeléz6en a nettd beszerzési arfolyambdl T napig szamitott bruttd
arfolyam az értékelési ar

- kibocsatast kdvetéen a T napra szamolt bruttd arfolyamot a kamatfizetés(ek) és
téketdrlesztés(ek) jelenértékeként kell kiszamitani az AKK altal meghatérozott
arfolyamszamitasi algoritmus alapjan. A jelenérték szamitasahoz hasznalt hozam
megegyezik az AKK altal kdzzétett utolsé allampapir-piaci referenciahozamok kézill
az értékpapir hatralévé futamidejéhez és esedékességeihez illetve valtozd
kamatozasu allampapirok esetén a kamatfordul6ig hatralévé idétartamnak megfelel®
futamidéhdéz  legkdzelebb es® referencia lejarathoz  tartoz6 T napi
referenciahozammal. Amennyiben az értékpapir futamideje, vagy a kamatforduloig
hatralévé id6 révidebb, mint a legrévidebb AKK altal kdzzétett referencia hozam, gy
az értékeléshez a legrévidebb referenciahozamot kell felhasznalni.

magyar allampapirok — kotelezé
arjegyz8i rendszerben nem
szerepld, valtozé kamatozasu
lakossagi allampapirok

A piaci értéket az alabbi hozammal diszkontalva kell megallapitani: az AKK Zrt. altal
kozzétett 12 hoénapos referencia hozam (Piaci hozam) ndvelve a bekerlléskor
érvényes Piaci hozam és a bekeriilési hozam kiilonbségével. Tobb beszerzés esetén
sulyozni kell a beszerzések mennyiségével

magyar allampapirok — kotelezd
arjegyz6i rendszerben nem
szerepld, valtozo, inflaciéhoz
kotott kamatozasu lakossagi
allampapirok

A nett6 beszerzési arfolyambdl T napra, a futamidé végéig idéaranyos amortizaciéval
szamolt ar az értékelési ar (Szamitott ar), novelve a felhalmozott kamattal.
Amennyiben a beszerzés tobb tételben tortént, ezek sulyozott atlagat kell alapul venni
a szamitas soran. Eltér6 idejli beszerzések esetén a késdbbi bekerllés arat, a
bekerllés napjara érvényes Szamitott arral kell atlagolni.

Az amortizaciot a bekeruléstdl ill. ezen szabaly alkalmazasatol kezdve kell szamolni.
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magyar allampapirok — minden - a Bloombergen kozolt jegyzésekbdl a Bloomberg altal szamitott generikus atlagar
egyéb esetben alapjan kalkulalt bruttd ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari nap.

- ha nincs T naphoz képest 15 napnal nem régebbi jegyzett arfolyam, akkor a netto
beszerzési arfolyambdl T napig szamitott brutté arfolyam az értékelési ar

egyéb, az Eurépai Unié vagy az - tézsdére bevezetett értékpapirok esetében a referenciatézsde zaréarabdl szamitott
OECD tagallama altal kibocsatott brutté ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari nap (T naphoz képest)

allampapirok és nemzetkézi - OTC ertékpapirok esetében a kibocsatas orszaga szerinti OTC piac arfolyama
pénziigyi intézmény altal alapjan szamitott bruttd ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari nap.

kibocsatott hitelviszonyt - ha nincs T naphoz képest 15 napnal nem régebbi kétési arfolyam, akkor a nettd
megtestesitd értékpapirok beszerzési arfolyambdl T napig szamitott brutté arfolyam az értékelési ar
vallalati kétvények - tézsdére bevezetett értékpapirok esetében a referenciatézsde zardara alapjan

szamitott brutté ar, ennek hianyaban a legjobb vételi és eladasi arfolyamok szamtani
atlagabdl szamitott brutté ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari nap (T naphoz
képest)

- OTC értékpapirok esetében a Bloombergen kozolt jegyzésekbdl a Bloomberg altal
szamitott generikus atlagar alapjan kalkulalt brutté ar, ha az nem régebbi, mint 15
naptari nap.

- a fentiek hianyaban a KBC Asset Management NV altal szolgaltatott legfrissebb
bruttdé ar vagy a nettdé beszerzési arfolyambdl T napig szamitott brutté arfolyam az
értékelési ar

Az Alap éltal vasarolt szarmaztatott tigyletet a Letétkezel a KBC Asset Management-
tél kapott elméleti modellarak vagy piaci arjegyzés alapjan értékeli. A Letétkezel6 az
elméleti modellarak és a piaci arjegyzés koziil azt hasznalja az értékelésre, amelyikbdl
frissebb all rendelkezésre. A szarmaztatott (igylet piaci ar alapjan torténé értékelése
esetén a KBC Asset Management altal szamolt k6zéparfolyamot kell hasznalni.

szarmaztatott Ugylet(ek)

VIl. PENZUGYI INFORMACIOK

A K&H Alapkezelé Zrt nyilatkozik az Alap nevében, hogy az Alappal kapcsolatban pénziigyi beszamolé még
nem készult.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank altali nyilvantartasba vétellel jon létre, igy eszkdézei még nem kerultek
befektetésre. Az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkdzérteke a Magyar Nemzeti Bank altali nyilvantartasba
vételt kovetden lesz elérheté.
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FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Alulirottak a K&H Alapkezel6é Zrt., mint Alapkezeld, a kibocsatd torvényes képviselbje (székhelye: 1095
Budapest, Lechner Odén fasor 9.) és a K&H Bank Zrt., mint Vezeté forgalmazo, befektetési szolgaltatasi
engedéllyel rendelkezd hitelintézet és mint a befektetési jegy szabalyozott piacra torténd bevezetésében
kézrem(kddd befektetési vallalkozas (székhelye: 1095 Budapest Lechner Odén fasor 9.) jelen
Felelésségvallalé nyilatkozattal kijelentik, hogy a tékepiacrdl szol6 2001. évi CXX. szamu torvény 29. § alapjan
a befektetési jegy tulajdonosanak a Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacié elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Az Alapkezeld és a Vezetd forgalmazo kijelentik, hogy az elvarhaté gondossag mellett, a leheté legjobb
tudasuk szerint a Téjékoztatdban szereplé informaciok megfelelnek a tényeknek és nem maradt ki olyan tény,
amely befolyasolhatna az informaciokbdl levonhatod kdvetkeztetéseket.

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy harmadik felektél atvett informacidkat pontosan vette at, és tudomasa szerint az
atvett informaciokbdl nem maradt ki olyan tény, amely az informaciokat pontatlanna vagy félrevezethetévé
tenné. Informacioforras: www.kh.hu.

Budapest, 2019. szeptember 11.

Bak Tibor Horvath Barnabas Berta Noémi Zsigmond Judit Dora
K&H Alapkezeld Zrt. K&H Bank Zrt.
Alapkezel§ Vezet6 forgalmazo
elektronikusan alairva elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirdsos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként
feltiintetett személyek elektronikus alairdsukkal lattédk el, mellyel sajatkezl, kézirasos alairas nélkdl is
cégszer(ien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekinthetd.
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VIll. A KIBOCSATASRA VONATKOZO ALAPVETO INFORMACIOK

A Tajékoztatot jovahagyta a Magyar Nemzeti Bank, mint az (EU) 2017/1129 rendelet szerinti illetékes hatésag.
A Magyar Nemzeti Bank ezt a Tajékoztatét csak az (EU) 2017/1129 rendeletben a teljességre, érthetéségre
és kovetkezetességre vonatkozéan meghatarozott eléirasoknak valé megfelelés szempontjabdl hagyja jova.
Az ilyen jovahagyas nem tekinthet6 az e Tajékoztatd targyat képezd értékpapirok mindségének
jovahagyasaként.

A befektetéknek sajat maguknak kell értékelni, hogy alkalmas-e szamukra az e Tajékoztatéban szereplé
értékpapirokba torténé befektetés.

A jelen Tajékoztatdé Magyarorszag joga, kuléndsen a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrdl, valamint
egyes pénzlgyi targyu toérvények modositasardl szold 2014. évi XVI. torvény (tovabbiakban Kbftv.), a
tékepiacrél szolé 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakban Tpt.) rendelkezései és az Eurdpai Parlament és a
Tanacs (EU) 2017/1129 Rendelete (2017. junius 14.) alapjan nyujt a befektet6knek informacidkat a K&H
telekommunikacié rugalmas 3 szarmaztatott zartvégl alapra vonatkozéan.

A Kbftv. 103. § (3) bekezdése alapjan a zartvégl befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalara a Tpt.
Masodik Részének rendelkezései az iranyadok.

A jelen Tajékoztatot az Alapkezeld, mint a Kibocsatd térvényes képviselbje a Vezetd forgalmazoval
egyluttmikodve készitette el.

A Tpt. a Kibocsatd, a Forgalmazo és a befektetési jegy szabalyozott piacra torténé bevezetéséért felelés
személy (Alapkezeld) felel6sségérdl a kdvetkez6képpen rendelkezik (a Tpt. szbvege):

29. § (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacioé elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a kibocsatdé és a forgalmazé (forgalmazasi konzorcium esetében a Vezetd
Forgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallalé személy, az ajanlattevé vagy az
értékpapir szabalyozott piacra torténd bevezetését, illetve multilateralis kereskedési rendszerbe toérténd
regisztraciojat kezdeményez6 személy felel. A tajékoztatdoban pontosan, egyértelmiien azonosithatdé maédon
meg kell jelélni annak a személynek a nevét vagy megnevezését, a forgalomba hozatalban bet6ltott szerepét,
valamint lakcimét vagy székhelyét, aki vagy amely a tajékoztaté vagy annak valamely részének tartalmaért
felel. A tdjékoztatdban foglalt minden informacidra, illetéleg az informacio hianyara is ki kell terjednie valamely
szeméely felelésségvallalasanak.

57.§ (1) A szabalyozott informacidk nyilvanossagra hozatalanak elmaradaséval, illetve félrevezetd tartalmaval
okozott kar megtéritéséért a kibocsato felel.

A jelen dokumentum a K&H Alapkezel6 Zrt. és a K&H Bank Zrt. altal szolgaltatott informacié alapjan készult.
Ennek alapjan a K&H Alapkezel6 Zrt. (bejegyzett székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.) mint a
kibocsato térvényes képviseldje és a K&H Bank Zrt. (bejegyzett székhely: 1095 Budapest, Lechner Odon fasor
9.), mint Vezetd forgalmazo jelen Tajékoztatoban foglaltakért egyetemleges felel6sséget vallalnak, amit a
Tajékoztatd végén és kildn nyilatkozatban alairasukkal erésitenek meg.

A K&H Alapkezel§ Zrt.,, mint alapkezeld és a K&H Bank Zrt., mint Vezetd forgalmaz6 és Letétkezeld
tarsasaggal szemben a befektetési jegyek eladasanak megkezdését megel6zd harom naptari éven belll
csBdeljarast nem rendeltek el.

A K&H Alapkezel6 Zrt nyilatkozik az Alap nevében, hogy az Alappal kapcsolatban pénziigyi beszadmoldé még
nem készilt.

17. Osszeférhetetlenség

Az Alapkezel6 a Kbftv. 34. §-a szerinti 6sszeférhetetlenségre vonatkozo szabalyoknak megfeleléen jar el.

Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint a dokumentum alairdsanak pillanatdban az érdekelt felek
vonatkozasaban 6sszeférhetetlenség nem all fenn.

18. Erdekiitkdzés elkeriilésére vonatkozé szabalyok

Annak érdekében, hogy az Alapkezel6 lehetéség szerint elkerilje a Befekteté érdekeit sérté esetlegesen
felmeriil6 Osszeférhetetlenségeket, belsé szabalyzatot dolgozott ki, amelyben rendelkezik az
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Gsszeferhetetlenseégek kezelését szolgalo eljarasokrdl eés intézkedésekrdl: Az Ugyfel szamara hatranyos
érdek-0sszeltkozések elkerllése, feltarasa és kezelése (a tovabbiakban: Osszeférhetetlenségi szabalyzat).

Az Alapkezelé mindenkor hatalyos Osszeférhetetlenségi szabalyzata megtalalhatd az Alapkezeld honlapjan
(www.khalapok.hu).

Az esetlegesen felmerulé 0Osszeférhetetlenségekrél az Alapkezeld rendkivili kdzzététel utjan kivanja
tajekoztatni a BefektetSket a kdzzétételi helyein (www.khalapok.hu, www.kh.hu, www.kbcsecurities.hu) és a
www.kozzetetelek.hu weboldalon.

A szabalyzatnak és a térvényben eldirtaknak valé megfelelés érdekében az Alapkezeld
- az Alapok mikodtetése soran a Befekteték érdekében, a jogszabalyoknak, mikddési szabalyoknak
és a mindenkor érvényes Kezelési Szabalyzatnak megfelel6en koteles eljarni,

- azegyenld elbanas elve alapjan koteles eljarni a Befekteték tekintetében,

- egymastdl elkilonitetten tébb befektetési alapot is létrehozhat és kezelhet. Az Alapkezel6 a
befektetési alapok és az alapba befektetd befekteték vagyonat a sajat és az Alapkezel6 egyéb lUgyfelei
vagyonatél elkllonitetten koteles kezelni és nyilvantartani. Az Alapkezeld altal kezelt alap
portfélidjaban lévé eszk6zok nem képezik az Alapkezel6 tulajdonat,

- az é4ltala kezelt vagyonrdl befektetési alaponként és Ugyfelenként elkulonitett nyilvantartast koteles
vezetni.

19. Megtekintheté6 dokumentumok, a Tajékoztaté érvényessége

A Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat kdzzétételét kdvetben a jegyzési idészak alatt, valamint az Alap
futamideje alatt a Befektet6k altal megtekintheté dokumentumok: Tajékoztatoé és Kezelési Szabalyzat, az Alap
éves és féléves jelentései, nettd eszkdzértékek, az Alap, az Alapkezel§ és a Letétkezeld rendszeres és
rendkivili tajekoztatasi kdtelezettsége keretében kdzzétett kdzleményei. Felhivjuk a Befektetdk figyelmét arra,
hogy a Rendelet 12. cikk (1) bekezdése szerint a Tajékoztatd a kozzététel Fellgyelet altali engedélyezését
kovetd tizenkét hénapig hatalyos, azaz az értékpapirt — a Rendelet 23. cikkében foglaltak figyelembevételével
— legkésébb a Tajékoztatd érvényességének idészaka alatt lehet nyilvdnosan forgalomba hozni vagy
szabalyozott piacra bevezetni, illetve multilateralis kereskedési rendszerbe regisztralni.

20. Joghatésag, hattérszabalyok

A jelen Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat alapjan létrejové barmely jogviszonyra Magyarorszag joga az
irdnyado.

Minden, a Tajékoztaté és a Kezelési Szabdlyzat alapjan létrejové jogviszony, igy kuldndsen a befektetési
jegyek jegyzését szabalyozé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz6désekben nem szabalyozott kérdések
tekintetében a Tajékoztatd, a Kezelési Szabélyzat, a Kbftv., a Tpt., a Hpt., a Rendelet, a Bszt., a Cstv., a Ptk.,
az ABAK-rendelet, a Kormanyrendelet, a 24/2008 (VI111.15.) szdmu PM rendelet, tovabba az egyéb vonatkoz6
jogszabalyok rendelkezései az iranyaddak.

21. Jogvitak rendezése

Minden, a befektetési jegyek jegyzésével és annak alapjan létrejovd jogviszony tekintetében, az azok alapjaul
szolgald jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmerulé vitas kérdéseket a
jogviszonyban szerepldk, igy kiulénésen a Befektet6k, az Alapkezeld, a Forgalmazé és a Letétkezel§
egyeztetéses eljaras utjan kivanjak rendezni.

22. A Befektetot terhel6 adok

A nyilvanosan forgalomba hozott befektetési jegynek a hozama, - kivéve, ha specialis szabalyok vonatkoznak
ra (pl. tartdos befektetésbdl szarmazd jovedelem) - a személyi jévedelemadérol szolo 1995. évi CXVIL.
(tovabbiakban Szja.) térvény alapjan kamatjovedelemnek mindsil. A kamatjévedelmet személyi jévedelemadd
(Szja.)-fizetési kotelezettség terheli. A kamatjovedelem utan fizetendd Szja. mértéke jelen Tajékoztatod
készitésének idépontjaban 15% és azt a kifizeté koteles a bevaltaskor/visszavaltaskor torténd kifizetéssel
egyidében levonni.

A tartés befektetési szamlan és a nyugdij el6takarékossagi szamlan elhelyezett befektetési jegyeken, tovabba

az ellen6rzott tékepiaci Ugyletek soran elért jovedelem (ideértve a t6zsdei értékesitésbdl szarmazéd
jovedelmet) addzasara specidlis szabalyok vonatkoznak.
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A tartdés befektetési szamlan és a nyugdij el6takarékossagi szamlan elért jévedelemhez meghatarozott
feltételek teljesilése esetén kedvezmények kapcsolédnak, amelynek részleteit az adézasi jogszabalyok
tartalmazzak. A befektetési jegyekre vonatkozd addzasi szabalyokat a mindenkor hatalyos adotérvények, igy
kilonosen a személyi jovedelemadoérol szold 1995. évi CXVIL. térvény (Szja. térvény), a tarsasagi adordl és
az osztalékadorol szolo 1996. évi LXXXI. térvény, valamint devizakulféldiek esetében, abban az esetben, ha
Magyarorszag és a befektetési jegy tulajdonos addzas szerinti honos orszaga kozott ilyen |étrejott, a kettés
adoztatas elkerllésérdl szolé egyezmény rendelkezései tartalmazzak teljes koérlen.

23. Az Alapot terhel6 adok

Felhivjuk a Befektetdk figyelmét arra, hogy az Alapot az allamhaztartas egyensulyat javitd kildénadordl és
jaradékrol szoloé 2006. évi LIX. térvény szerinti befektetési alapok kiildnadoja is terheli. A befektetési alapok
kilénadojanak éves mértéke a jelen Tajékoztaté készitésének idépontjaban az addalap 0,05 szazaléka. Az
ado alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott netté eszkdzértékén
szamitott negyedévben dsszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide
nem értve az Alap tulajdonaban |évé, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek
szerinti értékét.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az adézassal Osszefiiggé kovetkezmények — ideértve a jelenlegi
adomértékek valtozasat és Gj adonemek bevezetését — a jovoben valtozhatnak, és pontosan csak az
ligyfelek egyedi koriilményei alapjan hatarozhatok meg.

24. A befektetok tajékoztatasa

Az Alapkezeld az Alapra vonatkozo rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségét a Kbftv. 131. § (2)
bekezdése, a Kbftv. 139. § (2) bekezdése, valamint a Tpt. V. fejezetében, illetve annak alapjan a 24/2008
(VI11.15) PM rendeletben foglaltaknak megfelelSen teljesiti.

Ennek alapjan az Alapkezel8

- a nyilvanossagot féléves és éves jelentéseken keresztll rendszeresen tajékoztatia az Alap vagyoni,
jovedelmi helyzetének, mikddésének fébb adatairdl;

- elkésziti és kozzéteszi a Tajékoztatét, valamint a Kbftv. 72. § (1) bekezdés szerinti Kezelési Szabalyzatot,
teljesitve ezzel a nyilvanos forgalomba hozatal eléfeltételét;

- az Alappal kapcsolatos minden rendszeres és rendkivili eseményrél tdjékoztatja a Befektetbket.

Tovabba minden t6zsdei kereskedési napra kdzzétételre kertl az Alap netté eszkbzértéke és egy jegyre jutd
netté eszkbzértéke az Alapkezel6 és a Vezet Forgalmazé honlapjan (www.khalapok.hu, www.kh.hu).

Az Alap Téjékoztatoja, Kezelési szabdlyzata tovabba éves és féléves jelentései, valamint az Alappal
kapcsolatos rendszeres és rendkivili kbézlemények az Alapkezeld és a Forgalmazdok honlapjan
(www.khalapok.hu, www.kh.hu, www.kbcsecurities.hu), a netté eszk6zértéke pedig az Alapkezeld és a Vezet6
forgalmazé honlapjan (www.khalapok.hu, www.kh.hu) keriilnek kozzétételre, azok ott folyamatosan
megtekintheték, valamint onnan letdlthetdk.

Az Alapkezeld a rendszeres és rendkivlli kézlemeényeit a Fellgyelet altal Uzemeltetett honlapon,
(www.kozzetetelek.hu) tovabba a Budapesti Ertéktézsde honlapjan is kdzzéteszi.

A Befekteték a fenti dokumentumok megjelenésérdl, a Tajékoztatdban és Kezelési Szabalyzatban beallt
valtozasokrdl kizardlag a fenti kozzétételi helyeken megjelentetett kézleményekbdl értesulhetnek, azokrdl
kulon értesitést nem kapnak. Felhivjuk a Befekteték figyelmét a kdzlemények folyamatos figyelemmel
kisérésének szikségességére ahhoz, hogy teljes korl tajékozottsaggal birjanak befektetési dontéseik
meghozatalahoz.

25. Kockazati tényezdk

A kockazati tényez6k értékelésének jelmagyarazata:
Alacsony +
Kbzepes ++
Magas +++
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1.5. Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

El6fordulasi Negativ hatasuk

valészinliség varhaté nagysaga
Kamatlab valtozas kockézata ++ +++
Szarmaztatott gyletek kockazata ++ +++
Betéti Ugylet kockazata + +++
Hatdsagi korlatozasok + +++
Hitelkockazat + +++
Partnerkockazat ++ ++
Alvagyonkezel§ igénybevételének kockazata + +
Mogottes termékek arfolyamszamitasanak kockazata + +

e kamatlabvaltozas kockazata

Az Alap futamideje alatt a vonatkoz6 pénzpiaci kamatlabak valtozhatnak. Az Alap indulasakor még vonzénak
tind hozamszintek a futamidé alatt az esetleges kamatemelkedések kovetkeztében veszithetnek
attraktivitadsukbdl.

e szarmaztatott lgyletek kockazata

Az Alap a befektetési politika megvaldsitasa érdekében szarmaztatott igyleteket tartalmaz. Felhivjuk a Tisztelt
Befektetdk figyelmét, hogy ezen eszkdzbél eredd dsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap bruttd
eszkozeinek 20 szazalékat! Ezeknek az Ugyleteknek a jellegébdl adéddan a legnagyobb bizonytalansagi
tényez6t az Uzleti partnerek fizet6képessége jelenti a szarmaztatott Ugyletek hataridejének lejarati
idépontjaban. A szarmaztatott Ugyletek megkdtésekor az Alapkezelé a partnerek kivalasztasakor
korlltekintéen jar el.

A szarmaztatott Ggyletek értéke a mogottes termék(ek) arainak alakulasanak fliggvénye. A szarmaztatott
ugylet altal biztositott lejaratkori kifizetés emiatt jelentés kockazatokat hordoz mind a kifizetés nagysaga mind
esetenként a devizaneme tekintetében.

e betéti Ugylet kockazata

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajanak megvaldsitasa érdekében az dsszegydjtétt vagyon jelentds
részét bankbetétekbe fektetheti. Felhivjuk a Tisztelt Befekteték figyelmét, hogy ezen eszkdzbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap brutté eszkdzeinek 20 szazalékat! A betéti konstrukciot
biztositdé pénzintézetek kivalasztasa el6tt az Alapkezeld koriltekintéen tajékozodott a betéteket befogadd
pénzintézetek hitelkockazatairdl. A betételhelyezés sordn az Alap a betéteket befogadd intézmény
hitelkockazatat futja, azaz annak a kockazatat, hogy a kamatfizetések idépontjaban illetve a betétek futamideje
végén a betéteket befogadd intézmény nem képes, vagy csak részlegesen képes kifizetni a bankbetétek,
illetve az azokra jaré6 kamat 6sszegét. Ezért felhivjuk a Tisztelt Befektetdk figyelmét, hogy adott esetben
részben vagy teljesen elveszithetik befektetésuk értékét.

e hatdsagi korlatozasok

Az Alap futamideje soran, vagy meég inkabb a futamidejének végén nem zarhatdk ki olyan hatésagi
intézkedések, amelyek korlatozhatjak az egyes t6kepiaci tranzakciék megvaldsuldsat, ami a befektet6knek
részleges vagy akar jelentds veszteségeket okozhat.

e hitelkockazat

Az Alap olyan betét- és/vagy kotvénytipusu befektetéseket is tartalmazhat, amelyeknél nem zarhato ki teljes
mértékben annak a kockazata, hogy az értékpapirok kibocsatdi és a betétek befogad6i nem, nem idében vagy
csak részben teljesitik fizetési kotelezettséguket. A befektetés értékét jelentés mértékben befolyasolhatja az,
hogy a piac megitélése az esetleges nemfizetés valoszinliségérdl milyen iranyban és mértékben valtozik. Ha
a nemfizetés ténylegesen bekovetkezik, az a befektetés értékének jelentés és visszafordithatatlan
csokkenésében jelentkezhet.

e partnerkockazat

Az Alap a befektetési célban meghatérozott piacok teljesitményébdl (arfolyamvaltozasabdl) torténd
részesedés biztositasa érdekében szarmaztatott gyletet kdt. A szarmaztatott tigylet futamideje alatt, illetve
annak lejartakor az tgyletben részt vevé felek egymas felé kifizetéseket teljesithetnek, a szarmaztatott tgylet
mdgottes termékeinek arfolyam alakulasatél fuggden. Eléfordulhat, hogy valamelyik fél nem képes a
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szarmaztatott lgyletbdl fakado kotelezettségei teljesitésére. Az Alapkezelé és az Alvagyonkezel6 ezt a
kockazatot rendszeresen figyeli és a rendelkezésére allé eszk6zokkel annak csdkkentésére torekszik.

e Alvagyonkezel6 igénybevételének kockazata

Az Alapkezelé az Alap kezeléséhez Alvagyonkezelét vesz igénybe. Az Alvagyonkezel6ként igénybe vett
alapkezeld kivalasztasa el6tt az Alapkezel6 korultekintéen tajékozddott a kivalasztott tarsasagrél és annak
mikodési feltételeir6l. Ennek ellenére az 6sszegyiijtott t6ke befektetését atmenetileg befolyasolhatja a
kivalasztott alapkezeld mikoddési kockazata. Az Alvagyonkezeld tevékenységéért az Alapkezel6 ugy felel,
mintha az Alvagyonkezeld tevékenységét maga végezte volna.

e a mogottes termék(ek) ar(folyam)szamitasanak kockazata

Minden mogottes termék ar(folyam)alakulasat tébb olyan tényezé befolyasolhatja, amelyre az Alapkezel6nek
nincs rahatasa. Ezek a tényez6k az adott mogottes termék(ek) megitélésében nagy hangsullyal birnak (a
teliesség igenye nélkll: foldrajzi elhelyezkedés, felvevs- és termelbpiacok, piaci koncentracio). Példaul
politikai kérnyezet, természeti csapasok, gazdasagi (de)konjunktura, illetve jogi-adézasi feltételek alakulasa.

Az Alapkezelé az Elérhetd hozam megallapitasanal részletesen szabalyozza a szarmaztatott lgyletek
mogottes terméke(i) ar(folyam)valtozasabdl valé részesedés maodjat. A mogottes termék(ek) az |. Befektetési
cél és politika pontban keriilnek meghatarozasra. El6fordulhat, hogy az Alap futamideje alatt a megjel6lt
temék(ek) ar(folyam)anak szamitasi metddusa, kdzzétételi mdédja megvaltozik. Szélséséges esetben egy-egy
relevans tézsde huzamosabb ideig zarva lehet, s6t véglegesen be is zarhat, esetleg valamelyik mogottes
termék ar(folyam)anak kozzétételét huzamosabb idére felfiiggeszthetik, illetve megsziintethetik. Ezekben az
esetekben az Alapkezeld kell6 gondossaggal eljarva — a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem el6tt
tartasaval - az Elérhetd hozam szamitasara Uj moédszert vezethet be.

1.6. A masodpiaci értékesitést befolyasolé kockazat

El6fordulasi
valésziniiség

Negativ hatasuk
varhaté nagysaga

A tézsdei kereskedés felfiiggesztésének kockazata + +++
Befektetési jegyek t6zsdei arfolyamanak alakulasa + +++
Ertékelésbél eredd kockazat + +-

e atbzsdei kereskedés felfiiggesztésének kockazata

Az Alapkezel§ a Tpt. 325. § (1) és (2) bekezdése alapjan — a befektet6k érdekeit szem el6tt tartva —
kérelmezheti az Alap befektetési jegyei t6zsdei kereskedésének felfliggesztését legfeljebb 10 tézsdenapra. A
harom t6zsdenapot meghaladé felfliggesztéshez a Felligyelet el6zetes hozzajarulasa sziikséges.

e a befektetési jegyek t6zsdei arfolyamanak alakulasa

Az Alap nyilvantartasba torténd bejegyzését kdvetden az Alapkezeld kezdeményezi a befektetési jegyek
tézsdei bevezetését, azzal a céllal, hogy szilikség esetén a befekteték az Alap lejaratat megel6z6en a tézsdei
forgalomban értékesithessék a befektetési jegyeiket. A tézsdei arfolyam alakulasat a mindenkori kereslet és
kinalat hatarozza meg. El6fordulhat, hogy nagyon csekeély vételi érdeklédés esetén a tézsdei ar az alap nettd
eszkozértékéhez képest jelentdsen alacsonyabb lehet. Az ilyen tipusu kockazat kivédésére az Alapkezel$ azt
javasolja, hogy csak azok a befektet6k fektessenek pénzt az Alapba, akik a vasarlas idépontjaban biztosan
tudjak, hogy képesek lesznek megdrizni befektetésiiket az alap futamidejének végéig.

o értékelésbdl eredd kockazat

Az Alapkezeld a torvényi el6irasok betartasaval ugy hatarozza meg az eszkdzértékelés szabalyait, hogy azok
a lehet6 legpontosabban tiukrézzék a portfélioban szereplé befektetési eszk6zok aktudlis piaci értékét. Mivel
a portfélioban 1évé szarmaztatott tUgyletek egyediek, likviditasuk alacsony, a masodpiacon ra éarat jegyz6
szerepl6k kore korlatozott. Ez a masodpiaci arak nominalis értékének, valamint a vételi és eladasi ar kozotti
arrés kulénbségének (spread) az ingadozasat megndvelheti. El6fordulhat az is, hogy a masodpiaci arjegyzés
id6szakosan megsz(inik. llyen helyzetben az értékelés a korabbi arak, vagy — amennyiben a piaci informacio
régi — elméleti alapon szamitott értékek alapjan torténik. Ezek a tényez6k az eszkdzdk atmeneti alul- vagy
felulértékeltségét eredményezhetik.

tipus

El6fordulasi
valészinliség

Negativ hatasuk
varhat6 nagysaga
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Mikodési kockazatok + +H+
Adodzasi kockazat ++ +
Esetleges aluljegyzés kockazata ++ +
Jegyzési idészak korabbi lezarasanak kockazat ++ +

1.7. Egyéb kockazatok

mikddési kockazatok
A befektetési eszkdzok értékeléséhez, elszamolasahoz, kdnyveléséhez, nyilvantartasi eljarasahoz, érzéséhez
illetve az elszamolasahoz sziikséges megfelelé rendszerek esetleges hianyossagabdl ered6 veszteségek
kockazata fennall.

adozasi kockazat

A befektetési alapokra és befektetési jegyekre vonatkozd addzasi szabalyokat a mindenkor hatalyos adézasi
jogszabalyok tartalmazzak, melyek a jévében valtozhatnak.

esetleges aluljegyzés kockazata

Amennyiben a jegyzési eljaras soran a befekteték nem jegyzik le a kibocsatasra meghirdetett értékpapir
mennyiségét, a kibocsatas meghiusul, az alap nem jon létre.

jegyzési id6szak korabbi lezarasanak kockazata

Mivel az Alapkezeld a jegyzést a meghirdetettnél korabban is lezarhatja, és a jegyzés csak akkor érvényes,
ha a jegyzett 6sszeg az értékpapirhoz kapcsolodd Ugyfélszamlan rendelkezésre all, ezért a befektetének
atutalas esetén a jegyzés lezarasanak kockazatat is viselnie kell. Amennyiben ugyanis a jegyzési szandék
kinyilvanitasa és a jegyzett 6sszeg szamlara érkezése kdzott egy munkanapnal hosszabb id6 telik el, és
ezalatt az Alapkezeld a jegyzést érvényesen lezarja, ugy az Ugyfélszamlara ez utan érkezett 6sszegeknek
megfeleld jegyzések nem érvényesek.

IX.A FELAJANLOTT BEFEKTETESI JEGYEKRE VONATKOZO
ALAPVETO INFORMACIOK

Kibocsato (Alap) neve K&H telekommunikacio rugalmas 3 szarmaztatott zartvégi alap
Alap révid neve K&H telekommunikacio rugalmas 3 szarmaztatott alap
Forgalomba hozatal médja nyilvanos, jegyzési eljaras

Atruhazhatdsag atruhazhatésagaban nem korlatozott

Befektetési alap miikddési formaja, fajtaja,
futamideje, harmonizacié tipusa, elsédleges
eszkdzkategéria tipusa

nyilvanos, zartvég(, hatarozott futamidejii, ABAK iranyelv alapjan
harmonizalt értékpapir alap

A lehetséges befekteték kore: szakmai és lakossagi
Azon tipikus befektetdk rovid jellemzése, akiket Az Alapot olyan Befektetének szanjuk, aki kész elfogadni
a kollektiv befektetési vallalkozas megcéloz. kockazatos termékeket is befektetései k0zott, annak érdekében,

hogy ndvelje a hozamat, azonban elfogadja, hogy adott esetben a
befektetési jegyek névértékének akar jelentds részét is elveszitheti.

Alap devizaneme (kibocsatas pénzneme) HUF (azaz forint)

Alap kibocsatasat, valamint tézsdei bevezetését
jévahagyo Alapkezel6i

- lgazgatdsagi hatarozat szama és idépontja 18/2019 (15/05); 2019. majus 15.

- Termékbizottsagi hatarozat szama és idépontja | 2019.08.12/1., 2019. augusztus 12.

a Tajékoztatot és Kezelési szabalyzatot
jévahagyo Fellgyeleti hatarozat szama és H-KE-111-579/2019.; 2019. oktdber. 10.
datuma

az Alap nyilvantartasba vételérél sz6l6

Feliigyeleti hatarozat szama és datuma H-KE-lI-.../2019., 2019. XxX. XX.

az Alapkezel6 és a Forgalmazok honlapjan (www.khalapok.hu;
Kozzétételi, megtekintési hely, id6 www.kh.hu, www.kbcsecurities.hu); a forgalmazasi helyeken Gzleti
orakban; valamint a www.kozzetetelek.hu weboldalon

Alapkezeld (a kibocséato térvényes képviseldje) K&H Alapkezelé Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
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Letétkezel6

K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

Vezetb forgalmazo

K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

tovabbi forgalmazo

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (1095 Budapest, Lechner
Odon fasor 10.)

Kdényvvizsgéald neve

KPMG Hungaria Kift.

Kdényvvizsgald székhelye

1134 Budapest, Vaci ut 31.

Kdnyvvizsgalé regisztracios szama 000202
Kijelolt kbnyvvizsgald neve Rakoé Agnes
Kijeldlt kbnyvvizsgalo regisztracidos szama 007119

Szabélyozé hatdsag

Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.)

Befektetési jegy neve

K&H telekommunikacio rugalmas 3 befektetési jegy

Befektetési jegy megjelenési mddja

dematerializalt, névre sz6l6

Befektetési jegy ISIN azonositdja

HU0000723523

Befektetési jegy névértéke

10 000 HUF, azaz tizezer forint

Befektetési jegy devizaneme

megegyezik az alap devizanemével

Kibocsatasra meghirdetett értékpapir
mennyisége

minimum 20 000 db

Tuljegyzés

a kibocsatasra meghirdetett értékpapir mennyiségét meghaladd
jegyzést a Kibocsato a jegyzés lezarasaig korlatozas nélkil elfogad

Jegyzési id6szak kezd6 napja

2019.10.14.

Jegyzési id6szak zard napja legkésébb

(Az Alapkezel6 a Toékepiacrdl szolé6 2001. évi
CXX torvény 49. § (3) bekezdése alapjan a
kitizott zardnap el6tt is jogosult a jegyzési
id6szakot lezarni, ha a kibocsatasra meghirdetett

2019.11.29.

értékpapir teljes mennyiségét a befektettk
lejegyezték.)
Az Alap befektetési jegyeit lakossagi és szakmai besorolasu
devizabelfdldi- és devizakllféldi magan- és jogi személyek
J - korlatozas nélkiil vasarolhatjak, kivéve az Egyesiilt Allamokban
egyzok koére

lakhellyel/székhellyel rendelkezd Befektettket. A Befektets altal
vasarolt értékpapir tényleges tulajdonosa (haszonhuzéja) esetében
is alkalmazandoak a fenti korlatozasok.

Jegyzési helyek

az 1. szamu mellékletben meghatarozott forgalmazasi helyek

Jegyzési ar

a jegyzési ar a befektetési jegyek névértékével egyezik meg

Jegyzéskor fizetendd vételar

a jegyzett darabszam és a jegyzési ar szorzata

Jegyzési ar fizetésének maodja

atutalassal a jegyzési helynél vezetett korlatozott rendeltetési
pénzforgalmi szamlajara (Uigyfélszamla), vagy készpénzbefizetéssel
a jegyzési helyen, ahol az 6sszegeket a Forgalmazé haladéktalanul
a letéti szamlara helyezi

Minimum jegyezhetb névérték

minimum 100 000 HUF, azaz szazezer forint ossznévértékl
befektetési jegy, azaz legalabb 10 darab 10 000 HUF névértéki
befektetési jegy

Maximum jegyezhetd néverték

egy befektetd altal jegyezhetd 0sszeg maximalva nincsen

Futamidd kezdete (alap indulasanak napja)

A felligyeleti nyilvantartasba vételt koveté banki munkanap, de
legkorabban 2019. december 18.

Futamid® vége (alap lejaratanak napja)

2024. november 22.

Zaro netté eszkdzérték megallapitasanak
tervezett datuma

2024. november 25.

Megszilnési jelentés elkészitésének és a
Fellgyelethez torténd benyujtasanak tervezett
datuma

2024. december 2.

Kifizetés tervezett kezdete

2024. december 3.

26. Az értékpapirok létrehozasanak alapjaul szolgalé jogszabalyok

A jelen Tajékoztatd alapjan létrejové barmely jogviszonyra, igy els6sorban a befektetési jegyek forgalomba
hozatalara és forgalmazasara, valamint az Alapkezeld és a befektetd kdzotti jogviszonyra Magyarorszag joga,

ezen belll kildbnosen

e a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények maodositasarol
sz0l6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban Kbftv.),

e atdkepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. tdérvény (tovabbiakban Tpt.),

a 2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrol és arutézsdei szolgaltatékrdl valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban Bszt.),
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a Polgari Torvénykdnyvrdl szolé 2013. évi V. torvény (tovabbiakban Ptk.) rendelkezései,

e az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 Rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra
vonatkozo6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténé bevezetésekor
kozzéteendd tajékoztatérol és a 20013/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél,

e a Bizottsag (EU) 2019/980 Felhatalmazason alapulé Rendelete (2019. marcius 14.) az (EU) 2017/1129
eurdépai parlamenti és tanacsi rendeletnek az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kdzzéteendd tajékoztatdé formatuma,
tartalma, ellenérzése és jovahagyasa tekintetében térténd kiegészitésérél, valamint a 809/2004/EK
bizottsagi rendelet hatalyon kivul helyezésérdl,

e a Bizottsag (EU) 2019/979 Felhatalmazason alapulé Rendelete (2019. marcius 14.) az (EU) 2017/1129
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a tajékoztatdé dsszefoglaldjaban szereplé kiemelt pénzigyi
informaciokra, a tajékoztatok kozzétételére és besorolasara, az értékpapirreklamokra, a tajékoztatod
kiegészitéseire és az iratklldési portalra vonatkozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében térténd
kiegészitésérdl, valamint a 382/2014/EU és az (EU) 2016/301 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendeletnek a hatalyon kivil helyezésérdl,

1991. évi XLIX. torvény a csédeljarasroél és a felszamolasi eljarasrol (tovabbiakban Cstv.),

e a Kormany 78/2014. (Ill.14.) a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6
rendelete (tovabbiakban Kormanyrendelet),

e aBizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuldé Rendelete (2012. december 19.), a 2011/61/EU eurépai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezel6k, a
tékeattétel, az atlathatésag és a fellgyelet tekintetében torténd kiegészitésérél,

o Atbzsdén kivili szarmaztatott Gigyletekrdl, a kozponti szerz6dd felekrél és a kereskedési adattarakrol szolé
648/2012/EU parlamenti és tanacsi rendelet (tovabbiakban EMIR rendelet),

e A Bizottsag (EU) 2016/2251 felhatalmazason alapulé Rendelete (2016. oktober 4.) a tézsdén kivili
szarmaztatott Ugyletekrél, a kbzponti szerz6dé felekrél és a kereskedési adattarakrol szolé 648/2012/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a nem kézponti szerz6dé félen keresztil elszamolt t6zsdén
kivali szarmaztatott Ugyletek kockazatcsOkkentési technikait meghatarozé szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl,

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarodl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasarol

e az allamhaztartas egyensulyat javitd kialonadorol és jaradékrol szolo 2006. évi LIX. térvény,
tovabba minden egyéb vonatkozo jogszabaly az iranyadé.

Minden, a Kezelési Szabalyzat alapjan létrejové jogviszonyban, igy kildndsen a befektetési jegyek jegyzését
szabalyozd jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz6désekben nem szabalyozott kérdések tekintetében az Alap
Tajékoztatéja, a Kezelési Szabdlyzata, valamint az e pontban felsorolt jogszabalyok rendelkezései az
irAnyaddak.

27. Az értékpapirokhoz kapcsolédd jogok ismertetése, ideértve a jogok barmely
korlatozasat és a gyakorlasukra vonatkozé eljarast

A Befektetének az Alappal szemben fenndll6 kdvetelését és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott
befektetési jegy testesiti meg.

- A Befektetd jogosult a Kezelési Szabalyzat szerint, az ott meghatarozott feltételekkel a befektetési jegyek
névértéke 15%-anak védelmére és az Elérhet§ hozam mértékébdl torténd kifizetésre.

- A Befektetd jogosult arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a tézsdén keresztl,
masodpiaci forgalomban — értékesitse a befektetési jegyét az adasvételt lebonyolité befektetési vallalkozas
altal alkalmazott jutalékkal csokkentett tézsdei aron.

- A Befektetd jogosult arra, hogy az Alap megsziinésekor - pozitiv sajat téke esetén - az Alap eszkdzeinek
értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetéen rendelkezésre
allé (pozitiv 6sszegii) t6kébdl a tulajdonaban 1évd befektetési jegyek névértékének az 6sszes kibocsatott
befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleléen részesedjen. Amennyiben az Alap
negativ sajat t6kével rendelkezik, a Befektet§, mint hitelez6 kdveteléseit a Cstv. (1991. évi XLIX tv. a
csbBdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrdl) eléirasai szerinti sorrendben, a rendelkezésre allé sszeg erejéig
kell kiegyenliteni.

- A Befektetd jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozo, a Tpt. és a 24/2008 (VIII.15.) PM
rendelet 1. és 2. melléklete szerinti rendszeres tajékoztatasra (féléves, éves jelentések formajaban). Az Alap
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a rendszeres tajékoztatasait kozzéteszi az Alapkezelé és a Forgalmazdk honlapjan (www.khalapok.hu;
www.kh.hu; www.kbcsecurities.hu), és a www.kozzetetelek.hu oldalon, elérhetévé teszi a forgalmazasi
helyeken, tovabba ezek nyomtatott példanyat kérésre ingyenesen rendelkezésre bocsatja a Befektetdk
szamara.

- A Befektet6 jogosult a tulajdonaban all6é befektetési jegyekre vonatkozé, a 24/2008 (VII1.15.) PM rendelet 4.
melléklete szerinti rendkivili tajékoztatasra.

- A Befektetd jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozdéan a Kezelési szabalyzatban és a
jogszabalyban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

- A Kezelési Szabalyzatot a Befektet6k szamara az Alap k6zzétételi helyén folyamatosan elérhetévé kell tenni
és azoknak egy példanyat kérésre dijmentesen at kell adni.

Az Alapkezeld az Alap valamennyi befektetdjével szemben tisztességes banasmaédot tanusit, azaltal, hogy az
Alap minden befektet6jét azonos befektetési jegyhez fiz6d6 jogok illetik meg. Az Alapkezeld nem részesiti
kivételezett banasmodban egyes befektetéit, vagy azok egy csoportjat.

X. ANYILVANOS AJANLATTETEL FELTETELEI

A K&H Befektetési Alapkezel6 Zadrtkériien Miik6dé Részvénytarsasag (székhelye: 1095 Budapest,
Lechner Odén fasor 9.; a tovabbiakban: Alapkezeld) és a Kereskedelmi és Hitelbank Zartkériien Miik6dé
Részvénytarsasdg (székhelye: 1095 Budapest Lechner Odon fasor 9.; a tovabbiakban: Vezetd forgalmazd)
a Magyar Nemzeti Bank 2019. oktober 10. napjan kelt H-KE-11I-579/2019. szamu hatarozata alapjan
nyilvanos kibocsatas utjan forgalomba kivanja hozni a K&H telekommunikacié rugalmas 3 szarmaztatott
zartvégl alap (roviditett neve: K&H telekommunikacié rugalmas 3 szarmaztatott alap) (a tovabbiakban:
Alap) legalabb 20 000 darab, futamidd alatt vissza nem valthato, egyenként 10 000 forint névértéki K&H
telekommunikacioé rugalmas 3 befektetési jegy elnevezésii dematerializalt, névre szd6l6 befektetési jegyét
(a tovabbiakban: befektetési jegy).

28. A forgalomba hozatal médja, feltételei

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezeld6 Magyarorszagon hozza forgalomba. Az elsédleges forgalomba
hozatal jegyzési eljaras lebonyolitasaval torténik. A jegyzési eljarasban a Vezetd forgalmazd orszagos
fiokhalézata és a KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe online és offline kereskedési csatornajan keresztul
vesz részt. A jegyzési helyek felsorolasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

28.1 A jegyzés feltételei:

Az Alap befektetési jegyeit lakossagi és szakmai besorolasu devizabelfoldi- és devizakulféldi magan- és jogi
személyek korlatozas nélkiil vasarolhatjak, kivéve az Egyesiilt Alamokban lakhellyel/székhellyel rendelkez6
Befektet6ket. A Befekteté altal vasarolt értékpapir tényleges tulajdonosa (haszonhizoja) esetében is
alkalmazanddéak a fenti korlatozasok.

A befektetési jegyeket jegyezni személyesen, vagy meghatalmazott utjan lehet. A meghatalmazast teljes
bizonyité ereji maganokiratba, vagy koézokiratba kell foglalni. A meghatalmazast a szamlatulajdonos
alairdsaval ellatva kell megadni, és abban részletesen meg kell hatarozni a meghatalmazas tartalmat (a
meghatalmazott rendelkezési jogosultsaganak kereteit), idébeli hatalyat.

A befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként kerliinek kibocsatasra, ezért jegyzés csak olyan személytél
fogadhat6 el, aki a Forgalmazéval értékpapir-szamlavezetésre szerzédést kotott. Az értékpapirszamla
vezetéséért a Forgalmazd szamlavezetési dijat szamithat fel, melynek mértéke a Forgalmazé mindenkor
hatélyos Hirdetményben meghirdetett 6sszeg.

A jegyzés soran a Befektetének, vagy képviselbjének jegyzési kotelezettségvallald nyilatkozatot kell tennie
irasban (jegyzési iv alairasaval) vagy rogzitett telefonvonalon keresztil. Régzitett telefonvonalon keresztil tett
nyilatkozattétel esetén a jegyzési iv utélag megkuldésre keril a jegyzd részére, de az a jegyzd alairasa nélkul
is érvényes, amennyiben a rdgzitett telefonon tett nyilatkozat tartalmaval egyez6 tartalommal bir. A jegyzési
iven fel kell tintetni az ellenértéket, az igényelt befektetési jegyek szamat és névértékét, valamint az
értékpapir-szamlavezetd nevét, székhelyét, valamint az értékpapirszamla szamat. A jegyzés akkor mindsul
érvényesnek, ha a jegyzett befektetési jegyek jegyzési &ra a jegyzés érvényességének kezdbnapjan a
Forgalmazé mindenkor hatalyos Hirdetményében meghatarozott forgalmazasi 6rak zarasaig a befektetd
ugyfélszamlajan rendelkezésre all. A jegyz6 a jegyzési iv alairasaval vagy a jegyzési kotelezettségvallald
nyilatkozat rogzitett telefonvonalon keresztil térténé megtételével hozzajarul lgyfélszamlajanak a jegyzett
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befektetési jegyek ellenértékével torténd megterheléséhez. A jegyzett befektetési jegyek ellenértékét a
Forgalmazo6 haladéktalanul az Alap Letétkezel6jénél vezetett elkllonitett letéti szamlajara helyezi.

A rogzitett telefonvonalon adott megbizasok részletszabalyait a K&H Bank Zrt. Befektetési és kiegészité
szolgaltatasaira vonatkozo Uzletszabalyzata, valamint a KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe
Uzletszabalyzata és Altalanos szerzédési feltételei tartalmazzak.

Az elfogadott jegyzések alapjan forgalomba hozatalra kerild befektetési jegyeket a Forgalmazd a befekteté

javara értékpapirszamlan tartja nyilvan. Az Alap futamidejének indulasat kdvetéen az értékpapirok szabadon
transzferalhatéak a Forgalmaz6 mindenkor hatélyos Hirdetményében meghatarozott dij megfizetése mellett.

28.2 A jegyzési ar:

A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara (jegyzési ar) a befektetési jegyek névértékével egyezik meg.
Jegyzéskor jegyzési jutalék nem kertl felszamitasra.

A befektetési jegyek jegyzésével dsszefliggésben tovabbi dijak, jutalékok merilhetnek fel (pl. értékpapir
transzfer, készpénzatutalas dija, értékpapirszamla-vezetési dij), melyek mértékét a Forgalmazd mindenkor
hatalyos hirdetményei tartalmazzak.

A dijak és jutalékok mértékérél a Befektetd a Forgalmazd mindenkor hatalyos hirdetményeibdl tajékozodhat.
A Forgalmazé dijait egyoldaluan valtoztathatja Ugy, hogy annak tényét és a megvaltozott kondicidkat 15
nappal a hatalyba lépés el6tt kdteles hirdetményi helyein kdzzétenni.

28.3 A jegyzési id6észak:

A Befektetdk befektetési jegyeket a jegyzési idészak alatt jegyezhetnek.

Jegyzési idészak kezd6 napja: 2019.10.14.
Jegyzési idészak zaré napja legkésdbb*: 2019.11.29.

*Az Alapkezeld a Tékepiacrol szolé 2001. évi CXX torvény 49. § (3) bekezdése alapjan a kitlizott zaronap el6tt
is jogosult a jegyzési id6szakot lezarni, ha a kibocsatasra meghirdetett értékpapir telies mennyiségét a
befektetdk lejegyezték.

Az Alapkezel6 az alap hirdetményi helyein és a forgalmazas helyein egy banki munkanappal megelé6z6en
hirdetményben tajékoztatja a befektetéket a jegyzési id6szak korabbi lezarasarol.

28.4 A kibocsatasra meghirdetett értékpapir minimum mennyisége:

A kibocsatasra meghirdetett értékpapir minimum mennyisége 20 000 darab, futamid® alatt vissza nem
valthato, egyenként 10 000 forint névértékl, 6sszesen tehat legalabb 200 000 000 forint, azaz kétszazmillié
forint névértékl befektetési jegy. A kibocsatasra meghirdetett értékpapir mennyiségét meghaladé jegyzést a
Kibocsatd a jegyzés lezarasaig korlatozds nélkul elfogad. A jegyzés elfogadasa a nyilvanosan felajanlott
értékpapirok mennyiségének benyujtasa utan legalabb két munkanapig visszavonhaté.

28.5 Aluljegyzés:

A kibocsatas meghiusul, ha a kibocsatasra meghirdetett legaldbb 200 000 000 forint névértékl befektetési
jegy a jegyzés zardnapjaig nem kerul lejegyzésre (aluljegyzés). Aluljegyzés vagy érvénytelen jegyzés miatt el
nem fogadott jegyzés esetén a jegyzési id8szak utolsé napjat kéveté hét napon bellul az Alapkezel6 a
Letétkezel6n keresztiil a Forgalmazd Gtjan kotelezéen kifizeti a Befekteté altal befizetett 6sszeget kamat- és
levonasmentesen ugy, hogy azt a Letétkezel6 a Forgalmazon keresztil a befektetd Ugyfélszamlajara
téritésmentesen visszavezeti.

28.6 A jegyzés soran befolyt 6sszeg kezelése:

A Letétkezel6 az Alap indulasanak napjaig a jegyzés soran és jogcimén befolyt 6sszeget az elkilonitett letéti
szamlan tartja, amely szamléra az Alap nyilvantartasba vételéig a Letétkezeld az Alapkezel6tél terhelésre
sz6l6 megbizast nem fogad el. Névértéken torténd jegyzés esetén a jegyzési arat a Letétkezeld az Alap letéti
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szamlajan 6rzi. Diszkontalt aron torténd jegyzés esetén az Alap indulasanak napjan a jegyzeés ellenértékét a
Letétkezel6 a diszkontalt ar szamitasanal alkalmazott mértékl kamattal néveli meg. Sikeres jegyzési eljaras
esetén a Befekteté az Alap indulasat kdvetden teljesitési igazolast kap. A nyilvanos forgalomba hozatal
eredmeényét az Alapkezel6 a jegyzési eljaras lezarasat kdvetéen a Felligyeletnek haladéktalanul bejelenti, és
honlapjan (www.khalapok.hu), a Forgalmaz6é honlapjan (www.kh.hu, www.kbcsecurities.hu) és a
www.kozzetetelek.hu weboldalon nyilvanossagra hozza.

28.7 A jegyzési idészak zar6 napja

A jegyzés zaré napja alatt azt a napot értjik, amelyen a jegyzés korabbi lezarasa hianyaban utoljara lehet az
Alap befektetési jegyeit jegyezni.

Az Alapkezelé a Tpt. 49. § (3) bekezdése alapjan a kitlizott zarénap elétt is lezarhatja a jegyzést, ha a
kibocsatasra meghirdetett értékpapir teljes mennyiségét a befektetdk lejegyezték és a jegyzési idészak kezdd
napjatél szamitva harom banki munkanap a jegyzés sziinetelése vagy felfliggesztése nélkil mar eltelt. Az
Alapkezelé az Alap kozzétételi helyein és a forgalmazas helyein egy banki munkanappal megel6z&en
rendkivili kbzleményben tajékoztatia az Alapbdl jegyzdket és a Felligyeletet a jegyzés eredetileg kitlizott
zarénap el6tti lezarasarél.

28.8 A jegyzési eljaras eredményének nyilvanossagra hozatala, a nyilvanossagra hozatal
idépontja

Az Alapkezel6 a jegyzési eljaras eredményérdl rendkivuli kdzlemény atjan tajékoztatja a Befektetbket a
jegyzési id6szak lezarasat kovetd banki napon. Az Alapkezeld a jegyzési eljaras eredményérdél sz6l6 rendkivali
kézleményt az Alap kozzétételi helyein jelenteti meg.

28.9 Az Alap létrejotte:

A jegyzés lezarasat kovetben az Alapkezel6 haladéktalanul intézkedik az Alap nyilvantartasba toérténé
bejegyzése irant a Kbftv. 68. § (4) bekezdés rendelkezései szerint. Az Alap jogi személy, amely a Felligyelet
altal a nyilvantartasba térténé bejegyzéssel jon létre, és a nyilvantartasbdl valo toérléssel szlinik meg. Az Alap
torvényes képviselbje az Alapkezeld, aki az Alap nevében eljar. Az Alapkezel6 az Alap nyilvantartasba torténé
bejegyzéséig is eljarhat az Alap javara.

Az Alapkezeld a Befektet6k érdekeit maximalisan szem el6tt tartva az Alap nyilvantartasba vételét kovets egy
hénapon beliil kezdeményezi az Alap befektetési jegyeinek szabalyozott piacra (a Budapesti Ertékt6zsdére)
torténé bevezetését.

28.10 Ervénytelen jegyzés:

Ervénytelen a jegyzés, ha

- a jegyzési kotelezettségvallalé nyilatkozat (jegyzési iv) nem felel meg a formai és tartalmi
kovetelményeknek,

- ajegyzés ellenértéke a jegyzés érvényességének kezddnapjan a Forgalmazé mindenkor hatalyos
Hirdetményében meghatarozott forgalmazasi 6rak zarasaig az ugyfélszamlan nem all rendelkezésre,

- ajegyz6 személy nem rendelkezik érvényes jegyzési kotelezettségvallald nyilatkozattal,

- ajegyzés nem a jegyzési id6szak alatt, vagy nem a jegyzési helyen torténik,

- ajegyzés beleltkozik a Tajékoztaté vagy jogszabaly rendelkezéseibe.

28.11 Jegyzési garancia:

A kibocsatasra meghirdetett értékpapir mennyiségének lejegyzésére harmadik személy jegyzési garanciat
nem vallal.

28.12 Az Alap tovabbi jellemzéi

A Kbftv. 67. § (1) bekezdése alapjan az Alap az alabbi jellemz8kkel rendelkezik:
nyilvanos
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szakmai és lakossagi

zartvégl
hatarozott futamidejl

értékpapir
ABAK iranyelv alapjan harmonizalt

Az Alap Uzleti éve a naptari évvel egyezik meg. A forgalomba hozott Alap zartvégl befektetési alap, ami a
Kbftv. 67. § (5) bekezdése értelmében azt jelenti, hogy a kibocsatott befektetési jegyek az Alap futamideje
alatt a befektet6k kezdeményezésére nem valthatok vissza, kivéve a Kbftv.-ben biztositott rendkivili eseteket.
Az Alapkezel6 jogosult ugyanakkor a befektet6knek az Alap futamideje alatt is eseti jelleggel visszavaltasi
lehetéséget biztositani.

A befektetSk erdekeit szem el6tt tartva az Alapkezel6 az Alap nyilvantartasba torténé bejegyzését koveto egy
honapon belll kezdeményezi a befektetési jegyek Budapesti Ertéktézsdére torténé bevezetését.

Az Alapot terhel6 jelent6sebb dijak maximalis mértéke:

- folyamatos alapkezelési dij évente: 1,50%

- folyamatos forgalmazasi dij évente: 1,50%

- letétkezelési dij évente: 0,10%

- koényvvizsgalati dij évente: 0,75%

- konyvelési dij évente: 0,10%

- megszlinéskori vagy atalakulasi egyszeri alapkezelési dij: 0,60%
- megszlinési vagy atalakulasi egyszeri forgalmazasi dij: 0,90%

A tényleges dijak napi szinten kertlnek elhatarolasra.
28.13 A befektetési jegyek jellemzoi

a befektetési jegyek megjelenési formaja

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek kibocsatasra. A dematerializalt értékpapir
olyan névre sz0l6 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét, és az egyértelm( azonositasara
szolgal6 adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza.

Az Alapkezel® az Alap Felugyelet altali nyilvantartasba vételét kévetéen értékpapirnak nem minésulé okiratot
allit ki a dematerializalt értékpapirrdl, amit a Kézponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt-nél (székhely:
1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72, tovabbiakban, mint KELER Zrt.) helyez el.

Ezt kdvetben a befektetési jegyet az Alapkezel6 a KELER Zrt-nél keletkezteti. A befektetési jegy fizikailag
kinyomtatasra nem kerul, igy az fizikai formaban nem kérhet6 ki, és annak nyomdai uton torténd eléallitasardl
az Alapkezel6 késébb sem rendelkezhet.

a befektetési jegyek nyilvantartasa

A dematerializalt befektetési jegyek nyilvantartasa a Befektetd nevére nyitott értékpapirszamlan torténik. A
befektetési jegy tulajdonosa részére értékpapirszamlat a Forgalmazo vezet. A Forgalmazé tulajdonaban allo
értékpapirrél értékpapirszamlat a KELER Zrt. vezeti (a tovabbiakban egyitt: szamlavezetd). Az
értékpapirszamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezeté
kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz6d6 fél (szdmlatulajdonos) tulajdonaban allé dematerializalt
értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott értékpapirszamlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos
szabalyszerl rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tortént jovairasrél, terhelésrél és a szamla
egyenlegérél a szamlatulajdonost értesiti.

A dematerializalt értékpapir megszerzésére és atruhazasara kizardlag értékpapirszamlan térténd terhelés,
illetve jovairas utjan kerllhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezd bizonyitasaig - azt kell tekinteni,
akinek szamlajan az értékpapirt nyilvantartjdk. Az értékpapirszamla feletti rendelkezésre a szamla
tulajdonosa, illetve az a személy jogosult, akit erre a szamla tulajdonosa meghatalmazott. A szamlavezeté felé
a meghatalmazas csak akkor hatalyos, ha azt vele az Uzletszabalyzataban meghatarozott médon és
tartalommal irdsban kézolték.
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XI. PIACRA TORTENO BEVEZETESRE ES A KERESKEDESRE
VONATKOZO SZABALYOK

A befektetbk érdekeit maximalisan szem elétt tartva a befektetési jegyek forgalomképességének biztositasa
érdekében az Alapkezeld az Alap nyilvantartasba vételét kovetd egy honapon belll kezdeményezi az Alap
befektetési jegyeinek szabalyozott piacra, a Budapesti Ertékt6zsdére torténd bevezetését.

Ezt kdvetden a befektetdknek lehetésége nyilik arra, hogy a Budapesti Ertéktézsdén keresztiil masodpiaci
forgalomban értékesitse befektetési jegyét, illetéleg — az Alap befektetési jegyére vonatkozo érvényes eladasi
ajanlat esetén — befektetési jegyeket vasaroljon az adasvételt lebonyolitd tézsdei kereskedési joggal
rendelkezd befektetési vallalkozas igénybevételével, annak hirdetményében meghatarozott feltételekkel és az
altala alkalmazott dij megfizetése mellett.

A fentiek alapjan felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmeét, hogy masodlagos piacon tortend vetel és eladas
esetén vegyék figyelembe a Budapesti Ertékiézsdének a befektetési alapokra kotott Ggyletek elszamolasara
vonatkozo kereskedési szabalyait.

Az a Befektet6, aki nem az elsédleges forgalomba hozatal soran, hanem a futamidd alatt a masodlagos piacon
vasarolja meg befektetési jegyeit, attdl fliggetlenil jogosult a befektetési jegyek megszerzésének idépontjat
kovetd kifizetésekre, hogy ezen idépontot megel6zéen tortént-e mar kifizetés vagy sem, feltéve, hogy a
befektetési jegyek az adott kifizetéshez tartozé megfeleltetési napon napzaraskor a tulajdonaban voltak.

Azt a Befektet6t, aki az Alap futamideje alatt befektetési jegyét masodlagos forgalomban eladja, kizarélag a
masodlagos forgalomban elérhet6 piaci ar illeti meg.

XIl. A KIBOCSATAS, AJANLATTETEL KOLTSEGE

29. A kibocsatas/ajanlattétel teljes nettd bevétele és a becsiilt 6sszes koltség.

A kibocsatas becsllt 6sszes koltsége: az Alap létrehozasaval kapcsolatos valamennyi dij és koltség, mint
példaul: A Tajékoztatdé és Kezelési szabalyzat jovahagyasaért fizetendd, a jogszabalyban meghatarozott
mértékl igazgatasi szolgaltatési dij, KELER Zrt. részére fizetend6 koltségek, LEI kdd igénylése, Tézsdei
bevezetés dija, stb, melyek becsilt 6sszes koéltsége: 600 000 forint.

A kibocsatasra meghirdetett értékpapir minimum mennyisége 20 000 darab, futamid® alatt vissza nem
valthato, egyenként 10 000 forint névértékl, 6sszesen tehat legalabb 200 000 000 forint, azaz kétszazmillié
forint névérték( befektetési jegy. A kibocsatasra meghirdetett értékpapir mennyiségét meghaladé jegyzést a
Kibocsato a jegyzés lezarasaig korlatozas nélkil elfogad.

Budapest, 2019. szeptember 11.

Bak Tibor Horvath Barnabas Berta Noémi Zsigmond Judit Déra
K&H Alapkezeld Zrt. K&H Bank Zrt.
Alapkezeld Vezetd forgalmazé
elektronikusan alairva elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként
feltiintetett személyek elektronikus alairdsukkal lattak el, mellyel sajatkezl, kézirasos alairas nélkdl is
cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekintheté.
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FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Alulirottak a K&H Alapkezel6é Zrt., mint Alapkezeld, a kibocsaté torvényes képviselbje (székhelye: 1095
Budapest, Lechner Odén fasor 9.) és a K&H Bank Zrt., mint Vezeté forgalmazo, befektetési szolgaltatasi
engedéllyel rendelkezd hitelintézet és mint a befektetési jegy szabalyozott piacra torténé bevezetésében
kézremikodd befektetési vallalkozas (székhelye: 1095 Budapest Lechner Odén fasor 9.) jelen
Felel6sségvallalo nyilatkozattal kijelentik, hogy a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. szamu térvény 29. § alapjan
a befektetési jegy tulajdonosanak a Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacioé elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Az Alapkezelé és a Vezetd forgalmazo kijelentik, hogy az elvarhaté gondossag mellett, a lehetd legjobb
tudasuk szerint a Tajékoztatdoban szerepl6 informaciok megfelelnek a tényeknek és nem maradt ki olyan tény,
amely befolyasolhatna az informaciokbdl levonhatd kovetkeztetéseket.

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy harmadik felektél atvett informacidkat pontosan vette at, és tudomasa szerint az
atvett informaciokbdél nem maradt ki olyan tény, amely az informaciokat pontatlanna vagy félrevezethetévé
tenné. Informacioforras: www.kh.hu.

Budapest, 2019. szeptember 11.

Bak Tibor Horvath Barnabas Berta Noémi Zsigmond Judit Déra
K&H Alapkezel6 Zrt. K&H Bank Zrt.
Alapkezeld Vezetd forgalmazé
elektronikusan alairva elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirdsos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként
feltiintetett személyek elektronikus alairdsukkal lattak el, mellyel sajatkez(, kézirasos alairas nélkul is
cégszerlien és eredetiben aldirt, hiteles dokumentumnak tekinthetd.
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1. szamu melléklet - Forgalmazasi helyek listaja

e A K&H Bank Zrt. forgalomba hozatalban részt vevé fidkjainak listaja

Varos Irsz. Utca Tel.
Acs 2941 | F6 ut 9/5. 34/595-180
Ajka 8400 | Szabadsag tér 8. 88/510-110
Aszdéd 2170 | Kossuth ut 27. 28/501-000
Baja 6500 | Szentharomsag tér 8-10 79/523-360
Balassagyarmat 2660 | Rakoczi fejedelem at 46. 35/501-290
Balatonalmadi 8220 | Varoshaz tér 5. 88/594-100
Balatonboglar 8630 | Sétalé utca 7. 85/550-680
Balatonflred 8230 | Kossuth utca 5. 87/581-150
Balmazujvaros 4060 | Kossuth tér 1. 52/580-120
Barcs 7570 | Bajcsy-Zsilinszky u. 79. 82/565-450
Békés 5630 | Széchenyi tér 4. 66/510-300
Békéscsaba 5600 | Andrassy ut 7. 66/520-410
Békéscsaba 5600 | Szent Istvan tér 5. 66/529-320
Berettyoujfalu 4100 | Dézsa Gy. u. 15-17. 54/505-010
Biatorbagy 2051 | Szabadsag u. 76. 23/532-760
Bicske 2060 | Szent Istvan utca 2. 22/566-130
Bonyhad 7150 | Perczel Mor u. 20. 74/550-570
Budakeszi 2092 | F6 ut 128. 23/458-080
Budadrs 2040 | Szabadsag ut 47. 23/501-060
Budapest 1024 | Lév6haz utca 2-6. (Mammutl) 393-5620
Budapest 1024 | Margit krt. 43-45. 336-3920
Budapest 1024 | Margit krt. 5/a. 345-4800
Budapest 1026 | Péazsit utca 2. - Budagydngye Bevasarldkdzpont 211-3710
Budapest 1028 | Hidegkuti ut 167. 391-8140
Budapest 1033 | Fldrian tér 1. 436-7280
Budapest 1036 | Bécsi ut 57-61. 437-0810
Budapest 1039 | Heltai J. tér 15. 437-0560
Budapest 1042 | Arpad u. 112. 272-2270
Budapest 1042 | Arpad u. 41-43. 399-3000
Budapest 1051 | Arany J. u. 20. 374-1760
Budapest 1051 | Jozsef Attila utca 24. 328-2400
Budapest 1053 | Kalvin tér 3. 327-7530
Budapest 1055 | Kossuth L. tér 18. 475-2900
Budapest 1055 | Nyugati tér 9. 354-2190
Budapest 1061 | Andrassy ut 49. 411-2740
Budapest 1062 | Vaci ut 1-3. (Westend Bevasarlokdzpont) 345-4880
Budapest 1067 | Teréz krt. 1. 413-3240
Budapest 1075 | Kéroly krt. 17-19. 268-0250
Budapest 1082 | Futé utca 47-53. (Corvin negyed) 323-2820
Budapest 1085 | Jozsef krt. 10-12 456-4010
Budapest 1087 | Baross tér 2. 479-8350
Budapest 1094 | Ferenc krt. 1. 456-1060
Budapest 1095 | Lechner Odén fasor 9. 460-5400
Budapest 1102 | Liget tér 3. 433-1520
Budapest 1106 | Budapest, Ors Vezér tere 25/A (Arkad) 460-5390
Budapest 1119 | Tétényi ut 63. 279-2450
Budapest 1117 | Méricz Zsigmond kortér 14. 372-7110
Budapest 1118 | Rétkdz u. 5. (Gazdagrét) 248-2710
Budapest 1119 | Fehérvari ut 79. 382-2900
Budapest 1122 | Magyar Jakobinusok tere 1. 489-4650
Budapest 1124 | Csorsz u. 43 (MOM Park) 489-3082
Budapest 1133 | Vaci ut 76. (Capital Square) 450-3350
Budapest 1135 | Béke ut 9. fszt. 4. 450-2550
Budapest 1138 | Vaci ut 178. — Duna Plaza 391-1120
Budapest 1146 | Ajtési Durer sor 10. 460-5222
Budapest 1148 | Ors vezér tere 2. 273-3960
Budapest 1149 | Réna u. 147. 469-1040
Budapest 1156 | Nyirpalota u. 40-46. 414-8050
Budapest 1163 | Veres P. u. 105-107. 401-1020
Budapest 1173 | Ferihegyi ut 74. 254-0360
Budapest 1185 | Ullsi ut 661. (Lérinc Center) 296-0750
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Varos Irsz. Utca Tel.
Budapest 1193 | Ullsi ut 234. 348-5030
Budapest 1203 | Kossuth L. u. 37/B 421-6080
Budapest 1211 | Kossuth Lajos u. 97. 427-2080
Budapest 1221 | Kossuth u. 25-29. 371-2480
Budapest 1239 | H6s6k tere 14. - Soroksar 211-3550
Cegléd 2700 | Szabadsag tér 1. 53/505-070
Celldémdlk 9500 | dr. Géfin L. tér 13. 95/525-030
Csongrad 6640 | Hunyadi tér 10-16. 63/570-930
Csorna 9300 | Soproni ut 60. 96/592-110
Dabas 2370 | Szent I. tér 2. 29/562-630
Debrecen 4024 | Piac utca 52. 52/504-500
Debrecen 4026 | Kalvin tér 8. 52/521-230
Dombévar 7200 | Hunyadi tér 12. 74/566-020
Dorog 2510 | Bécsi Ut 45. 33/513-350
Dunafoldvar 7020 | Béke tér 13. 75/542-960
Dunaharaszti 2330 | Dézsa Gyorgy ut 47. 24/526-180
Dunakeszi 2120 | F6 ut 31. 27/548-010
Dunadujvaros 2400 | Vasmi ut 39. 25/510-010
Eger 3300 | Barkoczy u. 3. 36/520-900
Eger 3300 | Széchenyi Ut 4. 36/510-180
Encs 3860 | Petéfi u. 63-65. 46/587-080
Enying 8130 | Kossuth L. u. 18. 22/572-520
Erd 2030 | Budai ut 26. 23/521-140
Esztergom 2500 | Rakoczi tér 1-3. 33/510-200
Fehérgyarmat 4900 | Méricz Zsigmond u. 2. 44/510-540
Fot 2151 | Dézsa Gyorgy ut 18. 27/537-780
Gardony 2483 | Szabadsag u. 5. 22/570-350
God 2131 | Pesti ut 46. 27/534-000
Godollé 2100 | Szabadsag tér 6. 28/515-780
Gyoémré 2230 | Szent Istvan u. 20/a. 29/531-810
Gybngyods 3200 | Bugat Pal tér 6. 37/505-120
Gyér 9021 | Szent Istvan at 13. 96/514-810
Gyér 9021 | Szent Istvan ut 29-31. 96/511-140
Gyér 9024 | Vasvari P. ut 1/a (Gyér Plaza) 96/511-630
Gyula 5700 | Varoshaz u. 17-19. 66/562-340
Hajdubdszérmény 4220 | Korpona u. 14. 52/560-400
Hajdunanas 4080 | Bocskai u. 2. 52/570-210
Hajduszoboszlé 4200 | Szilfakalja u. 10-12. 52/557-120
Hatvan 3000 | Grassalkovich ut 3-5. 37/541-920
Heves 3360 | F6 ut 8. 36/545-660
Héviz 8380 | Rakéczi utca 16. 83/542-110
Hédmezbvasarhely 6800 | Kossuth tér 5. 62/535-670
Janoshalma 6440 | Rakéczi ut 10. 77/501-350
Jaszberény 5100 | Szabadsag tér 1. 57/505-170
Kalocsa 6300 | Szent Istvan kiraly ut 28. 78/565-020
Kaposvar 7400 | Széchenyi tér 8. 82/528-900
Kapuvar 9330 | F6 tér 13. 96/596-250
Karcag 5300 | Kossuth tér 2-3. 59/500-070
Kazincbarcika 3700 | Egressy B. u. 46/A. 48/510-350
Kecskemét 6000 | Dobd krt. 9. 76/502-382
Kecskemét 6000 | Nagykdrosi u.9/a 76/511-900
Keszthely 8360 | F6 tér 6-8. 83/515-370
Kisbér 2870 | Kossuth L. u. 5. 34/552-710
Kiskéros 6200 | Pet6fi tér 2. 78/312-119
Kiskunfélegyhaza 6100 | Pet6fi tér 2. 76/561-220
Kiskunhalas 6400 | Bokanyi Dezsé utca 1. 77/520-910
Kiskunmajsa 6120 | F6 ut 67. 77/582 020
Kistelek 6760 | Kossuth L. u. 6-8. 62/598-600
Kisujszallas 5310 | Szabadség ut 1. fszt. 1. 59/520-300
Kisvarda 4600 | Somogyi Rezsé ut 11. 45/500-560
Komarom 2900 | Klapka Gy. Gt 3. (Duna Aruhaz) 34/540-630
Komlé 7300 | Varoshaz tér 1. 72/582-080
Kérmend 9900 | Vida utca 1./a. 94/592-512
Készeg 9730 | FG tér 4. 94/562-150
Lajosmizse 6050 | Szabadsag tér 10. 76/556 080
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Varos Irsz. Utca Tel.
Lenti 8960 | Kossuth u. 6. 92/551-530
Letenye 8868 | Szabadsag tér 7. 93/544-940
Mako 6900 | Széchenyi tér 13-15. 62/511-240
Marcali 8700 | Rakéczi ut 21. 85/515-120
Martonvasar 2462 | Fehérvar u. 1/a 22/569-270
Matészalka 4700 | Kalvin tér 1. 44/500-530
Mezb6kovacshaza 5800 | Arpad ut 160. 68/590-320
Mez6kdvesd 3400 | Matyas kiraly ut 91-93. 49/505-580
Mezé&tur 5400 | Kossuth tér 3-5. 56/550-000
Miskolc 3530 | Széchenyi utca 3-9. 46/500-480
Miskolc 3530 | Széchenyi utca 88. 46/512-600
Mohacs 7700 | Szentharomsag u. 1-3. 69/511-230
Monor 2200 | Kossuth Lajos u. 71./a. 29/611-510
Mor 8060 | Bajcsy-Zsilinszky u. 10. 22/563-310
Mosonmagyarévar 9200 | F6 u. 26. 96/577-200
Nagyatéd 7500 | Bajcsy-Zsilinszky u. 1/a. 82/553-380
Nagykanizsa 8800 | F6 u. 2. 93/537-160
Nagykdrés 2457 | Dedk tér 1. 53/550-410
Nyirbator 4300 | Zrinyi llona ut 6. 42-510-540
Nyiregyhaza 4400 | Luther utca 3. 42/523-400
Nyiregyhaza 4400 | Koranyi Frigyes utca 5. (Interspar) 42/523-490
Oroshaza 5900 | Rékoczi u. 5. 68/512-300
Oroszlany 2840 | Rakdczi ut 80. 34/560-720
Ozd 3600 | Vasvar u. 48. 48/570-210
Paks 7030 | Dézsa Gyorgy ut 21. 75/519-130
Papa 8500 | Rakéczi Ferenc utca 2. 89/510-130
Pasztoé 3060 | Kélcsey F. u. 4. 32/560-021
Pécs 7621 | Irgalmasok utcaja 2. 72/520-380
Pécs 7626 | Buza tér 6/a. 72/507-700
Pilisvorosvar 2085 | F6 u. 30. 26/530-760
Pomaz 2013 | Huszar u. 25. 26/525-570
Puspokladany 4150 | Kossuth utca 22. 54/517-070
Rackeve 2300 | Méricz Zsigmond utca 7. 24/523-280
Salgétarjan 3100 | F6 tér 4. 32/520-400
Sarbogard 7000 | Ady E. u. 162. 25/518-040
Sarospatak 3950 | Hild tér 3. 47/513-010
Sarvar 9600 | Batthyany utca 1-3. 95/520-450
Satoraljadjhely 3980 | Petéfi utca 3. 47/523-200
Siklés 7800 | Felszabadulas utca 42. 72/579-860
Sidfok 8600 | F6 tér 8. 84/519-040
Soltvadkert 6230 | Kossuth u. 21. 78/581-610
Sopron 9400 | Varkerilet 41. 99/511-700
Sopron 9400 | Selmelci utca 15-17 szam 99/555-535
Siimeg 8330 | Kossuth Lajos u. 8. 87/511 040
Szarvas 5540 | Szabadsag u. 30. 66/514-240
Szeged 6720 | Klauzal tér 5. 62/551-424
Szeged 6720 | Széchenyi tér 9. 62/560-200
Szeghalom 5520 | Szabadsag tér 2. 66/570-240
Székesfehérvar 8000 | Ady Endre u. 2. 22/511-520
Székesfehérvar 8000 | Dézsa Gydrgy ut 5. 22/544-100
Székesfehérvar 8000 | Liszt F. u. 11. 22/511-220
Szekszard 7100 | Széchenyi utca 18-20. 74/528-500
Szentendre 2000 | F6 tér 10. 26/501-080
Szentes 6600 | Kossuth Lajos utca 13. 63/561-200
Szentgotthard 9970 | Széll Kalman tér 23. 94/552 790
Szerencs 3900 | Kossuth tér 1. 47/563-100
Szigetszentmiklos 2430 | Ifjusag u. 16. 24/525-130
Szigetvar 7900 | Széchenyi utca 4. 73/514-150
Szolnok 5000 | Kossuth Lajos utca 18. 56/501-000
Szombathely 9700 | Készegi utca 10. 94/522-810
Tab 8660 | Kossuth Lajos utca 134. 84/525-940
Tamasi 7090 | Garai u. 1. 74/573-990
Tapolca 8300 | F6 tér 5-7. 87/511-040
Tata 2890 | Ady E. u. 3. (Fényes Aruhaz) 34/586-910
Tatabanya 2800 | Szent Borbala tér 2. 34/514-240
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Varos Irsz. Utca Tel.
Tiszaf6ldvar 5430 | Kossuth utca 132. 56/570-010
Tiszafired 5350 | Orvényi Gt 1. 59/510-270
Tiszakécske 6060 | Béke tér 6. fsz. 13. 76/541-060
Tiszaujvaros 3580 | Szent I. u. 4/b. 49/544-230
Tiszavasvari 4440 | Kossuth L. u. 17. 42/520-600
Tolna 7130 | Kossuth u. 33. 74/540-330
Torokszentmiklds 5200 | Kossuth L. ut 125. 56/590-390
Vac 2600 | Széchenyi u. 34. fszt. 3. 27/511-320
Varpalota 8100 | Tancsis u. 5. 88/592 750
Vasarosnamény 4800 | Szabadsag tér 32. 45/570-570
Vecsés 2220 | F6 ut 183. 29/552-340
Veresegyhaz 2112 | F6 ut 39. 28/585-080
Veszprém 8200 | Cserhat Itp. 8. 88/579-200
Veszprém 8200 | Mindszenty Jézsef utca 4. 88/579-000
Zalaegerszeg 8900 | Kossuth u. 8. 92/550-230
Zalaszentgrot 8790 | Dézsa Gyorgy utca 16-18. 83/562-010
Zirc 8420 | Petéfi S. u. 2. 88/596-700

*a nyitasok/zarasok/koltézések konkrét datuma a hatésagi engedélyek fiiggvényében valtozhat

e A KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe online és offline kereskedési csatornaja.
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2. szamu melléklet — A K&H Bank Zrt. bemutatasa a Bizottsag (EU) 2019/980 Felhatalmazason alapulé Rendelete 7.
melléklete szerint

A K&H Bank Zrt. bemutatasa:

1. Bejegyzett konyvvizsgalok

1.1. Konyvvizsgalok
A K&H Bank Zrt. (tovabbiakban: Bank) konyvvizsgalodja a 2017-es és 2018-as (izleti év vonatkozasaban:

Pricewaterhause Coopers Kényvvizsgald Korlatolt Felel6sségl Tarsasag; 1055 Budapest Bajcsy Zsilinszky ut
78.

A konyvvizsgalatért személyében is felel6s személy:

Balazs Arpad (Kamarai tagsagi szam: 006931 an.: Kozma Hedvig; lakcime: 1124 Budapest, Dobsinai utca 1.)

2. Kockazatok és kezelésiik

2.1. Kockazati tényezék

2.1.1. Magyarorszagi gazdasagi kortlmeények

A Bank lizleti tevékenysége az ligyfelei altal igénybe vett banki pénzlgyi- és befektetési szolgaltatasoktol fligg.
Az Ugyfélkor hitelek iranti igénye kulondsen fligg a lakossagi bizalmi indextél, a foglalkoztatottsag alakulasatél,
a gazdasagi koérulményektél illetve a kamatszinttél. Tekintettel arra, hogy a Bank Uzleti tevékenységét
Magyarorszagon végzi, igy az a magyarorszagi gazdasagi korilmények fejlettségétél és ciklikussagatol,
koézvetve pedig a hazai és nemzetkozi gazdasagi és politikai eseményektdl fligg. Semmi sem garantalja, hogy
adott esetben a magyarorszagi gazdasagi kérilmények esetleges romlasa - ideértve az adézasi kornyezet
valtozasabdl eredd hatasokat, pl: tranzakcios adé - a Bank Uzleti pozicioit is ne rontana.

2.1.2. Hitelezési kockazat

A hitelportfélid min6ségébdl, a nyujtott hitelek, valamint az azokhoz kapcsol6dé kamatok és egyéb dijak meg
nem fizetésébdl ered6 kockazatok jelentds mértékben befolyasoljdk a Bank Uzleti pozicidit. A Bank altal
hitelezett Ugyfelek, illetve egyéb (zleti partnerek Uzleti pozicidinak romlasa, a magyarorszagi, illetve a
nemzetkdzi gazdasagi helyzet kedvezbtlen valtozasa, illetve a nemzetkdzi pénzigyi rendszerek mikddésében
rejlé kockazatok kedvezdtlen irdnyban befolyasolhatjak a Bank eszkdzeinek mindségét/mindsitését, nyujtott
hiteleinek és az azokhoz kapcsolédd kotelezettségeknek a teljesitését, illetve a Bankot a céltartalék
allomanyanak novelésére késztethetik.

A hitelezési kockazat konkrétan annak kockazata, hogy a Bank tgyfele képtelen vagy nem hajland6 a Bankkal
szemben vallalt kdtelezettsége teljesitésére. A hiteleken és kdveteléseken keletkezd hitelezési kockazatot a
Bank a jelen melléklet 2.3 fejezetében leirtak szerint kezeli.

2.1.3. Piaci kockazat

A kamatkockazat, a devizaarfolyam-kockazat, a Kotvények, illetve részvények arfolyamvaltozasanak
kockazata azok a legjelent8sebb piaci kockazatok, melyekkel a Bank Uzleti tevékenysége soran szembesul.
A kamatszint és a hozamgdrbe valtozdsa a hitel és a betéti kamatok kdzotti résre és ezeken keresztll a
hitelezési tevékenység jovedelmezfségére is hatast gyakorolhat.

A devizaarfolyamok valtozasa a devizdban denominalt eszkdz- és forraselemek forintban kifejezett értékére
bir hatassal és befolyasolhatja a Bank devizakereskedelembdl szarmazé bevételeit. Ezen felll a pénzugyi
piacok teljesitményének esetleges valtozasai a Bank befektetési és kereskedési célu portfolidinak értékében
indukalhatnak valtozasokat.

A Bank a piaci kockazatokat jelen melléklet 2.4 fejezetében leirtak szerint kezeli, az ilyen kockazatoknak kitett
allomanyokat rendszeresen monitorolja. Mindezen maoddszerek mellett sem jelezhetéek el6re teljes

53



2. szamu melléklet K&H telekommunikécié rugalmas 3 szarmaztatott alap

bizonyossaggal és pontossaggal azok a gazdasagi és piaci események, melyek a piaci kockazatok kivaltoéi
lehetnek, és ezek Bankra gyakorolt hatasa sem jelezhet6 elére teljes bizonyossaggal.

2.1.4. Mikodési (operacios) kockazat

A Bank uzleti sikere nagyban fugg attdl, hogy megfeleléen nagyszamu tranzakciét tudjon végrehajtani kell§
hatékonysaggal és pontossaggal. Az operacios kockazatok jellemz6en szandékos visszaélésekbdl, a Bank
munkavallaloi altal vétett hibakbdl, az alkalmazott szamitastechnikai rendszerek nem megfeleld miikodésébdl,
hibaibdl, a torvényi fellgyeleti elvarasoknak és Ugyviteli el6irasoknak valé meg nem felelésbdl, az alkalmazott
technikai/irodai berendezések meghibasodasabdl, természeti katasztréfakbdl, vagy a Bank uzleti partnerei,
igénybe vett szolgaltatoi, alvallalkozoi altal elkdvetett hibakbdl illetéleg egyéb, elére nem lathatd kilsé
hatdsokbol adédnak.

A Bank az operacios kockazatokat jelen melléklet 2.6 fejezetében leirtak szerint kezeli. Mindezen modszerek
mellett sem jelezhet6ek elbre teljes bizonyossaggal és pontossaggal mindazok az események melyek az
operacios kockazatok kivaltéi lehetnek, és ezek Bankra gyakorolt hatasa sem jelezhet6 elére, illetve zarhatd
ki teljes bizonyossaggal.

2.1.5. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a Bank nem tudja elére jelezni, illetve kezelni az eszkz oldali
és a forrasoldali allomanyai lejaratait, ennek megfelel6en esedékes fizetési kotelezettségeinek nem tud eleget
tenni.

A Bank az eszkozok, forrasok és kotelezettségek strukturajat oly médon kezeli, amely lehetéséget teremt
egyfel6l a bevételei maximalizalasara, masrészt azonban biztositja, hogy a kotelezettségeinek azok
esedékessége szerint eleget tudjon tenni. A Bank a likviditasi kockazatokat jelen melléklet 2.5 fejezetében
leirtak szerint kezeli.

2.1.6. Szabalyozdéi kdrnyezet valtozasa

A Bank tevékenységét a mindenkor hatalyos pénziigyi jogszabalyok, fellgyeleti el6irasok, elvarasok,
ajanlasok szerint végzi. Az esetlegesen kiszamithatatlan és gyakran valtozé jogi szabalyozas jelentds
kockazatot eredményezhet a Bank szamara, melynek valtozasai egyrészt jelentds hatast gyakorolhatnak a
Bank mindennapi Uzleti tevékenységére, az elérhetd lzleti eredményére, masrészt a befektetdkre a téke- és
kamatjovedelmeket érint6 addjogszabalyi valtozasok kapcsan. A Bank jovedelmez8ségét negativan
befolyasolta a 2010-ben bevezetett kilénadé.

2014-ben az otthonvédelmi célu intézkedésekkel kapcsolatos Uj jogszabalyoknak az arfolyamrésre és az

egyoldalu szerz86désmaodositasra vonatkozo6 rendelkezéseinek varhatd hatasdhoz kapcsoldddan 70,9 milliard
Ft (adbézas elbtti) céltartalékot képzett a Bank, melyet a 2014. I. féléves eredmény tartalmaz. A Bank
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jovedelmezdségére jelentésen negativ befolyassal jar6 a devizahitel addsok helyzetének javitasat
megalapozo jogszabalyok:

Toérvények:

2014. évi LXXVII. térvény az egyes fogyasztoi kolcsonszerz6dések devizanemének moédosulasaval és a
kamatszabalyokkal kapcsolatos kérdések rendezéséré|

2014. évi XL. térvény a Kuaridnak a pénzlgyi intézmények fogyasztéi kdlcsdnszerz8déseire vonatkozo
jogegységi hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérdl szold 2014. évi XXXVIII. térvényben
rogzitett elszamolas szabalyairdl és egyes egyéb rendelkezésekrél

2014. évi XXXVIII. térvény a Kudrianak a pénzigyi intézmények fogyasztdi kdlcsdnszerz6déseire vonatkozé
jogegységi hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérd

MNB rendeletek:

42/2014. (X1.7.) MNB rendelet a pénzlgyi intézmények fogyasztéi kolcsdnszerzédéseinek érvénytelen
szerzddéses kikotéseire tekintettel sziikséges elszamolas mddszertananak altalanos szabalyairol

54/2014. (XI1.10.) MNB rendelet a pénzlgyi intézmények fogyasztdi kolcsdnszerzédéseinek érvénytelen
szerzbdéses kikotéseire tekintettel szlikséges elszamolas maédszertananak kilénds szabalyairol

55/2014.(X11.10.) MNB rendelet a pénziigyi intézmények fogyasztéi kolcsdnszerzédéseinek érvénytelen
szerz8déses kikotéseire tekintettel szikséges elszamolas soran alkalmazott becslési eljarasrol és az
elszamolas pénzigyi teljesitésének idépontjardl

58/2014.(X11.17.) MNB rendelet a fogyaszt6i koélcsonszerz6dések érvénytelen szerzédéses kikdtéseire
tekintettel sziikséges elszamolashoz, valamint a fogyasztéi kdlcsonszerz6dések modosulasahoz kapcsolodd
fogyasztovédelmi rendelkezésekrél

Miniszteri rendeletek:

53/2014. (XIl. 31.) NGM rendelet az arfolyamgattal és a forintra atvaltassal egyarant érintett fogyasztoi
koélcson-szerzddés futamidejének modositasarol

56/2014. (XIl. 31.) NGM rendelet a fogyaszténak nyuijtott hitellel kapcsolatos egyes tajékoztatasi szabalyokrdl

2.2. A Bank kockazatkezelésének ismertetése

A banki tevékenység szamos kockazatnak van kitéve, a K&H Bank Zrt.-ben az ezen kockazatok pontos
méreésére és megfeleld kezelésére, limitalasara vonatkozé rendszer modszertani és szervezeti szempontbdl
egyarant illeszkedik a tulajdonos KBC Bank és biztositasi csoport kockazatkezelési rendszerébe.

Az egyes kockazattipusok részletes kezelése a ma mar hagyomanyosnak tekinthetd csoportositasban
(hitelkockazatok, piaci kockazatok és mikodési kockazatok) kerul bemutatasra, tekintettel arra, hogy a Bank
legfelsé vezetd testiletei és kockazati bizottsagai is ilyen bontédsban targyaljak rendszeresen a Bank kockazati
kitettségeit, és az ezek limitaldsara vonatkozé intézkedéseket és elbirasokat, valamint arra, hogy a belsd
kockazatkezelési szervezet strukturaja is ezt a kockazati osztélyozast veszi alapul.

A Bank alapvet6en prudens, konzervativ kockazatvallalé és -visel6 politikat valdsit meg. Tevékenységét az
elérhetd eredmény maximalizalasan tul befolyasolja a vallalt kockazatok meértékének korlatozasa és a
likviditas, valamint a hosszu tavu fizetéképesség biztositasa, mely hosszabb tavon is fenntarthaté ndvekedési
palyat biztosit a Bank szamara.

A Bank menedzsmentje a fenti célok elérésére megfelel eréforrast biztosit a hatékony kockazatkezeléshez,
ami az 6nallo, fuggetlen Kockazatkezelési divizion tul a minden érdekelt felet magaba foglald, az adott
kockazati kategoériahoz mérten kell6 rendszerességgel Ulésezd kockazatkezelési bizottsagokban is
megmutatkozik.

2.3. Hitelkockazatok kezelése

Hitelkockazat alatt azon veszteség lehet6ségét értjik, amelyet a Bank akkor szenved el, ha az ugyfél
fizetésképtelenné valik, vagy nem tudja idében teljesiteni fizetési kdtelezettségeit.
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A hitelkockazatokat a Bank a belsé szabalyzataiban lefektetett kockazatcsokkenté technikak alkalmazasaval
kezeli, amelyeket a Bank Igazgatésaga fogad el. A szabalyzatok lefedik a hitelezési folyamat egészét, a
hitelelemzést és elbterjesztést, a fedezetek és jogi biztositékok kezelését, a dontési jogkorok meghatarozasat,
hitel-felllvizsgalatok rendjét, illetve a hitelezés monitoringjat.

Nagyobb, vagy kockazatosabb tgyek esetén a hitelfolydsitashoz kockazatelemzbi vélemény sziikséges,
amelyben a hitelelemezé figyelembe veszi a Bank altalanos hitelpolitikajat és a lehetséges kockazati
szempontokat. Altalanos szabaly, hogy a doéntéseket bizottsagok hozzak, amelyben a kockazatkezeldi oldal
bevonasaval kett6, vagy tébb dontéshozé vesz részt.

A hitelportféliét a Bank rendszeresen, meghatarozott szempontok alapjan kiséri folyamatosan figyelemmel, és
ez alapjan készllnek jelentések a Bank felsé vezetésének.

A Bank - hitelezési politikajanak megfeleléen - a kozép- és nagyvallalati korben kockazatot elsérangu magyar
cégekkel, tovabba jo mindsitéssel rendelkezé multinacionalis vallalatok magyarorszagi vallalataival szemben,
és j6 mindsitésl projektek finanszirozasara vallal. A kisvallalkozasok és a lakossag finanszirozasa
egységesen, megfelel6 fedezetek bevonasaval a fenti kortél szervezetileg elkilonilten torténik.

Hitelkockazati Tanacs (,CRC”)

A Hitelkockazati Tanacs (CRC) a hitelezési tevékenységgel 6sszefiiggé kockazatok elézetes vita és
tanacsaddéi féoruma a K&H Bankcsoportban. A CRC szorosan egyuttmikodik a hitelezési
kockazatmenedzsmentért felelés (zleti terlletekkel (Line Management). A Bizottsag mikodésének
legfontosabb célja a Vezet6i Bizottsag, valamint a Toéke és Kockazatfelligyeleti Bizottsag (CROC)
tamogatasa az atfogd — a belsd és kilsé partnerek elvarasainak, valamint a hatalyos jogszabalyoknak
megfelel6 — hitelezési kockazatkezelési keretrendszer végrehajtasaban és alkalmazasaban a K&H
Bankcsoport miikddtetése soran.

2.4. Piaci Kockazat

A piaci kockazat a Bank deviza és kamat pozicioi értékének varatlan valtozasabol fakadd veszteség
kockazata. Piaci kockazati kitettséget az lgyfelek részére és a Bank sajat szamlajara torténd kereskedés
egyarant eredményezhet. Piaci kockazatait a Bank a kereskedési- és banki kényveiben kiilénb6zé
modszerekkel kezeli.

24.1. Eszkdz/Forras Management

Az Eszkoz/Forras management (ALM) a banki konyv piaci kockazatanak kezelését foglalja magaban, amely
kiterjed minden, a kereskedési kdnyvbe nem tartozo6 tevékenységre.

A Bank eszkdz/forras gazdalkodasanak alapjat a f6tulajdonos KBC Bank- és Biztositdsi Csoport altal
alkalmazott médszertan jelenti. Ennek megfeleléen a CROC (Téke és Kockazati Altalanos Bizottsag, mely az
Eszkdz - Forras Bizottsagi feladatokat is magaban foglalja) folyamatosan figyelemmel kiséri, és limitek
felallitasaval (KBC limitpolitikdjaval 6sszhangban) korlatozza a banki kényv kockazati kitettségét.

A KBC Csoport eszkdz/forras gazdalkodasi iranyelveinek megfeleléen a banki kényv kockazatkezelése a
Fedezeti és Transzformacios kdnyvon keresztll valésul meg. A Transzformacios kdnyvbe a lejarat nélkili
forrasok (latra szo6l6 forrasok stabil allomanya és a szabad t6ke) és az ezekhez rendelt benchmark eszkéz
portféliok tartoznak, mig a fedezeti kdnyv a banki kdnyv egyéb Ggyfélpozicioit és az ezeket fedezd pénzpiaci
pozicidkat tartalmazza.

A Bank mind a Transzformacids, mind a Fedezeti kdnyv kamatpozicidjat a biztonsadg szempontjat kdzéppontba
helyezve, prudens modon kezeli.

A Bank a fenti médszertant csoportszinten is meghonositotta.

A kamatkockdzat mérését és kontrolljat a Bank kulonbdz8 modszerek és limitek (gap-elemzés,
kamatérzékenyseég, duration, BPV) egyuttes alkalmazasaval biztositja.

2.4.2. Téke és Kockazati Altalanos Bizottsag (CROC)

A Toke és Kockazati Altalanos Bizottsag (tovabbiakban: CROC) figyeli és ellenérzi a Bank eszkdz-forras és
tékeszerkezetét, t6keigényét, a banki kdnyv kockazatait (likviditasi- és kamatkockazat) és meghatarozza ezen
kockazatok kezelésének modszertanat. A CROC kotelezettségei a Bank eszkoz- és forrasgazdalkodasara,
valamint az ezekben rejlé kockazatokra terjednek ki. A CROC tajékoztatja az lgazgatésagot a kamat-, és
likviditasi kockazati limitek vonatkozasdban, valamint a banki kdényvbe tartozé tételek kockazatszamitasi
modszereit illetéen, nyomon kdveti és kontrollalja a banki kdnyvbe tartozé tranzakcidk kamatlab-, arfolyam-,
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és likviditasi kockazati és tranzakcios limitjeit, az esetleges limittullépéseket jovahagyas céljabdl az
Igazgatdsag elé terjeszti. A CROC hataskoérébe tartozik tovabba a Bank befektetési politikajanak kialakitasa
az Osszes forrasra.

2.4.3. Kereskedési konyv

A K&H Bank kereskedési tevékenysége soran devizaarfolyam- és kamatkockazatot véllal, az aru és
részvénypiacon nem kereskedik.

A kereskedési kdnyv kamat- és devizaarfolyam kockazatanak mérése és ellendrzése soran a Bank elsésorban
a kockaztatott érték (VAR) modszert hasznalja. A VAR médszer a kereskedéshez kapcsolddo piaci kockazat
napi ellenérzésének eszkodze. A VAR statisztikai moédszeren alapuld mér6szam, amely meghatarozza a normal
piaci korilmények esetén felmeril6, a piaci arfolyamok és arak mozgasabdl adédoé varhatd veszteséget. A
Bank a historikus szimulacié médszerét alkalmazza, amely az elmult 500 nap adatain alapszik. Ez a modszer
nem koti magat armozgasok eloszlasaval, illetve terméktipusok korrelacidjaval kapcsolatos feltételezésekhez,
hanem az elmult 2 év valds tapasztalati el6fordulasait veszi alapul. A KBC Bankcsoport elveihez igazodva a
K&H Bank is a BIS paramétereit hasznalja (10 napos tartasi periddus, 99 %-os egy oldali konfidencia
intervallum, legalabb 500 napra visszamen®§ historikus adatsor).

A VAR modszer kiegészitéseképpen a Bank tovabbi eszkézoket alkalmaz, ugymint a Bazispont-Erték (BPV)
modszert, lejarati megkotéseket.

A VAR moddszertant stressz tesztek sorozata egésziti ki, amelyek a széls6séges piaci koriimények kdzt
nyujtanak lehet6séget egy adott portfolid illetbleg pozicié viselkedésének és az eredmény alakulasanak
elemzésére.

Mind kamatlab, mind pedig arfolyam kockazat tekintetében a limiteket a KBC csoportszinten allapitja meg. (A
Bank jelenlegi gyakorlata szerint minden opcioét back-to-back, azaz fedezett alapon két.)

A limitek kihasznaltsaga naponta jelentésre keriil mind a K&H Bank vezetése, mind pedig a KBC Csoport
Kockazatkezelése felé, tovabba rendszeresen megkapja ezt a tajékoztatast a Bank Vezet6i Bizottsaga és az
Igazgatdsag.

2.5. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat a pozitiv és negativ cash flow elemek idébeli eltérésébdl fakado illetéleg a hazai és a
nemzetkdzi pénzpiac likviditdsanak esetleges beszlkiilésébdl adodod kockazat (utébbi a Bank egyes pozicidi
gyors és hatékony lezarasat veszélyezteti).

A likviditasi kockazat kezelését a Bank a stabil és diverzifikalt Ugyfélforrasok, a likvid eszkdzok jelentbs
volumene valamint az erds tulajdonosi hattér nyujtotta el6nydk kihasznalasaval biztositja. A likviditasi
kockazatot csokkentd tényez8 tovabba a lejarat nélkuli forrasok értékének konzervativ meghatarozasa.

A Bank likviditasat napi szinten kezeli. Ezen napi szint( likviditds operativ kezelése a Treasury feladata a
CROC felugyelete mellett. A likviditasi kockazat mérése, monitoringja és jelentése a Kockazatkezelés feladata.
Ennek érdekében a Bank kilonféle likviditasi mutatdékat és limiteket alkalmaz 6sszhangban a KBC
Bankcsoport likviditaskezelési elveivel.

A rovid tavu likviditasi kockazat mérésének és kezelésének kdzponti elemei a fellgyeleti eldiras alapjan
szamitandé devizafinanszirozasi megfelelési mutato, valamint a likviditas megfelelési mutaté (LCR), ami a
Delegated Act mdodszertan alapjan kerlil meghatarozasra. A strukturalis (k6zép- és hosszu tavu) likviditasi
kockazat kezelését a Bank a nettd stabil finanszirozdsi mutatd (NSFR) kulénb6z6 szamitasaval és
limitadlasaval, a likviditasi pozicié kulénb6z8 idésavokban térténé figyelésével, valamint likviditasi stressz
tesztek kiértékelésével végzi. A Bank napi likviditasanak mindenkori, akar szélséséges helyzetekre is kiterjedd
biztositdsadnak kdzponti eleme az operativ likviditasi tartalék felallitdsa és napi kontrollja. Az egyes likviditasi
mutaték és limitek alakulasat a Kockazatkezelési Igazgatésag rendszeresen jelenti a Bank vezetd testuletei,
illetékes bizottsaga (CROC) részére. 2016. mérciustdl a Bank a Fellgyelet felé rendszeresen adatokat
szolgaltat annak érdekében, hogy a Felligyelet az intézmény tevékenységeinek jellegével, nagysagrendjével
és Osszetettségével aranyos, atfogd képet nyerjen az intézmény likviditasi kockazati profiljarél (AMM).

2.6. Mikodési Kockazatok

Mikodeési kockazatnak tekintjiik annak lehetéségét, hogy a Bank veszteséget szenved a nem megfeleléen
m{ikddd rendszerek, folyamatok, illetve emberi hibak, vagy kilsé események hatasara.

A KBC Csoport Bazel Il. Tékeegyezményre val6 felkészilésének fontos eleme a mikddési kockazatok
kezelésének fejlesztése volt E kockazatok pontos, részletes mérése érdekében a Bank a Bankcsoport
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meghatarozo tagjaira is kiterjed6é adatgy(jtési rendszert épitett ki, mely alapjan folyamatosan figyelemmel
kiséri, kategorizalja és elemzi az operacios veszteségeseményeket. Amellett, hogy a leirt rendszer a fejlett
meérés alapjait is megteremti, a tbkeegyezmeény életbe |épésekor a tékeigény meghatarozasara a Bankcsoport
a standard moédszert valasztotta 2008. januar 1-jei kezdettel, amelyre a felligyeleti engedélyt megkapta.

A K&H folyamatosan alkalmaz kildnb6z6 jellegl kockazati és kontroll dnértékeléseket, amelyek az egyes
banki terlletekre vonatkoz6 csoportszintli kdvetelményekkel valé 6sszehasonlitason tul a teruletek
vezetésének ellen6rzott szubjektiv kockazatbecslését is figyelembe veszik. Ezen értékelések célija a
kildnb6z6 Uzleti folyamatokba épitett ellenérzési mechanizmusok fejlesztése, egységesitése, a kockazati
tudatossag ndvelése, valamint a mikodési kockazatok csokkentése.

Az alkalmazott mikoddési kockazati keretrendszert a Bank folyamatosan fejleszti a valtozéd kockazati
kérnyezetnek valamint a tulajdonosi és felligyeleti elvarasoknak megfeleléen. Az egységes mikddési
kockazati keretrendszert a K&H Csoport minden tagjara és minden tevékenységére vonatkozéan alkalmazza.

A Bank Uzleti hataselemzés alapjan azonositotta minimum szolgaltatasait és az ezekhez szikséges iddkritikus
folyamatait, ez alapjan torténik az Uzletfolytonossag biztositasa (elkerllé eljarasok kidolgozasa, tesztelése,
oktatasa).

2.6.1. Krizis El6készit6 Bizottsag (KEB) és Krizisbizottsag (KB)

A Krizis El6készit6 Bizottsag f6 célja, hogy az Gzletmenetet jelentésen veszélyeztetd kockazati eseményekre
torténd felkészilést iranyitsa, az ezzel kapcsolatos feladatok helyzetét nyomon kdvesse, és a felkészulés
min&ségeét biztositsa.

A KEB ,Normal idészakban” meghatarozza a minimum szolgaltatasi szinteket, kijeldli az lzletfolytonossagi
(BCP) illetve IT katasztrofa helyreallitasi (DRP) prioritasokat, elfogadja ezek akcioterveit, teszt terveit és teszt
eredményeit.

A KB az lUzletmenetet jelentésen veszélyeztetd kockazati események bekdvetkeztekor atveszi az iranyitast,
menedzseli a dontéshozatalt, a kilsé és belsé kommunikaciot, valamint elrendeli és felligyeli az adott
kockazati eseménykor kovetendd egyedi BCP (lizletfolytonossagi) eljaras(ok) végrehajtasat.

A KB ,Valsaghelyzetben” médositja a szolgaltatasi szinteket és csatornakat; iranyitja a BCP/DRP folyamatokra
valo attérést és normal eljarasokra valé visszatérést; eréforrasokat csoportosit at a minimum szolgaltatasok
fenntartdsa érdekében; meghatarozza a vészhelyzeti kommunikacio tartalmat és idézitését (lgyfelek,
dolgozok, felligyel6 hatésagok, tulajdonosok, média).

2.6.2. Muikddési Kockazati Tanacsok (MKT)

Az MKT-k targyaljdk meg a mikddési kockazatok kezelésével és Uzletmenet folytonossaggal kapcsolatos
kérdéseket, értékeléseket, amelyeket a T6ke és Kockazati Felugyeleti Bizottsdg (CROC) elé terjesztenek
dontésre. Ennek részeként az MKT-k 6 célja, hogy a Bank mikddési kockazatainak alakulasat, valamint az
ezek csdkkentése érdekében tett intézkedéseket folyamatosan figyelemmel kisérje, a mikodési kockazatok
mérésére és kezelésére létrehozott banki rendszer miikodését felugyelje.

3. A K&H Bank Zrt. bemutatasa

3.1. Altalanos ismertetés
Neve: Kereskedelmi és Hitelbank Zartkorien Mikodé Részvénytarsasag (K&H Bank Zrt.)

Bejegyzés helye és ideje: A Févarosi Torvényszék mint Cégbirdsag a cégjegyzékbe Cg.01-10-041043
szamon 1987. februar 20. napjan bejegyezte.

Jogalany azonosité (LEl): KFUXYFTU2LHQFQZDQG45
Székhelye: Magyarorszag 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.; Adészama: 10195664-4-44;
Tarsasagi forma: zartkérlien miko6do részvénytarsasag

Miik6désére iranyadoé jogszabalyok: - Hpt. — 2013. évi CCXXXVII. térvény a hitelintézetekrdl és a pénzigyi
vallalkozasokrol

- Ptk. —2013. évi V. térvény a Polgari Térvénykonyvrél
- Tpt. —2001. évi CXX. térvény a tékepiacrol
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Telefonszama: (06 1) 328-9000

Weboldal: www.kh.hu (Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelémét, hogy a weboldalon szereplé
informaciok nem képezik jelen Tajékoztatd részét!

3.2. A Bank torténete

A K&H Bank sziiletésnapja egybeesik a magyarorszagi kétszint(i bankrendszer létrej6ttével, 1987. januar 1-
jén kezdte meg miikodését.

Alapitéja a Magyar Allam és az 6rokélt ligyfélkéréhez tartozd cégek — mezdgazdasagi, élelmiszeripari,
kereskedelmi és idegenforgalmi vallalatok — voltak. Az 1992-ig tarté id6szakban a Bank tevékenysége és
ugyfélkore béviilt, Uj szolgaltatasok indultak, s dinamikusan névekedett a fiokok szama is. Az orszag akkori
gazdasagi helyzetével parhuzamosan j6 néhany ugyfél helyzete is romlott, igy a mindsitett hitelallomany
jelentésen emelkedett. Emiatt, és a folyamatos novekedés érdekében a bankkonszolidacié soran alaptéke-
emelésekre, illetve alarendelt kolcsontéke-juttatasra is sor kerllt, s a meger6sddott pénzintézet 1996-ban
magaba olvasztotta a korabban is tulajdonaban allé, lakossagi szolgaltatasokra szakosodott leanybankjat, az
IBUSZ Bankot. Az egyestiléssel univerzalis nagybank sziletett, amely egyben az orszag masodik legnagyobb
fiokhaldzataval is blszkélkedhetett. Ugyanebben az évben csatlakozott a K&H Bank a VISA-hoz és az
Europay-hez (ma MasterCard), igy megkezdhette az orszag egyik legszélesebb bankkartya-valasztékanak
kialakitasat.

A bankprivatizacié elsé lépéseként, 1997-ben az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) — mint
pénzugyi befektetd — 30 millié6 amerikai dollar értékl alarendelt kdlcséntkét nyujtott a Banknak, igy erésitve
annak tékehelyzetét. A kiirt tender gybztese a belga Kredietbank és az ir Irish Life biztositétarsasag alkotta
konzorcium lett, amely el6bb a Bank részvényeinek 9,6 szazalékat jelenté csomag megvasarlasaval szerzett
részesedést, majd ezt kdvetéen — 60 millio amerikai dollar értékben — tékeemelést hajtott végre. A tulajdonosi
struktura ujabb valtozasat az EBRD altal nyujtott alarendelt kdlcsdntéke részvénnyé torténd konvertalasa
jelentette. Mindezek hatasara a Bank stratégiai befektet6i, a Kredietbank és az Irish Life egyarant 23,1
szazalékos, az EBRD pedig 18,2 szazalékos tulajdoni hanyadot szerzett. A tékeemelés nyoman nemzetkozi
normakkal mérve is stabil tartalékokkal, j6 tGkeellatottsaggal rendelkezd Bank jott létre, amely képessé valt a
tovabbi fejlédésre. A belga tulajdonos KBC Bank és Biztositasi Csoport 2001-ben egyesitette a Bankot a
holland ABN AMRO magyarorszagi eérdekeltségével. Ez az egyesiilés kiterjedt a Bankok leanyvallalataira is,
az Argosz Biztositd (a KBC nem-életbiztosité tarsasaga), a LeasePlan (az ABN AMRO autéflotta-kezel6
tarsasaga) és a Mébit Biztosité (az ABN AMRO biztositéja) kivételével.

Az ABN AMRO Bankkal kotott megallapodasnak megfeleléen, a KBC Bank élt a tulajdonostarsaival kotott
opciods szerzddéssel, és még az egyesiilés elétt, 2001 februarjaban — az Irish Life 17,9, valamint az Espirito
Santo Asset Administration 7,33 szazalékos részvénycsomagjanak megszerzésével — 98,51 szazalékra
ndvelte részesedését a K&H Bankban. A bankok részvényesei a 2001. aprilis 27-i, parhuzamos éves
kdzgyliléseiken megadtak jdvahagyasukat az egyesiiléshez. Majd a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
(amelynek feladatait 2013. oktdber 1. napjatél a Magyar Nemzeti Bank (,MNB,) latja el) és a Gazdaségi
Versenyhivatal engedélyezését kdvetben, a Cégbirésag 2001. julius 1-jével jegyezte be az egyesilt K&H
Bankot, melyben a KBC Bank 59 szazalékos, az ABN Amro Bank pedig 40 szazalékos tulajdonnal
rendelkezett. 2007. december 18-t6l a Bank zartkérlien mikodé részvénytarsasagkeént tevékenykedik, miutan
az 1%-ot el nem ér6 kisrészvényesek kiszoritasaval a KBC Bank N.V. megszerezte a részvények 100%-at.

Az egyesulés eredményeként Magyarorszag egyik legnagyobb pénzintézete jott Iétre 1.145 millidrd forintos
mérlegf6osszeggel, amely a vallalati banki Gzletagban piacvezetd helyet foglalt el, a lakossagi agazatban
pedig masodik volt. Egy évre ra a K&H Bank sikeresen véghezvitte az egyestilésbél még fennmaradt
teenddket: elinditotta az Uj, egységes szamlavezetd rendszert a lakossagi fiokhalézatban.

A K&H Csoport 2011 végén vette hasznalatba uUjonnan épllt székhazat, mely helyet biztosit a Csoport
valamennyi tagjanak, igy hosszu idé utan végre egy fedél ala kerlltek a bank mellett a K&H Biztosito, a
lizingcégek, az alapkezel§ és a faktoring leanyvallalat, valamint a KBC Securities brokercég munkavallaloi.

Termékeinket és szolgaltatasainkat folyamatosan fejlesztjik: példaul a Bank fidkhal6zataban ajanlottak
elséként az orszagban t6kevédett befektetési alapot. A K&H Alapkezeld altal kezelt 6sszes befektetési alap
elérhetd a kinalatunkban, amelyek ko6zil az arfolyamvédett vegyes alapok szamitanak kiemelten
kulénlegesnek, hiszen ezek az alapok a piaci viszonyok és a pillanatnyi arfolyam fliggvényében folyamatosan
szabalyozzak a mogottes befektetések Osszetételét és emellett dinamikus, éves arfolyamvédelmi szint
biztositasara is torekszenek. A K&H volt a magyarorszagi bankkartya piac uttoréjeként hazankban az elsé
chip-es bankkartya kibocsatéja. A legujabb innovacionk pedig az az Uj mobilbank alkalmazas, melynek 2017.
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aprilisaig 72 000 aktiv felhasznaldja volt. Készpénz befizetést is lehetévé tevd ATM szolgaltatas 102
fiokunkban érhet6 el.

A Bank a befektetési szolgaltatasi tevékenysége keretében ellatjia a magyar allampapirok t6zsdei szekcid
tagként valo és sajat szamlara torténd forgalmazasat. Részvényforgalmazast a KBC Securities Magyarorszagi
Fioktelepe kozvetitésével végez.

A KBC Bank jogelddje, a Kredietbank a K&H Bank 1997-es privatizacids tenderének gydzteseként 1épett be a
magyarorszagi piacra, s a kezdetben 23 szazalékos részesedését a KBC Csoport mara 100 szazalékra
novelte.)

2004 6ta mikodik a K&H gyogyvarazs program, mely indulasa 6ta tébb mint 580 millié forint értékl tamogatast
nyujtott 336 intézmény részére.

A K&H 2006 6ta a Magyar Paralimpiai Csapat Gyémant Fokozati Tamogatoja.

A K&H kiemelt figyelmet fordit a tdmegsport tamogatasara is: a 2003 6ta megrendezett K&H mozdulj futé-, és
Usz6 napok és K&H kerékparos napok az elmult években 6sszesen kdzel 250 000 résztvevét vonzottak.

4. Uzleti tevékenység

4.1. FO6 tevékenységi korok
A Tarsasag tevekenysegi kore a gazdasagi tevékenysegek egységes agazati osztalyozasi rendszere
(TEAOR) szerint:
Foétevékenység:

6419’08 Egyéb monetaris kdzvetités

Egyéb tevékenységi korok:

6491°08 Pénzlgyi lizing

6499’08 M.n.s. egyéb pénziigyi kdzvetitd tevékenység
6612°08 Ertékpapir, arutézsdei ligyndki tevékenység
6619’08 Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenyseég
6622’08 Biztositasi Uigynoki brokeri tevékenység

A Tarsasag a fenti tevékenységi korokon belll a mindenkori vonatkozé hatdsagi engedélyekben foglalt
tevékenységeket végzi a hitelintézetekrdl és pénzigyi vallalkozasokrdl szélo 2013. évi CCXXXVII. térvény
(Hpt.), tovabba a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokroél, valamint az altaluk végezheté
tevékenységek szabdlyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIIL. térvény (Bszt.) szerint.

4.2. Egyéb informaciok a Bank tevékenységérol*

A K&H Bank 206 fiokjaval (2018. december 31.) Magyarorszag egyik legnagyobb bankja, a vallalati
szegmensben egyik meghatarozd, a lakossagi szolgaltatasok terén a masodik legjelentésebb pénzintézet.

A Bank legfontosabb célja, hogy partnerei pénziigyi igényeire a legmegfeleldbb megoldasokat kinalja. Ezért
fejleszti folyamatosan termékeit és szolgaltatasait. Ehhez egyarant tamaszkodik tulajdonosai évszazados
szakértelmére és tobb mint 3.400 munkatarsa elkotelezett, magas szintli, innovativ szakmai munkajara.
Univerzalis bankcsoportként Bankunk orszagszerte mintegy 206 fiokkal a pénzligyi szolgaltatasok teljes
valasztékat kinalja ugyfeleinek.

A K&H Bank 100%-os tulajdonosa, a KBC Bank és Biztositd6 a belga piacon sikeresen bevezetett
bankbiztositasi koncepcidjat kbzép-eurdpai érdekeltségeinél is stratégiai szinten kezeli, ezért magyarorszagi
leanyvallalatai (K&H Bank, K&H Biztositd) mikddésének 6sszehangolaséara kiemelt figyelmet fordit.

A masodik legnagyobb lakossagi bankként mintegy nyolcszazezer maganszemély napi pénzigyeit kezeli, és
a hagyomanyos termékek — a szamlavezetés, atutalas, kdzlzemi dijbeszedés, betétek lekdtése, lakashitelek
és személyi kolcséndk — mellett szamos uUjdonsagnak szamité szolgaltatast is kinal. Példaul a Bank a
magyarorszagi bankkartya-piac Uttoréjeként hazankban elséként hozta forgalomba a magneskartyanal is

1 Az 5.2-es pontba feltlintetett adatok a Bank sajat szamitasain alapulnak
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biztonsagosabb, nemzetkdzi szabvanyoknak megfeleld chip-es bankkartyat. A Bank szamos eszkozzel
tamogatja az elektronikus bankolas gyors elterjedését. A magyar piacon a legnagyobb biztonsagot nyuijtja a
chipkartyas azonositassal mikddé meguijult K&H lakossagi e-bank szolgaltatas, telefonos tigyfélszolgalatunk,
a K&H TeleCenter pedig a nap 24 érajaban all az igyfelek rendelkezésére. Magyar innovacio a K&H mobilinfo,
mely sms Uzenetben azonnal informaciét nyujt példaul az tgyfél szamlajan tortént valtozasokrdl, bankkartya
tranzakciokrél. A Bank online szolgaltatdsai most mar olyan felhasznaldbarat fellleten keresztil érhetdk el,
amely még biztonsagosabb csatornat biztosit Ugyfeleinek napi pénzigyeik intézéséhez, a szamlaegyenleg
informaciok elérésétél a bankkartya szolgaltatasok beallitdsaig. 2013 juliusa 6ta a K&H legfontosabb e-bank
szolgaltatasai okos telefonokra optimalizalt, kényelmes fellleten keresztl is igénybe vehet6k. 2014-ben ujabb
kényelmi szolgaltatassal béviilt a bankkartyak kinalati palettaja a pay pass kartyaval, mely kis 6sszeg( (5000
forint alatt) tranzakciok esetén lehetévé teszi az érintés nélkili fizetést. Az orszag masodik legnagyobb
fiokhalézatanak fenntartasa mellett a K&H tovabb fejleszti innovativ digitalis megoldasait. Ezen okbdl a 2014
és 2017 kozotti idészakban évenként 1,5 milliard Ft, dsszesen tehat 6 milliard Ft 6sszegben ruhaz be digitalis
szolgaltatasokba. A Munkavallaléi juttatdscsomagban a Bank olyan kedvez6 bankcsoporti szolgaltatasokat
kinal, amelyekkel a munkaadok jelentésen mérsékelhetik az alkalmazottaiknak adott juttatasok koltségeit. A
jelentés maganvagyonnal rendelkez6 Ugyfeleket pedig private banking szolgaltatasokkal segiti vagyonuk
megd8rzésében és gyarapitasaban.

A Bank kézel 100 ezer kis- és kézépvallalkozoé szamara a hagyomanyos banki szolgaltatasok mellett szamos
egyedi megoldast is kinal, példaul a vallalkozasok igényeihez alkalmazkodé koéltségtakarékos és rugalmas
szamlacsomagokat. A Bank a hagyomanyos hiteltermékek mellett a kis- és kdzépvallalkozasok szamara
nyujtott allami tamogatasos hitelek folydsitasaban kiemelkedd szerepet jatszik, és orszagos fiokhalézataban
az europai unios palyazatokkal kapcsolatos szolgaltatasok széles kore érhetd el: a palyazati tanacsadastol az
onerd hitelezésig.

A jelentés tékeerd, a korszerl elektronikus szolgaltatasok sora, valamint a regionalis és a globalis
megoldasokra is lehetéséget nyuijté tulajdonosi hattér a garancia arra, hogy minéségi szolgaltatast nyujtson
vallalati Ugyfeleinek, melyek kozott megtalalhaté a magyar gazdasag valamennyi jelentds nagy- és
kézépvallalata, akik az ipari termelés, a telekommunikacid, a szallitmanyozas, az energia-, a vegyi- és
gyogyszeripar, a fogyasztasi cikkek és a mezdgazdasag teriletén meghatarozéak.

A K&H Bank Strukturalt és projektfinanszirozasi szakemberei Magyarorszagon a legjelentésebb multtal
rendelkezd szakmai miihelyt alkotjak, széles kori(i tapasztalatokkal rendelkeznek a projektfinanszirozasban,
szindikalt hitelezésben, akvizicio-finanszirozasban, lakasépités-finanszirozasban. Vallalati Ggyfeleinket nem
csak mindennapi Uzletmenetiikkel kapcsolatos pénziigyeikben segitjik, hanem eurdpai unids kérdésekben is.
A K&H Bank Piaci lgazgatésaga a piaci kockazat kezelésére alkalmas széles termékskalat kinal a
vallalatoknak az azonnali és hatarid6s devizalgyletekt6l az arfolyam-, kamatlabkockazat és
nyersanyagkockazat fedezésére szolgald strukturakig, valamint allampapir-kereskedési szolgaltatassal és
egyedi befektetésekkel all rendelkezésre.

2007 évben a Bank elinditotta sajat kétvény értékesitési programjat, K&H kdtvényprogram 2007. néven,
melyet a rakdvetkezd években is meghosszabbitott. A K&H kétvényprogram keretében a Bank, mint kibocsaté,
névre szolé dematerializalt kotvényeket értékesitett, nyilvdnos forgalomba hozatal utjdn. A nyilvanos
forgalomba hozatal a fellgyeleti hatésag altal jovahagyott Alaptajékoztatokban és az egyes kibocsatando
sorozatok vonatkozo Végleges Feltételeiben meghatarozott feltételek szerint tértént.

5. Szervezeti felépités

5.1. A K&H Bank Zrt. vallalatcsoportjanak bemutatasa
A Bank 100%-o0s tulajdonosa a KBC Bank N.V

A KBC Eurbépa egyik vezetd§ pénzigyi csoportja. Tobbcsatornas bankbiztositdsi csoport, melynek
tevékenysége Eurdpara koncentralddik. A Csoport jelentds, tobb esetben vezetd poziciot foglal el els6dleges
hazai piacain, Belgiumban, Csehorszagban, Szlovakiaban, Magyarorszagon, Bulgariaban és irorszagban,
ahol els6sorban lakossagi Ugyfeleket, kis- és kdzepes méret(i vallalatokat és kdzepes t6zsdei kapitalizacioju
helyi vallalatokat szolgal ki. A KBC Csoport emellett a vilag szamos mas, koriltekintéen megvalasztott
amely Eurépaban a leger6sebb —, lehetévé teszi a belfdldi vallalati tgyfelek kulféldon felmerilé pénzigyi
igényeinek kiszolgalasat, beleértve a vallalkozasok azon tevékenységeit is, ahol elsédleges piacaink
ugyfeleivel természetes kapcsolat all fenn. A KBC Belgium egyik legjelentésebb vallalata, és a brisszeli
Euronext tézsdén is jegyzik.
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5.2. A bankcsoport Magyarorszagon miikodé — a K&H Bank Zrt.-n kiviili —
stratégiailag fontos egységeinek bemutatasa

5.2.1. K&H Alapkezel6 Zrt.
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Cg. 01-10-043736

2018. év végén a K&H Alapkezel6 Zrt. altal kezelt vagyon duplikacié nélkiil 763 milliard forintot tett ki, ami
8%-0s csdkkenés a 2017. év végi 834 milliard forinthoz képest. Az év kdzepétél folytatodott az el6z8 években
mar tapasztalt befektetdi t6kekivonas az alapokbdl; az allomanycsékkenést tovabb fokozta az utolsé
negyedévben egyes alapok negativ visszatekintd hozama.

A Tarsasag altal kezelt eszk6z0k nagysaga az egyes termékszegmensekben az alabbiak szerint alakult:

A befektetési alapok esetében tébb alaptipus tekintetében netté tékekiaramlas volt tapasztalhato. A 2018-as
évben az el6z6 évhez hasonléan a részvény tipusu és a klasszikus vegyes alapokban nétt a kezelt vagyon,
és nagyon kedvelt volt a befekteték koérében az év elsé felében bevezetett 3azl-ben alapcsalad is. A
legnagyobb kiaramlast a zartvég(, kotvény, pénzpiaci és arfolyamvédett alapok szenvedték el.

A Tarsasag piaci részesedése csdkkent a nyilvanos befektetési alapok piacan, bar megérizte erés poziciojat,
a tbke- és hozamvédett alapok tekintetében a téke kiaramlasa ellenére tovabbra is piacvezetd maradt. Az
alapokban kezelt vagyon év végén kozel 596 milliard forintot (egy évvel korabban 666 milliard forint, -
10,5% valtozas) tett ki.

Az intézményi portfolié kezelési tevékenységet illetéen 2018 végén az intézményi portfoliokban kezelt
vagyon 166 milliard forint volt, nem tértént allomanyvaltozas a 2017 év végi szinthez képest.

2018-ben 10 Uj hazai alapot bocsatottunk ki: 7 lakossagi zartvég strukturalt alapot forintban, 1 alapot
dollarban, valamint 2 uj nyiltvégl vegyes alapot.

5.2.2. Lizingcsoport
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

A Lizingcsoportot 2018. december 31-én harom gazdasagi tarsasag alkotta a Bank altal kozvetlendil folytatott
lizingtevékenység mellett (a korabbi években harom tarsasag beolvadt a K&H Bank Zrt.-be).

Név F6 tevékenység

K&H Autépark Kift. Operativ lizing, flottakezelés
K&H Eszkozlizing Kit. Operativ lizing (felszamolas alatt)
K&H Ingatlanlizing Zrt. Pénzigyi lizing (ingatlan)

A K&H Lizingcsoport portfolidja 2018. december 31-én 68,4 millidrd Ft volt, amely 15%-os névekedést jelent
az el6zb év végéhez képest. A lakossagi személygépjarmi finanszirozasi portfélié év végére kifutott, mig az
aktivan kezelt portfdlié (tehergépjarm, ingatlan, gép, berendezés és flotta finanszirozasi portfolié
O6sszességében) 10 milliard Ft-tal (17%-kal) névekedett 2017. december végéhez képest.

5.2.3. K&H Csoportszolgaltaté Kézpont Kft.
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Cg. 01-09-671000

A Csoport - a K&H Csoportszolgaltaté Kézpont Kft. (KHCSK) 100%-os tulajdonosanak, a K&H Banknak a
vezetésével - 2005-ben csoportszolgaltatd kdzpont megalakitasa mellett dontoétt, amelynek célja az egyes,
csoporton bellli, az alaptevékenységhez szorosan koét6dé kiegészitd szolgaltatdi tevékenységek
kézpontositasa és hatékony megszervezése volt. A Bankcsoport szamara teljeskorlien végzett szolgaltatoi
tevékenységek: ingatlangazdalkodas, logisztika- és bankbiztonségi feladatok, Uzemgazdasagi feladatok
(vevd, szallito, targyi eszkdz kdnyvelés, add, bérszamfejtés) és lzleti szolgaltatasok tamogatasa.

A Tarsasag szolgaltatasi szintli megallapodasokat, ill. szerz6déseket kotott a csoporttagokkal minden egyes
szolgaltatasra vonatkozdan.

5.2.4. K&H Faktor Zrt.
1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9. Cg.: 01-10-046363

A K&H Faktor Zrt. f6 tevékenységként egyéb hitelnyujtasi szolgaltatast végez (kdvetelések megvasarlasa,
megelblegezése, leszamitolasa). A tarsasag Uzleti tevékenységét 2010-ben kezdte meg, azéta az uzleti
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(faktoralasi) forgalma folyamatosan névekszik (2018-ban: 161,5 milliard Ft, ami 18%-kal ndvekedést jelent). A
tarsasag Ugyfelekkel szembeni kovetelése 14,4 milliard Ft volt 2018. december 31-én.

5.2.5. K&H Jelzalogbank Zrt.
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. Cg. 01-10-048846

Az MNB 2017. aprilis 1-jétdl a kereskedelmi bankok részére el6irja Jelzaloglevél Megfelelési Mutaté (JMM)
teljesitését annak érdekében, hogy a hosszu lejaratu lakossagi jelzéloghitelek lejarati transzformaciodjahoz
kapcsolddd rendszerszintl kockazat csokkentésre keriljon. A jelenlegi szabalyozas értelmében a lakossagi
forint alapu jelzaloghitel portféliot legalabb 20%-ban legalabb 2 éves lejaratu jelzaloglevéllel vagy jelzalog-
hitelintézettdl felvett refinanszirozasi hitelbdl kell finansziroznia a hitelintézeteknek. A K&H Jelzalogbank 2016
januarjaban alakult.

A K&H Jelzalogbank Zrt. alaptevékenysége (a K&H Bank jelzéloghiteleinek refinanszirozasa, jelzaloglevél
kibocsatas) 2017 elsd negyedévében indult.

MNB Program keretében 2018. szeptemberben a Jelzalogbank nyilvanos tézsdei aukcios eljarasban

27 milliard Ft értékben, 2018. decemberben 73 milliard Ft értékben fix kamatozasu jelzaloglevelet bocsatott ki
(egyuttal visszavasarlasra kerilt 73 milliard Ft értékben korabban zartkériien kibocsatott valtozé kamatozasu
jelzaloglevél).

Jelenleg kibocsatott jelzaloglevél allomany 101,5 milliard Ft, melybdl 100 milliard Ft nyilvanosan kibocsatott
fix, t6zsdén jegyzett kibocsatasu, mig 1,5 milliard Ft zartkérlen kibocsatott valtozé kamatozasu jelzaloglevél.

5.3. A Bank szervezeti abrija
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6. Trendek

2018-ban a magyar gazdasag novekedése 4,6%-ra gyorsult a 2017-es 4,1%-os bovilését kdvetden
elsésorban a lakossagi fogyasztas és beruhazasok felfutasanak kdszdnhetéen. Ez utébbit az eurdpai unids
forrdsok gyorsitott felhasznalasa, az alacsony kamatkdérnyezet, az allami szerepvallalas és a munkaerdpiac
feszessége egyarant tdmogatta. A szektorok k6zil az épitipar ismét kiemelkedéen teljesitett, de a szolgaltato
és az ipari szektor is erételjesen névekedett.

felpdrgette az importot), de a folydfizetési mérleg egyenlege még mindig a pozitiv tartomanyban maradt. Az
orszag kockazati megitélését kedvezéen befolydsolta, hogy az év soran tovabb csbékkent az orszag kilsé
eladdsodottsaga, valamint javult annak devizalis 6sszetétele is. A hitelfelvételi kedv mind a lakossagi, mind a
véllalati kdérben szamottev6en megndvekedett. 2018-ban Magyarorszag befektetdi besorolasat egyik
hitelminésité sem valtoztatta meg, ugyanakkor két intézet pozitiv kilatast tart érvényben, amely noveli az
eseélyét egy felmindsitésnek 2019-ben (ami 2019 elején meg is toértént).
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2017 2018

tény elézetes
GDP névekedeés +4,1% +4,6%
Inflacio (atlag) 2,4% 2,8%
Haztartasok tényleges fogyasztasa +4,1% +4,8%
Beruhazasok novekedése +24,8% +17,0%
Munkanélkiliségirata 3,8% 3,6%
Allamhaztartasi egyenleg (ESA egyenleg) (GDP %-ban) -2,2% -2,0%
Adéssag/GDP rata 73,3% 71,9%
Folyo fizetési mérleg egyenlege (GDP %-ban) +3,2% +1,7%

Forras: MNB, KSH, K&H Bank Zrt.

2018-ban az Eurdpai Kdzponti Bank folytatta eszkdzvasarlasi programjat, de az év végével befejezte azt.
Az er6s gazdasagi kérnyezetnek kdészénhetéen az amerikai jegybank szerepét betdlté FED az év soran
négy alkalommal emelte az iranyadé ratajat és folytatta a mérlegének a zsugoritasat is. A Magyar Nemzeti
Bank (MNB) nem valtoztatott az iranyadé rata mértékén (0,9%) 2018-ban, ugyanakkor a bankkdzi- és
allamkoétvényhozamok alacsonyabb szinten tartasa érdekében tovabbi nem-konvencionalis monetaris
eszkdzok alkalmazasa mellett dontétt (extra forint likviditas biztositasa devizacsere Ugyleten keresztll,
jelzalog levelek vasarlasa és a MIRS program bevezetése). Az inflacié ndvekedésével parhuzamosan az
MNB elkezdett nyitni a monetaris szigoritas iranyaba a kommunikaciéjaban, ugyanakkor tényleges
szigoritdé lépést nem tett. Az év végével kivezette a 3 honapos betétet a jegybanki instrumentumok
kézul, valamint megszuntette mind a MIRS programot, mind a jelzalogkétvény vasarlasat. 2019 elejétél
ugyanakkor egy Uj MNB hitelezési programot (NHP fix) inditott a KKV szektor szamara.

7. Nyilatkozatok

A Bank pénzlgyi helyzetében a legutdbbi auditalt pénzigyi beszamold kbzzététele 6ta nem kdvetkezett be a
Bank kilatasai szempontjabdl hatranyos valtozas. A Csoport pénziigyi teljesitményében a legutébbi auditalt
pénzigyi beszamold kdzzététele 6ta nem kovetkezett be olyan jelentés valtozas, amelyre vonatkozoan
pénzigyi informacidkat tett kozzé a Bank.

A Bankot nem érintette olyan kézelmultbeli esemény, amelyek jelentés mértékben befolyasolhatjak a Bank
fizet6képességének értékelését.

8. Nyereség eldrejelzés

A Bank nem tesz k6zzé nyereség-elbrejelzést vagy becslést.

9. lgazgatasi, iranyité és feliigyel6 szervek
9.1. lgazgatasi, iranyité és feliigyel6 szervek tagjai

9.1.1. Igazgatésag

Luc Popelier: az Igazgatésag elnoke. Az Antwerpeni Egyetemen szerzett kdzgazdasagi diplomat 1988-ban.
Szakmai palyafutasat a Kredietbank N.V.-nél kezdte Vallalati tertileten. 1996-t6l 1999-ig a UBS Londonnal a
Vallalatfinanszirozasi terllet Igazgatdjaként tevékenykedik. Ezt kdvetéen a KBC Securities N.V.
Vallalatfinanszirozasi teriiletén Ugyvezeté Igazgatd. 2002. oktdberétsl a KBC Csoport stratégiajaért és tzleti
fejlesztéseiért felelés menedzser. 2008. kézepétdl a KBC Bank N.V. Kereskedelem-finanszirozasért felel6s
Ugyvezeté igazgatdja, majd 2009. marciusatdl a KBC Asset Management N.V. Ugyvezeté lgazgatoja, a
Végrehajtd Bizottsag tagja. 2009 szeptemberétdl a KBC Csoport marketing tigyekért felelés vezérigazgatdja,
majd 2011. majusatdél a KBC Csoport Chief Financial Officer pozicjat télti be.

Uzleti elérhetéség: Havenlaan 2, B-1080 Brussels
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Christine Van Rijsseghem (KBC Csoport), 2014. junius 12-t8l a Bank lgazgatdsaganak tagja. 2014 majus 1-
je o6ta a KBC Csoport Kockazatkezelési vezetdje, ezt megel6zéen 2003-t6l a csoportszint(i pénzlgyi terilet
szenior Ugyvezetdje volt. Palyafutasa 1987-ben indult a KBC-nél (a korabbi Kredietbanknal), amikor a
Nemzetkdzi egységek diviziohoz csatlakozott. Kezdetben a kockazatkezelés és -ellenérzés teriletért felelt,
ahonnan a nemzetk6zi akvizicids stratégiai egység, majd a divizio élére kerilt. 1994-ben az lIrish
Intercontinental Banknak, a KBC irorsz4gi leanyvallalatanak a hitelezési diviziéjat vezette. 1996-ban a KBC
Franciaorszag, 1999-ben pedig a KBC London vezérigazgatdi posztjat téltotte be, majd visszatért Belgiumba,
ahol a 2000. és 2003. kozétti idészakban a KBC Csoport Ertékpapir- és derivativafeldolgozé igazgatésaganak
szenior Ugyvezetd igazgatéjaként tevékenykedett. A KBC Bank lIreland Plc. kulsé igazgatdsagi tagja, a
CIBANK koézpontjaban fellgyel6bizottsagi tag, tovabba a CSOB (Ceskoslovenska Obchodni Banka)
Felligyel6bizottsaganak a tagja. 1985-ben a Genti Egyetemen jogi mesterfokozatot, az ugyancsak genti
Vlerick Menedzsment Iskolaban pedig MBA diplomat szerzett a pénzigytudomany teriletén.

Uzleti elérhetéség: Havenlaan 2, B-1080 Brussels

Willem Hueting (KBC Csoport) —Tdbb orszagban, szamos pénzlgyi szervezetnél szerzett 20 éves
tapasztalatot. 2007-ben csatlakozott a KBC-hez, a KBC Consumer Finance (Fogyasztashitelezés) részleg
vezérigazgatdjaként. 2009-ben a CSOB szlovakiai biztositétarsasaganak vezérigazgatdi posztjara nevezték
ki, majd 2013-ban a KBC Csoport Consumer Finance International (Nemzetkdzi fogyasztashitelezés) terilet
élére kerllt, tagsagot szerezve a KBC International Product Factories (KBC Nemzetkdzi termékgyarak)
Vezetdi Bizottsagaban. 2016. majus 1-jével a F6 piacok ligyvezetd igazgatdjava nevezték ki. Uzleti
elérhetdség: Havenlaan 2, B-1080 Brussels

David Moucheron: Vezérigazgato, a K&H Bank vezetdi bizottsaganak tagja. Jogi mesterdiplomajat 1996-ban
a Louvain-i katolikus egyetemen kapta, majd 1998-ban addjogaszi végzettséget szerzett a brisszeli pénzigyi
féiskolan (EHSAL), 2000-ben pedig megszerezte a jogi mesterfokozatot a New York-i Columbia Law School-
on. Palyafutasat igyvédkeént a briisszeli igyvédi kamaranal kezdte a de Bandt, van Hecke & Lagae (jelenleg
Linklaters) gyvédi irodanal, majd 2000 és 2005 kozott vezetdi tanacsaddként dolgozott a McKinsey &
Company cégnél Brusszelben. 2006-ban a Fortis Lakossagi Bank értékesitési igazgatojava és vezetlségi
tagjava nevezték ki, majd a Fortis Csoport (jelenleg BNP Paribas Fortis) Vezet6i Bizottsaganak vezet6i
poziciojara jeldlték. A De Post és a BNP Paribas Fortis altal 1995-ben Iétrehozott kbz6s vallalat, a bpost bank
vezérigazgatdja volt 2009 és 2015 kdzott. 2015. december 1-jén nevezték ki a belgiumi székhelyli CBC
Banque vezérigazgatojava. Uzleti elérhetéség: 1117 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

Beke Lajos (K&H Bank, vezérigazgaté-helyettes) — 2015. majus 1-t6l a CRO (Kockazatkezelés)
szolgaltatasok divizio vezetbje és a Vezetbi bizottsagi tagja. Tanulmanyait a Budapesti Mlszaki Egyetemen,
majd a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. A K&H Bankhoz 2002. novemberében
csatlakozott, az Informacio technoldgiai igazgatésag vezetdjeként, majd 2004. majusatdl vette at az Operacid
divizio iranyitasat, mely 2008-t6l Banki és befektetési termékek divizié6 néven miikddétt tovabb. Uzleti
elérhetéség: 1117 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

Gombas Attila (K&H Bank, vezérigazgaté-helyettes) — 1994-ben csatlakozott a K&H Bankhoz, miutan a
Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen diplomat szerzett. 1995. 6ta a Kontrolling tertileten dolgozik,
2002. 6ta annak vezet6jeként. 2005 oktdberétdl a Pénzugyi és kockazatkezelési, majd a Pénzligyi és vallalati,
KKV hitelkezelési divizio vezetdje. Uzleti elérhetéség: 1117 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

9.1.2. Felugyel6 Bizottsag

dr. Tertdk Elemér, a Feliigyel6 Bizottsag elndke. kivaldo szakmai hirnévnek orvend, és széleskor(
tapasztalattal rendelkezik a magyar és nemzetkdzi pénziigyi szektorban; tobb mint 20 éve kilénb6z6 vezetdi
pozicidkat tolt be pénzintézeteknél, a Magyar Kbézgazdasagi Tarsasag elndkségének a tagja. 2016 és 2005
kozott fétanacsadoként és igazgatdként dolgozott az Eurdpai Bizottsagban, Briisszelben. Dr. Tertak Elemér
korabban volt pénzigyminiszteri kdzigazgatasi allamtitkar és helyettes-allamtitkar is. 2016. juniusatdl a svajci
Global Legal Identifyer Board kiilsé igazgatdsagi tagja is. Uzleti elérhetéség: 1117 Budapest, Lechner Odén
fasor 9.

Diego Du Monceau, a Tulajdonos KBC Csoport képvisel6jeként 2014. marcius 27-t61 a Bank Felligyel6
Bizottsdganak tagja. A brusszeli Solvay Business School of Brussels egyetemen szerzett fels6foku
kereskedelmi diplomat, majd MBA végzettséget a Harvard Business School-on. Széleskoér( felsévezetdi
tapasztalatokkal rendelkezik. A vallalati finanszirozas teruletén a Merrill Lynch és a Swiss Bank International
Corporation kotelékében eltoltott sikeres palyafutast kovetéen a GIB Csoporthoz csatlakozott, ahol elészor
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ugyvezet6i igazgatodi poziciot toltétt be, majd vezérigazgatdva nevezték ki. A Continental Bakeries (Hollandia)
elndke. 2011. oktdber 5-ig a Quest for Growth SA elndkhelyettese volt. A Banque Bruxelles Lambert, IBA (lon
Beam Applications) és a WE International fliggetlen igazgatéja, valamint az IK Investment Partners szenior
tanacsaddja; korabban a GIB Csoport elndkhelyettese. Az ING Belgium SA/NV filiggetlen igazgatdja, az E-
Capital Management CVBA Vezetdi Bizottsaganak elndke, GAM Holding igazgatdja. Szamos civil
szervezetnél is igazgatoi posztot tolt be. Uzleti elérhetéség: Havenlaan 2, B-1080 Brussels

Marc Wittemans: Alkalmazott kdzgazdasagtanbdl az University of Louvain egyetemen, a brisszeli Fiscal
College f6iskolan pedig Fiskalis tudomanyokbdl diplomazott, tovabba akturatusi diplomajat a University of
Louvain's Institute of Actuarial Sciences egyetemen szerezte meg. 1998 6ta a KBC Group igazgatdja. Marc
jelenleg az MRBB CVBA vezérigazgatdja, amely a belga Farmer’'s Union holdingtarsasaga. A KBC Csoport
igazgatosaganak tagja, az Alaprészvényesek képviseldje és az Audit Bizottsag elndke, tovabba a kockazat-
és megfelel8ségi bizottsag tagja. Uzleti elérhetéség: Havenlaan 2, B-1080 Brussels

Szombati-Kovacs Agnes: 2016 juniusatél ota a K&H Bank Zrt. munkatarsa, mint Kompenzacios szakerto.
2018 6ta a K&H Bank Felligyel6 Bizottsaganak tagja. Uzleti elérhetéség: 1117 Budapest, Lechner Odon fasor
9.

dr. Galaczi Aron: 2011 6ta a K&H Bank Zrt. munkatarsa, 2016 decembereétdl Jogtanacsosi pozicidban. 2018
6ta a K&H Bank Feltigyel6 Bizottsaganak tagja. Uzleti elérhetéség: 1117 Budapest, Lechner Odon fasor 9.

9.1.3. Vezetdi bizottsag

David Moucheron: Vezérigazgato, a K&H Bank vezetdi bizottsaganak tagja. Jogi mesterdiplomajat 1996-ban
a Louvain-i katolikus egyetemen kapta, majd 1998-ban adojogaszi végzettséget szerzett a briisszeli pénzigyi
féiskolan (EHSAL), 2000-ben pedig megszerezte a jogi mesterfokozatot a New York-i Columbia Law School-
on. Palyafutasat igyvédként a briisszeli Ugyvédi kamaranal kezdte a de Bandt, van Hecke & Lagae (jelenleg
Linklaters) Ggyveédi irodanal, majd 2000 és 2005 kozott vezetdi tanacsaddként dolgozott a McKinsey &
Company cégnél Brusszelben. 2006-ban a Fortis Lakossagi Bank értékesitési igazgatdjava és vezetdségi
tagjava nevezték ki, majd a Fortis Csoport (jelenleg BNP Paribas Fortis) Vezet6i Bizottsaganak vezetdi
pozicidjara jelolték. A De Post és a BNP Paribas Fortis altal 1995-ben Iétrehozott k6zds vallalat, a bpost bank
vezérigazgatdja volt 2009 és 2015 kozott. 2015. december 1-jén nevezték ki a belgiumi székhelyli CBC
Banque vezérigazgatojava. Uzleti elérhetéség: 1117 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

Gombas Attila, a Pénzugyi és vallalati, KKV hitelkezelési divizid vezetbje, a Vezetdi bizottsag tagja. 1994-
ben csatlakozott a K&H Bankhoz, miutan a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen diplomat szerzett.
1995. 6ta a Kontrolling terileten dolgozik, 2002. 6ta annak vezet6jeként. 2005 oktéberétél a Pénzlgyi és
kockéazatkezelési divizié vezetdje volt. Uzleti elérhetéség: 1117 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

Beke Lajos vezérigazgatd-helyettes, 2015. majus 1-t6l a CRO (Kockazatkezelés) szolgaltatasok divizié
vezetbje és a Vezetdi bizottsagi tagja. Tanulmanyait a Budapesti Mlszaki Egyetemen, majd a Budapesti
Kbézgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. A K&H Bankhoz 2002. novemberében csatlakozott, az
Informacié technoldgiai igazgatésag vezetdjeként, majd 2004. majusétél vette at az Operéacié diviziod
iranyitasat, mely 2008-t6l Banki és befektetési termékek divizié néven miikddétt tovabb. Uzleti elérhetség:
1117 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

Patrick Van Overloop, 2016. aprilis 1-t6l az Uzleti ligyfelek divizié vezetdje, a Vezetéi bizottsag tagja. 1995-
ben csatlakozott a KBC un. nemzetkdzi tartalékos csapatahoz, ahol felkészilt a Csoport kilféldre kinevezett
vezetlinek karrierjére. Tevékenykedett tObbek kdzt Tuniszban, Dél-Afrikaban, Kinaban és Pragaban is. Sét
2002-t61 2006-ig a K&H Bankban is dolgozott, el6szér a nemzetkozi hitelekért felelds tigyvezetéként, majd a
vallalati tgyfélkapcsolatok valamint a vallalati Uzletpolitika és értékesités tamogatas tertletének vezetbjekent.
2013 januarja o6ta a KBC azsiai és csendes-6ceaniai tevékenységeinek Ugyvezetdjeként dolgozott
Szingapurban. Uzleti elérhetéség: Havenlaan 2, B-1080 Brussels

Martin Jarolim szenior ligyvezetd igazgatd, a Lakossagi divizid vezetbje, a Vezetdi bizottsag tagja. 2014.
marcius 27-t61 a Bank lgazgatésaganak tagja. 2001-ben csatlakozott a CSOB Csehorszaghoz vezet6i
tanacsadéként, 2003-ig a Lakossagi és kkv fidkhalozat tartozott a feladatkérébe. 2003 és 2005 kdzott a
Lakossagi és kkv halézati tdmogatas vezetdje, 2006-t6l pedig a Lakossagi marketing és szegmensek
igazgatoja volt. 2009-ben a pragai Lakossagi és kkv terllet régidvezetdjeként, 2010-ben a pragai Lakossagi
terllet igazgatdjaként dolgozott. 2011-ben elbléptették a Lakossagi halozat vezetdjévé, majd 2014-t6l a
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belgiumi KBC-nél a Banki f6 kdzdsségek lgyvezetd igazgatdja volt. Uzleti elérhetéség: 1117 Budapest,
Lechner Odon fasor 9.

Németh Balazs szenior Ugyvezetd igazgatd, a Valtozaskezelés divizié vezetdje, a Vezetdi bizottsag tagja.
2001-ben vezetd Uzleti elemzdként csatlakozott a K&H-hoz. Ezt kévetéen a K&H Lizingnél a Kontrolling és
ICT tertlet élére kerllt, majd 2006-t6l a K&H Bank Kontrolling vezetjeként folytatta palyafutasat. 2011 6ta a
Stratégiai igazgatésag, 2014-t6l pedig a Stratégiai és HR igazgatésag élén allt. Uzleti elérhetéség: 1117
Budapest, Lechner Odén fasor 9.

9.2. Osszeférhetetlenségi nyilatkozat

A fenti 8.1 pontokban emlitett személyeknek a Bank szamara végzett feladatai, a személyek maganérdekei
vagy mas feladatai k6zo6tt nem all fenn 0sszeférhetetlenség.

10. F6 részvényesek
A KBC Bank N.V. 100%-o0s, kdzvetlen iranyitast biztosité befolyassal rendelkezik a K&H Bank Zrt-ben.

11. A Bank eszkozeire, forrasaira, pénziigyi helyzetére és eredményére
vonatkozé pénzugyi informaciok

11.1. A Bank jegyzett tékéje:
140.978 eFt.

A jegyzett toke valtozasai:

Hataly Jegyzett toke 6sszege
1990.03.27. —1991.11.07. 12.590.000.000 Ft
1991.11.07.-1991.11.11. 12.890.000.000 Ft
1991.11.11. —1993.12.22. 13.534.500.000 Ft
1993.12.22. — 1994.05.16. 46.908.000.000 Ft
1994.05.16. — 1995.05.22. 51.908.000.000 Ft
1995.05.22. — 1997.09.09. 10.381.600.000 Ft
1997.09.09. — 1997.11.05. 21.585.600.000 Ft
1997.11.05. —1999.11.11. 26.384.914.000 Ft
1999.11.11. — 2000.07.05. 25.755.840.000 Ft
2000.07.05. — 2001.06.30. 34.089.174.000 Ft
2001.06.30. — 2003.12.23. 45.507.204.412 Ft
2003.12.23. - 2007.11.06. 52.507.204.412 Ft
2007.11.06. — 2009.04.30. 66.307.204.412 Ft
2009.04.30. - 2011.03.24. 73.709.164.412 Ft
2011.03.24.- 140.978.164.412 Ft

11.2. Eves beszamolé

A Bank auditalt, egyedi éves pénzlgyi kimutatasokat (éves beszamoldkat) készit és tesz kézzé a Magyar
Szamviteli Szabalyoknak megfelelen, illetve auditalt, konszolidalt pénzigyi kimutatast készit és tesz k6zzé a
Nemzetkdzi Beszamolé Készitési Szabvanyoknak (IFRS) megfelel6en is. A hivatkozott beszamoldkat a
Pricewaterhouse Cooper Kift. auditalta.

11.3. A legutolsé auditalt pénzigyi kimutatas datuma

2018. december 31.
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11.4. A bankcsoport pénziigyi eredményei

Az alabbi attekintés a konszolidalt pénzigyi beszamolékban megjelené adatok alapjan készult.

11.4.1. Auditalt IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi informacidk a két legutébbi

A Csoport mérlegf6dsszege 2018. december 31-én 3 199 milliard Ft volt (2018. januar 1-jéhez képest

pénziigyi évre vonatkozoéan

6,7%-kal ndvekedett).

2018. 2018.
Mrd Ft 01.01. 12.31. | Valtozas
(IFRS9) | (IFRS9)
Mérlegfédsszeg 2997 3199 +6,7%
Kézponti banknak és egyéb hitelintézeteknek nyuijtott hitelek 832 858 +3,1%
Ugyfeleknek nyuijtott hitelek és kdvetelések 1309 1403 +7,2%
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek 2287 2388 +4,4%
Sajat toke 252 305 +21,1%

A konszolidalt mérleg alakulasaban a Iényegesebb elemek a kdvetkezdk:

o Az dgyfeleknek nydjtott hitelek és koévetelések &allomanya 7,2%-kal nétt 2018-ban: mind a
lakossagi, mind a vallalati hitelallomany tovabb bévilt ebben az idészakban.

o Az lgyfelekkel szembeni kételezettségek allomanya 4,4%-kal bévilt 2018-ban elsésorban a
lakossagi és KKV betétek altal.

e A sajat téke 53 milliard forinttal (21%-kal) nétt 2018. januar 1-hez képest: 2018. addzas utani
eredményének a tékére gyakorolt pozitiv hatasat (+57,9 milliard Ft) a cash flow fedezeti tartalék
(-3,8 milliard Ft) és az értékpapirok atértékelési tartalékanak (-1,0 milliard Ft) alakulasa
részben ellensulyozta. Tulajdonosi déntés alapjan a 2018-as adézott eredménybdl 3 milliard Ft
osztalék kerul kifizetésre. A 2018. december 31-ei 17,1%-0s tékemegfelelési mutaté teljesiti
a szabalyozé altal el6irt tokekdvetelmeényt.

2018-ban a Csoport 57,9 milliard Ft adézas utani eredmenyt ért el (2017: 41,8 milliard Ft). A Bankcsoport
profitia 4,2 milliard Ft ingatlanhoz és pénzigyi instrumentumok értékesitési tranzakciokbdl szarmazé

2017. 2018.
12.31. 12.31.
Szavatol6 téke (Mrd Ft) 278 314
Tokemegfelelési mutato (%) 16,4 17,1
2017. 2018.
Mrd Ft 12.31. 12.31.
Addézas utani eredmény 41,8 57,9

rendkivili nyereséget tartalmaz?.

A f6bb eredménytételek alakulasa:

e Az el6z6 évhez képest a netté kamat és kamatjellegd eredmény 3,4%-kal nétt (2018: 75,4 milliard
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Ft, 2017: 73,0 milliard Ft), a bévilé hitel- és betétallomany az alacsony kamatkérnyezet negativ
hatasat ellensulyozni tudta.

e A netté jutalék- és dijbevétel 11,3%-0s ndvekedése (2018: 60,8 milliard Ft, 2017: 54,6 milliard Ft)
els6sorban a magasabb tranzakciondlis és befektetési szolgaltatasokhoz kapcsolédd
bevételeknek kdszonheté.

e Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi instrumentumok netté eredményének
névekedése (2018: 27,2 milliard Ft, 2017: 18,3 milliard Ft) a Treasury tevékenységhez kapcsolodo
bevételek kedvezd alakulasanak tulajdonithaté. Az MNB 4&ltal inditott Piaci Hitelprogramhoz
koétédben a Csoport 0,7 milliard Ft bevételt szamolt el a hitelezési aktivitashoz kotott kamatcsere
Ugyleteken (HIRS) 2018-ban. Az MNB-vel kotott MIRS (Monetaris kamatlab swap) dgyletek induld
pozitiv netto jelenértéke 2018-ban 6,2 milliard Ft bevételt eredményezett.

e Az egyéb bevételt ingatlanhoz és pénzigyi instrumentumokhoz kapcsolédd tranzakcidkon elért
rendkivili nyereség novelte.

e A Bankcsoport mikodési kéltsége 103,6 milliard Ft volt 2018-ban (2017: 100,2 milliard Ft), a
bankado és a tranzakciods illeték nélkili mikodési koltség 2,0%-kal emelkedett (a digitalizacios
befektetésekhez kapcsolédé magasabb informatikai kiadasok és a magasabb felligyeleti dijak
miatt).

e A hitelekre és fligg6 kotelezettségekre vonatkozdan 3,0 milliard Ft értékvesztés visszairasra kerult sor
2018-ban. A portfélid minésége minden szegmensben stabil maradt, a nem teljesitd hitelek

aranya tovabb csékkent.

2017. 2018.
Nem teljesit6 hitelek aranya 12.31. 12.31.
Lakossag 13,7% (15,9%)* 11,1%
Véllalat 2,2% 1,8%
Osszesen 7,1% (8,1%)* 5,8%

*zarojelben az IFRS9 miatti médszervaltozas szerinti 6sszehasonlithaté adatok szerepelnek

A pénzigyi instrumentumok értékelésével a konszolidalt éves beszamold részletesen foglalkozik (a
kiegészitd melléklet kdvetkezé pontjai: 16-22, 26), mig a kockazatkezelési témakdrre vonatkozé kiegészité
informaciét a konszolidalt éves beszamolo6 47. pontja tartalmazza.

A Csoport Uzleti tevékenységét az alabbi mutatok is szemléltetik:

2017. 2018. valtozas
Koltség / bevétel hanyados 66,7% 61,6% -5,1%
Koltség / bevétel hanyados * 63,0% 59,8% -3,3%
Nem kamatjellegi bevétel / 6sszes bevétel * 50,6% 55,2% +4,6%
Jutalékeredmény / 6sszes bevétel * 36,3% 36,1% -0,2%
Mikodési bevétel* / atlagos Iétszam (millié Ft) 41,1 46,0 +11,9%
Mlkodeési koltség / atlagos létszam (millié Ft) 25,9 27,5 +6,1%
Mlkodési eredmény * / atlagos Iétszam (millié Ft) 15,2 18,5 +21,9%
Hitelkdltség mutatd -0,2% -0,2% 0%
Nem teljesitd hitelek 7,1% 5,8% -1,2%
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Hitel / betét hanyados 61,2% 62,6% +1,4%
Toke **/ 6sszes forras 10,2% 10,8% +0,6%
Tékemegfelelési mutaté (csoport) 16,4% 17,1% +0,7%
LCR 166% 142% -24%
NSFR 144% 158% +14%
ROE (atlagos sajat tékével szamolva) 16,0% 20,9% +4,9%
ROE (atlagos sajat tékével szamolva)*** 16,0% 19,4% +3,3%
ROA (atlagos mérlegfé6sszeggel szamolva) 1,4% 1,9% +0,4%
ROA (atlagos mérlegfé6sszeggel szamolva) *** 1,4% 1,7% +0,3%

* bankado, valamint ingatlanhoz és pénzugyi instrumentumokhoz kapcsolédé tranzakcidkon elért rendkiviili nyereség nélkdl
** a sajat téke mellett tartalmazza az alarendelt kdlcsontékét is
*** ingatlanhoz és pénzugyi instrumentumokhoz kapcsol6do tranzakcidkon elért rendkivili nyereség nélkal

A Csoport minden idék legmagasabb netté eredményét érte el 2018-ban (részben a rendkivili tételeknek
készdnhetéen), amely a jovedelmezéségre és hatékonysagi mutatokra is pozitivan hatott. A kockazati,
likviditasi és t6kemegfelelési mutatéit tekintve a K&H Bank (amely a mérlegfédsszeg és az Ugyfélbetétek
nagysaga alapjan a masodik legnagyobb bank a hazai piacon) tovabbra is a magyar bankszektor egyik

11.5. Szamviteli politika 6sszefoglalasa

A csoport a Magyarorszagon hatalyos kereskedelmi banki és pénziigyi jogszabalyok eléirasainak megfeleléen
vezeti szamviteli nyilvantartasait és allitja 6ssze fé6konyvét. A csoport magyar forintban (,Ft,) vezeti konyveit.
Beszamoldjat millio forintban (,millio Ft,) késziti.

A jelen Szamviteli polittka az Eurdpai Unié altal befogadott IFRS Nemzetkdzi pénzigyi beszamolasi
standardok el6irasait alkalmazza és implementalja a KBC Group: IFRS Valuation Rules el6irasit illetve a
»1amogatd anyagok, kézott felsorolt egyéb KBC csoport szintli szabalyzatokat.

A csoport konszolidalt pénzigyi beszamoldja a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamoldk Szabvanyai (IFRS), és
annak minden, alkalmazhato, és az EU &ltal atvett szabalyai szerint készil.

A Szamwviteli torvény 2005. januar 1-jétdl hatalyos valtozasa lehetévé teszi, hogy a csoport a konszolidalt
pénzigyi beszamoldjat az EU altal is atvett IFRS szerint készitse. Bizonyos, a Szamviteli térvény és a
Kormanyrendelet altal el6irt szamviteli alapelvek kilénbdznek az IFRS-t6l. Annak érdekében, hogy a csoport
pénzigyi helyzete és miikddési eredménye az IFRS szerint keruljon bemutatésra, a csoport magyar térvények
szerinti konszolidalt beszdmoldjaban moédositasokat hajt végre. A médositasok részletes leirasa a konszolidalt
pénzigyi beszamold kiegészité mellékletében megtalalhato.

A konszolidalt pénzugyi beszamold tartalmazza a bank, valamint mindazon vallalkozasok pénzlgyi
beszamoldéit, amelyekben a bank a forduldnapi allapot szerint tobbségi iranyitast biztositdé befolyassal
rendelkezett. A bank és az iranyitasa ala tartozé vallalkozasok egyutt alkotjak a ,csoport,-ot. Tobbségi
iranyitast biztosité befolyasrol akkor beszéllink, ha a bank kézvetleniil vagy kdzvetve a jegyzett t6ke tébb mint
50%-at birtokolja, vagy a szavazati jogok tébb mint 50%-aval rendelkezik, vagy jogaban all az igazgatétanacs
tagjainak tébbségét kijeldIni vagy eltavolitani. Valamennyi Iényeges csoporton bellili tranzakcid, valamint azok
hatdsa eliminalasra kerdl. Tarsultnak szdmit az a vallalkozas, melyben a bank kdzvetlenul vagy kdzvetve a
szavazati jogok 20%-ot meghaladd, am 50%-nal kisebb hanyadaval rendelkezik, és a tarsasagban a csoport
jelent6s, de tdbbségi iranyitast nem biztositd befolyassal bir. A tarsult vallalkozasok konszolidaciéja az equity
modszerrel torténik, azaz eredményiknek a csoportra jutdé ardnyos része szerepel a konszolidalt eredmény
kimutatasban. Konszolidacié utdn a mérlegben a csoport tarsult vallalkozasban 1év6 befektetésének kdnyv
szerinti értéke a tarsult vallalkozas nettdé eszkdzértékébdl a csoportra jutd részt testesiti meg.

A csoport leanyvallalatai és tarsult vallalkozasai a konszolidalt beszamold kiegészitd mellékletében
bemutatasra kerilnek.

A devizaban meghatarozott eszk6zok és forrasok forintra valo atvaltasa a Magyar Nemzeti Bank altal a mérleg
fordulénapjara vonatkozdan kozzétett kozéparfolyamon torténik. A devizaban felmerilé bevételek és kiadasok
az Ugylet napjan érvényes arfolyamon kerlilnek atvaltasra. Az ebbdl addédé arfolyamnyereséget, illetve
veszteséget az konszolidalt eredménykimutatasban kell elszamolni.
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11.6. Mérlegtételek értékelési szabalyai és az eredménykimutatas

11.6.1. Pénzugyi instrumentumok

A pénzigyi instrumentumok szamviteli értékelése alapjan a pénzlgyi instrumentumok besorolhaték mint
eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi instrumentumok, amortizalt bekerilési értéken tartott
pénzlgyi eszkdzdk és pénzugyi kotelezettségek, vagy értékesithetd pénzugyi instrumentumok.
Megszerzéskor a nyilvantartasba vétel valos értéken torténik, ndvelve - az eredményben atértékelt valos
értéken tartott eszk6zok kivételével — a megszerzéskor felmertild koltségekkel. A pénzigyi instrumentumok
kategorizalasa megszerzéskor torténik, és évente fellilvizsgalatra kerll, amennyiben ez megengedett, illetve
szlkséges.

» Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok
A menedzsment azokat a pénziigyi eszkdzdket és pénzigyi kotelezettségeket sorolhatja bekeriléskor ebbe a
kategoridba, melyek eleget tesznek az alabbi kdvetelmények valamelyikének:
az instrumentum valds értékre értékelése megszinteti vagy jelentés mértékben csdkkenti az inkonzisztenciat,
mely az eszkdz vagy forras mas alapokon térténd értékelésekor fellépne, vagy
az eszkdz vagy forras része egy olyan pénzigyi eszkdzdkbdl vagy forrasokbdl, esetleg mindkettébdl allé
csoportnak, melynek kezelése és eredményességének mérése valds értéken alapul, egy dokumentalt
kockazatkezelési vagy befektetési stratégiaval 6sszhangban, vagy
a pénzugyi instrumentum beagyazott derivativat tartalmaz, kivéve, ha a beagyazott derivativa nem gyakorol
jelentés hatast a pénzaramra vagy elemzések elvégzése nélkil is egyértelml, hogy nem lehetséges
elkuldnitetten kimutatni.
Ebbe a kategdridba tartoznak a kereskedési célu instrumentumok is. Kereskedési céllal tartott egy
instrumentum, amennyiben beszerzése azzal a céllal térténik, hogy révid idén belll tovabbértékesitésre
keriljon. A derivativak kereskedési célunak tekintenddk, kivéve, ha elére megtervezett és hatékony fedezeti
instrumentumok.
A bekerulést kdvetden ezek az instrumentumok valos értéken értékelédnek, kamatozé instrumentumok esetén
a valds érték és az amortizalt bekerulési érték kulénbségének valtozasa az eredménnyel szemben valos
értéken értékelt pénziigyi instrumentumok netté eredményében keril a konszolidalt eredménykimutatasban
elszamolasra. A kamatjellegli rész a kamatbevételek kozott az effektiv kamat modszer alkalmazasaval kerdl
elszamolasra. Nem kamatoz6 instrumentumok esetén a valés értékben bekdvetkez6 valtozasok kerlinek az
eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzigyi instrumentumok netté eredményébe.

» Szdarmazékos ligyletek - derivativak
A csoport mind a devizapiacon, mind pedig a pénzpiacon két szarmazékos Ugyleteket, ideértve a hatarid6s
kamatlab megallapodasokat (FRA), hataridés devizalgyleteket, swap (betétcsere) lUgyleteket valamint az
opciokat. A szarmazékos lgyletek valds értéken kerlinek nyilvantartasra. A szarmazékos Ugylet valds értéke
megegyezik a szarmazékos Ugyletek - az érvényben lévé arfolyamok vagy belsé arazasi modellek alapjan
torténd - piaci értékelése soran kapott nem realizalt nyereséggel vagy veszteséggel. A pozitiv valds értékkel
biré (nem realizalt nyereség) szarmazékos Ugyletek a mérleg eszkdzoldalan, mig a negativ valds értéket
képvisel6 (nem realizalt veszteség) szarmazékos ugyletek a forrasoldalon jelennek meg.
A derivativak kereskedési, illetve fedezeti céluak lehetnek. Fedezeti kdnyvelés szempontjdbdl a fedezeti
ugyletek két kategdriaba sorolhatok: (a) valds érték fedezeti Ggyletek, amelyek egy létez6 eszkbz vagy forras
valos értékében bekdvetkezd valtozas kockazatara nyujtanak fedezetet; illetve (b) ,cash flow, fedezeti
ugyletek, amelyek egy létezd eszkbzzel vagy forrassal kapcsolatos konkrét kockazatnak, vagy egy jévébeni
ugyletnek tulajdonithaté pénzaram-ingadozas kockazatat hivatottak kivédeni.
Beagyazott derivativak esetén a csoport a szerzédéskotéskor eldonti, hogy a beagyazott derivativat el kell-e
kiloniteni az alapszerzddéstdl és elkllonilt szarmazékos Ugyletként kell-e elszamolni. A késébbiekben nincs
lehetéség a mindsités felulvizsgalatara.

» Amortizalt bekeriilési értéken tartott pénziigyi eszk6z6k és pénziigyi kbtelezettségek

e Hitelek és kbvetelések
Azok a nem derivativ pénzlgyi eszkdzdk tartoznak ide, melyekhez régzitett vagy meghatarozott kifizetések
kapcsolédnak és nem rendelkeznek aktiv piaccal. Ezek az eszkdzdk a belsé megtérulési rata alkalmazasaval
szamitott amortizalt bekerulési értéken szerepelnek a beszamoldban. Nyereséguk, illetve veszteségik az
eredményben az amortizacié soran folyamatosan, illetve az eszkdz nyilvantartasbdl valé kivezetésekor vagy
értékvesztésekor egy 6sszegben kerilnek elszamolasra.
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e Amortizalt bekeriilési értéken tartott pénziigyi kbtelezettségek

A pénzpiaci és ugyfélbetétek tranzakcids koltségekkel novelt valés értéken keriilnek nyilvantartasba. Ezt
kovetéen valamennyi kamatozo betét - a kereskedési célu kotelezettségek és az eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek kivételével - a torlesztett 6sszegekkel csdkkentett, amortizalt
bekerulési értéken keril értékelésre. Az amortizalt bekerllési érték kiszamitasanal figyelembe kell venni a
teljesitéskor felmerll6 esetleges diszkontot, illetve prémiumot. A prémiumok, illetve diszkontok leirasa belsd
megtérilési rata alkalmazasaval a betét lejarataig rendszeresen térténik, és a kamatraforditasok kézoétt jelenik
meg. Az amortizalt kdltségen nyilvantartott - fedezeti Ugylettel nem érintett - kdtelezettségek esetében a valds
értékre értékelésbdl szarmazd esetleges veszteséget vagy nyereséget a csoport az adott kdtelezettség
megsziinésekor vagy értékvesztésekor szamolja el az eredményben.

» Lejaratig tartott instrumentumok

A nem derivativ pénzligyi instrumentumok, melyekhez régzitett vagy meghatarozott kifizetések tartoznak, és
rogzitett lejarattal rendelkeznek, lejaratig tartott instrumentumoknak minésilnek, amennyiben a csoport
szandéka és lehet6sége szerint azt meg kivanja tartani lejaratig. Az instrumentum nem mindsil lejaratig
tartottnak, amennyiben a fenti feltételek nem allnak fenn. A lejaratig tartott instrumentumokat amortizalt
bekerulési értéken kell tartani. Az amortizalt bekerulési érték az eredeti bekerllési érték csdkkentve a
téketorlesztésekkel, csdkkentve vagy ndvelve az eredeti bekertlési érték és a lejaratkor megtérilé tékedsszeg
kulonbozetének belsé megtérilési ratajaval kiszamitott felhalmozott amortizacidval. A szamitasban minden,
az Ugylethez kapcsol6do kapott vagy fizetett dijat, koltséget és egyéb prémiumot vagy diszkontot figyelembe
kell venni, mely részét képezheti az instrumentum belsé megtérilési ratajanak. Az amortizalt bekerulési
értéken tartott instrumentumok nyereségét vagy veszteségét az eredményben az amortizacié soran
folyamatosan, illetve az instrumentum nyilvantartasbol valé kivezetésekor vagy értékvesztésekor egy
o6sszegben kell elszamoilni.

illetve az azt koveté két Gzleti évben, amennyiben a teljes lejaratig tartott portflié értékéhez viszonyitva
jelent6s értekl eszkozt értékesit vagy atsorol azok lejarata elétt.

>  Ertékesithet6 pénziigyi instrumentumok

Ertékesithetd pénziigyi instrumentumnak minésiil minden nem derivativ pénziigyi instrumentum, melyet a
csoport ezzel a céllal szerez be, illetve melyek nem tartoznak a kévetkez8 kategoériakba:

e eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi instrumentumok

o hitelek és el6legek és amortizalt bekerilési értéken tartott pénzlgyi kotelezettségek

o lejaratig tartott pénzlgyi instrumentumok
Beszerzéskor az értékesitheté pénzigyi instrumentumok valés értéken kerilnek a nyilvantartasokba,
nyereséguk, illetve veszteséglk kozvetlendl a sajat tékében elklldnitetten kerl kimutatasra, mindaddig, amig
azinstrumentum kivezetésre vagy értékvesztésre nem keril, ekkor a korabban t6kében elszamolt felhalmozott
nyereséget vagy veszteséget a targyévi eredmény terhére kell elszdmolni. A belsd megtérulési rata alapjan
kalkulalt kamatjellegli eredmény elszamolasa mindig az eredményben torténik.
Az értékesithetd befektetések kdzé tartoznak a nyilvanosan forgalmazott befektetési célu értékpapirokon kivdl
olyan tékeinstrumentumok, amelyeket a Bank nem kereskedési céllal szerez be, és melyek nem rendelkeznek
aktiv piacon jegyzett arfolyammal, valos értékik nem becsllheté megbizhatéan. Ezek a befektetések
ertékvesztéssel csokkentett bekerulési értéken kerlilnek elszamolasra.

A pénziigyi instrumentumok valés érték hierarchidja

A valds érték szamitasi médszerek besorolasra kerlilnek a valds érték hierarchiaba, amely tikrozi a bemeneti
adatok jelent6ségét. Az egyes szintekre torténé besorolas a valés érték meghatarozashoz alkalmazott
bemeneti adatok alapjan torténik.

1 napi eredmény

A valds értéken tartott instrumentumok esetén a valos érték és a bekerilési érték kozti kuldnbbzet azonnal
elszamolasra kertl a konszolidalt eredménykimutatasban vagy kdzvetlendl a sajat tékében. A tébbi pénzigyi
instrumentum esetén, ahol a bekerllési érték megallapitasa valamilyen értékelési technikan alapul, a valés
érték és a bekerilési érték kuldnbbzete amortizalasra keril az eredményben az instrumentum futamideje alatt.

11.6.2. Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

A csoport minden mérlegkészitéskor fellilvizsgalja, hogy sziikséges-e pénziigyi eszkozeire értékvesztést
elszamolnia. Egy pénzigyi eszkdz vagy a pénzigyi eszk6zOk egy csoportja akkor és csak akkor tekinthetd
értékvesztettnek, ha olyan objektiv kilsd tényez6k lépnek fel, amelyeket az eszkéz beszerzése utan
bekdvetkezett események valtanak ki, és amely eseménynek hatasa van a pénzigyi eszkéz vagy a pénzugyi
eszkdzok egy csoportjanak becsllt jdv8beli cash flow-jara, és ez megbizhatéan becsulhetd.
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Amortizalt bekerllési értéken szerepld pénzligyi eszk6zok esetén

Amennyiben objektiv kulsé tényez6k alapjan a csoport ugy itéli meg, hogy egy egyedileg jelentds, amortizalt
bekerllési értéken szerepl6 pénzigyi eszkdzre ertékvesztést kell elszamolni, az értékvesztés dsszegét az
eszkoz konyv szerinti értéke és a becsiilt jovébeli cash flow-nak (mely nem tartalmazza a lehetséges, de még
be nem kdvetkezett jovébeli veszteségeket) az eszkdz eredeti bels§ megtérilési ratajaval (az eszkdz
keletkezésekor kiszamitott belsé megtérilési rata) diszkontalt jelenértéke kdzotti kuldnbdzetként allapitja meg.
Az értékvesztés az eszkdz kdnyv szerinti értékétdl elkulonitetten kerll elszamolasra, a veszteség leirdsa a
targyévi eredmeényben torténik.

Amennyiben a csoport objektiv kilsé tényez6k alapjan ugy itéli meg, hogy egy egyedileg nem jelentds,
amortizalt bekerilési értéken szerepl6 pénzigyi eszkdzre értékvesztést kell elszdmolni, vagy ha nem léteznek
ilyen objektiv kiilsé tényez6k az értékvesztés elszamolasara (akar jelentés, akar nem jelentés egyedileg az
eszk0z), akkor az eszkdzre mas, hasonld hitelkockazati jellemzdékkel rendelkezé eszkdzokkel egylttesen,
csoportosan torténik meg az értékvesztés képzése. Azok az eszkdzok, melyekre egyedileg megallapitott
értékvesztést szamolt el a csoport, nem képezhetik alapjat a csoportos értékvesztésnek.

A csoportos értékvesztés képzés érdekében a pénzigyi eszkdzdk a csoport belsd hitelmindsitési rendszere
alapjan csoportositasra kerilnek.

A pénzigyi eszk6zdk egy csoportjara csoportosan képzett értékvesztés szamitdsa a hasonld hitelkockazati
jellemz6kkel rendelkezd eszkdzdkre vonatkozé multbéli veszteségek tapasztalatain alapul. A csoport a
multbéli veszteségek tapasztalatait alkalmazza az aktualis objektiv kils6 tényezdkre, azok olyan aktualis
kondicidk hatasait tikr6zzék, melyek a maltban nem léteztek.

11.6.3. Pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek kivezetése

A pénziigyi eszk6zok (esetleg azok egy része vagy hasonld pénziigyi eszk6zok csoportjanak egy része)
kivezetésre kerulnek, ha:

o az eszkdzbdl szarmazd pénzaramok beszedésének joga megszinik;

e a csoport atruhazza az eszkézbél szarmazé pénzaramok szedésének jogat, vagy megallapodas
keretében kotelezettséget vallal arra, hogy a megszerzett teljes pénzaramot haladéktalanul atadja egy
harmadik félnek;

e vagy (a) a csoport az eszkdzb6l szarmazd dsszes gazdasagi elényt, illetve kockazatot atadja vagy (b)
a csoport nem adja at az eszkdzbdl szarmazo 6sszes gazdasagi elényt, illetve kockazatot, de atadja
az eszkoz feletti kontrollt.

Egy pénziigyi kbtelezettség akkor kertl kivezetésre, ha a kotelezettség kifizetésre vagy torlésre kerdl, illetve
lejar. Amennyiben egy meglévl pénzigyi kbtelezettséget az adds egy masik, eltérd kondiciokkal rendelkezé
pénzigyi kotelezettséggel valt ki, esetleg egy meglévé kotelezettség kondicioi médositasra kertilnek, akkor az
eredeti kotelezettség kivezetésre kerllil, és egy Ujat kell rogziteni, a ketté kozti kiilénbozetet pedig a konszolidalt
eredmeénykimutatasban kell elszamolni.

11.6.4. Bevételek elszamolasa

A kamatbevétel és a pénzigyi instrumentumokhoz kapcsolédd — egy 6sszegben rendezett - dijak és jutalékok
az instrumentum futamideje alatt kerlinek amortizalasra, az egyéb dijkdvetelések vagy kotelezettségek egy
Osszegben, kifizetéskor kerlilnek elszamolasra. Az osztalékbevétel elszamolasa a jogosultsag
megallapitasakor torténik.

11.6.5. Befektetési célu ingatlanok

Kdvetelés kiegyenlitéseként kapott hitelfedezeti célu ingatlanok befektetési célu ingatlanként kertlnek
besorolasra. A befektetési célu ingatlanok bekerulési értéken kerulnek nyilvantartdsba vételre, amelynek
részét képezik a tranzakcios koltségek is. Késdbbi értékelés sordn a bekerilési érték csdkkentésre kerul a
halmozott értékcsdkkenéssel, és ha szlkséges, értékvesztéssel. A befektetési célu ingatlanok
értékcsokkenése linearis médszerrel keril elszamolasra az eszkdz hasznos élettartama alatt.

11.6.6. Targyi eszk6zok és Immaterialis javak

Az ingatlanok, gépek és berendezések kezdetben bekerilési értéken kerlinek nyilvantartasba.
Ertékcsokkentésiik linearis madszerrel torténik az eszk6zok becsiilt hasznos élettartama alatt, a foldteriiletek
kivételével, melyek élettartama korlatlan, ezért értékcsdkkenés sem szamolhato el utanuk.

Az eszkdz élettartamat meghosszabbitd vagy allapotat jelentés mértékben javitd cserék és korszer(isitések
aktivalasra kertlilnek. A javitasi és karbantartasi koltségeket azok felmerilésekor az eredmény terhére kell
elszamolni. A csoport minden mérlegkészitéskor felllvizsgalja, hogy tortént-e olyan esemény, mely az adott
eszkozre értékvesztés elszamolasat teheti sziikségessé. Amennyiben a kérilmények azt indokoljak, vagy egy
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adott eszkoz értékvesztés tesztelése évente sziikséges, a csoport becslést készit az eszkdz megtérilési
értékére.

Az immateriadlis javak hatarozott vagy hatarozatlan hasznos élettartammal rendelkezhetnek. A hatarozott
hasznos élettartamu immaterialis javak értékcsdkkenése a hasznos gazdasagi élettartam alatt mint ,Altalanos
adminisztrativ koltség, kerll elszdmolasra a konszolidalt eredménykimutatdsban. A hatarozott hasznos
élettartamu immaterialis javak értékvesztésének meghatarozasa a targyi eszk6zokkel megegyezé maodon
torténik. A csoport tulajdondban 1évd immateridlis javak hatarozott hasznos élettartammal rendelkeznek.

Az immateridlis javak a halmozott értékcsOkkenéssel csdkkentett bekerllési értéken szerepelnek a
beszdmoldban. Az értékcsokkenés linearis modszer alkalmazasaval kerll kiszamitésra, az eszk6zok becsult
hasznos élettartamara vetitve.

11.6.7. Céltartalékok

Céltartalékok akkor keriilnek elszamolasra, amikor egy multbeli esemény kdvetkeztében a csoportnak a
jelenben mertl fel (torvényi vagy feltételezett) kotelezettsége, és fennall annak a valészinlisége, hogy a
kotelezettség rendezése érdekében gazdasagi hasznot megtestesitd forrasok kifizetésére lesz szilkség és az
ilyen kotelezettségek 6sszege megbizhatéan becsllhetd. A kereskedelmi tevékenységhez kapcsoldédo
kovetelésekbdl és jogi vitakbol adddd miikddési veszteségekre képzett céltartalékok megtérilése egyéb
bevételként kertl elszamolasra, amikor az Iényegileg biztossa valik.

11.6.8. Toketartalékok

A csoport konszolidalt mérlegében szerepl6 tartalékok a kbvetkez6ket tartalmazzak:
e  Ertékesithetd pénziigy instrumentumok atértékelési tartaléka, melyben az értékesitheté pénziigyi
instrumentumok valds értékének valtozasai kerlinek elszamolasra.
e Cash flow fedezeti tartalék, a cash flow fedezeti lgyletek nyereségébdl illetve veszteségébdl a
hatékony rész elszamolasara.
e Altalanos tartalék, mely a Bank magyar Szamviteli térvény szerint szamolt eredményének 10%-a, és
a jovbbeli veszteségek fedezésére kell megképezni.

11.7. Birdsagi eljarasok

A Bank az elmult 12 hénapban félként nem vett részt olyan birésagi eljarasban, amely jelentés hatast
gyakorolhat a Bank pénzlgyi helyzetére vagy jévedelmezdségére.

11.8. A Bank pénziigyi helyzetében bekdvetkezett Iényeges valtozasok

A Bank pénzigyi helyzetében a legutébbi auditalt pénzigyi beszamolo kdzzététele 6ta nem kdvetkezett be a
Bank kilatasai szempontjabdl hatranyos valtozas.

A vallalatcsoport pénziigyi helyzetében az utolsé pénzligyi id6szak vége 6ta nem kovetkezett be lIényeges
valtozas.

12. A Bank lényeges szerzédései

Alarendelt kolcsontéke szerzé6dések

e 2006. junius 23. napjan a K&H Bank, mint Kdlcsénvevd és a KBC Bank NV, mint Kdlcsénado
alarendelt koélcsontbke szerz8dést kotott 60.000.000 EUR tékedsszegre, 10 éves lejarattal. Az
alarendelt kdlcsontéke szerzbédés lejarata 2015. marcius 5-én 10 évvel meghosszabbitasra kerult, az
Uj lejarati datum 2026. junius 30.

e 2015. szeptember 28. napjan a K&H Bank, mint Kélcsénvevd és a KBC Bank NV, mint Kélcsbénadd
alarendelt kolcsontbke szerzddést kotott 30.000.000 EUR t6kedsszegre, 10 éves lejarattal. Az
alarendelt kolcsontbke szerzédés lejarata 2025. szeptember 28.

13. Harmadik féltél szarmazé informaciok szakértéi nyilatkozatok és
osszeférhetetlenségi nyilatkozat

A Bank legjobb tudomasa szerint nem all fenn 6sszeférhetetlenség az igazgatasi, iranyité és feligyel6 szervek
tagjai altal a Bank szamara végzett feladatok, illetve e személyek maganérdekei és/vagy mas feladatai kzott.

74



2. szamu melléklet K&H telekommunikécié rugalmas 3 szarmaztatott alap

A jelen mellékletben szerepl6 informaciok a Bank sajat véleményét tiikrézik, az harmadik személyt6l szarmazo
informaciot nem tartalmaz.

14. Megtekinthet6 dokumentumok

A kovetkez6 dokumentumokba (vagy masolataiba) lehet betekinteni a Bank székhelyén (1095 Budapest,
Lechner Odon fasor 9.), a Bankkal tortént el6zetes egyeztetést kdvetéen:

2008.1. féléves gyorsjelentés

2008. évi Eves beszamolé

2009. konszolidalt éves jelentés
2009. konszolidalt féléves jelentés
2010. éves jelentés

2010. konszolidalt éves jelentés
2011. éves jelentés

2011. konszolidalt éves jelentés
Konszolidalt féléves jelentés 2011. I. félév
2012. éves jelentés

2012. konszolidalt éves jelentés
2012. konszolidalt féléves jelentés
2013. éves jelentés

2013. konszolidalt éves jelentés
2013. konszolidalt féléves jelentés
2014. éves jelentés

2014. konszolidalt éves jelentés
2014. konszolidalt féléves jelentés
2015. éves jelentés

2015. konszolidalt éves jelentés
2015. konszolidalt féléves jelentés
2016. konszolidalt féléves jelentés
2016. éves jelentés

2016. konszolidalt éves jelentés
2017. évi éves jelentés

2017. évi konszolidalt éves jelentés
2018. évi konszolidalt féléves jelentés
2018. évi éves jelentés

2018. évi konszolidalt éves jelentés

A Bank fenti pénziigyi jelentései valamint a mindenkor hatalyos Uzletszabalyzata és Altalanos szerzédési
feltételei elektronikus formaban a Bank honlapjan (www.kh.hu) is elérhetSek.

15. Hivatkozassal beépitett dokumentumok

A Bank 2017. évi és 2018. évi éves jelentése és konszolidalt éves jelentése teljes terjedelmében elektronikus
formaban elérhet6 a Bank honlapjan: www.kh.hu.
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