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A K&H alapok kezel6jénél, a KBC Asset Managementnél a fenntarthato és tarsadalmilag
felel6s befektetésekben el6forduléd egyedi kotvény és részvény befektetéseket
(fenntarthatd és felel&s befektetések univerzuma) negativ és pozitiv atvilagitasnak vetjik
ald. Pozitiv szlirésekkel (kivdlasztds) megvizsgaljuk, hogy mely véllalatok és kormanyok
azok, amelyek elkotelezettek a fenntarthatdsag tgye mellett, illetve melyek termékei és
szolgaltatasai vannak kedvezd hatdssal a kornyezetre és a tarsadalomra. Haromféle
kivalasztast kulonboztetiink meg: az agazaton belll a legjobb (BIC - Best in Class), a
tematikus és a pozitiv hatasu befektetéseket (Impact Investing).

1. az 4gazaton beliil a legjobb (BIC)

Az ,agazaton belll a legjobb” mddszerink filozéfidja, hogy kizardlag olyan vallalatokba
vagy kormanyzatok kotvényeibe fektetlink, amelyek a legkedvezébb értékelést érik el a
fenntarthatdségi kritériumok alapjan ugyanazon dgazaton vagy orszagcsoporton beliil. igy
adunk elényt a fenntarthatdsagban élenjard szervezeteknek és motivalunk masokat is,
hogy kovessék a legjobbakat. A kivalasztds (pozitiv szlirés) utan kovetkezik a kizaras
(negativ szlirés).

az dgazaton beliil a legjobb — vallalatok

A vallalatok makodését 3 pillér (a kdrnyezetvédelem, a tdrsadalmi szempontok és a
vallalatirdnyitds szempontjai) alapjan értékeljik. Mindegyik pillérnek nagyszamu
részmutatdja van, amelyeket néhany példaval szemléltetlink:

* kérnyezet védelmi: alkalmazott hulladékpolitika, a felhaszndlt viz mennyisége, tisztitasa
és (iveghazhatasu gdzok kibocsatasa

e tarsadalmi: méltanyos foglalkoztatasi feltételek, munkaerd sokszinlségének és
szakszervezeti jogok érvényesilésének biztositasa

* vallalatiranyitasi: az igazgatdsag flggetlensége, valamint a fizetések, javadalmazdsok
atlathatdsaga és a kozterhek, addk teljeskorl megfizetése

Az értékelés befejeztével a legjobb pontszamot elért vdéllalatokat kivalasztjuk. A
kivdlasztandd cégek szamat agazatok, aldgazatok szintjén hatdrozzuk meg. A kivalasztasnal
figyelembe vesszik az egyes aldgazatok altalanos fenntarthatdsagi kockazati szintjét is. Az
alacsony fenntarthatdsagi kockazatu aldgazatok esetében, mint példaul a kiaddi szektor, a

]
KBC

Asset Management



cégek legjobb 70%-at engedélyezzilk, mig a magas fenntarthatdsagi kockazatu

szektorokkal, példaul az acélszektorral kevésbé vagyunk tolerdnsak, igy el6fordulhat, hogy
csak a cégek legjobb 20%-at valasztjuk ki.

A fentieken kivil azt is ellenérizzlik, hogy az egyes pillérekben mely cégek érték el a
legrosszabb értékelést, majd a legrosszabb pontszdammal rendelkezé cégek 10%-at
kizarjuk a szoba johet6 fenntarthatd befektetések univerzumabal. Ezzel elkerilhetjik az
olyan helyzeteket, amikor példaul egy, a tarsadalmi szempontok tekintetében nagyon
rossz minGsitéssel rendelkezé cég ezt a tobbi pillérnél elért nagyon magas mindsitéssel
tudja ellensulyozni.

A szlrést nagy-, kozepes és kisvdllalkozdsokra egyarant alkalmazzuk, de kilon
csoportokban vizsgaljuk 6ket, hogy kiszlirhessiik a méretbdl adddé relativ hatranyt. Kalon
sz(irést alkalmazunk a feltorekvd orszdgok vallalatai szdmara is.

az agazaton beliil a legjobb — dllamok

Az allamokat két csoportra osztjuk: fejlett és feltérekvé orszagok allamaira. A fejlett
orszagok esetében a legjobb pontszamot elérd jeldlteknek csak 70%-a kerllhet be a
fenntarthatdé és tarsadalmilag felelds befektetések univerzumaba. A feltérekvé orszagok
esetében valamivel szigorubbak vagyunk, itt a bekeriléshez sziikséges mércét a legjobb
35%-ndl huzzuk meg. Mindkét csoport esetében ugyanazokat a kritériumokat alkalmazzuk
(kivéve a feltorekvé orszdgok esetében a fejlesztési egylttmikodések szempontjanal). A
kritériumok figyelembe veszik tobbek kdzo6tt a gazdasagi tényezéket, a szabadsag- és a
polgdri jogok érvényesilését, a kornyezetvédelmi eréfeszitéseket és a nemzetkozi
kapcsolatok alakulasat.

2. tematikus alapok

A tematikus alapok célja, hogy valaszt adjanak egy-egy konkrét koérnyezeti, tarsadalmi
kérdésre. Egy adott cég akkor kerllhet be egy tematikus alap befektetési univerzumaba,
ha termékeivel, szolgdltatdsaival fenntarthaté médon hozzdajarul a téma megoldasahoz. A
befektetési univerzum 0Osszedllitdsa, a cégek kivalasztasa a téma relevancidjanak
vizsgalataval kezddédik. Olyan vallalatokat kerestink, amelyek tevékenységének legaldbb
50%-a az adott témakdrbe tartozik, vagy amelyek piacvezeték a vonatkozd
tevékenységekben a forgalmuk legaldbb 10%-a ehhez a tevékenységhez kapcsolddik. A
K&H alapok kezel6jénél els6sorban harom tematikat kilonbodztetliink meg:

- viz: viz- és szennyvizlétesitmények, viztisztitasi technoldgia és kornyezetgazdalkodasi
tanacsadod cégek

- alternativ energia: nap- és szélenergia, biolzemanyag el&dllitdsa és a kapcsolddd
technoldgidk fejlesztése

- klimavaltozas: vizzel, alternativ energiaval, energiahatékonysaggal, Ujrahasznositassal és
hulladékfeldolgozassal foglalkozd vallalatok
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A kivélasztas utan fennmarado vallalatokat ezt kdvetSen az 6sszes fenntarthatdsagi

moddszertanban meghatarozott negativ szlirésnek vetjik ala.

pozitiv hatasu befektetések (Impact Investing)

A “pozitiv hatdsu befektetések” maoddszertan olyan vallalatokra Osszpontosit, amelyek
termékeik vagy szolgaltatasaik révén kozvetlen kedvezé hatast gyakorolnak a
tarsadalomra vagy a kornyezetre. Mig az agazaton belll legjobb befektetések esetében
azt vesszik figyelembe, hogy egy adott cég a termékeit hogyan dllitja el6, addig a pozitiv
hatdsu befektetések esetében a hangsuly a terméken/szolgaltatdson van, azaz hogy mit
allitanak el6. A hatds meghatdrozasakor a gazdasagi és tdrsadalmi fejl6dést és a
kérnyezetvédelmiaspektusokat vizsgalunk. A pozitiv hatdson alapuld kivélasztas esetében,
a befektetési univerzum kialakitasat kovet&en itt is alkalmazzuk a kizdrasokat (negativ
sz(rést). Azon vallalatok esetében, amelyekbe befektetlink, évente mérjik és értékeljik
az el6re meghatdrozott tarsadalmi célkitlzések terén elért haladast.

Ez a dokumentum a K&H alapok kezel6je, a KBC Asset Management NV (KBC AM) kiadvanya. A benne talalhato
informacidk el6zetes értesités nélkil megvaltozhatnak tovabbd a KBC AM nem vallal semmilyen garanciat a
jovGbeli véltozdsokra nézve. A dokumentumban szerepld informaciok a KBC AM el6zetes, kifejezett, irdsos
hozzajarulasa nélkil nem hasznélhatok fel. A kozzétett informacidkra Belgium torvényei az irdnyadodk, és
Belgium birdsagainak kizarélagos joghatdsaga ala tartoznak.
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