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a Kezelési szabalyzatban hasznalt fogalmak

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem min&siilé kollektiv befektetési forma a részalapokat
is beleértve;
ABAK: alternativ befektetési alapkezel8, azaz rendszeres gazdaséagi tevékenységként egy vagy tébb ABA-t

kezel6 befektetési alapkezel®;

ABAK-irényelv: az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetési alap-
kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az
1095/2010/EU rendelet modositasarol;

ABAK-rendelet:  az Eurdpai Bizottsag 2012. december 19-i, 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos muikddési
feltételek, a letétkezel6k, a tbkeattétel, az atlathatosag és a felligyelet tekintetében torténd
kiegészitésérél

AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt végi befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott,
a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairl szold kormanyrendelet AEKBV-kre
vonatkozé el6irasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak mas
EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott 1étre;

AEKBV-iranyelv: az Eurdépai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkoz6 torvényi,
rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasardl;

Alap: jelen dokumentum esetében a K&H telekommunikacio rugalmas szarmaztatott zartvégi alap;

Alvagyonkezeld: a befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozas, jelen dokumentum esetében a KBC Fund Management
Ltd.

Bank jelen dokumentum esetében a K&H Bank Zrt.

Befektetési alap:  a Kbftv. torvényben meghatarozott feltételekkel Iétrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység, valamint a
kollektiv befektetési forma létrehozatalahoz, mikddtetéséhez kapcsolddo feladatok ellatasa;

Befektetési alapkezelb: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezé ABAK; jelen
dokumentum esetében a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe. (a tovabbiakban
Alapkezeld);

Befektetési alap sajat t6kéje: a sajat tbke a befektetési alap 0sszesitett netté eszkdzértékével azonos;

Befektetési eszkdz: a Bszt. 6.§-aban felsorolt pénziigyi eszk6zok kdzil mindazok, amelyekbe torténé befektetést jelen
dokumentum lehetévé teszi az alap szamara;

Befektetési jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott médon és alakszerliséggel a befektetési alap, mint kibocsaté altal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befekietési alap kezelési
szabalyzataban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztosité atruhazhaté értékpapir;

Befektetési vallalkozas: az, aki a Bszt. szerinti, tevékenység végzésére jogosité engedély alapjan, harmadik személy
részére, ellenérték fejében, rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében befektetési szolgaltatast
nyujt vagy befektetési tevékenységet végez;

Befektetd: a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

Bszt.: 2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint
az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl.

Cstv.: 1991. évi XLIX. torvény a csddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol;

Dematerializalt értékpapir. a Tpt.-ben és kildon jogszabalyban meghatarozott modon, elektronikus uton létrehozott
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté modon tartalmazé
adatdsszesség;

Dollar: Jelen dokumentumban hasznalt dollar (USD) megjelélés alatt az Amerikai Egyesiilt Allamok térvényes
fizet6eszkozét kell érteni;

EMIR rendelet: A tézsdén kivili szarmaztatott igyletekrél, a kdzponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrol
sz0l6 648/2012/EU parlamenti és tanacsi rendelet;

Ertékpapirszamla: a dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapcsolédd jogokrol az értékpapir-tulajdonos javara vezetett
nyilvantartas;

Euré: Jelen dokumentumban hasznalt euré (EUR) megjeldlés alatt a Gazdasagi Monetaris Unié térvényes
fizet6eszkozét kell érteni;

Feliigyelet: az Alap miikddésének felligyeletét ellaté szerv :a Magyar Nemzeti Bank, vagy feliigyeleti hataskorét
gyakorld jogutddja;

Forgalmazo: az Alap befektetési jegyei forgalomba hozataldban kdzrem(ikdds, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében

meghatarozott szervezet, jelen dokumentum esetében a K&H Bank Zrt., mint Vezet6 forgalmazé és a
5
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KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, mint tovabbi forgalmazé (a tovabbiakban egyiitt:
Forgalmazé vagy Forgalmazok);

Forint: Jelen dokumentumban hasznalt forint (HUF) megjel6lés alatt Magyarorszag torvényes fizetéeszkdzét
kell érteni.

Hpt: a hitelintézetekrdl és pénzugyi vallalkozasokrdél szél6 2013. évi CCXXXVII. térvény;

Jegyzés: az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megszerezni szandékozo6 befektetének az

értékpapir megszerzésére iranyuld, feltétetlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot
elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére;

Kbftv.: a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyd toérvények
modositasaroél szolé 2014. évi XVI. térvény;

Kibocsato: a Tpt.-ben meghatarozott fogalom, az a személy, aki az értékpapirban megtestesitett kdtelezettség
teljesitését a maga nevében vallalja; jelen dokumentum esetében az Alap;

Kollektiv befektetési forma: minden olyan kollektiv befektetés, amely tébb befektet6tdl gyjt t6két abbdl a célbdl, hogy
meghatarozott befektetési politikdnak megfelel6en befektesse a befektetbk javara;

Kormanyrendelet. a Kormany 78/2014. (l11.14.) a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
sz0l6 rendelete;

MNB: Magyar Nemzeti Bank;

Mégéttes termék: az az index, indexkosar, részvény, részvénykosar, devizaarfolyam, nyersanyagpiaci termék vagy mas
pénziigyi eszkd6z, melynek arfolyam-alakulasatol figg az Alap altal — az Elérheté hozam mértéke cimi
alfejezetben meghatarozott keretek kdzott - ténylegesen elérheté hozam mértéke;

Netto eszkbzérték: a befektetési alap vagyonaban szerepl6é eszkdzok értéke — ideértve az aktiv idébeli elhatarolasokat és
a kolcsdnbe adasbodl szarmazoé kdveteléseket is —, csokkentve az azt terhelé kotelezettségekkel,
beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is;

PM rendelet: 24/2008 (VIII. 15.) Pénzugyminiszteri rendelet a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabdlyairdl;

Portfolikezelés: az a tevékenység, amelynek soran az ligyfél eszkdzei el6re meghatarozott feltételek mellett, az tigyfél
altal adott megbizas alapjan, az Ggyfél javara pénziigyi eszkdzokbe kerlinek befektetésre és kezelésre
azzal, hogy az ugyfél a megszerzett pénziigyi eszkdzokbdl eredé kockazatot és hozamot, azaz a
veszteséget és a nyereséget kdzvetlendl viseli;

Ptk.: a Polgari Térvéenykonyvrél szold 2013. évi V. torvény;

Referenciamutaté: olyan index, amely referenciaként szolgal valamely pénziigyi eszk6z vagy pénzigyi lgylet alapjan
fizetend® 0sszeg vagy a pénzugyi eszkéz értéekének meghatarozasahoz, vagy amelyet befektetési alap
teljesitményének mérésére hasznalnak, az index megtérilésének nyomon kdvetése vagy egy portfolid
eszkdzallokacidjanak meghatarozasa vagy a teljesitménydijak kiszamitasa céljabdl;

Rendelet: az Eurdpai K6zO0sségek Bizottsaga 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) a 2003/71/EK europai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatéban foglalt informaciok formatuma, az informaciok
hivatkozassal térténd beépitése, a tajékoztatok kdzzététele és a reklamok terjesztése tekintetében
torténd végrehajtasarol

Szakmai befektetd: olyan befektetd, aki a) a Bszt. szerint szakmai tigyfélnek mindsul vagy kérés esetén szakmai ugyfélként
kezelhetd vagy b) legalabb szazezer eurd vagy annak megfelel6 értékl kollektiv befektetési
értékpapirba torténd befektetésre vallal kotelezettséget;

Tpt.: a Tékepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény;

Ugyfél- az a személy, aki a Kbftv. alapjan a befektetési alapkezel6tdl szolgaltatast vesz igénybe, nem értve a
befektettt;

Ugyfélszamla: az Ugyfél, illetve Befektets pénzeszkdzeinek nyilvantartasara szolgald, befektetési vallalkozas,

hitelintézet, arutézsdei szolgaltato, befektetési alapkezel6 altal vezetett szamla;
Vezet6 forgalmazé: jelen dokumentum esetében a K&H Bank Zrt.;

Zartvégli befektetési alap: a zart végl befektetési alap befektetési jegyei az alap futamideje alatt a befektetk
kezdeményezésére nem valthatdk vissza, kivéve a Kbftv.-ben biztositott rendkivili eseteket.
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I. Az Alapra vonatkozé informaciok
1. Az Alap alapadatai

1.1. Az Alap neve

K&H telekommunikacio rugalmas szarmaztatott zartvégi alap

1.2. Az Alap rovid neve

K&H telekommunikacio rugalmas szarmaztatott alap

1.3. Az Alap székhelye
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Magyarorszag

1.4. Az Alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama
2019. julius 24..; nyilvantartasba vételi szam: 1112-448

1.5. Az Alapkezel6 neve

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
Alvagyonkezel6: KBC Fund Management Ltd. (Sandwith Street, Dublin 2, D02 X489, Ireland)

1.6. A Letétkezeld neve

Kereskedelmi és Hitelbank Zartkoérien Mikodé Részvénytarsasag
révid neve: K&H Bank Zrt.

1.7. A Forgalmazé neve

Vezet6 forgalmazo:
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkoérien Mikodé Részvénytarsasag
rovid neve: K&H Bank Zrt.

tovabbi forgalmazé:
KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe

1.8. Az Alap miik6dési formaja (nyilvanos), a lehetséges befekteték kore (szakmai vagy lakossagi)
Az Alap mikodési formaja: nyilvanos
A lehetséges befektetdk kdre: szakmai és lakossagi
1.9. Az Alap fajtaja (nyiltvégi vagy zartvégii)
zartvégl
1.10. Az Alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése

hatérozott; az Alap futamidejének vége: 2024. augusztus 23.

1.11. Annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az Alap ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt.

1.12. Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltiintetése, hogy az egyes

sorozatok milyen jellemzdkben térnek el egymastal

Az Alap egy befektetési jegy sorozatot bocsat ki.
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1.13. Az Alap elsédleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
értékpapir alap

1.14. Annak feltiintetése, ha az Alap tokéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy
azt az Alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (toke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjeldlése

nem alkalmazhato

2. Az Alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

Az Alap kezeldje 2020. julius 01. _napjatol a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe. El6z6
alapkezeld: K&H Alapkezel6 Zrt., mely 2020. julius 01. napjaval atadta az Alap kezelését a KBC Asset
Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepének a Felligyelet H-KE-111-283/2020. szamu hatarozataval
6sszhangban.

A befekteték érdekeit maximalisan szem el6tt tartva a befektetési jegyek forgalomképességének biztositasa
érdekében az Alapkezel6 az Alap nyilvantartasba vételét kovetd egy honapon belll kezdeményezi az Alap
befektetési jegyeinek szabalyozott piacra, a Budapesti Ertéktézsdére torténd bevezetését.

Ezt kdvetden a befektetéknek lehetésége nyilik arra, hogy a Budapesti Ertéktézsdén keresztiil masodpiaci
forgalomban értékesitse befektetési jegyét, illetéleg — az Alap befektetési jegyére vonatkozo érvényes eladasi
ajanlat esetén — befektetési jegyeket vasaroljon az adasvételt lebonyolité tézsdei kereskedési joggal
rendelkezd befektetési vallalkozas igénybevételével, annak hirdetményében meghatarozott feltételekkel és az
altala alkalmazott dij megfizetése mellett.

A fentiek alapjan felhivjuk a Tisztelt BefektetSk figyelmét, hogy masodlagos piacon torténd vetel és eladas
esetén vegyék figyelembe a Budapesti Ertéktézsdének a befektetési alapokra koétott gyletek elszamolasara
vonatkozo kereskedési szabalyait.

Az a Befektetd, aki nem az elsédleges forgalomba hozatal soran, hanem a futamidé alatt a masodlagos piacon
vasarolja meg befektetési jegyeit, attdl fliggetlendl jogosult a befektetési jegyek megszerzésének idépontjat
kovetd kifizetésekre, hogy ezen idépontot megelézden tortént-e mar kifizetés vagy sem, feltéve, hogy a
befektetési jegyek az adott kifizetéshez tartozé megfeleltetési napon napzaraskor a tulajdonaban voltak.

Azt a Befektet6t, aki az Alap futamideje alatt befektetési jegyét masodlagos forgalomban eladja, kizarélag a
masodlagos forgalomban elérheté piaci ar illeti meg.

Amennyiben az Alap befektetési jegyei bevonasra kerlinek, az Alapkezel6 kezdeményezni fogja az Alap
befektetési jegyeinek Budapesti Ertékt6zsdérdl torténd kivezetését.

3. Abefektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozo, valamint az Alap és a befekteto kozotti jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok
felsorolasa

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan létrejové barmely jogviszonyra, igy els6sorban a befektetési jegyek

forgalomba hozatalara és forgalmazasara, valamint az Alapkezel6 és a befektetd kozotti jogviszonyra

Magyarorszag joga, ezen belll kildndsen

e a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi targyu térvények modositasarol
sz0l6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban Kbftv.),
a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakban Tpt.),

e a 2007. évi CXXXVIII. toérvény a befektetési vallalkozasokrdl és arutézsdei szolgaltatoékrol valamint az
altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban Bszt.),
a Polgari Torvénykdnyvrél szolé 2013. évi V. torvény (tovabbiakban Ptk.) rendelkezései,
az Eurdpai Kdzosségek Bizottsaga 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) a 2003/71/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a tajékoztatéban foglalt informacidk formatuma, az informéciok
hivatkozassal torténé beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd
végrehajtasarodl (tovabbiakban: Rendelet),

e 1991. évi XLIX. térvény a csbdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrél (tovabbiakban Cstv.),

e a Kormany 78/2014. (111.14.) a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6
rendelete (tovabbiakban Kormanyrendelet),

e aBizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuldé Rendelete (2012. december 19.), a 2011/61/EU eurépai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a
tékeattétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl,

8
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e Atdzsdén kivuli sza&rmaztatott Ugyletekrdl, a kozponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrol sz616
648/2012/EU parlamenti és tanécsi rendelet (tovabbiakban EMIR rendelet),

e A Bizottsag (EU) 2016/2251 felhatalmazason alapulé Rendelete (2016. oktéber 4.) a tézsdén kivdli
szarmaztatott Ugyletekrél, a kbzponti szerz6dd felekrdl és a kereskedési adattarakrol szolé 648/2012/EU
europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a nem kdzponti szerz6d6 félen keresztlil elszamolt t6zsdén
kivali szarmaztatott Ugyletek kockazatcsOkkentési technikait meghatarozé szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl,

e Az Eurodpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasardl;

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 Rendelete (2016. junius 8.) a pénzligyi eszk6zokben
és pénzigyi ugyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez
felhasznalt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet
modositasarol

e az allamhaztartas egyensulyat javitd kildnadordl és jaradékrol szolé 2006. évi LIX. térvény,

e tovabba minden egyéb vonatkozé jogszabaly az iranyadd,

Kizarélag az Alapkezel6 miikbdésére vonatkozéan: a Belgiumban 2014. junius 17-én kihirdetett, az
alternativ befektetési alapokrol és kezel6ikrdl sz6l6 2014. aprilis 19-i térvény (AIFM tv.).

Minden, a Kezelési Szabalyzat alapjan Iétrejové jogviszonyban, igy kilondsen a befektetési jegyek jegyzését
szabalyozé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz6désekben nem szabalyozott kérdések tekintetében az Alap
Tajékoztatdja, a Kezelési Szabalyzata, valamint az e pontban felsorolt jogszabalyok rendelkezései az
iranyadoéak.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatésagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkdéz meglétére vagy hianyara vonatkozé
informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és
végrehajtasarol rendelkeznek

A befektetési jegyek tulajdonjoga megszerezhet6 jegyzési eljaras soran (elsédleges forgalomba hozatal)
valamint, ha a befektetési jegy masodpiaci (pl. tézsdei) forgalomba bevezetésre keriilt, az adott piaci szabalyai
szerint adasvétellel. A befektetd a befektetési jegy tulajdonlasaval kapcsolatosan jogviszonyba a befektetési
jegy megszerzése soran eljaré forgalmazéval/eladdval, valamint a befektetési alappal kertil.

Amennyiben a Befektetd a befektetéssel kapcsolatosan igényt kivan érvényesiteni, panasszal élhet, vagy
bir6saghoz fordulhat.

Amennyiben panasza a forgalmazéval fennallé szerz6déses kapcsolatbdl ered, Ugy a panasz benyujtasaval,
elbiralasaval és a tovabbi jogorvoslati lehetéségekkel (pl. hatdésagi eljaras vagy békéltetd testileti férum)
kapcsolatosan a forgalmazd eljarasrendjei az iranyadéak. Amennyiben panasza a befektetés-kezelési
tevékenységgel kapcsolatos, vagy az alappal szembeni igény esetén a befektetd az Alapkezel6hdz fordulhat
panasszal, mely esetben a panasz benyujtasaval, elbiralasaval és a tovabbi jogorvoslati lehetéségekkel (pl.
hatdsagi eljaras vagy békéltetd testileti férum) kapcsolatosan az Alapkezel6 eljarasrendjei az iranyadoéak.

A befektetési jegy megszerzésére a magyar jog az iranyado és e jogviszonnyal kapcsolatos igények birésagi
érvényesitésekor a hataskdrrel és illetékességgel rendelkezé birdsagok jarnak el. Amennyiben a forgalmazé
és a Befektetd kozotti irdnyadd szerz6déses kapcsolatban valasztottbirésag keril érvényesen kikotésre, ugy
a rendes birdsagok helyett a kikétott valasztottbirdsag az illetékes, amely a megallapodott feltételek és az
eljarasi szabalyzata szerint jar el.

Az illetékes és hataskorrel rendelkezd birésadgok hatérozata (végzés, itélet) ellen jogorvoslattal az adott
birésag eljarasara vonatkozo6 jogszabalyi rendelkezések az iranyaddak. A birésag altal meghozott hatarozatok
jogerejére és végrehajthatésagara a magyar jog az iranyado.

Az itéletek mas Eurdpai Unios tagallamban val6 elismerésének és végrehajtasanak a szabalyait a vonatkozo
eurdpai jogszabalyok tartalmazzak. Az itéletek nem Eurdpai Unids tagallamokban térténd végrehajtasanak
szabalyait kétoldali nemzetk6zi egyezmények tartalmazhatjak.
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Il. A befektetési jegyre vonatkozé informaciok

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja

A befektetési jegy neve: K&H telekommunikacioé rugalmas befektetési jegy
ISIN azonositéja: HU0000722509

6. A befektetési jegy névértéke
10 000 HUF, azaz tizezer forint

7. A befektetési jegy devizaneme
forint (HUF)

8. A befektetési jegy eldallitasanak médja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informaciok

Az Alap befektetési jegyei névre sz6l6, dematerializalt értékpapirként kerlinek kibocsatasra. A dematerializalt
befektetési jegyek eléallitasara a Tpt. 7.§ - 9. §-ai és a 284/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet a dematerializalt
értékpapir el6éallitdsanak és tovabbitasanak maodjarél és biztonsagi szabalyairdl, valamint az
értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az tgyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairol
vonatkoznak.

9. A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja

A befektetési jegyek tulajdonjoganak igazolasara és nyilvantartasanak modjara a Tpt. 138.§ - 146.§
rendelkezései az irdnyadoak.

A fentiek szerint az értékpapir tulajdonosanak — az ellenkezd bizonyitasaig — azt kell tekinteni, akinek
szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak.

Az értékpapir-tulajdonos részére értékpapirszamlat befektetési vallalkozas vagy hitelintézet vezet (a
tovabbiakban egyutt: szamlavezetf). Az értékpapir-szamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre.
Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerzédd fél
(szamlatulajdonos) tulajdonaban allé értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott értékpapir-szamlan
nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabalyszerl rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tortént
jovairasrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.

Az ertekpaplr—szamla tartalmazza:
a szamla szamat és elnevezését,
a szamlatulajdonos azonositasara kilon jogszabalyban el6irt adatokat,
az értékpapir kodjat (ISIN azonositd), megnevezését és mennyiségét, tovabba
az értékpapir zarolasara valé utalast.

Nem alkalmazhat6é a szamlatulajdonos megnevezéseként szam (szamcsoport), jelige vagy barmely mas, a
szamlatulajdonos személyének elfedésére alkalmas utalas.

10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetokkel valé tisztességes banasmédot, és amennyiben valamely befektet6
kivételezett banasmédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmaéd leirasa, a
kivételezett banasmoédban részesiilé befektetétipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az
ABA-hoz vagy az ABAK-hoz f(iz6d6 jogi és gazdasagi kotddésének leirasa; az adott targykorre
vonatkozo egyéb informaciok

A Befektetének az Alappal szemben fennallé kdvetelését és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott
befektetési jegy testesiti meg.

- A Befektetd jogosult a Kezelési Szabalyzat szerint, az ott meghatarozott feltételekkel az Elérhetd hozam
mértéke cimU fejezetben foglalt kifizetésekre.

- A Befektetd jogosult arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a tézsdén keresztil,
masodpiaci forgalomban — értékesitse a befektetési jegyét az adasvételt lebonyolitd befektetési vallalkozas
altal alkalmazott jutalékkal csokkentett tézsdei aron.

- A Befektet6 jogosult arra, hogy az Alap lejaratakor vagy a befektetési jegyek bevonasakor - pozitiv sajat téke
esetén - az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei
levonasat kévetben rendelkezésre allo (pozitiv 6sszegl) t6kébdl a tulajdonaban 1évé befektetési jegyek
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névértékének az dsszes kibocsatott befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleléen
részesedjen. Amennyiben az Alap negativ sajat tékével rendelkezik, a Befektets, mint hitelezd kdveteléseit
a Cstv. (1991. évi XLIX tv. a csbdeljarasrél és a felszamolasi eljarasrdl) el6irdsai szerinti sorrendben, a
rendelkezésre allé dsszeg erejéig kell kiegyenliteni.

- A Befektetd jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozo, a Tpt. és a 24/2008 (VIII.15.) PM
rendelet 1. és 2. melléklete szerinti rendszeres tajékoztatasra (féléves, éves jelentések formajaban). Az Alap
a rendszeres tajékoztatasait kozzéteszi az Alapkezelé és a Forgalmazok honlapjan (www.khalapok.hu;
www.kh.hu; www.kbcsecurities.hu), és a www.kozzetetelek.hu oldalon, elérhetévé teszi a forgalmazasi
helyeken, tovabba ezek nyomtatott példanyat kérésre ingyenesen rendelkezésre bocsatja a Befektetbk
szamara.

- A Befektet6 jogosult a tulajdonaban alloé befektetési jegyekre vonatkozd, a 24/2008 (VIII.15.) PM rendelet 4.
melléklete szerinti rendkivili tajékoztatasra.

- A Befektetd jogosult a tulajdonaban allo befektetési jegyekre vonatkozéan a Kezelési szabalyzatban és a
jogszabalyban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

- A Kezelési Szabalyzatot a Befektet6k szamara az Alap k6zzétételi helyén folyamatosan elérhet6vé kell tenni
és azoknak egy példanyat kérésre dijmentesen at kell adni.

Az Alapkezeld az Alap valamennyi befektetdjével szemben tisztességes banasmaddot tanusit, azaltal, hogy az
Alap minden befektet6jét azonos befektetési jegyhez fiz6d8 jogok illetik meg. Az Alapkezeld nem részesiti
kivételezett banasmodban egyes befektetéit, vagy azok egy csoportjat.

lll. Az Alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa, amelyekkel a befektetési
politika és stratégia médosithaté, ezen beliil killonésen:

11. Az Alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.:
tékendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap befektetési célja, hogy a Stoxx Europe 600 Telecommunications Index (tovabbiakban: Index)
teljesitményétél figgd mértékl hozamot fizessen. Az Alap célja tovabbd, hogy megvédje a befektetési jegyek
névértékének legalabb 20%-at. Az Alap pénziligyi célja a tékendvekedés.

Felhivjuk a Tisztelt BefektetSk figyelmét, hogy az Alap a Kbftv. 25. § (2) bekezdés szerinti téke-, illetve
hozamvédelemre vonatkozé igéretet nem tesz!

Felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy az Alap befektetési céljaban hivatkozott Indexet olyan
referenciamutatd-kezeld allitja el6, amely nem szerepel A pénzigyi eszkdzbkben és pénzigyi Ugyletekben
referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrdl, valamint
a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovdbba az 596/2014/EU rendelet mdodositasardl szol6 Eurdpai
Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011. szamu Rendeletének (2016. junius 8.) 36. cikkében emlitett
nyilvantartasban.

12. Befektetési stratégia, a befektetési cél megvaldsitasanak eszkozei

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy épiti fel, hogy az lehetévé tegye a befektetési cél
megvaldsitasat, azaz a befektetési jegyek névértéke legalabb 20%-anak védelmét, valamint, hogy az un.
Visszahivasi feltétel teljeslilése esetén a 31. és 49. pontban meghatarozott feltételek szerint az Alap az
eredetileg meghirdetett hatarozott futamidé vége el6tt is lejarhasson, illetve az Index teljesitményétdl fliggd
mérték( hozamot fizessen.

A hatarozott futamid6 vége el6tti korabbi lejaratot az Alapkezel6 a Kbftv 67.§ (5) bekezdése alapjan, az Alap
befektetési jegyeinek a 49. pontban meghatarozott feltételek szerinti bevonasaval valdsitja meg, ugy, hogy a
Kbftv. 75. § (1) alapjan az Alap megsziinési eljarasanak meginditasardl hataroz.

A befektetési jegyek bevonasa esetén az Alap befektetdi az Alap megsziinési eljarasanak lezarultat kdvetéen
jutnak hozza befektetésuk ellenértékéhez.

Az Alap az dsszegydjtott tékéjének tulnyoméd tébbségét bankbetétbe és kdtvényekbe fektetheti a futamidé
kezdetén. Az elhelyezett bankbetét (és annak kamata), valamint a kétvények (és kamataik) egyittesen
nyujtanak fedezetet a befektetési jegyek névértéke kifizetésére, amennyiben teljestl a mogéttes Index
teliesitményéhez kotoétt Visszahivasi feltétel, és az Alap befektetési jegyei bevonasra kertilnek. Szintén a
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bankbetét, a kdtvények és ezek kamatai nyujtanak fedezetet a befektetési jegyek névértéke vagy annak egy
részének lejaratkori kifizetésére, amennyiben az Alap a Végsd Lejarati napon jar le.

Az eredetileg meghirdetett hatarozott futamid® el6tti lejarat és az Index teljesitményétdl figgd meértéki
hozamfizetés érdekében az Alap egy specidlis, a Stoxx Europe 600 Telecommunications Index
teljesitményén alapulé részvényswap Ugyletet kot.

A bankbetét, valamint a kétvények tulnyomé aranya csupan a futamid® elejére értendd, a futamidé soran a
bankbetét és a kdtvények, valamint a szarmaztatott Ggylet aranya jelentésen modosulhat.

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjanak befektetési szerkezetét az Alap futamidejének kezdetét kovetd tiz banki
munkanapon belll alakitja ki az aktualis piaci helyzet fliggvényében.

Az egyes portfolidelemek lejaratat kdvetbéen az Alap vagyonat likvid eszkdzdkben, pénzkdvetelésekben,
bankbetétekben, bankszamlan helyezi el befektetési jegyek bevonasaig, illetéleg adott esetben az Alap Végsé
Lejarati napjaig.

Az Alapkezel6 az Alap vagyonanak a befektetési stratégia megvaldsitasat lehetévé tevé eszkozein feliili részét
az Alap létrehozasaval, mikodésével és megsziinésével kapcsolatos koltségekre és dijakra forditja.

13. Azon eszkozkategoridk megjelolése, amelyekbe az Alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoéan, hogy az Alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

- pénzeszkdzok és fix, valtoz6 kamatozasu, vagy zér6 kupon bankbetét(ek) az Alap sajat
devizanemében

- Eurépai Unié vagy az OECD tagallama altal kibocsatott allampapirok és nemzetkdzi pénzigyi
intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

- vallalati kétvények
- szarmaztatott Ggyletek

Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott lgyletek alkalmazéasa.

14. Az egyes portfélibelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

pénzeszkdzok és fix, valtozd kamatozasu, vagy zérd kupon bankbetét(ek) az Alap sajat | 0-100%
devizanemében

Eurdpai Unié vagy az OECD tagallama &ltal kibocsatott allampapirok és nemzetkdzi 0-100%
pénzlgyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

vallalati kétvények 0-100%
szarmaztatott Ggyletek max.100%

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, vagy barmely olyan technika, eszk6z vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely az Alap kezeléséhez hasznalhaté, ideértve a tdkeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszkozdk ujbéli felhasznalasara vonatkozé
megallapodasokat és az alkalmazhaté tokeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld
informaciokat

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajanak, befektetési szabalyainak kialakitasa soran a Kormany
78/2014. (111.14.) a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairél szé6lé rendelete
(tovabbiakban Kormanyrendelet) szerint jar el. Az Alapkezel® az Alap befektetési politikajat a sajat megitélése
szerint, kizarolagos jogkdrben eljarva hajtja végre, valamint a Kormanyrendelet el6irasait figyelembe véve
alkalmazza azt. Az Alap nem alkalmaz tékeattételt.

12



Kezelési Szabalyzat K&H telekommunikacié rugalmas szarmaztatott alap

16. A portfolié devizalis kitettsége

Az Alap kizardlag forintban denominalt eszkézbe fektet.

17. Ha a toke, illetve hozamigéret az Alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a mogottes
tervezett tranzakciok leirasa

nem alkalmazhato

18. Hitelfelvételi szabalyok

A Kbftv. 67. § (5) bekezdése értelmében a zartvégl befektetési alap befektetési jegyei a futamideje alatt a
befekteték kezdeményezésére nem valthatdak vissza (kivéve a Kbftv.-ben biztositott rendkivili eseteket), igy
hitelkeretre az alapnak nincs sziiksége, az Alap hitelfelvétellel nem kivan élni.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiban az alap eszko6zeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkdzeinek 35%-at meghaladé mértékben fektethet a Magyar Allam altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, igy tobbek kozott diszkont kincstarjegyekbe, kamatozé kincstarjegyekbe, fix és
valtozd kamatozasu allamkotvényekbe.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valé eltérésének
maximalis nagysaga

nem alkalmazhato

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteto befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

nem alkalmazhato

22. A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozo6 informaciok

nem alkalmazhato

23. A befektetési politikara vonatkoz6 egyéb informacidk, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkozo6 informaciék, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeire kotott befektetési szerz86dések megkdtése soran jogosult szabalyozott
piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren kivll Ugyletet kdtni vagy megbizést adni.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Alap befektetési politikaja alapjan az egy adott intézmény éltal kibocsatott
atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzugyi eszkdzdkbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott Ggyletekbdl eredd 6sszevont
kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat!

A Kezelési szabalyzat alairasanak pillanataban, az Alapkezel6 rendelkezésére allo informacidk alapjan ilyen
intézmény lehet a K&H Bank Zrt. és a KBC Bank N.V., am az Alap futamideje soran mas intézményekkel
szembeni 6sszevont kockazati kitettsége is meghaladhatja a fenti mértéket.

Az ebbdl fakado specialis kockazatok a Kezelési szabalyzat IV. 26. pontjaban kerlltek meghatarozasra.

azon eljarasok, amelyekkel a befektetési politika és stratégia médosithato:

Az Alap befektetési célja, befektetési stratégidja, valamint annak egyes elemei az Alapkezeld
kezdeményezésére modosithatéak, Fellgyeleti engedélyezési eljaras lefolytatdsaval. A Fellgyelet
hatarozatban hagyja jova a Kezelési szabalyzat modositasat, mely a hatarozatban megjeloltek szerint I1éphet
hatalyba. A Kezelési szabalyzat moédositasardl a Felligyeleti hatarozat kézhezvételét kdvetéen az Alapkezel6
a kozzetételi helyein megjelentetett kdzleményben tajékoztatja a Befektetket.

referenciamutatok hasznalata

Az Alap Referenciamutatéra vagy tobb Referenciamutatd kombinacidjara is hivatkozhat az Alap
teljesitményének mérése céljabol (Id. Kezelési szabalyzat VI. fejezet, Kiemelt Informaciokat tartalmazé
dokumentum Milyen termékrél van sz6? c. pont).
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Az Alap ,,A pénziigyi eszkdzékben és ligyletekben referenciamutatéként vagy a befektetési alapok
teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrél sz6l6 (EU) 2016/1011 rendelet (2016. janius 8.)
(Referenciamutaté rendelet)” alapjan koteles kdzzétenni a hivatkozott referenciamutaté fenntartéjara
vonatkozoan, hogy az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésag (ESMA) altal fenntartott nyilvantartasba vételre kerilt-
e.

A tagallami hatésagok altal szolgaltatott adatok alapjan az ESMA nyilvantartast hoz létre az EU és EGT
tagallamokban nyilvantartott referenciaszolgaltatok és a harmadik orszagokban nyilvantartott
Referenciamutatok nyilvantartasara a www.esma.eropa.eu oldalon, a Rules, Databases&Libraries menipont,
azon belll a Registers and Data menlpont alatt. (ESMA Nyilvantartas)

Felhivjuk a figyelmet, hogy a Referenciamutaté rendelet a referenciamutatok fenntartéi szamara 2020. januar
1- jéig adott hatarid6t az ESMA nyilvantartasaba valo felvételre. Az Alapkezelé az ESMA nyilvantartast
folyamatosan ellen6rzi és amennyiben szikséges, a valtozdsokat honlapjan kdzzétett kézleményben a
Befektet6k tudomasara hozza. Ugyanakkor az Alapkezeld legnagyobb gondossaga mellett is el6fordulhat,
hogy a Kezelési Szabalyzat és a kdzzétett kbzlemények a Referenciamutatdk fenntartéira vonatkozéan nem
a legaktualisabb adatot tiinteti fel, ezért a Referenciamutatok fenntartéira a hiteles és naprakész forras mindig
az ESMA Nyilvantartas.

A Kezelési Szabalyzat készitésének idépontjaban az Alap altal hasznalt Referenciamutaték és fenntart6i az
ESMA Nyilvantartasban nem szerepelnek.

Az Alapkezeld Referenciamutatok hasznalatara vonatkozd vészhelyzeti tervet (tovabbiakban Vészhelyzeti
Terv) alakitott ki az abban az esetben kévetendd teenddkrél, ha a referenciamutatéd (i) lényegesen
megvaltozik, vagy (ii) el6allitasa megszlnik.

A Referenciamutato lényeges valtozasa (t0bbek kdzott, de nem kizardlag) az alabbiakat foglalja magaban:

o A referenciamutatét vagy annak referenciamutatd-kezelSjét torlik az ESMA altal vezetett
nyilvantartasbdél vagy a referenciamutato-kezel6je megvaltozik;

e Areferenciamutaté foldrajzi, gazdasagi vagy agazati hatalya jelentésen megvaltozik. Az ilyen valtozas
jelentés voltat egyedileg kell elbiralni;

o A referenciamutaté hasznalatanak koéltségei olyan szintre emelkednek, amely tébbé mar nem felel
meg a K&H alap befektetdi legfébb érdekeinek;

e Uj referenciamutatd valik elérhetévé, amelyet egy adott piacon a befektetéket illetéen piaci
standardnak tekintenek, és/vagy amelynek a hasznalata a K&H alap befektetdi szempontjabdl
elényosebbnek mindsul a meglévé referenciamutatéhoz képest

e mas, a Vészhelyzeti Tervben emlitett Iényeges ok.

A Referenciamutatd elSallitdsanak megszintetése (tdbbek kozott, de nem kizardlag) az alabbiakat foglalja
magéban:

o A referenciamutat6 vagy a referenciamutaté-sorozat megszinik létezni;

o A referenciamutatd-kezel§ visszavonja a referenciamutaté hasznalatara vonatkozé engedélyt;

o Egy uj referenciamutatd hatalytalanitja a meglévd referenciamutatot.

Amikor a kozzétett referenciamutatot Gj referenciamutatoval kell felvaltani vagy azért, mert (i) az eredeti
referenciamutatd lényegesen megvaltozik, vagy (ii) az eredeti referenciamutatd eléallitasa megszilnik, az
Alapkezeld az Indexkorrekcios eseményre (Index Adjustment Event) vonatkozéan az opcié/swap
szerz8désben rogzitett zaradéknak megfeleléen jar el. A referenciamutatd potlasara vonatkozé dontést az
Alap befektet6i legf6bb érdekeinek megfeleléen és az alabbi megfontolasok alapjan kell hozni:
o Az U] referenciamutatdé megfelel a Referenciamutaté rendeletben foglaltaknak és minden mas
vonatkozo jogszabalynak és el6irasnak;
e Az Uj referenciamutatd fOldrajzi, gazdasagi vagy agazati hatalya megfelel a meglévd
referenciamutatéénak;
¢ Olyan referenciamutatdokat kell elényben részesiteni, amelyeket az adott piacon a befektetdket illetéen
piaci standardnak tekintenek és likviditasuk megfeleld;
¢ Olyan referenciamutaté-kezelSket kell elényben részesiteni, akik mar rendelkeznek engedéllyel a KBC
Asset Management N.V.-nél, amennyiben igy a kdltségek is alacsonyabbak lesznek;
e mas, a Vészhelyzeti Tervben szabalyozott Iényeges szempont.
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A referenciamutatd megvaltoztatasardl az Alapkezeld a honlapjan kézzétett kézleményben értesiti a
Befektetdket. Ha helyettesitd referenciamutatd nem talalhatd, akkor mas megoldas is hasznalhaté, ugy mint
példaul az Alap megsziintetése, atalakitasa, egyesitése mas alappal.

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informacidk

24.1 A szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a szarmaztatott
ligyletek alkalmazasara fedezeti célbél vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van
lehetbség

Az Alap az Elérheté hozam (31. pont), azaz a befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményétdl
(arfolyamvaltozasatol) fliggé hozam biztositasa érdekében szarmaztatott lgyletet kot.
24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore

Az Elérhetd hozam (31. pont), azaz a befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményétdl
(arfolyamvaltozasatol) fliggé hozam biztositasa érdekében az Alap egy specidlis, a Stoxx Europe 600
Telecommunications Index teljesitményén alapulo részvényswap lgyletet kot.

24.3 Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetdséggel élt

nem alkalmazhato

24.4 A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok
A szarmaztatott Gigylettel kapcsolatos befektetési korlatok a Kormanyrendelet 22. §-a szerint alkalmazandok.
Az Alap szarmaztatott tigyletekbe eszkdzeinek maximum 100%-at fektetheti.

Az Alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az Alap nettd eszkdzértékének a 100%-at. A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az Alap
egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni.

24.5 Az egyes eszk6zokben meglévo pozicidk nettésitasi szabalyai

nem alkalmazhato

24.6 Az indexekben, egyéb Osszetett eszkozé6kben meglévd pozicidok kezelése

nem alkalmazhato

24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Az Alap altal vasarolt szarmaztatott Ugyletet a Letétkezeld a KBC Asset Management N.V.-t6l kapott elméleti
modellarak vagy piaci arjegyzés alapjan értékeli. A Letétkezel6 az elméleti modellarak és a piaci arjegyzés
koézll azt hasznalja az értékelésre, amelyikbdl frissebb all rendelkezésre. A szarmaztatott ligylet piaci ar
alapjan torténd értékelése esetén a KBC Asset Management N.V. altal szamolt k6zéparfolyamot kell hasznalni.

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott lgylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzoktol, az erre vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva a szarmaztatott ligylet jellemzéit és
kockéazatat

A Kormanyrendelet 22. § (4) c) pontjanak eleget téve felhivjuk a Tisztelt Befekteték figyelmét, hogy az Alap
portfélidjaban szereplé szarmaztatott Ggylet esetében nem teljesll a Kormanyrendelet 2. § (1) bekezdésnek
g) pontjdban gc) alpontjdban meghatarozott feltétel, miszerint a szarmaztatott tgylet megbizhaté és
ellenérizheté napi értékelése biztositott és az Alapkezel6 kezdeményezésére egy ellentételezd Ugylettel
barmikor tisztességes piaci értéken eladhaté, felszamolhat6 vagy lezarhaté.

600 Telecommunications index teljesitményén alapul6 részvényswap ugyletet vasarol.

A szarmaztatott Uigylethez kapcsol6dd kockazatok:

15



Kezelési Szabalyzat K&H telekommunikacié rugalmas szarmaztatott alap

e szarmaztatott Ugyletek kockazata

Az Alap a befektetési politika megvaldsitasa érdekében szarmaztatott lUgyletet tartalmaz. Felhivjuk a Tisztelt
Befektetdk figyelmét, hogy ezen eszkdzbdl eredd 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap brutté
eszkozeinek 20 szazalékat! Ennek az Ugyletnek a jellegébdl addéddan a legnagyobb bizonytalansagi tényezt
az uzleti partnerek fizet6képessége jelenti a szarmaztatott lUgylet hatéridejének lejarati idépontjaban. A
szarmaztatott (gylet megkotésekor az Alapkezel6 a partnerek kivalasztasakor korultekintéen jar el.

A szarmaztatott Ggylet értéke a mogottes termék(ek) arainak alakulasanak fliggvénye. A szarmaztatott tigylet

altal biztositott lejaratkori kifizetés emiatt jelentés kockazatokat hordoz mind a kifizetés nagysaga mind
esetenként a devizaneme tekintetében.

o partnerkockazat
Az Alap a befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményébdl (arfolyamvaltozasabdl) torténd
részesedés lehetéségének megteremtése érdekében szarmaztatott Ugyletet két. A szarmaztatott Ugylet
futamideje alatt, illetve annak lejartakor az tigyletben részt vevd felek egymas felé kifizetéseket teljesithetnek,
a szarmaztatott Ugylet mdgottes termékeinek arfolyamalakuldsatol fuiggéen. El6fordulhat, hogy valamelyik fél
nem képes a szarmaztatott Ugyletbél fakadd kotelezettségei teljesitésére. Az Alapkezel6 és az
Alvagyonkezel§ ezt a kockdzatot rendszeresen figyeli és a rendelkezésére all6 eszkdzdkkel annak
csokkentésére térekszik.

24.9 A szarmaztatott iligyletekre vonatkozé egyéb informacidk

Az Alap szarmaztatott Ugyleteihez az eszkdzei terhére biztositékot nyujthat. Az biztositék nyujtasanak
szabalyait, feltételeit és mértékét a Bizottsag (EU) 2016/2251 szamu, Felhatalmazason Alapulé Rendelete
(2016. oktober 4.) az EMIR rendeletnek ,a nem kozponti szerz8d6 félen keresztil elszamolt t6zsdén kivdili
szarmaztatott Ugyletek kockazatcsOkkentési technikait meghatarozd szabalyozastechnikai standardok
tekintetében térténd kiegészitésérél” tartalmazza.

25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések

nem alkalmazhato

V. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a Kbftv. 16.§
(5) bekezdésben eld6irt feltételeknek

e betéti Ugylet kockazata

Az Alap befektetési politikajanak megvalositasa érdekében az 6sszegyiijtott vagyon jelentés részét
bankbetétbe fektetheti a futamidd kezdetén. Felhivjuk a Tisztelt Befekteték figyelmét, hogy ezen eszkdzbél
ered6 dsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap bruttdé eszkdzeinek 20 szazalékat! A betéti
konstrukciot biztositd pénzintézet kivalasztasa el6tt az Alapkezeld korultekintéen tdjékozddott a betéteket
befogadd bank hitelkockazatairdl. A betételhelyezés soran az Alap a betéteket befogadd bank hitelkockazatat
futja, azaz annak a kockazatat, hogy a kamatfizetések idépontjaban illetve a betétek futamideje végén a
betéteket befogadd bank nem képes, vagy csak részlegesen képes kifizetni a bankbetétek, illetve az azokra
jaroé kamat 6sszegét. Ezért felhivjuk a Tisztelt Befekteték figyelmét, hogy adott esetben részben vagy teljesen
elveszithetik befektetésuk értékét.

e szarmaztatott Ugyletek kockazata

Az Alap a befektetési politika megvaldsitasa érdekében szarmaztatott Ugyletet tartalmaz. Felhivjuk a Tisztelt
Befektetdk figyelmét, hogy ezen eszk6zbdl eredd 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap brutté
eszkozeinek 20 szazalékat! Ennek az ligyletnek a jellegéb8l adéddan a legnagyobb bizonytalansagi tényez6ét
az Uzleti partnerek fizet6képessége jelenti a szarmaztatott Ggylet hataridejének lejarati idépontjaban. A
szarmaztatott igylet megkotésekor az Alapkezel® a partnerek kivalasztasakor kortltekintéen jar el.

A szarmaztatott Ugylet értéke a mogoéttes termék arfolyama alakulasanak fliggvénye. A szarmaztatott tgylet

altal biztositott kifizetés emiatt jelentés kockazatokat hordoz mind a kifizetés nagysaga mind esetenként a
devizaneme tekintetében.

e partnerkockazat

Az Alap a befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményébdl (arfolyamvaltozasabdl) torténd
részesedés biztositasa érdekében szarmaztatott lgyletet kdt. A szarmaztatott tigylet futamideje alatt, illetve
annak lejartakor az tgyletben részt vevé felek egymas felé kifizetéseket teljesithetnek, a szarmaztatott Ggylet
mdgottes termékeinek arfolyamalakulasatol fuggben. Eléfordulhat, hogy valamelyik fél nem képes a
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szarmaztatott Ugyletbdl fakadd koételezettségei teljesitésére. Az Alapkezel§ és az Alvagyonkezel§ ezt a
kockazatot rendszeresen figyeli és a rendelkezésére allé eszkdzokkel annak csdkkentésére térekszik.

e kamatlabvaltozas kockazata

Az Alap futamideje alatt a vonatkoz6 pénzpiaci kamatlabak valtozhatnak. Az Alap indulasakor még vonzénak
tind hozamszintek a futamidé alatt az esetleges kamatemelkedések kovetkeztében veszithetnek
attraktivitdsukbdl.

o hitelkockazat

Az Alap olyan betét- és/vagy kotvénytipusu befektetéseket is tartalmazhat, amelyeknél nem zarhato ki teljes
mértékben annak a kockazata, hogy az értékpapirok kibocsatdi és a betétek befogad6i nem, nem idében vagy
csak részben teljesitik fizetési kotelezettséglket. A befektetés értékét jelentés mértékben befolyasolhatja az,
hogy a piac megitélése az esetleges nemfizetés valdszinliségérdl milyen iranyban és mértékben valtozik. Ha
a nemfizetés ténylegesen bekdOvetkezik, az a befektetés értékének jelentés és visszafordithatatlan
csOkkenésében jelentkezhet.

e Alvagyonkezel6 igénybevételének kockazata

Az Alapkezelé az Alap kezeléséhez Alvagyonkezel6t vesz igénybe. Az Alvagyonkezel6ként igénybe vett
alapkezeld kivalasztasa el6tt az Alapkezel® korultekintéen tajékozodott a kivalasztott tarsasagrél és annak
mikodeési feltételeir6l. Ennek ellenére az 6sszegyljtott téke befektetését atmenetileg befolyasolhatja a
kivalasztott alapkezeld miikddési kockazata. Az Alvagyonkezel6 tevékenységéért az Alapkezeld ugy felel,
mintha az Alvagyonkezel® tevékenységét maga végezte volna.

e amogottes termék(ek) ar(folyam) kockazata

Minden moégottes termék ar(folyam)alakulasat tébb olyan tényez6 befolyasolhatja, amelyre az Alapkezel6nek
nincs rahatasa. Ezek a tényez6k az adott mogottes termék(ek) megitélésében nagy hangsullyal birnak (a
teliesség igénye nélkul: foldrajzi elhelyezkedés, felvevs- és termelépiacok, piaci koncentracié). Példaul
politikai kdrnyezet, természeti csapasok, gazdasagi (de)konjunktura, illetve jogi-addzasi feltételek alakulasa.

e a mogottes termék(ek) ar(folyam)szamitasanak kockazata

Az Alapkezeld az Elérheté hozam megallapitasanal részletesen szabalyozza a szarmaztatott tigylet mégottes
terméke(i) ar(folyam)valtozasabdl vald részesedés maodjat. A mogottes termék(ek) a Kezelési szabalyzat 31.
pontjaban kerllnek meghatarozasra. Eléfordulhat, hogy az Alap futamideje alatt a megjeldlt termék(ek)
ar(folyam)anak szamitasi metédusa, kdozzétételi modja megvaltozik. Szélséséges esetben egy-egy relevans
t6zsde huzamosabb ideig zarva lehet, s6t véglegesen be is zarhat, esetleg valamelyik mogottes termék
ar(folyam)anak ko&zzétételét huzamosabb idére felfliggeszthetik, illetve megszintethetik. Ezekben az
esetekben az Alapkezeld kell6 gondossaggal eljarva — a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem el6tt
tartdsaval - az Elérhetd hozam szamitasara Uj médszert vezethet be.

e hatdsagi korlatozasok

Az Alap futamideje soran, vagy meég inkabb a futamidejének végén nem zarhatdk ki olyan hatéséagi
intézkedések, amelyek korlatozhatjak az egyes t6kepiaci tranzakciék megvaldsuldsat, ami a befektet6knek
részleges vagy akar jelentds veszteségeket okozhat.

a masodpiaci értékesitést befolyasolé kockazatok:

o értékelésbdl eredd kockazat

Az Alapkezeld a torvényi el6irasok betartasaval ugy hatarozza meg az eszkdzértékelés szabalyait, hogy azok
a lehet6 legpontosabban tikrozzék a portfélioban szerepl® befektetési eszk6zok aktualis piaci értékét. Mivel
a portfélioban Iévé szarmaztatott tigylet egyedi, likviditasa alacsony, a masodpiacon ra arat jegyzd szerepl6k
kore korlatozott. Ez a masodpiaci arak nomindlis értékének, valamint a vételi és eladasi ar kozotti arrés
kilonbségének (spread) az ingadozasat megndvelheti. El6fordulhat az is, hogy a masodpiaci arjegyzés
id6szakosan megsz(inik. llyen helyzetben az értékelés a korabbi arak, vagy — amennyiben a piaci informacio
régi — elméleti alapon szamitott értékek alapjan torténik. Ezek a tényez6k az eszkdzdk atmeneti alul- vagy
felUlértékeltségét eredményezhetik.

e a befektetési jegyek t6zsdei arfolyamanak alakuldsa

Az Alap nyilvantartasba torténd bejegyzését kovetden az Alapkezeld kezdeményezi a befektetési jegyek
tézsdei bevezetését, azzal a céllal, hogy sziikség esetén a befekteték az Alap lejaratat megel6z6en a tézsdei
forgalomban értékesithessék a befektetési jegyeiket. A t6zsdei arfolyam alakulasat a mindenkori kereslet és
kinalat hatarozza meg. Eléfordulhat, hogy nagyon csekély vételi érdeklédés esetén a tézsdei ar az alap nettd
eszkdzértékéhez képest jelentdsen alacsonyabb lehet. Az ilyen tipusu kockazat kivédésére az Alapkezel6 azt
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javasolja, hogy csak azok a befektet6k fektessenek pénzt az Alapba, akik a vasarlas idépontjaban biztosan
tudjak, hogy képesek lesznek megdrizni befektetésiiket az alap futamidejének végéig.

e atbzsdei kereskedés felfliggesztésének kockazata

Az Alapkezel6 a Tpt. 325. § (1) és (2) bekezdése alapjan — a befektet6k érdekeit szem elétt tartva —
kérelmezheti az Alap befektetési jegyei t6zsdei kereskedésének felfliggesztését legfeljebb 10 tézsdenapra. A
harom t6zsdenapot meghaladé felfliggesztéshez a Felligyelet el6zetes hozzajarulasa sziikséges.

egyéb kockazatok:

e muikodési kockazatok

A befektetési eszkdzok értékeléséhez, elszamolasahoz, kdnyveléséhez, nyilvantartasi eljarasahoz, 6rzéséhez
illetve az elszamolasahoz sziikséges megfelelé rendszerek esetleges hianyossagabol ered6 veszteségek
kockazata fennall.

e addzasi kockazat

A befektetési alapokra és befektetési jegyekre vonatkozé addzasi szabalyokat a mindenkor hatalyos adézasi
jogszabalyok tartalmazzak, melyek a jévében valtozhatnak.

e jeqyzési id6szak korabbi lezarasanak kockazata

Mivel az Alapkezeld a jegyzést a meghirdetettnél korabban is lezarhatja, és a jegyzés csak akkor érvényes,
ha a jegyzett 6sszeg az értékpapirhoz kapcsolodd Ugyfélszamlan rendelkezésre all, ezért a befektetének
atutalas esetén a jegyzés lezarasanak kockazatat is viselnie kell. Amennyiben ugyanis a jegyzési szandék
kinyilvanitasa és a jegyzett 6sszeg szamlara érkezése kozott egy munkanapnal hosszabb id§ telik el, és
ezalatt az Alapkezel® a jegyzést érvényesen lezarja, ugy az Ugyfélszamlara ez utan érkezett 6sszegeknek
megfeleld jegyzések nem érvényesek.

e esetleges aluliegyzés kockazata

Amennyiben a jegyzési eljaras soran a befekteték nem jegyzik le a kibocsatasra meghirdetett értékpapir
mennyiségét, a kibocsatas meghiusul, az alap nem jon létre.

Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében eldirt feltételeknek akként felel meg, hogy rendelkezik olyan
meérték( tovabbi szavatold tékével, mely képes fedezni az esetleges szakmai gondatlansagbdl adodo
potencialis felelésséggel kapcsolatos kockazatokat.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informacidkat

Az Alap befektetési jegyei zartvégl alap altal kibocsatott befektetési jegyek, igy azok az Alap futamideje alatt
nem valthatéak vissza, a befektetdkkel visszavaltasi megbizast az Alapkezel6 nem kot. Az Alapkezeld jogosult
ugyanakkor a befektetéknek az Alap futamideje alatt is eseti jelleggel visszavaltasi lehet8séget biztositani.

A zartvégi befektetési alapok esetében, — tehat jelen Alap esetében is — az Alap eszkdzeinek lejarata és
elszamolasa meg kell, hogy el6zze az Alap lejaratanak és ugyfelek felé torténd kifizetésének idépontjat.

Az Alapkezel6 a befektet6k érdekeit maximalisan szem el6tt tartva a befektetési jegyek
forgalomképességének biztositasa érdekében az Alap nyilvantartasba vételét kovetd egy hénapon beldl
kezdeményezi az Alap befektetési jegyeinek szabalyozott piacra, a Budapesti Ertékt6ézsdére torténd
bevezetését.

Az Alap Kbftv. alapjan elkészitett éves és féléves jelentése tartalmazza az Alap olyan eszkdzeinek aranyat,
amelyekre nem likvid jellegiknél fogva kuldnleges szabalyok vonatkoznak, az Alap likviditaskezelésével
kapcsolatos minden, az adott pénzigyi évben koétott Uj megallapodast valamint az Alap aktualis kockazati
profiljat és az Alapkezel altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszereket.

V. Az eszkozok értékelése

27. A nettdé eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitasa esetén kdvetendd eljaras

a nettd eszk6zérték megallapitdasa, kézzétételének helye és ideje:
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Az Alap Osszesitett nettd eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a Kbftv. 124.§
(3) alapjan az Alapkezel éallapitia meg. Minden munkanapra megallapitasra kertl az Alap netté eszkdzértéke
€s egy jegyre jutd nettd eszkdzeértéke, az értékelés felfliggesztésére nem kertilhet sor. Az alap T napi nettd
eszkodzértéke T+1 banki munkanapon kerul kiszamitasra. A T napra kiszamitott eszkdzérték legkésdbb T+3
banki munkanapon belul kerll kbzzétételre a kozzétételi helyeken.

A netté eszkozérték az Alapkezeld és a Vezetd forgalmazé honlapjan (www.khalapok.hu, www.kh.hu) kerdl
kozzétételre.

az alapot terhelb kéltségek elszamolasa:

Az alap T napi nett6 eszkozertékeének szamitasa soran az alapot terhel6 koltségeket T napig kell elszamolni.
Igy a nettd eszkdzértékben megjelenik minden T napig felmertilt tételes koéltség, ami ismertté valt, valamint az
Alap netté eszkozértéke alapjan kalkulalt gongydlitett kdltségek T napi értéke.

a hibas netté eszk6zérték szamitas sordn kbvetendé eljaras:
A hibas nettd eszk6dzérték szamitas soran kdvetend6 eljarasra a Kbftv. 126.§-anak eldirasai az iranyadoak.

Az Alap nettd eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkdzértéket a hiba
feltarasat kovetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének id&pontjara
visszamenéleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének id6pontjaban érvényes
mértékének megfeleléen kell médositani a netté eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a
feltart hiba a késébbiek soran érintett. A javitott netté eszkdzértéket kozzé kell tenni.

Amennyiben a befektetési jegy forgalmazasara hibas netté eszkdzértéken kertlt sor, a hibas és a helyes nettd
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kilonbséget a befektetével a hiba feltarasatél szamitott
30 napon belil el kell szamolni a Kbftv. 126 §-aban meghatarozott kivételekkel.

28. A portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran hasznalt
arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelheté eszk6zok értékelése soran a
Kbftv. 38. §-nak megfelel6en alkalmazott modszereket

A folydészamlan Iévé eszk6zok T napig felhalmozott netté kamata és a T napi zaro
allomany kerll elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan kerll sor az
esetleges  korrekcid  elszamolasara.  Ertékpapir-forgalmazonal  (Gton)  1évé
pénzeszkdzok T napra megallapitott zard értéke keril a nettdé eszkozértékben
figyelembe vételre.

pénzeszkdzok

lekotétt betét

A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét a T napig felhalmozott kamatokkal egyutt
kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitasa soran.

magyar allampapirok — kotelezd
arjegyz6i rendszerben szerepld,
fix kamatozasu és zérd kupon

az értékpapir kalkulacidjanak bazisa az AKK altal nyilvanossagra hozott T napi
legjobb vételi és eladasi hozamok szamtani atlagabdl szamitott kozépérték alapul
vételével az AKK altal meghatarozott arfolyamszamitasi algoritmus alapjan T napra
szamitott brutté arfolyam

magyar allampapirok — kotelezd
arjegyz6i rendszerben szerepld,
valtozé kamatozasu

az értékpapir kalkulacidjanak bazisa az AKK altal nyilvanossagra hozott T napi
legjobb vételi és eladasi nett6 arfolyamok szamtani atlagabol T napra szamitott brutté
kozéparfolyam

magyar allampapirok — kotelezd
arjegyzdi rendszerben még vagy
mar nem szerepld, fix
kamatozasu, zéro kupon és
valtozé kamatozasu

- kibocsatast megel6zéen a nettd beszerzési arfolyambdl T napig szamitott bruttd
arfolyam az értékelési ar

- kibocsatast kdvetéen a T napra szamolt bruttdé arfolyamot a kamatfizetés(ek) és
téketdrlesztés(ek) jelenértékeként kell kiszamitani az AKK altal meghatérozott
arfolyamszamitasi algoritmus alapjan. A jelenérték szamitdsahoz hasznalt hozam
megegyezik az AKK altal kdzzétett utolsé &llampapir-piaci referenciahozamok kézil
az értékpapir hatralévé futamidejéhez és esedékességeihez illetve véltozo
kamatozasu allampapirok esetén a kamatforduldig hatralévé idétartamnak megfeleld
futamidéhdz  legkdzelebb es6é referencia lejarathoz  tartozé T  napi
referenciahozammal. Amennyiben az értékpapir futamideje, vagy a kamatforduldig
hatralévé idé révidebb, mint a legrévidebb AKK altal kozzétett referencia hozam, tgy
az értékeléshez a legrévidebb referenciahozamot kell felhasznalni.

magyar allampapirok — kotelezd
arjegyz6i rendszerben nem
szerepld, valtozé kamatozasu
lakossagi allampapirok

A piaci értéket az alabbi hozammal diszkontalva kell megallapitani: az AKK Zrt. altal
kozzétett 12 hodnapos referencia hozam (Piaci hozam) ndvelve a bekeriléskor
érvényes Piaci hozam és a bekerulési hozam kilénbségével. TObb beszerzés esetén
sulyozni kell a beszerzések mennyiségével
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magyar allampapirok — kotelezd
arjegyzdi rendszerben nem
szerepld, valtozo, inflaciéhoz
kotott kamatozasu lakossagi
allampapirok

A netté beszerzési arfolyambdl T napra, a futamidd végéig idéaranyos amortizacioval
szamolt ar az értékelési ar (Szamitott ar), ndvelve a felhalmozott kamattal.
Amennyiben a beszerzés tdbb tételben tortént, ezek sulyozott atlagat kell alapul venni
a szamitas soran. Eltér6 idejli beszerzések esetén a késObbi bekerllés arat, a
bekerilés napjara érvényes Szamitott arral kell atlagolni.

Az amortizaciot a bekerlléstdl ill. ezen szabaly alkalmazasatol kezdve kell szamolni.

magyar allampapirok — minden
egyéb esetben

- a Bloombergen kozolt jegyzésekbdl a Bloomberg altal szamitott generikus atlagar
alapjan kalkulalt brutté ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari nap.

- ha nincs T naphoz képest 15 napnal nem régebbi jegyzett arfolyam, akkor a netté
beszerzési arfolyambdl T napig szamitott brutté arfolyam az értékelési ar

egyéb, az Eurdpai Unié vagy az
OECD tagallama altal kibocsatott
allampapirok és nemzetkozi
pénzligyi intézmény altal

- tézsdére bevezetett értékpapirok esetében a referenciatézsde zaréarabol szamitott
brutté ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari nap (T naphoz képest)
- OTC értékpapirok esetében a kibocsatas orszaga szerinti OTC piac arfolyama
alapjan szamitott brutté ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari nap.

- ha nincs T naphoz képest 15 napnal nem régebbi kotési arfolyam, akkor a nettd

kibocsatott hitelviszonyt > ! ; AP ) altolydrl, <
beszerzési arfolyambdl T napig szamitott brutto arfolyam az értékelési ar

megtestesitd értékpapirok
vallalati kétvények

- t6zsdére bevezetett értékpapirok esetében a referenciatézsde zardara alapjan
szamitott bruttd ar, ennek hianyaban a legjobb vételi és eladasi arfolyamok szamtani
atlagabdl szamitott bruttd ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari nap (T naphoz
képest)

- OTC értékpapirok esetében a Bloombergen kozdlt jegyzésekbdl a Bloomberg altal
szamitott generikus atlagar alapjan kalkulalt brutté ar, ha az nem régebbi, mint 15
naptari nap.

- a fentiek hianyaban a KBC Asset Management NV altal szolgaltatott legfrissebb
brutté ar vagy a netté beszerzési arfolyambdl T napig szamitott brutté arfolyam az
értékelési ar

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

Az Alap altal vasarolt szarmaztatott lgyletet a Letétkezel6 a KBC Asset Management N.V.-t6l kapott elméleti
modellarak vagy piaci arjegyzés alapjan értékeli. A Letétkezelé az elméleti modellarak és a piaci arjegyzés
kézlul azt hasznalja az értékelésre, amelyikbdl frissebb all rendelkezésre. A szarmaztatott tgylet piaci ar
alapjan torténd értékelése esetén a KBC Asset Management N.V. altal szamolt kozéparfolyamot kell hasznalni.

30. Az eszko6zok értékelésére vonatkozo egyéb informacidk

A Kbftv. 38. § (5) bekezdésének megfeleléen az Alap eszkdzeinek az értékelését a letétkezelési feladatokat
is ellatd K&H Bank Zrt. végzi kiszervezési jogviszony keretében. Az értékelési tevékenység nem mindsul a
letétkezelési feladatkdr részének, az a K&H Bank Zrt. a letétkezelési tevékenységtél - a jogszabalyi
rendelkezések szerint - elkilonitetten végzi.

Az Alap Osszesitett nettd eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a Kbftv. 124.§
(3) alapjan az Alapkezel6 allapitja meg.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciék

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy az Alap a Kbftv. 25. § (2) bekezdés szerinti téke-, illetve,
hozamvédelemre vonatkozé igéretet nem tesz!

Az Elérheté hozam mértéke a K6ztes hozamfizetési napokon

Minden egyes Koztes atlagolasi idészakban (t=1...4) meghatarozasra kerll a Stoxx Europe 600
Telecommunications Index Kdztes hozama.

Amennyiben az adott Kdztes atlagolasi idészakban az Index Kbéztes hozama elérte vagy meghaladta
a 0%-ot (azaz teljesll a Visszahivasi feltétel), ugy az Alapkezel6 a Kbftv 67.§ (5) alapjan az Alap
befektetési jegyeit bevonja és a Kbftv. 75.§ (1) alapjan az Alap megsziinési eljarasanak meginditasarol
dont. Tovabba kifizeti a befektetetési jegyek néveértékét, valamint ezen felll 7% hozam k-szorosat,
ahol k értéke:

o k=1, amennyiben az Index Kbztes hozama az elsé Kdztes atlagolasi idészakban teljesiti a
Visszahivasi feltételt,

o k=2, amennyiben az Index Kdztes hozama a masodik Kdztes atlagolasi id6szakban teljesiti a
Visszahivasi feltételt,
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o k=3, amennyiben az Index Kbztes hozama a harmadik Koztes atlagolasi id6szakban teljesiti
a Visszahivasi feltételt,

o k=4, amennyiben az Index Kbztes hozama a negyedik Koztes atlagolasi id6szakban teljesiti
a Visszahivasi feltételt.

Amennyiben az Index Kéztes hozama egyik Koztes atlagolasi id6szakban sem érte el a 0%-ot (azaz
nem teljeslilt a Visszahivasi feltétel), tehat az Alap befektetési jegyei egyik lehetséges bevonasi napon
sem kerlltek bevonasra, ugy az Alap a Végsd Lejarati napon jar le.

Az Elérhet6 hozam mértéke a Véqgsé hozamfizetési napon

A Végsé atlagolasi idészakban (t=5) is meghatarozasra keril az Index Végsé hozama.

Amennyiben az Index Végs6 hozama elérte vagy meghaladta a 0%-ot, k-szor 7% hozam kerul
kifizetésre, ahol k=5.

Amennyiben az Index Végsé hozama nagyobb vagy egyenl6, mint -20%, de nem érte el a 0%-ot, ugy
a Végs6 hozamfizetési napon a befektetési jegyek névértéke kerdl kifizetésre.

Amennyiben az Index Végs6 hozama kisebb, mint -20%, Ugy a befektetOk visszakapjak a befektetesi
jegyek névértékét CSOKKENTVE az Index Végs6é hozama abszolut értékének a 20% feletti rész
szazalékos mértékével, de minimum a befektetetési jegyek névértékének 20%-at.

A befektetetési jegyek névértéke 20%-anak védelme és az Elérheté hozam mértéke teljes egészében
kizarélag a befektetési jegyek bevonasanak napjaig, illetéleg adott esetben az Alap Végsd Lejarati
napjaig megtartott befektetésekre érvényes.

A befektetési jegyek névértéke 20%-anak védelmét kizarélag az Alap pénziigyi eszkozei és befektetési
politikaja biztositjak, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

Azt a Befektetét, aki az Alap futamideje alatt befektetési jegyét masodlagos forgalomban eladja,
kizarélag a masodlagos forgalomban elérheté piaci ar illeti meg.

Az Alap befektetési célja szerint meghatarozott fizetési kotelezettsége megsziinik abban az esetben, ha a
befektetési politika megvaldsitasat az Alapkezeldén és a Vezetd forgalmazoén kivil esé elharithatatlan kiilsé ok
korlatozna vagy akadalyozna.

az Elérheté hozam alapjaul szolgalé Index:
Az Elérhetd hozam alapjaul a Stoxx Europe 600 Telecommunications Index szolgal. Az Index a
telekommunikaciés szektorban tevékenyked6 véllalatok részvényindexe.

A Stoxx Europe 600 Telecommunications Indexrdl b&vebb informacié az alabbi weboldalon talalhato:

https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SXKP

az Elérheté hozam szamitasi modszere:
Az Elérhetd hozam szazalékos formaban 2 tizedes jegyre kerekitve kerlil meghatarozasra.

Elérheté hozam (1) Ha nem teljeslilt a Visszahivasi feltétel egyik Visszahivasi napon
sem

a) ha az Index végsé hozama >= Kliszobérték

n * Kupon

ahol n az eltelt medfigyelési napok szamat jeldli (t=5)
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Elérheté hozam

Index végsé hozama
Index kéztes hozama
Kezdé érték

Koztes érték
Végs6 érték

Megfigyelési napok:

Atlagolési id6szakok:

Visszahivasi napok
Visszahivasi feltétel

Relevans arfolyam

Kiiszobérték
“Légzsak”
Kupon

b) ha -"Légzsak” <= az Index végsé hozama <Kuszobérték
0%

¢) ha Index végs6 hozama < -’Légzsak”
(Index végs6 hozama +”Légzsak”)

(2) Ha teljesiil a Visszahivasi feltétel egy adott Visszahivasi napon:
n * Kupon

ahol n az a Koztes megfigyelési napot jeldli, amikor teljesiilt a
Visszahivasi feltétel (t=1, 2, 3, 4)

(Végso értéek — Kezdb érték ) / Kezdd érték

(Koztes érték — Kezdd érték) / Kezd6 erték

Az Indulé atlagolasi id6szak napjain vett Relevans arfolyamok
szamtani atlaga

A Koztes atlagolasi id6szak napjain vett Relevans arfolyamok
szamtani atlaga

A Végsé atlagolasi id6szak napjain vett Relevans arfolyamok

szamtani atlaga

- Az 6tddik Tézsdei kerekedési nap 2019. augusztus 02. napjatol
szamitva, e napot is beleértve (Indulé megfigyelési nap);

- Minden év augusztusanak 6tédik Tézsdei kereskedési napja 2020.
augusztusatdl (t=1) 2023. (t=4) augusztusaig (t=1, 2, 3, 4); Koztes
medfigyelési napok);

- 2024. augusztus 6tddik Tézsdei kereskedési napja (=5, Végsé
medfigyelési nap)

Minden egyes Medfigyelési nap és a megel6z6 négy tbzsdei
kereskedési nap;

- Indulé atlagolasi idészak: az Indulé medfigyelési nap és az azt
megel6z6 négy tézsdei kereskedési nap;

- Kbztes atlagolasi idészakok: (=1, 2, 3, 4): minden egyes Koztes
medfigyelés nap és az azokat megel6zd négy tézsdei kereskedési
nap;

- Végsd atlagolasi idészak (t=5): a Végsd megfigyelési nap és az azt
megel6z6 négy tézsdei kereskedési nap;

a megfelel6 Kbéztes megfigyelési nap
Index kbztes hozamat >= Kliszdbérték

Amennyiben teljesul a visszahivasi feltétel valamelyik visszahivasi
napon, ugy az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyei bevonja az adott
lehetséges bevonasi napon és az Alap megsz(inési eljarasanak
meginditasarodl dont.

Az Index Indexszponzor altal kalkulalt értéke az Ertékelési idépontban
az Ertékelési napokon vagy Atlagolasi napokon

0%
20%
7%
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példa az Elérheté hozam mértékének kiszamitasdra:
Visszahivasi feltétel: Index kbztes hozama, >= Kiisz6bérték
Kiiszébérték = 0% (azaz az Index kezdé értéke)

a ,Légzsak” mértéke= 20%

-,Légzsak™= -20% (azaz az Index kezds értékének 80%-a)
Kupon = 7%

1. példa

Tegyilik fel, hogy az Index kéztes hozama; +5%, tehat az elsé Kéztes atlagolasi id6szak alatt mérve magasabb
volt, mint a KiszGbértek. Ez azt jelenti, hogy teljesilt a Visszahivasi feltétel, ebben az esetben az Alap
befektetési jegyei mar az elsé lehetséges bevonasi napon bevonasra keriilnek. Igy az Elérhet6 hozam
7%*(t=1), tehat, igy kifizetésre kerlil 7% hozam, valamint a befektetési jegyek névértékének 100%-a.

2. példa

Tegyiik fel, hogy az Index kbztes hozama; az elsé Kéztes atlagolasi idészak alatt mérve -5% volt, igy nem
teljesiilt a Visszahivasi feltétel, a futamidd folytatodik tovabb. Az Index kéztes hozama, a méasodik Kéztes
atlagolasi idészak alatt mérve -2% volt, igy szintén nem teljesiilt a Visszahivasi feltétel, a futamidé folytatodik
tovabb. A harmadik Kéztes atlagolasi id6szak alatt mérve az Index kéztes hozamas +4% volt, tehat teljeslilt a
Visszahivasi feltétel, hiszen az Index kéztes hozama magasabb, mint a Kiisz6bérték. Ebben az esetben az
Alap befektetési jegyei a harmadik lehetséges bevonési napon bevonasra keriilnek. Igy az Elérheté hozam
7%*(t=3), tehat 7%*3, azaz 21% hozam, valamint a befektetési jegyek névértékének 100%-a.

3. példa
Tegyilik fel, hogy az Index kb6ztes hozama egyik Kbztes atlagolasi id6szakban mérve sem érte el vagy haladta
meg a Kiiszébértéket, az Index Végsé hozama pedig +6%.

Ekkor az Alap befektetési jegyei egyik lehetséges bevonasi napon sem keriilnek bevonasra, az Alap ez
esetben a Végsd Lejarati napon jar le. A Befektetbk igy az eredetileg meghirdetett hatarozott futamidé végét
kévetd Veégsé kifizetési napon kézhez kapjak a befektetési jegyek névértékét, ezen feliil pedig 7%?*t, ahol a
t=5, azaz 7% *5 = 35% hozamot.

4. példa

Tegylik fel, hogy az Index kb6ztes hozama egyik Kbztes atlagolasi id6szakban mérve sem érte el vagy haladta
meg a Kliszébértéket, az Index Végsé hozama pedig -19%. Ekkor az Alap befektetési jegyei egyik lehetséges
bevonasi napon sem keriilnek bevonasra, az Alap ez esetben a Végsé Lejarati napon jar le. Tovabba mivel
az Index Végsaé értéeke magasabb, mint a -,Légzsak”, de alacsonyabb, mint a Kiiszbbérték, a Befektetdk igy az
eredetileg meghirdetett hatarozott futamidé végét kbveté Végsé kifizetési napon kézhez kapjak a befektetési
Jjegyek névértékét, azonban az Elért hozam 0%.

5. példa

Tegylik fel, hogy az Index kb6ztes hozama egyik Kbztes atlagolasi id6szakban mérve sem érte el vagy haladta
meg a Kliszébértéket, az Index Végsé hozama pedig -38%. Ekkor az Alap befektetési jegyei egyik lehetséges
bevonasi napon sem kertilnek bevonasra, az Alap ez esetben a Végsé Lejarati napon jar le.

Az Index végsé hozama nem érte el a -,Légzsak” meértékét, Végsé értéke a Kezdb értekhez képest mérve
38%-kal alacsonyabb. Ebben az esetben a befektetbk visszakapjak a befektetési jegyek névértékét az Index
Végsb hozama abszolut értékének a 20% feletti rész szazalékos mértékével csbkkentve: azaz 38%-nak a 20%
feletti része = 18%, tehat ez esetben a befektetési jegyek névértékének 82%-a kerlil visszafizetésre. Vagyis:
Index Végs6 hozama + ,Légzsak™= -38% + 20% = -18%, a befektetési ,hozama” tehat -18%.

A hozam kifizetésének feltételei és eljarasa

A Befektet6 az Alap altal elért hozamot a Visszahivasi feltétel teljesilése esetén az Alap befektetési jegyeinek
bevonasa éltal, illetve az Alap futamidejének lejartaval az Alap megsz(inési eljarasa soran a befektetési jegyei
ellenében torténd kifizetéssel realizalhatja.

Az Alap eszkozeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat
kovetben rendelkezésre allo (pozitiv 0sszegll) téke a befektetbket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg. A
kifizetés alapja a befektetési jegyek darabszamanak és névértékének szorzata.
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A Befektetbk részére kifizetendd 6sszeget a kifizetésig a Letétkezeld elkilonitett letéti szamlan tartja.

Az Alapkezel6 BefektetSk részére kifizetendd dsszeget a Letétkezeld kézremiikddésével, a szamlavezeték
utjan fizeti ki a Befektet6k részére.

Az Alapkezeld a befektetési jegyek ellenértékét a befektetési jegy tulajdonosanak, vagy meghatalmazottjanak
fizeti ki. A meghatalmazast teljes bizonyitd ereji maganokiratba, vagy kézokiratba kell foglalni. A
meghatalmazast a befekteté lgyfélszamlaja felett rendelkezésre jogosult(ak) alairasaval ellatva kell megadni,
és abban részletesen meg kell hatarozni a meghatalmazas tartalmat (a meghatalmazott rendelkezési
jogosultsaganak kereteit), idébeli hatalyat. A meghatalmazas sziikséges eleme a befektet6 ligyfél-azonositd
szamlaszama.

A befektetési jegy tulajdonosanak — az ellenkezd bizonyitasaig — az Alapkezeld azt tekinti, akinek az
értékpapirszamlajan a befektetési jegyet a szamlavezeté nyilvantartja.

Az Alap altal teljesitett kifizetések automatikusan keriilnek végrehajtasra az értékpapirszamlahoz
kapcsolodo ligyfélszamlan torténé jovairassal, a Befektetok kiilon jognyilatkozata nélkiil, azaz a
kifizetéssel kapcsolatban a Befektetoknek kiilon teenddje nincsen.

a kifizetésre jogosultak kore:

A befektetési jegyek névértéke 20%-anak védelmét kizardlag az Alap pénzigyi eszkdzei és befektetési
politikaja biztositjak, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

Ez a korlatozas nem érinti a Befektetd-védelmi Alapnak a kartalanitasi kotelezettségét, ha a befektetének a
Forgalmazoéval vagy az értékpapirszamla-vezetd befektetési szolgaltatojaval kotott szerz6dése alapjan a
befektetd nevén nyilvantartott értékpapirt a Forgalmazé vagy a szerz6dott szolgaltaté a befekteté szamara
nem tudja kiadni.

Az Alap befektetési jegyeinek bevonasat kovetd kifizetésekre kizardlag az a Befektetd jogosult, akinek az
értékpapirszamlajan az Alap befektetési jegyeit az adott lehetséges bevonasi naphoz tartozé6 megfeleltetési
napon a szamlavezeté nyilvantartja.

Az Alap lejaratat kdvetd kifizetésre kizarélag az a Befektetd jogosult, akinek az értékpapirszamlajan az Alap
befektetési jegyeit az Alap lejaratanak napjan a szamlavezetd nyilvantartja.

Azt a Befektet6t, aki az Alap futamideje alatt masodlagos forgalomban jutott az Alap befektetési jegyeihez, és
azokat a szamlavezeté az adott megfeleltetési napon vagy a lejarat napjan az értékpapirszamlajan
nyilvantartja, ugyszintén megilleti az Elérheté hozam mértéke szerinti kifizetés. A kifizetés alapja ebben az
esetben is a befektetési jegyek darabszamanak és névértékének szorzata.

Azt a Befektetét, aki az Alap futamideje alatt befektetési jegyét masodlagos forgalomban eladja,
kizarélag a masodlagos forgalomban elérhet6 piaci ar illeti meg.

kiils6 befektetési vallalkozashoz transzferalt befektetési jegyekhez kapcsolodo kifizetés:

Az Alap Forgalmazdja a K&H Bank Zrt. és a KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe. A jegyzési eljaras
soran megvasarolt befektetési jegyek az Alap indulaséat kdvetéen szabadon transzferalhaték mas befektetési
véllalkozashoz, mely ezt kdvetéen végzi a befektetési jegyek nyilvantartdsat. A befektetési jegyek
transzferalasaért a Forgalmazok a mindenkor hatalyos hirdetménylikben meghatarozott dijat szamithatnak fel.
A kulsé befektetési vallalkozashoz transzferalt befektetési jegyekre torténd kifizetések az adott befektetési
jegyet nyilvantart6 befektetési vallalkozason, mint kifizetén keresztil valésulnak meg az Alap LetétkezelSjének
kdzrem(kdodésével.

32. Hozamfizetési napok

Tervezett kifizetési nap, amennyiben az Alap befektetési jegyei nem keriilnek bevonasra valamely
lehetséges bevonasi napon: 2024.09.03. (Végs6 hozamfizetési nap)
Végso lejarati nap: 2024.08.23.

Végs6 megfeleltetési nap: 2024.08.23.

Amennyiben az Alap befektetési jegyei bevonasra keriilnek valamely lehetséges bevonasi napon:
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2020 2021 2022 2023
Lehetséges bevonasi
napok= Megfeleltetési 2020.08.28 2021.08.27 2022.08.26 2023.08.25
napok
Kifizetési napok 2020.09.08 2021.09.07 2022.09.06 2023.09.05

33. A hozammal és a kifizetésekkel kapcsolatos egyéb informacidk

nem alkalmazhato

VII. Az Alap tokéjének megodvasara, illetve a hozamra vonatkozo6 igéret és teljesitésének
biztositasa

34. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret

34.1 A té6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosité hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas

nem alkalmazhato

34.2 A toke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési politika

nem alkalmazhat6

35. Egyéb informacidk

nem alkalmazhat6

VIIl.  Dijak és koltségek

36. Az Alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja

36.1 Az Alap altal az Alapkezeld részére fizetendd dijak, kdltségek dsszege, kiszamitdsanak leirdsa, az
Alapra terhelésuk és kiegyenlitésik médja

dij tipusa m"a‘g:lrtgla(lés vetitési alapja kifizetése
leggyakrabban negyedévente, legkorabban a
f o a o az Alap indulé Sajat | targyid6szakot kdveté banki munkanapon, de legkésébb
ke altalel Qe 3,00% 16kaje az alap futamidejének utolsé napjat kovetd 1
munkanapon belil
megsziinéskori (bevonas
vagy lejarat miatt) vagy 1.00% az Alap indul6 Sajat | az alap befektetési jegyei bevonasanak napjan vagy
atalakulasi egyszeri il tékéje futamidejének utols6 napjan vagy az atalakulas napjan
alapkezelési dij

Az alapkezelési dij és a megszlinéskori vagy atalakulasi egyszeri alapkezelési dij napi szinten kerlilnek
elhatarolasra.

Az Alapkezel6 a sajat nevében, de a befekteték érdekében az Alap javara kétott szerz6dések alapjan harmadik
féltél (felektdl) megrendeli és az Alap részére valtozatlan formaban koézvetiti az Alap mikddésének
megkezdéséhez, folytatdsahoz és megsziintetéséhez szilkséges szolgaltatasokat, amelyek ellenértékét az
Alapra atterhelheti (tovabbszamlazhatja). llyen kozvetitett szolgaltatasok és azok ellenértéke példaul: a
Forgalmazok részére fizetendd dij, a jogszabalyban meghatarozott mértékl igazgatasi szolgaltatasi dij, LEI
kéd igénylése, alvagyonkezelés dija, t6zsdei bevezetési és forgalombantartasi dij, felligyeleti dij, a hivatalos
megjelentetésekkel, befektetbk tajékoztatasaval kapcsolatos koltségek, az Alap létrehozasaval és
megsziinésével kapcsolatos valamennyi koltség és dij. A kozvetitett szolgaltatasok tovabbszamlazott
ellenértékét az alapkezelési dij tartalmazza.
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36.2 Amennyiben azt az Alap kozvetleniil fizeti, az Alap altal a letétkezel6 részére fizetendd dijak,
koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

dij tipusa mr::’e(:'?;its vetitési alapja kifizetése
leggyakrabban negyedévente, legkorabban a
letétkezelési dii évente 0.10% az Alap indulo Sajat | targyidészakot koveté banki munkanapon, de legkés6bb
) 0 tékéje az alap futamidejének utolsé napjat kdvetd 1
munkanapon beliil

A letétkezelési dij napi szinten kerUl elhatarolasra.

36.3 Amennyiben azt az Alap kozvetleniil fizeti, az Alap altal egyéb felek, harmadik személyek részére
fizetend6 dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik
modja

Az Alap Kdnyvvizsgaldja és a Konyvel tarsasag részére fizetendd dijakat az alabbi tablazat tartalmazza.

dij tipusa mr::;;:igs vetitési alapja kifizetése
konyvvizsgalati dij az Alap indulo szerz6édés szerinti Utemezésben
A 0,75% AP
évente Sajat tékéje
. . szerz6édés szerinti Utemezésben
kényvelési dij évente 0,10% az Alap indulo
Sajat tékéje

A konyvelési dij, a kdnyvvizsgalati dij napi szinten kerlInek elhatarolasra.

37. Az Alapot és a befektetoket terhelé egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, (ez utobbiak
legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot a miikddésével kozvetlenil dsszefiiggd egyéb koltségek terhelhetik: a 36. fejezetben feltiintetett
dijak esetleges AFA vonzata, a befektetési alap kilénaddja, az egyes kockazatkezeléshez kapcsol6dd
szamitasi feladatok és koltség szamitasok dija, a befektetésekhez kapcsolodd esetleges tovabbi adofizetési
kotelezettség, banki koéltségek, stb.

Az egyéb lehetséges kdltségek és dijak maximalis mértéke éves szinten: 1,00%

A Befektetbket jegyzéskor jegyzési jutalék nem terheli.

A Befektetdket a Forgalmazok mindenkori Hirdetményében szerepl6 kdvetkezé dijak, jutalékok terhelhetik:
értékpapir transzfer dij, készpénzfelvételi dij, ha Befektetd készpénzben kivan hozzaférni a befektetési jegyek
utan kifizetett dsszeghez; atutalasi dij, valamint az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és
jutalékok. A dijak és jutalékok mértékeérél a Befekteté a Forgalmazok mindenkor érvényes hirdetményében
tajékozodhat. A Forgalmazé dijait egyoldaluan valtoztathatja ugy, hogy annak tényét és a megvaltozott
kondicidkat 15 nappal a hatalyba 1épés el6tt koteles hirdetményi helyein kozzétenni.

A befektetési jegyek masodpiacon torténd értékesitése vagy vétele soran tovabbi dijak, jutalékok terhelhetik
a Befektetdket, melyeket az érintett befektetési vallalkozas hirdetménye tartalmaz.

Az Alap esetleges nyiltvéglivé alakulasa esetén, azon Befekteték, akik nem a Forgalmazdénal, hanem maés
befektetési szolgaltatonél vezetett értékpapirszamlan tartjak befektetési jegyiket és azokat az atalakulast
kovetben vissza kivanjadk valtani, ezt a Forgalmazénal kezdeményezhetik. Ehhez a befektetési jegyek
transzferalasara van szikség, melynek kéltségeirdl a Befektetbk az értékpapir-szamlavezetdjuknél kaphatnak
felvildgositast.

38. Ha az Alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

nem alkalmazhato

39. A részalapok kozotti atvaltas feltételei és koltségei

nem alkalmazhato
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40. A dijakra, koltségekre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alapkezel6 Alapot terhel6 kdltségek korét, valamint — amennyiben meghatarozott — maximalis mértékét a
Felligyelet j6vahagyasa nélkil egyoldaluan csdkkentheti, a Fellgyelet jovahagyasaval emelheti.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa
41. A befektetési jegyek vétele

41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

nem alkalmazhato

41.2 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

nem alkalmazhato

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

nem alkalmazhat6
42. A befektetési jegyek visszavaltasa

421 A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

nem alkalmazhato

42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

nem alkalmazhato

42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

nem alkalmazhat6
43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1 A forgalmazasi maximum mértéke

nem alkalmazhato

43.2 A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos feltételei

nem alkalmazhaté
44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1 A fenti arak kiszamitasanak moédszere és gyakorisaga
nem alkalmazhaté
44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi

jutalékok maximalis mértéke és annak megjel6lése, hogy ez - részben vagy egészben — az Alapot
vagy a forgalmazoét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

nem alkalmazhaté

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Budapesti Ertékt6zsde

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

A befektetési jegyek forgalomba hozatalara kizarélag Magyarorszagon kertilt sor.

27



Kezelési Szabalyzat K&H telekommunikacié rugalmas szarmaztatott alap

47. A folyamatos forgalmazasra vonatkozé egyéb informaciok

nem alkalmazhato

X. Az Alapra vonatkozé tovabbi informacié

48. Az Alap multbeli teljesitménye

2015 2016 2017 2018 2019
- - - - 4,53%*

*2019.07.31. - 2019.12.31 .id6szakra vonatkozé nem évesitett adat.

Felhivjuk a Befektet6k figyelmét, hogy az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a
jovobeni teljesitményre, hozamra; attol lefelé és folfelé is eltérhet.

49. Amennyiben az adott alap esetében méd van a befektetési jegyek bevonasara ennek feltételei

A Kbftv 67.§ (5) bekezdése alapjan az Alapkezel6 jogosult az Alap befektetési jegyeinek bevonasara. A
befektetési jegyek bevonasanak feltételei az alabbiak:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit bevonja és a Kbftv 75 § (1) alapjan az az Alappal szembeni
megsziinési eljaras meginditasarél dont, amennyiben teljesil a Kezelési szabalyzat 31. fejezetében
meghatarozott, a Stoxx Europe 600 Telecommunications Index teljesitményéhez kotott feltétel, az uan.
Visszahivasi feltétel.

A Visszahivasi feltétel: Index koztes hozama: >= Kiliszobérték

A Visszahivasi feltétel teljesulését évente, a Koztes atlagolasi idészakokban vizsgaljuk. Minden Koztes
atlagolasi id6szakban: (t=1...4) meghatarozasra kerll az Index kdéztes hozama:. Amennyiben az adott Kéztes
atlagolasi id6szakban kiszamitott Index koztes hozama:t elérte vagy meghaladta a Kiiszdbértéket, teljesilt a
Visszahivasi feltétel. Ebben az esetben az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyei bevonja az adott lehetséges
bevonasi napon és az Alap megsz(inési eljarasanak meginditasarol dont.

El6re meghatarozasra keriilnek azok a napok (Un. Lehetséges bevonasi napok), amikor az Alap befektetési
jegyei bevonasra kerllhetnek.

A lehetséges bevonasi napok:

Els6 lehetséges bevonasi nap: 2020.08.28
Masodik lehetséges bevonasi nap: 2021.08.27
Harmadik lehetséges bevonasi nap: 2022.08.26
Negyedik lehetséges bevonasi nap: 2023.08.25

Ha a Visszahivasi feltétel nem teljesul egyik Kdztes atlagolasi id6szakban sem, ugy az Alap a Végsé Lejarati
napon, 2024. augusztus 23-an jar le.

50. Az Alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetdk jogaira

Az Alap megszlinését valtja ki az Alap befektetési jegyeinek bevonasa. Ekkor az Alap megsziinési eljarasa az
Alapkezeld dontése alapjan megindul. Automatikusan megindul a megsziinési eljaras a Végsé Lejarati napon.
Az Alap referenciamutatéra vagy tobb referenciamutaté kombinacidjara is hivatkozhat az Alap
teliesitményének mérése céljabol. Amennyiben a helyettesité referenciamutatdé nem talalhatd, akkor az
Alapkezeld donthet az Alap megsziintetésérdl.

Az Alap megsziinésére, az Alap eszkdzeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozé szabalyokat
a Kbftv. 75.§ - 79.§ -i tartalmazza.

A megszinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartozd pénziigyi eszkdzoket értékesiti az Alapkezeld. Az
eszkozok értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasra kertilnek, majd
az igy rendelkezésre all6 pozitiv 6sszegl t6ke a befektetbket befektetési jegyeik értékének aranyaban illeti
meg. Negativ sajat tékével rendelkez8 befektetési alap megsziinése esetén a hitelezdk kdveteléseit a Cstv.
el6irasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre allé 6sszeg erejéig kell kiegyenliteni.
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51. Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan a befektetok kell6 tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehetéségrol

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap vonatkozasaban az ,értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az
Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarél sz6l6 2015. november 25-
i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi rendelet” elirasai nem értelmezhetéek, mert nem alkalmaz
értékpapir-finanszirozasi tgyleteket és telieshozam-csereligyleteket az Alap kezelése soran.

az Alap megsziinése:

Az Alapkezelé az Alap befektetési jegyeit bevonja és a Kbftv 75. § (1) alapjan az az Alappal szembeni
megsziinési eljaras meginditasarél dont, amennyiben teljesil a Kezelési szabalyzat 31. fejezetében
meghatdrozott, a Stoxx Europe 600 Telecommunications Index teljesitményéhez kotott feltétel, az un.
Visszahivasi feltétel. Ez alapjan el6re meghatarozasra keriilnek azok a napok (un. Lehetséges bevonasi napok
(49. pont)), amikor az Alap befektetési jegyei bevonasra kerllhetnek. A Visszahivasi feltétel teljesulését
évente, a Kdztes atlagolasi napokon vizsgaljuk. Ha a Visszahivasi feltétel nem teljesil egyik megfigyelés
alkalmaban sem, ugy az Alap a Végsoé Lejarati napon, 2024. augusztus 23-an jar le.

az Alap futamidejének meghosszabbitasa:

Az Alapkezel6 donthet az Alap futamidejének meghosszabbitasarél. Az Alap futamidejének
meghosszabbitasa esetén az atalakulas szabalyait kell alkalmazni.

az Alap atalakulasa:
Az Alapkezelé donthet az Alap atalakulasarol, melynek soran a Kbftv. 80-81. §-a szerint jar el.

Az atalakulas soran megvaltozhat az Alap befektetési politikaja, befektetési kockazatai, tovabba az atalakulas
kihathat a befektetési jegy visszavaltasanak médjara, elszdmolasanak szabalyaira, tovabba a kéltségekre is.

az Alap egyesiilése:

Az Alapkezel6 donthet az Alap egyestlésérél, melynek soran a Kbftv. XIV. fejezete szerint jar el. Befektetési
alapok egyeslléséhez a Fellgyelet elézetes engedélye sziikséges. Nyilvanos alapok esetében azonos
mikodési formaju, tovabba harmonizacidjukat és elsédleges eszkdzkategorigjukat tekintve azonos tipusu
alapok egyesulhetnek. Az egyesiilés soran megvaltozhat az alap befektetési politikaja, befektetési kockazatai,
tovabba az egyesllés kihathat a befektetési jegy visszavaltasanak maodjara, elszamolasanak szabalyaira,
tovabba a koltségekre is.

az alapkezel6 felszamolasa:

Ha az Alapkezeld felszamolas ala kertl, annak soran a Kbftv.-ben foglalt eltérésekkel a csédeljarasrol, a
felszamolasi eljarasrol sz6l6 1991. évi XLIX. tdérvény szabalyait kell értelemszeriien alkalmazni.

az alapkezelés ataddsa:

Az Alapkezel6 az Alap kezelését a Kbftv. 74. §-a alapjan mas befektetési alapkezelére atruhazhatja.

az alapkezel6 megsziinése:

Az Alapkezel& megszinik:
- (a) az alapkezelési tevékenységi engedély visszavonasaval,
- (b) az Alapkezel§ felszamolasaval.

Xl. Kézremiikodoé szervezetekre vonatkozé alapinformaciok

52. Az Alapkezel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Cégnév: KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
Cégforma: Kulféldi vallalkozas magyarorszagi fidktelepe
Cégjegyzékszam: 01-17-001310
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53. A Letétkezeldre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Cégnév: K&H Bank Zrt.
Cégforma: zartkérlien mikodod részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041043

Az Alap részére végzett letétkezelés soran a Letétkezeld a Kbftv. 64. § -ban meghatarozott feladatokat végzi.

54. A Konyvvizsgalora vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Cégnév: KPMG Hungaria Kift.
Cégforma: korlatolt felelésségl tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg.01-09-063183

A konyvvizsgalo feladatai:
- az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok felllvizsgalata;

- annak figyelemmel kisérése és ellenérzése, hogy az Alapkezelé az Alapot a tdrvényeknek megfeleléen
kezeli;

- a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben a Felligyelet tajékoztatasa a fenti ellenérzés eredményeirdl.

55. Az olyan tanacsadora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek
dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik

nem alkalmazhato

56. A Forgalmazdra vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Vezet6 forgalmazo:

Cégnév: K&H Bank Zrt.
Cégforma: zartkérllen mikodoé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041043

tovabbi forgalmazé:

Cégnév: KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe
Cégforma: fioktelep
Cégjegyzékszam: Cg. 01-17-000381

A Forgalmazok feladatai:
- Koézremilkodnek a befektetési jegyek elsédleges forgalombahozatalaban (jegyzési eljaras lebonyolitasa);

- Honlapjukon folyamatosan elérhetévé teszik az Alap Kbftv. altal meghatérozott hatélyos dokumentumait,
az Alap rendszeres tajékoztatasait és rendkivuli kézzétételeit, valamint azok egy példanyat kérésre
dijmentesen atadjak a Befektetének.

57. Az Ingatlanértékeldre vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

nem alkalmazhato

58. A prime brokerre vonatkozé informacidk

nem alkalmazhato
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59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezel6 a tevékenységeinek hatékonyabb ellatasa érdekében egyes tevékenységeket harmadik
személyekre szervezheti ki. Ezen tulmenden az Alapkezel6 egyéb, a Kbftv. szerint kiszervezésnek nem
mindsulé tevékenységek tekintetében is megallapodhat harmadik személyekkel Ggy, hogy esetikben is
alkalmazza a kiszervezésre vonatkozo elbirasokat. Tekintettel tovabba arra, hogy az Alapkezeld jogosult a
Bszt.-ben meghatarozott portféliokezelési szolgaltatas nyujtasara, igy a Bszt-ben meghatarozott,
kiszervezésre vonatkozo el6irasokat is megfeleléen alkalmazni kételes.

Eszerint az Alapkezel6 az Aaltala végzett tevékenységekkel kapcsolatosan az alabbi tevékenységek
tekintetében vesz igénybe harmadik felet ugy, hogy azokra a Kbftv. és/vagy a Bszt., tovabba az AIFM tv.
kiszervezésre vonatkoz6 el6irasai az irdnyaddak:

Kizarolag az alapkezeléssel kapcsolatos, Kbftv. szerinti kiszervezés:
bizonyos befektetési alapok vagyonkezelése (alvagyonkezelés)
az Alap eszkdzeinek Kbftv. szerinti értékelése

Egyéb kiszervezett tevékenységek:
IT szolgaltatas
kdnyvelés
bels6 ellenérzés

A harmadik fél igénybe vétele esetében iranyadd O0sszeférhetetlenségi szabalyokra a 61. pontban foglaltak
irdnyadok.

60. AEKBV esetén a letétkezelé kotelezettségeinek leirasa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
ismertetése, a letétkezeld altal kiszervezett feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra vonatkozoéan,
hogy kérelemre az AEKBV-alapkezel6 a befektetok rendelkezésre bocsatja az 53. pontban valamint az
e pontban részletezett informacidokat

nem alkalmazhato

61. Osszeférhetetlenség elkeriilésére vonatkozé rendelkezések

Az Alapkezeld a Kbftv. 34. §-a szerinti 6sszeférhetetlenségre vonatkoz6 szabalyoknak megfelelGen jar el.

Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint a dokumentum alairasanak pillanatdban az érdekelt felek
vonatkozasaban dsszeférhetetlenség nem all fenn.

Ezen tul annak érdekében, hogy az Alapkezel6 lehetéség szerint elkerllje a Befektetd érdekeit sérté
esetlegesen felmerllé 6sszeférhetetlenségeket, belsé szabalyzatot dolgozott ki, amelyben rendelkezik az
Osszeférhetetlenségek kezelését szolgald eljarasokrdl és intézkedésekrdl: Az ugyfél szamara hatranyos
érdek-0sszelitkdzések elkeriilése, feltarasa és kezelése (a tovabbiakban: Osszeférhetetlenségi szabalyzat).

Az Alapkezel& mindenkor hatalyos Osszefé_r_hetetlenségi szabalyzata megtalalhaté az Alapkezel6 honlapjan
(www.khalapok.hu). Ezen tulmen8en az Osszeférhetetlenségi szabalyzat a Tarsasag székhelyén is a
befektetdk rendelkezésére all és a befektetd kérésére dijmentesen is atadasra kerdl.

Az esetlegesen felmeril6 Osszeférhetetlenségekrdl az Alapkezel6 rendkivili kdzzététel atjan kivanja
tajékoztatni a BefektetOket a kdzzétételi helyein (www.khalapok.hu, www.kh.hu, www.kbcsecurities.hu) és a
www.kozzetetelek.hu weboldalon.

Budapest, 2020. junius 16.

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi K&H Bank Zrt.

Fidktelepe
Alapkezeld Vezetd forgalmazé
elektronikusan alairva elektronikusan alairva
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Jelen dokumentum sajatkezii, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként
feltiintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkez(i, kézirasos alairas nélkul is
cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekintheté.
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