Jelentés az 5 legnagyobb kereskedelmi partnerrdl

1. Szakmai Ggyfelek:

befektetési termék tipus

P

hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok -
kotvények (professzionalis portfolidk)

a napi atlagos tranzakciok
szama nagyobb mint 1.?

NEM

Az 5 legnagyobb kereskedelmi partner a megkotott tzletek alapjan, (csokkend sorrendben)

Az aldbbi dokumentumban a K&H Alapkezel§ 2018-as évre vonatkozdan kdzzéteszi a portfdlidkezelés
keretében, befektetési instrumentumokra végrehajtott tranzakciok kimutatasat az 5 legnagyobb
kereskedelmi partnere vonatkozasaban.

megoszlds az megoszlds az assziv aggressziv | iranyitott
, megkotott Uzletek | megkotott Gzletek P L. g8 L y )
Partner neve LEI kod , L, , ., megbizasok | megbizdsok | megbizdsok
arfolyamértéke db szdma alapjan h , h
., ardnya (%) | aranya (%) | ardnya (%)
alapjan (%) (%)
K&H Bank Zrt. KFUXYFTU2LHQFQZDQG45 34,08% 33,33% N/A N/A 0
Raiffeisen Bank Zrt. 5493001U1K6M7JOL5WA45 17,81% 21,37% N/A N/A 0
ING Bank 3TK20IVIUJ8J3ZUOQE75 15,78% 17,09% N/A N/A 0
ERSTE Bank Zrt. 549300XWJHRKLHU2PS28 12,52% 5,98% N/A N/A 0
JP Morgan Chase Company [549300PF35PXTNDEAL74 9,70% 6,84% N/A N/A 0
L. L befektetési jegyek
befektetési termék tipus h .,
(professziondlis portfolidk)
a napi atlagos tranzakciok IGEN
szama nagyobb mint 1.?
Az 5 legnagyobb kereskedelmi partner a megkotott tizletek alapjan, (csokkend sorrendben)
megoszlas az megoszlas az . , L
e rn - R passziv aggressziv | iranyitott
i megkotott Uzletek | megkotott Gzletek L, L, L
Partner neve LEI kod , L, J B megbizasok | megbizdsok | megbizdsok
arfolyamértéke db szdma alapjan arénya (%) | arénya (%) | aranya (%)
alapjan (%) %) ya e ya i ya e
K&H Bank Zrt. KFUXYFTU2LHQFQZDQG45 80,55% 76,28% N/A N/A 0
Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A 222100V03Y766EM5TZ83 19,45% 23,72% N/A N/A 0

2. lakossagi tigyfelek:

befektetési termék tipus

P

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok -
kotvények (lakossagi portfolidk)

a napi atlagos tranzakciok
szama nagyobb mint 1.?

NEM




megoszlds az megoszlds az assziv aggressziv iranyitott
i megkotott Uzletek | megkotott uzletek P . g8 . y )
Partner neve LEI kod ) ., , ., megbizdsok | megbizasok | megbizasok
arfolyamértéke db szdma alapjan h h h
o, aranya (%) aranya (%) aranya (%)
alapjan (%) (%)
Raiffeisen Bank Zrt. 5493001U1K6M7JOL5W45 41,22% 22,22% N/A N/A 0
K&H Bank Zrt. KFUXYFTU2LHQFQZDQG45 19,38% 22,22% N/A N/A 0
ING Bank 3TK201VIUJ8J3ZUOQE75 14,28% 22,22% N/A N/A 0
JP Morgan Chase Company [549300PF35PXTNDEAL74 12,72% 22,22% N/A N/A 0
ERSTE Bank Zrt. 549300XWJHRKLHU2PS28 12,40% 11,11% N/A N/A 0
L. L befektetési jegyek
befektetési termék tipus . .,
(lakossagi portfolidk)
a napi atlagos tranzakciok NEM
szama nagyobb mint 1.?
megoszlas az megoszlas az passziv aggressziv iranyitott
Partner neve LEI kéd megkotott Uzletek | megkotott Uzletek | megbizasok | megbizdsok | megbizasok
arfolyamértéke db szdma alapjdn | ardnya (%) aranya (%) aranya (%)
K&H Bank Zrt. KFUXYFTU2LHQFQZDQG45 99,96% 95,52% N/A N/A 0
KBC Bank NV 6B2PBRV1FCJDMRA45RZ53 0,04% 0,04% N/A N/A 0
‘. 1 ar deviza ligyletek
befektetési termék tipus it .,
(lakossagi portfolidk)
a napi atlagos tranzakciok NEM
szama nagyobb mint 1.?
megoszlas az megoszlas az passziv aggressziv iranyitott
Partner neve LEI kod megkotott Uzletek | megkotott zletek | megbizdsok | megbizasok | megbizasok
arfolyamértéke db szdma alapjdn | ardnya (%) aranya (%) aranya (%)
K&H Bank Zrt. KFUXYFTU2LHQFQZDQG45 100,00% 100,00% N/A N/A 0

A befektetési vallalkozdsoknak minden egyes pénzugyieszkdz-osztaly tekintetében nyilvanosséagra
kell hozniuk az azokon a végrehajtasi helyszineken elért végrehajtasi minéség részletes nyomon

kovetésébdl levont kdvetkeztetéseik és elemzéseik 6sszefoglalasat, amelyeken az el6z6 évben az
Osszes ugyfélmegbizast végrehajtottak.

Az informé&cidonak magaban kell foglalnia a kdvetkezéket:

a) a végrehajtas minéségének értékelése soran a vallalkozas éaltal az olyan végrehajtasi

tényez8knek tulajdonitott relativ fontossag magyarazata, mint példaul az ar, a koéltségek, a

gyorsasdg, a végrehajtas valészinlisége vagy barmely mas megfontolas, akar minéségi tényezd;

A K&H Alapkezeld Zrt. (Tarsasag) hatalyos Végrehajtasi szabalyzata (link) 3.1. pontja rendelkezik

a végrehajtaskor figyelembe vett szempontokrél, valamint a Végrehajtasi politika 3.1.1 pontja

rendelkezik a végrehajtaskor figyelembe vett tényez6k relativ fontossagardl. Ennek alapjan a

végrehajtaskor az dsszes figyelembe vett szempont kozil az érintett pénzigyi eszkéz (netto,

kapcsolodo koltségeket is tartalmazé ara), és a tranzakcid végrehajthatésaganak és teljesitésének

valoszin(isége jatszik kiemelkedd szerepet mivel a koltségek az eredményre (az elért hozamra)




kozvetlenul hatnak, illetve a dontések végrehajtasanak ellehetetlenllése, elmaradasa
(végrehajtasanak valdszinlisége) megakadalyozza a befektetési politika, illetve a befektetés-

kezelési szolgaltatas megfelelé megvaldsitasat.

Ezen tulmenden egyéb feltiintetett tényezdk is kiemelt fontossaguaknak tekintheték, amennyiben

az adott eszkdz vonatkozasaban a Végrehajtasi politika erre rendelkezést tartalmaz.
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
i. Kétvények

Kotvények esetén a Téarsasag legalabb két partnertdl kér be arjegyzést, ezek alapjan a jarulékos
koltségeket is figyelembe véve a legjobb arfolyamon kéti meg az lzletet. Abban az esetben, ha tébb
portfolionak ugyanazon papirra ellentétes iranyu Ugylete lenne, lehetéség van a portfoliok kozott
ugyletet kotni. Az ar minden esetben csak dokumentalt piaci ar lehet. Ebben az esetben a Tarsasag a

Befektetési Szabalyzat 5.2.5.4 "Ugyletek portfoliok kdzott " pontja alapjan jar el.
Egyéb eszk6zok
i Betétek

A fix kamatozasu betétek esetében a Tarsasag portfoliokezelése rendszeresen megvizsgalja az
elérhetd hozamokat és a kockazati limiteket szem el6tt tartva hoz dontést a betétek elhelyezésérdl. A
partnerkockazatok teritése érdekében a betétek elhelyezésénél nem csak a limitekben meghatarozott
felsd korlatot, de az idészakosan felllvizsgalt alsé célallokaciot is figyelembe veszi, amir6l a Piaci

Kockéazati Bizottsag dont.
il Azonnali devizaugyletek

A Térsasag legalabb két partnertdl kér be arjegyzést, ezek alapjan a jarulékos koltségeket is

figyelembe véve a legjobb arfolyamon kéti meg az tzletet.

iii Kollektiv befektetési eszkozok

A Tarsasag kollektiv befektetési értékpapirokra kézvetlenil a forgalmazéval kot Gzletet. Amennyiben
a legkedvezdbb végrehajtas megvaldsitasa megkoveteli, a Tarsasag egyéb kozvetitbnek ad

megbizast, figyelembe véve jelen Szabalyzat el6irasait.

b) a megbizasok végrehajtasahoz hasznalt minden végrehajtasi helyszin tekintetében a szoros
kapcsolatok, dsszeférhetetlenségek és kdzds tulajdonlas ismertetése;

o A K&H Alapkezel6 Zrt. részvényeinek 100%-os tulajdonosa és a hozzajuk kapcsoldédoé szavazatok
100%-anak gyakorldja a K&H Bank Zrt.

o A K&H Bank Zrt. részvényeinek 100%-os tulajdonosa és a hozzajuk kapcsoldédo szavazatok
100%-anak gyakorloja a KBC Bank N.V.



e A KBC Asset Management N.V., a KBC Verzekeringen NV és a KBC Bank NV tulajdonaban all,
aki igy a K&H Alapkezel§ Zrt-vel szoros kapcsolatban all6 tarsasag.

o A KBC Asset Management S.A. (Luxembourg) a KBC Asset Management NV 89,29% és a KBC
Verzekeringen 10,71% -os tulajdonaban all.

o A KBC Asset Management N.V. a kezelt intézményi portfoliokba vasarolt KBC alapok kezelbje és
kibocsatoja.

e A portfolidkezelt intézményi portfolidkba vasarolt KBC alapok forgalmazéja a KBC Asset
Management S.A. (Luxembourg), a KBC Bank N.V. a forgalmazdval szerz8détt al-forgalmazoé.

c) a végrehajtasi helyszinekkel a nyujtott vagy kapott kifizetésekre, a kapott engedményekre,
kedvezményekre vagy nem pénzbeli juttatasokra vonatkozdan kotétt specifikus megallapodasok
ismertetése;

A Tarsasag a portfolidkezelési tevékenysége kapcsan 0sztonzét nem fogad el, amennyiben barmely
partnerétél dijvisszatéritésben részesiine, azt 100%-ban tovabbadja az érintett Gigyfélnek. A Tarsasag a
befektetés-kezelési tevékenysége soran igénybe vett kutatasokeért piaci ellenértéket fizet.

d) azon tényez6k magyarazata, amelyek a vallalkozas végrehajtasi politikajaban felsorolt
végrehajtasi helyszinek listdjanak modositasahoz vezettek, ha volt ilyen modositas;

A partnerkivalasztas szabalyait a Tarsasag belsé szabalyzataiban hatarozza meg.

A partner-kivalasztasi folyamataban a Tarsasag kockazatkezelési, mikddési és portfoliokezelési
tertileteinek vesznek részt, a kivalasztott partner elfogadasa pedig a Compliance officer (Megfelel6ségi
tisztvisel®) elézetes jovahagyasahoz kotott, tovabba KBC alapkezeld csoport-szintli jovahagyast igényel.

A partnerkivalasztas eredménye a Végrehaijtasi Politika mellékletét képez6 instrumentumonként vezetett
partnerlista, amelyen nem szereplé szolgaltatokkal a Tarsasag nem jogosult Ugyletet kotni.

A partner-listat a Tarsasag id6szakonként (félévente) felllvizsgalja.

A felllvizsgalatkor a résztvevd teriletek értékelik a kivalasztasi szempontrendszer esetleges
fejlesztésének lehetdségeit, az el6zd felulvizsgalat 6ta eltelt id6szak kereskedési adatait, a felmerailt
elszamolasi vagy egyéb problémakat és ennek megfeleléen mddositjdk a partner-listat.

A felllvizsgalatok kdz6tti id6szakban az egyes partnerekkel valé egyuttmikdédésben minéségromlas
kovetkezhet be, vagy felmeriilhet ennek a kockazata. Ebben az esetben rendkiviili felllvizsgalat
kezdeményezhet6, amely donthet az adott partnerrel valé Uzleti kapcsolat sziikitésérdl, sziineteltetésérél
vagy megsziuntetésérol.

2018-ban az alabbi médositasok térténtek a partner-listaban: Az intézményi portfoliokhoz hasznalt
kotveny-partnerek kéziil 2018-ban kikertlt a Commerzbank AG, mivel a partner hosszabb ideje nem volt
kelléen elérheté.

e) annak magyarazata, hogy a megbizas-végrehajtas hogyan valtozik az ligyfél-kategériak szerint,
amennyiben a vallalkozas eltéréen kezeli az Ugyfél-kategdriakat, €és amennyiben ez hatassal lehet a
megbizas-végrehajtasi szabalyaikra;

A Tarsasag nem tesz kulénbséget a lakossagi és a szakmai tgyfelek k6zott a mert a Végrehaijtasi Politika
3.1. pontja alapjan minden ott felsorolt kritériumot figyelembe kell venni mindkét tigyféltipus esetén. Ha



lakossagi Ugyfél portfolidjaban torténik tranzakcid, akkor minden, az lGigyfelet terheld koltséget figyelembe
kell venni.

f) annak ismertetése, hogy mas kritériumok elsébbséget kaptak-e a kozvetlen ar- és
koltségmegfontolasokkal szemben a lakossagi Uigyfélmegbizasok végrehajtasakor, és ezek az egyéb
kritériumok a teljes ellenértéket figyelembe véve miként voltak elengedhetetlenek az tGgyfél szamara a
lehet6 legjobb eredmény eléréséhez;

A relativ fontossag szerint az ar- és koltségmegfontolasokat koveté legfontosabb kritérium a
végrehajthatosag valdszinlisége, Id. az a) pontra adott valaszt.

Q) annak ismertetése, hogy a befektetési vallalkozas hogyan hasznalta fel a végrehaijtas
mindségével kapcsolatos adatokat és eszkdzoket, beleértve az (EU) 2017/575 felhatalmazason alapulé
rendelet alapjan kbzzétett adatokat;

A Tarsasag a legjobb végrehajtas soran kdzvetlenil nem hasznal fel ilyen adatokat.

h) amennyiben alkalmazandd, annak ismertetése, hogy a befektetési vallalkozas hogyan hasznalta
fel a 2014/65/EU iranyelv 65. cikke alapjan létrehozott valamely 0sszesitettadat-szolgaltatotol szarmazé
adatokat.

A Tarsasag nem hasznal fel ilyen adatokat.

Tovabbi informacidkat, felvildgositast a K&H Alapkezel munkatarsai adhatnak, az alabbi
elérhetéségeken:

- e-mail: alapkezelo.intezmenyikapcsolat@kh.hu
- telefon: +36 1 483-50-20

Budapest, 2019.aprilis 30.

K&H Alapkezel6 Zrt.
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