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a Tajékoztatéban hasznalt fogalmak

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiil6 kollektiv befektetési forma a részalapokat
is beleértve;
ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb ABA-t

kezel6 befektetési alapkezeld;

ABAK-iranyelv: az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetésialap-
kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az
1095/2010/EU rendelet modositasardl;

ABAK-rendelet: az Eurdpai Bizottsag 2012. december 19-i, 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési
feltételek, a letétkezel6k, a t6keattétel, az atlathatdosag és a fellgyelet tekintetében torténd
kiegészitéserd|

AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott,
a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairél sz6l6 kormanyrendelet AEKBV-kre
vonatkozé el6irasainak, vagy
b) olyan nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak mas
EGT-allam jogrendszerébe t6rténd atvétele alapjan jott 1étre;

AEKBV-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az atruhazhatd
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé térvényi,
rendeleti és kézigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasardl;

Alap: jelen Tajékoztatd esetében a K&H tékevédett gyodgyszeripari 5 szarmaztatott zartvégl alap

Alvagyonkezel6: a befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozas, jelen dokumentum esetében a KBC Asset
Management N.V.;

Bank jelen dokumentum esetében a K&H Bank Zrt.;

Befektetési alap: a Kbftv.-ben meghatarozott feltételekkel Iétrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység, valamint a
kollektiv befektetési forma létrehozatalahoz, mikddtetéséhez kapcsolddo feladatok ellatasa;

Befektetési alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozo engedéllyel rendelkez6 ABAK; jelen
Tajékoztatd esetében a K&H Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban Alapkezeld);

Befektetési alap sajat tékéje: a sajat tOke a befektetési alap dsszesitett nettd eszkdzértékével azonos;

Befektetési eszkdz: a Bszt. 6.§-aban felsorolt pénziigyi eszk6z6k kdzil mindazok, amelyekbe torténd befektetést jelen
Tajékoztato lehetbvé teszi az alap szamara;

Befektetési jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott moédon és alakszerliséggel a befektetési alap, mint kibocsato altal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befekietési alap kezelési
szabdlyzataban meghatarozott kdvetelést és egyéb jogokat biztosité atruhazhaté értékpapir;

Befektetési véllalkozas: az, aki a Bszt. szerinti, tevékenység végzésére jogosité engedély alapjan, harmadik személy
részére, ellenérték fejében, rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében befektetési szolgaltatast
nyujt vagy befektetési tevékenységet végez;

Befektetd: a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

Bszt.: 2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrél, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl.

Cstv.: 1991. évi XLIX. térvény a csddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol;

Dematerializalt értékpapir. a Tpt.-ben és kildon jogszabalyban meghatarozott moédon, elektronikus uton létrehozott
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté moédon tartalmazo

adatdsszesség;

Dollar: Jelen dokumentumban hasznalt dollar (USD) megjeldlés alatt az Amerikai Egyesiilt Allamok térvényes
fizet6eszkozét kell érteni;

EMIR rendelet: A tézsdén kivili szarmaztatott ligyletekrél, a kozponti szerz6dé felekrdl és a kereskedési adattarakrol

] sz0l6 648/2012/EU parlamenti és tanacsi rendelet;
Ertékpapirszamla: a dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsoldédo jogokrdl az értékpapir-tulajdonos javara vezetett
nyilvantartas;

Euré: Jelen dokumentumban hasznalt euré (EUR) megjeldlés alatt a Gazdasagi Monetaris Unié térvényes
fizetbeszkozét kell érteni;

Feliigyelet: a Magyar Nemzeti Bank, vagy felligyeleti hataskérét gyakorlé jogutéddja;

Forgalmazo: az Alap befektetési jegyei forgalomba hozatalaban kézrem(ikdds, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében

meghatarozott szervezet, jelen Tajékoztaté esetében a K&H Bank Zrt. mint Vezet6 forgalmazo és a
KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, mint tovabbi forgalmazé (a tovabbiakban egydtt:
Forgalmazé vagy Forgalmazok);

Forint: Jelen dokumentumban hasznalt forint (HUF) megjel6lés alatt Magyarorszag torvényes fizetéeszkdzét
kell érteni.

Hpt: a hitelintézetekrdl és pénzugyi vallalkozasokrdl szél6 2013. évi CCXXXVII. térvény;

Jegyzés: az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megszerezni szandékozoé befektetének az

értékpapir megszerzésére iranyuld, feltétetlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot
elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére;
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Kbftv.:

Kibocsato:

a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu toérvények
mabdositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény;

a Tpt.-ben meghatérozott fogalom, az a személy, aki az értékpapirban megtestesitett kdtelezettség
teljesitését a maga nevében vallalja; jelen dokumentum esetében az Alap;

Kollektiv befektetési forma: minden olyan kollektiv befektetés, amely tébb befektet6tdl gydijt tdkét abbdl a célbdl, hogy

Korményrendelet:

Kbzponti értéktar:
MNB:
Mégéttes termék:

Nettd eszkozérték:
PM rendelet:

Portféliokezelés:

Ptk.:
Rendelet:

Szakmai befektetd:
Tpt.:

Tékevédelem:

Ugyfel.
Ugyfélszamla:

meghatarozott befektetési politikdnak megfelel6en befektesse a befektetbk javara;

a Kormany 78/2014. (1ll.14.) a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol
sz0l6 rendelete;

Kozponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest) Zartkoriien M(ikddé Részvénytarsasag (KELER Zrt.)
Magyar Nemzeti Bank;

az az index, indexkosar, részvény, részvénykosar, devizaarfolyam, nyersanyagpiaci termék vagy mas
pénzlgyi eszkdz, melynek arfolyam-alakulasatol figg az Alap altal — a Tékevédelemre vonatkozo
igéret és ez Elérhetd hozam mértéke cimi fejezetben meghatarozott keretek kdzétt - ténylegesen
elérhet hozam mértéke;

a befektetési alap vagyonaban szerepl6 eszkdzok értéke — ideértve az aktiv idébeli elhatarolasokat és
a kolcsdnbe adasbodl szarmazé kdveteléseket is —, csokkentve az azt terhelé kotelezettségekkel,
beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is;

24/2008 (VIII. 15.) Pénzugyminiszteri rendelet a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabdlyairdl;

az a tevékenység, amelynek soran az tigyfél eszkbzei elére meghatarozott feltételek mellett, az tgyfél
altal adott megbizas alapjan, az Ggyfél javara pénziigyi eszkdzokbe kerlinek befektetésre és kezelésre
azzal, hogy az ugyfél a megszerzett pénziigyi eszkdzokbdl eredé kockazatot és hozamot, azaz a
veszteséget és a nyereséget kdzvetlendl viseli;

a Polgari Térvénykodnyvrdl sz6l6 2013. évi V. térvény;

az Eurdpai Kdzosségek Bizottsaga 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) a 2003/71/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatdban foglalt informaciok formatuma, az informaciok
hivatkozassal térténd beépitése, a tajékoztatok kdzzététele és a reklamok terjesztése tekintetében
torténd végrehajtasarol

olyan befektet6, aki a) a Bszt. szerint szakmai tigyfélnek mindsul vagy kérés esetén szakmai ugyfélként
kezelhetd vagy b) legalabb szazezer eur6 vagy annak megfelel6 értéki kollektiv befektetési
értékpapirba torténd befektetésre vallal kotelezettséget;

a Toékepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény;

az Alapkezel6 t6ke megdvasara, kifizetésére vonatkozé igérete, amely a Tajékoztatéban és Kezelési
Szabalyzatban keril meghatarozasra; a Kbftv. alapjan a Tajékoztaté és a Kezelési szabalyzat
Toékevédelemre vonatkoz6 igéretétre torténd utalast abban az esetben tartalmazhat, ha a
Tékevédelem a kollektiv befektetési formaban megvasarolhatd eszkdzokre vonatkozéd befektetési
politikaval alatamasztott;

aki a Kbftv. alapjan a befektetési alapkezel6tél szolgaltatast vesz igénybe, ide nem értve a Befektet6t;
az Ugyfél, illetve Befektets pénzeszkdzeinek nyilvantartasara szolgals, befektetési vallalkozas,
hitelintézet, arutézsdei szolgaltato, befektetési alapkezel6 altal vezetett szamla;

Vezeté forgalmazé:jelen dokumentum esetében a K&H Bank Zrt.;
Zartvégli befektetési alap: a zart végl befektetési alap befektetési jegyei az alap futamideje alatt a befekteték

kezdeményezésére nem valthatdk vissza, kivéve a Kbftv.-ben biztositott rendkivili eseteket.
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osszefoglalo

A K&H Befektetési Alapkezel6 Zartkériien Miik6dé Részvénytarsasag (székhelye: 1095 Budapest,
Lechner Odén fasor 9.; a tovabbiakban: Alapkezeld) és a Kereskedelmi és Hitelbank Zartkériien Miikédé
Részvénytarsasag (székhelye: 1095 Budapest Lechner Odén fasor 9.; a tovabbiakban: Vezetd forgalmazé)
a Magyar Nemzeti Bank 2019. februar xx. napjan kelt H-KE-Ill-xxx/2019. szamu hatarozata alapjan
nyilvanos kibocsatas utjan forgalomba kivanja hozni a K&H tékevédett gydgyszeripari 5 szarmaztatott
zartvégl alap (roviditett neve: K&H tékevédett gydgyszeripari 5 szarmaztatott alap) (a tovabbiakban:
Alap) legalabb 20 000 darab, futamidd alatt vissza nem valthatd, egyenként 10 000 forint névértéki K&H
tokevédett gyogyszeripari 5 befektetési jegy elnevezés(i dematerializalt, névre sz6l6 befektetési jegyét (a
tovabbiakban: befektetési jegy).

Bevezetés és figyelmeztetések

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy

- jelen Osszefoglal6 a Tajékoztatd bevezeté része,

- befektetési dontést a Tajékoztato és Kezelési Szabalyzat egészének ismeretében lehet meghozni

- ha a Téjékoztatéban és a Kezelési Szabalyzatban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra kertl sor, eléfordulhat,
hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a birésagi eljaras meginditasat
megel6zden a Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat forditasanak koltségeit,

- az 6sszefoglald tartalmaért felelésséget vallalé személyt, illetve az sszefoglald forditasat végzé személyt polgari jogi felel6sség
terheli a befektetéknek okozott karért abban az esetben, ha az 6sszefoglaloé félrevezetd, pontatlan, vagy nincs 6sszhangban a

Tajékoztatdé mas elemeivel, vagy ha — a tajékoztatd mas részeivel 6sszevetve - nem tartalmaz alapvet6 informaciokat annak
érdekében, hogy segitsen a befektetéknek megallapitani, érdemes-e befektetniik az adott értékpapirokba.

A Tajékoztato elkészitéséért felel6s személy | nem alkalmazhaté
hozzajarulasa a Tajékoztatobnak az értékpapirok
pénzligyi kbzvetitbk altali késbébbi Ujraértékesitése
vagy végleges értékesitése céljabol torténé

felhasznalasahoz.
A kibocsato
A kibocsato neve K&H tokevédett gyogyszeripari 5 szarmaztatott zartvégii alap
(réviditett neve: K&H tokevédett gydgyszeripari 5 szarmaztatott alap)
A kibocsato .
- székhelye 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.
- jogi formaja a Kbftv. alapjan létrehozott befektetési alap
- mlik6désére iranyado jog - a kollektiv befektetési formakroél és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi
targyu térvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban
Kbftv.),
- a tokepiacrél szold 2001. évi CXX. torvény (tovabbiakban Tpt.)
rendelkezései,
- az Eurdpai Kézosségek Bizottsaga 809/2004/EK Rendelete (2004. aprilis
29.)
- bejegyzés orszaga - Magyarorszag
Csoport, melynek a kibocsaté a tagja nem alkalmazhato

Erdekeltség a kibocsato tékéjében vagy szavazati

jogai tekintetében nem alkalmazhato

Kiemelt korabbi pénziigyi informéaciok nem alkalmazhato
Kiemelt elézetes pénziigyi informaciok nem alkalmazhaté
Nyereségelbrejelzés- vagy becslés nem alkalmazhato

Korabbi  pénziigyi informaciékra  vonatkozo
kényvvizsgaléi jelentésben jelzett fenntartasok | nem alkalmazhato
Jellegének leirdsa
- A kibocsatott befektetési jegyek szama nem alkalmazhato
- A befektetési jegy névértéke 10 000 HUF, azaz tizezer forint
Az osztalékpolitika ismertetése nem alkalmazhato
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A kibocsatora jellemz6 sajatos kockazatokkal
kapcsolatos alapvet6 informaciok

A befektetési alap vagyonat pénziigyi eszk6zdkbe fekteti. A befektetési alap
ezért a kdvetkez6 kockazatokat futja:

- betéti ligylet kockazata

- szarmaztatott Ugyletek kockazata

- partnerkockazat

- kamatlabvaltozas kockazata

- hitelkockazat

- Alvagyonkezel6 igénybevételének kockazata

- amogottes termék(ek) ar(folyam) kockazata

- amogottes termék(ek) ar(folyam)szamitasanak kockazata
- hatosagi korlatozasok

masodpiaci értékesitést befolyasold kockazatok:

- értékelésbdl eredd kockazat

- a befektetési jegyek tézsdei arfolyamanak alakulasa

- atbzsdei kereskedés felfiggesztésének kockazata

egyéb kockazatok:

- mikddési kockazatok

- adozasi kockazat

- jegyzési id6szak korabbi lezarasanak kockazata

- esetleges aluljegyzés kockazata

A kollektiv befektetési vallalkozas altal kévetni
szandékozott befektetési célkitiizés és befektetési
politika ismertetése az igénybe vett eszk6z6k
bemutatasaval, adott esetben kitérve a befektetési
korlatozasokra is

Az Alap célja, hogy a Befektetdket Ugy részesitse a részvénypiacokon elérhet6
hozamokbdl, hogy kdzben a befektetett téke védelme is biztositva legyen. Az
Alap pénzugyi célja a tékendvekedés.

Az Alapkezel6 a kibocsatasra kerul jelen Alap esetében arra torkeszik, hogy
biztositsa a névérték védelmét az Alap futamidejének végén, azaz
Tékevédelemre vonatkozo igéretet tesz.

A tékevédelemre vonatkozé igéretet kizarélag az Alap pénziigyi eszkozei
és befektetési politikaja biztositjak, arra harmadik személy garanciat nem
vallal.

A Tokevédelem biztositasa érdekében az Alap vagyonanak tulnyomé
tobbségét bankbetétbe és kotvényekbe fektetheti a futamidé kezdetén.

A befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményébdl torténd
részesedés biztositdsa érdekében az alap szarmaztatott Ugyletet koét. A
szarmaztatott ligyletet az Alapkezeld kifejezetten olyan médon alakitja ki, hogy
az megteremtse annak lehetéségét, hogy az Alap a futamidé végén hozamot
tudjon fizetni, azonban hozamfizetésre (hozamvédelemre) vonatkozé igéretet
nem tesz. Az Elérhet§ hozam alapjaul szolgalé Kosar 30 db nemzetkozi,
gyogyszeriparban tevékenykedd vallalat részvényébdl all.

A kollektiv befektetési vallalkozas hitelfelvételének
és/vagy tbkeattételének korlatai

Az Alap nem kivan hitelt felvenni. Az Alap nem alkalmaz tékeattételt.

- a kollektiv befektetési
statusanak bemutatasa,

- a bejegyzése szerinti orszagban miikédé
szabalyoz6 hatésag megnevezése

véllalkozas jogi

a Kbftv. alapjan létrehozott befektetési alap

Magyar Nemzeti Bank

Azon tipikus befektetbk révid jellemzése, akiket a
kollektiv befektetési vallalkozas megcéloz.

Az Alapot olyan Befektetének szanjuk, aki szeretné a befektetett tékéjét
biztonsagban tudni, emellett elfogadja, hogy az Alappal elérhet§ hozam
mértéke a moégobttes eszkdzok teljesitmenyétdl figg.




T4jékoztaté

K&H tékevédett gydgyszeripari 5 szarmaztatott alap

Amennyiben a tajékoztaté f6 szévege szerint a
kollektiv befektetési véllalkozas brutto
eszkdézeinek

a) tébb mint 20%-a fektetheté kbzvetleniil vagy
kbzvetve egyetlen mégobttes eszkbzbe; vagy

b) tébb mint 20%-a fektethet6 egy vagy tébb olyan
kollektiv befektetési vallalkozasba, amely sajat
brutté eszkézeinek tébb mint 20%-at fektetheti be
mas kollektiv befektetési vallalkozasba; vagy

¢) tébb mint 20%-anak megfeleld kitettség all fenn
egy masik fél hitelképessége vagy
fizetbképessége tekintetében,

akkor a masik fél kilétére vonatkozé informaciok
(pl. partnerkockazat), a Kitettség leirasa, tovabba
azzal a piaccal kapcsolatos informaciok, ahova az
értékpapirokat bevezetik

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Alap befektetési politikdja alapjan az egy
adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatéd értékpapirokba vagy pénzigyi
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kétott OTC szarmaztatott lgyletekbdl
ered6 0sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap brutté eszkdzeinek
20 szazalékat! A Tajékoztaté alairasanak pillanataban, az Alapkezeld
rendelkezésére all6 informaciok alapjan ilyen intézmény lehet a K&H Bank Zrt.
és a KBC Bank N.V., @m az Alap futamideje soran mas intézményekkel
szembeni 6sszevont kockazati kitettsége is meghaladhatja a fenti mértéket.
Az ebbdl ered6 specialis kockazatok:

betéti ligylet kockazata: Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajanak
megvaldsitasa érdekében az 6sszegyljtott vagyon egy részét bankbetétbe
fektetheti. Felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy ezen eszkdzbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap bruttd eszkdzeinek 20
szazalékat! A betéti konstrukcidt biztositd pénzintézet kivalasztasa el6tt az
Alapkezel6  korlltekintéen tajékozédott a betétet befogadé bank
hitelkockazatairdl. A betételhelyezés soran az Alap a betétet befogadd bank
hitelkockazatat futja, azaz annak a kockazatat, hogy a kamatfizetések
idépontjaban illetve a betét futamideje végén a betétet befogadd bank nem
képes, vagy csak részlegesen képes kifizetni a bankbetét, illetve az arra jaro
kamat Osszegét. Ezért felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy adott
esetben részben vagy teljesen elveszithetik befektetésik értékét.
szarmaztatott ligyletek kockazata: Az Alap a befektetési politika
megvaldsitasa érdekében szarmaztatott Ugyleteket tartalmaz. Felhiviuk a
Tisztelt Befektetdk figyelmét, hogy ezen eszkdzbdl eredd 6sszevont kockazati
kitettség meghaladhatja az Alap brutté eszkézeinek 20 szazalékat! Ennek az
ugyletknek a jellegébdl addéddan a legnagyobb bizonytalansagi tényezét az
Uzleti partnerek fizet6képessége jelenti a szarmaztatott tigylet hataridejének
lejarati idépontjaban. A szarmaztatott ligylet megkdtésekor az Alapkezel6 a
partnerek kivalasztasakor korultekintéen jar el.

A szarmaztatott ligylet értéke a mogottes termék(ek) arainak alakulasanak
fuggvénye. A szarmaztatott tUgylet altal biztositott lejaratkori kifizetés emiatt
jelentds kockazatokat hordoz mind a kifizetés nagysaga mind esetenként a
devizaneme tekintetében.

partnerkockazat: Az Alap a befektetési célban meghatarozott piacokbdl
torténd részesedés lehetdségének megteremtése érdekében szarmaztatott
lgyletet két. A szarmaztatott tigylet futamideje alatt, illetve annak lejartakor az
Ugyletben részt vevé felek egymas felé kifizetéseket teljesithetnek, a
szarmaztatott ligylet mogottes termékeinek arfolyamalakulasatél fliggéen.
Eléfordulhat, hogy valamelyik fél nem képes a szarmaztatott tigyletbél fakadd
kotelezettségei teljesitésére. Az Alapkezel6 és az Alvagyonkezel6 ezt a
kockazatot rendszeresen figyeli és a rendelkezésére allé eszkdzokkel annak
csokkentésére torekszik.

Amennyiben a kollektiv befektetési vallalkozas
brutté eszkézeinek tébb mint 40%-at fektetheti be
masik kollektiv befektetési vallalkozasba:

a) a Kkitettség jellege, a mobgdttes kollektiv
befektetési vallalkozas kiléte, tovabba azon
informéciék, amelyeket az adott kollektiv
befektetési vallalkozasnak kbzzé kellene tennie
egy 6sszefoglaléban; vagy

b) amennyiben a mégéttes kollektiv befektetési
vallalkozas altal kibocsatott értékpapirokat mar
bevezették szabalyozott vagy azzal egyenértéki
piacra, a mégéttes kollektiv befektetési vallalkozas
kiléte

nem alkalmazhatd

Az Alap szolgéaltatéi, a fizetend6 dijak maximalis
osszegeivel egyilitt

- indulaskori egyszeri alapkezelési dij: 0,24%

- indulaskori egyszeri forgalmazasi dij: 0,36%

- folyamatos alapkezelési dij évente:1,44%

- folyamatos forgalmazasi dij évente: 0,66%

- letétkezelési dij évente: 0,10%

- koényvvizsgalati dij évente: 0,75%

- koényvelési dij évente: 0,10%

- megszlinéskori vagy atalakulasi egyszeri alapkezelési dij: 0,40%
- _megszlinési vagy atalakulasi egyszeri forgalmazasi dij: 0,60%

- Az Alapkezelb I K&H Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Miikodé Részvénytarsasag

- az Alvagyonkezelé I KBC Asset Management N.V.

Tajékoztatas a kollektiv befektetési vallalkozas | Az Alap nettd eszkozértékét a Kbftv. 124.§ (3) alapjan az Alapkezeld allapitja
netté eszkbzértéke meghatarozasanak | meg.

gyakorisagardl, illetve arrél, hogy a befekteték | Minden munkanapra megallapitasra keril az Alap netté eszkdzértéke és egy
miként  kapnak  tajékoztatast a netté | jegyre juto netto eszkozértéke, az értékelés felfiggesztésére nem kertlhet sor.
eszkbzeértékrol. Az alap T napi nettd eszkdzértéke T+1 banki munkanapon kerul kiszamitasra.

A T napra kiszamitott eszkozérték legkésébb T+3 banki munkanapon belll
kerll kbzzétételre a kdzzétételi helyeken.
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Kollektiv  befektetési vallalkozasokba fektets
véllalkozas esetén, a mas kollektiv befektetési
véllalkozasok eszkbzosztalyai, illetve befektetései
kozbtti esetleges kélcs6nbs kotelezettségekrdl
s2016 nyilatkozat.

nem alkalmazhato

A kiemelt korabbi  pénziigyi informaciok
kiegészitve az el6z6 pénziigyi év azonos
id6szakara vonatkozd dsszehasonlitdé adatokkal,
vagy amennyiben a kollektiv  befektetési
vallalkozas a regisztraciés okmany datumaig nem
kezdte meg lizleti tevékenységét, és nem készitett
pénziigyi beszamolot, az err6l sz6l6 nyilatkozat.

A K&H Befektetési Alapkezel6 Zartkdrlen Mikoédé Részvénytarsasag
nyilatkozik az Alap nevében, hogy az Alappal kapcsolatban pénzlgyi
beszamol6 még nem késziilt.

bemutatasa.

Az Alap vagyonanak tulnyomé tobbségét bankbetétbe és kétvényekbe
fektetheti a befektetési politika kialakitdsa soran, a futamidé kezdetén. A
befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményébdl
(arfolyamvaltozasabol) torténd részesedés biztositasa érdekében az alap
szarmaztatott tgyletet két.

A nettd eszkdzérték  legfrissebb  értéke
értékpapironkénti bontasban (ha alkalmazhato)

nem alkalmazhatd

Befektetési jegyek

Befektetési jegyek fajtaja és osztalya

Ertékpapir-azonosité (ISIN kéd)

Nyilvanos, zartvég, hatarozott futamidejii, ABAK iranyelv alapjan harmonizalt
értékpapir alap
HU0000721733

A befektetési jegyek pénzneme

HUF (azaz forint)

A befektetési jegyek szabad atruhazhatésagara
vonatkozo korlatozasok

Az Alap a befektetési jegyek forgalomba hozatali modja, tehat mikddési
formaja alapjan nyilvdnos, igy a befektetési jegyek szabad atruhazhatésaga
nem Korlatozott.

A befektetési jegyekhez kapcsolédd jogok és a
Jogok korlatozasa

A Befektetének az Alappal szemben fennallé kdvetelését és egyéb jogait az

Alap altal forgalomba hozott befektetési jegy testesiti meg.

- A Befektetd jogosult a Kezelési Szabalyzat szerint, az ott meghatarozott
feltételekkel a Tokevédelemre vonatkozd igéretre és az Elérheté hozam
mértékébdl torténd részesedésre.

- A Befektet6 jogosult arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak
szerint — a t6zsdén keresztll, masodpiaci forgalomban — értékesitse a
befektetési jegyét az adasvételt lebonyolité befektetési vallalkozas altal
alkalmazott jutalékkal cskkentett tézsdei aron.

- A Befektet6 jogosult arra, hogy az Alap megsziinésekor - pozitiv sajat t6ke
esetén - az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap
tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetéen rendelkezésre allo (pozitiv
Osszegl) t6kébdl a tulajdonaban 1évd befektetési jegyek névértékének az
Osszes kibocsatott befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak
megfeleléen részesedjen. Amennyiben az Alap negativ sajat tékével
rendelkezik, a Befektet, mint hitelezd koveteléseit a Cstv. (1991. évi XLIX
tv. a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol) eldirasai szerinti sorrendben,
a rendelkezésre allé 6sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

- A Befektet6 jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozo, a
Tpt. és a 24/2008 (VII.15.) PM rendelet 1. és 2. melléklete szerinti
rendszeres tajékoztatasra (féléves, éves jelentések formajaban). Az Alap a
rendszeres tajékoztatasait kdzzéteszi az Alapkezel6 és a Forgalmazék
honlapjan  (www.khalapok.hu; www.kh.hu; www.kbcsecurities.hu), a
www.kozzetetelek.hu oldalon, elérhetévé teszi a forgalmazasi helyeken,
tovabba ezek nyomtatott példanyat kérésre ingyenesen rendelkezésre
bocsatja a Befekteték szamara.

- A Befektetd jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozo, a
24/2008 (VIIl.15.) PM rendelet 4. melléklete szerinti rendkivili
tajékoztatasra.

- A Befektetd jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozéan a
Kezelési szabalyzatban és jogszabalyban meghatarozott egyéb jogok
gyakorlasara.

- A Tajékoztatot és Kezelési Szabalyzatot a Befektet6k szamara az Alap
kozzétételi helyén folyamatosan elérhetévé kell tenni és azoknak egy
példanyat kérésre dijmentesen at kell adni.

A befektetési jegyek szabalyozott vagy azzal
egyenértékii  piacra térténé bevezetése
forgalmazas céljabol

Az Alapkezel§ az Alap nyilvantartasba vételét kdvetd egy hénapon beldl
kezdemenyezi az Alap befektetési jegyeinek szabalyozott piacra, a Budapesti
Ertéktézsdére torténd bevezetését.

A mégottes eszkbz(6k) hatasa a befektetése
értékére

A mogottes részvénykosarat alkoté részvények arfolyamemelkedése emeli a
befektetés értékét, a részvényarfolyamok csokkenése csokkenti a befektetés
értékét.

Futamidé vége (alap lejaratanak napja)

2024. augusztus 16.
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Elszamolasi eljaras

Az Alap altal lejaratkor teljesitett kifizetések automatikusan kerlinek
végrehajtasra az értékpapirszamlahoz kapcsolédd Ugyfélszamlan térténd
jovairassal, a Befekteték kilon jognyilatkozata nélkll, azaz a kifizetésekkel
kapcsolatban a Befektetéknek kiilén teendéje nincsen.

Hozam keletkezése

az Elérhet6 hozam mértéke:

Az Alapadok pontjaban meghatarozott idépontban a befektet6k kézhez kapjak
a befektetési jegyek névértékén felil hozamként

o  amogottes részvényekbdl sszeallitott Kosar ndvekményének
50%-at a befektetési jegyek névértékére vetitve,

o de hozamként a névértéken felll legfeljebb a befektetési
jegyek névértékének 60%-at.
Az Elérhet6 hozam mértéke a kdvetkez6 képlettel irhato le:
Hozam a Futamidé végén = Maximum [0%; Minimum (Kosar hozama * 50%; 60%)]

A Toékevédelemre vonatkozo igéret és az Elérheté hozam mértéke teljes
egészében kizardlag a futamidé végéig, azaz a lejarati napig megtartott
befektetésekre érvényes.

A Tokevédelemre vonatkozé igéretet és az Elérheté hozam mértékét
kizarélag az Alap pénziigyi eszkozei és befektetési politikaja biztositjak,
arra harmadik személy garanciat nem vallal.

Azt a Befektetét, aki az Alap futamideje alatt befektetési jegyét
masodlagos forgalomban eladja, kizarélag a masodlagos forgalomban
elérhet6 piaci ar illeti meg.

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy az Alap a téke megdévasara
tesz igéretet, hozamvédelemre vonatkozé igéretet nem tesz!

Mégéttes eszkbz atvételi arfolyama vagy végsé
referenciaéra

nem alkalmazhatd

Mébgéttes eszkiz fajtaja és a vonatkozo informacio
elérhetésége

Az Elérhet6 hozam alapjaul szolgalé Kosar 30 db nemzetkozi,
gyogyszeriparban tevékenykedd vallalat részvényébdl all.
A kosarat alkoté értékpapirokra vonatkozé informaciok az alabbi internetes
oldalakon szerezheték be:
e London Stock Exchange:
http://www.londonstockexchange.com/home/homepage.htm (LONDON -

New York Stock Exchange: www.nyse.nyx.com/ (NEW YORK — XNYS)

NASDAQ Global Select Market: www.nasdag.com/ (NEW YORK — XNGS)

Euronext Paris: europeanequities.nyx.com (PARIS - XPAR)

Tokyo Stock Exchange: http://www.tse.or.jp/english/ (TOKYO — XTKS)

Xetra Deutche Borse Group: www.boerse-frankfurt.de/de/start (FRANKFURT -
XETR)
e Swiss Exchange: http://www.six-swiss-exchange.com/index.html (ZURICH - XVTX)
e Copenhagen Stock Exchange: http://www.nasdagomxnordic.com/ (COPENHAGEN -
XCSE)
e Australian Securities Exchange: http://www.asx.com.au/index.htm (SYDNEY - XASX)

Kockazatok
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A befektetési
kockazatok

Jjegyekre  jellemz6  sajatos

Befektetési dontésik meghozatala soran a befektet6knek sajat maguknak kell
felmérnilik a befektetéshez kapcsol6do kockazatokat és lehetéségeket.
- betéti ligylet kockazata

- szarmaztatott Ugyletek kockazata

- partnerkockazat

- kamatlabvaltozas kockazata

- hitelkockazat

- Alvagyonkezel6 igénybevételének kockazata

- amogottes termék(ek) ar(folyam) kockazata

- amogottes termék(ek) ar(folyam)szamitasanak kockazata

- hatosagi korlatozasok

masodpiaci értékesitést befolyasold kockazatok:

- értékelésbdl eredd kockazat

- a befektetési jegyek tézsdei arfolyamanak alakulasa

- atbzsdei kereskedés felfiggesztésének kockazata

egyéb kockazatok:

- mikddési kockazatok

- adozasi kockazat

- jegyzési id6szak korabbi lezarasanak kockazata

- esetleges aluljegyzés kockazata

A Tokevédelemre vonatkoz6 igéret és az Elérhet6 hozam mértéke teljes
egészében kizarédlag a futamidé végéig, azaz a lejarati napig megtartott
befektetésekre érvényes.

A Tokevédelemre vonatkozo igéretet és az Elérhet6 hozam mértékét
kizarélag az Alap pénziigyi eszkozei és befektetési politikaja biztositjak,
arra harmadik személy garanciat nem vallal.

Azt a Befektetét, aki az Alap futamideje alatt befektetési jegyét
masodlagos forgalomban eladja, kizarélag a masodlagos forgalomban
elérhet6 piaci ar illeti meg.

Ajanlattétel

Ajanlattétel oka és a bevétel felhasznalasa, ha az
nem nyereségszerzés és/vagy egyes kockazatok
fedezése

nem alkalmazhatd

Az Ajanlattétel feltételei

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 Magyarorszagon hozza forgalomba.
Az els6dleges forgalomba hozatal jegyzési eljaras lebonyolitasaval torténik. A
jegyzési eljarasban a Vezetd forgalmazé orszagos fidkhaldézata és a KBC
Securities Magyarorszagi Fioktelepe online és offline kereskedési csatornajan
keresztul vesz részt.

Jegyzés csak olyan személytdl fogadhaté el, aki a Forgalmazéval értékpapir-
szamlavezetésre szerz8dést kot és a jegyzési iven értékpapirszamlaja szamat
feltlintette. A jegyzés soran a befektetének, vagy képviseléjének jegyzési ivet
kell alairnia.

A jegyzés akkor mindsiil érvényesnek, ha a jegyzett befektetési jegyek jegyzési
ara a jegyzés pillanataban a befekteté Ugyfélszamlajan rendelkezésre all. A
jegyz6 a jegyzési iv alairasaval hozzajarul ugyfélszamldjanak a jegyzett
befektetési jegyek ellenértékével torténé megterheléséhez.

Az elfogadott jegyzések alapjan forgalomba hozatalra kerulé befektetési
jegyeket a Forgalmazo a befektet6 javara értékpapirszamlan tartja nyilvan. Az
Alap indulasat kovetéen az értékpapirok szabadon transzferalhatéak a
Forgalmazé mindenkor hatalyos hirdetményében meghatarozott dij
megfizetése mellett.

Az Alap nyilvantartdsba térténé bejegyzését kéveté egy hodnapon belill az
Alapkezel6 kezdeményezi az Alap befektetési jegyeinek tézsdei bevezetését.

A kibocsatas/ajanlattétel szempontjabdl lényeges
érdekeltségek bemutatasa, ideértve az
Osszeférhetetlen érdekeltségeket is

nem alkalmazhato

A kibocsato vagy az ajanlattevé altal a befektetére
terhelt kéltségek becslilt 6sszege

A teljes futamid6re vonatkozdan a koéltségek becsult mértéke az Alap induld
Sajat tékéjére vetitett 8,30%.
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1. kockazati tényezok

1.1. az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

e Dbetéti Ugylet kockazata

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajanak megvaldsitasa érdekében az 6sszegylijtott vagyon egy részét
bankbetétbe fektetheti. Felhivjuk a Tisztelt Befekteték figyelmét, hogy ezen eszkdzbdl eredd Osszevont
kockazati kitettség meghaladhatja az Alap bruttdé eszkdzeinek 20 szazalékat! A betéti konstrukciot biztositd
pénzintézet kivalasztasa el6tt az Alapkezel6 korlltekintéen tajékozodott a betétet befogadd bank
hitelkockazatairdl. A betételhelyezés soran az Alap a betétet befogadé bank hitelkockazatat futja, azaz annak
a kockazatat, hogy a kamatfizetések idépontjaban illetve a betét futamideje végén a betétet befogadé bank
nem képes, vagy csak részlegesen képes kifizetni a bankbetét, illetve az arra jaré6 kamat dsszegét. Ezért
felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy adott esetben részben vagy teljesen elveszithetik befektetésik
értékét.

e szarmaztatott Ugyletek kockazata

Az Alap a befektetési politika megvaldsitasa érdekében szarmaztatott igyleteket tartalmaz. Felhivjuk a Tisztelt
Befektetdk figyelmét, hogy ezen eszkdzbdl eredd 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap bruttd
eszkozeinek 20 szazalékat! Ezeknek az Ugyleteknek a jellegébdl adéddan a legnagyobb bizonytalansagi
tényez6t az Uzleti partnerek fizet6képessége jelenti a szarmaztatott Ugyletek hataridejének lejarati
idépontjaban. A szarmaztatott Ugyletek megkotésekor az Alapkezel6 a partnerek kivalasztasakor
korlltekintéen jar el.

A szarmaztatott Ugyletek értéke a mogottes termék(ek) arainak alakulasanak fliggvénye. A szarmaztatott
ugylet altal biztositott lejaratkori kifizetés emiatt jelentés kockazatokat hordoz mind a kifizetés nagysaga mind
esetenként a devizaneme tekintetében.

e partnerkockazat

Az Alap a befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményébdl (arfolyamvaltozasabdl) torténd
részesedés biztositasa érdekében szarmaztatott ligyletet kot. A szarmaztatott tigylet futamideje alatt, illetve
annak lejartakor az tgyletben részt vevé felek egymas felé kifizetéseket teljesithetnek, a szarmaztatott tgylet
mogottes termékeinek arfolyamalakulasatol fliiggéen. Eléfordulhat, hogy valamelyik fél nem képes a
szarmaztatott Ugyletbdl fakadd koételezettségei teljesitésére. Az Alapkezelé és az Alvagyonkezel6 ezt a
kockazatot rendszeresen figyeli és a rendelkezésére allé eszkdzokkel annak csdkkentésére torekszik.

e kamatlabvaltozas kockazata

Az Alap futamideje alatt a vonatkoz6 pénzpiaci kamatlabak valtozhatnak. Az Alap indulasakor még vonzénak
tin6 hozamszintek a futamidd alatt az esetleges kamatemelkedések kovetkeztében veszithetnek
attraktivitasukbol.

e hitelkockazat

Az Alap olyan betét- és/vagy kotvénytipusu befektetéseket is tartalmazhat, amelyeknél nem zarhato ki teljes
mértékben annak a kockazata, hogy az értékpapirok kibocsatoi és a betétek befogaddi nem, nem idében vagy
csak részben teljesitik fizetési kotelezettségliket. A befektetés értékét jelentés mértékben befolyasolhatja az,
hogy a piac megitélése az esetleges nemfizetés valoszinliségérdl milyen iranyban és mértékben valtozik. Ha
a nemfizetés ténylegesen bekdOvetkezik, az a befektetés értékének jelentés és visszafordithatatlan
csdkkenésében jelentkezhet.

e Alvagyonkezel6 igénybevételének kockazata

Az Alapkezel6 az Alap kezeléséhez Alvagyonkezel6t vesz igénybe. Az Alvagyonkezel6ként igénybe vett
alapkezeld kivalasztasa el6tt az Alapkezeld koriltekintéen tajékozodott a kivalasztott tarsasagrél és annak
mikodési feltételeirél. Ennek ellenére az 6sszegyljtott téke befektetését atmenetileg befolyasolhatja a
kivalasztott alapkezeld miikddési kockazata. Az Alvagyonkezeld tevékenységéért az Alapkezeld ugy felel,
mintha az Alvagyonkezel6 tevékenységét maga végezte volna.

e a mogottes termék(ek) ar(folyam) kockazata

Minden moégottes termék ar(folyam)alakulasat tébb olyan tényezé befolyasolhatja, amelyre az Alapkezel6nek
nincs rahatasa. Ezek a tényez6k az adott mogottes termék(ek) megitélésében nagy hangsdullyal birnak (a
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teliesség igénye nélkil: foldrajzi elhelyezkedés, felvevd- és termelbpiacok, piaci koncentracio). Példaul
politikai kdrnyezet, természeti csapasok, gazdasagi (de)konjunktura, illetve jogi-addzasi feltételek alakulasa.

e amogottes termék(ek) ar(folyam)szamitdsanak kockazata

Az Alapkezelé az elérhetd hozam megallapitasanal részletesen szabalyozza a szarmaztatott Ugyletek
mogottes terméke(i) ar(folyam)valtozasabol valé részesedés maodjat. A mogottes termék(ek) a Tajékoztatd 7.
pontjaban kerlilnek meghatarozasra. Eléfordulhat, hogy az Alap futamideje alatt a megjeldlt temék(ek)
ar(folyam)anak szamitasi metddusa, kdzzétételi modja megvaltozik. Széls6séges esetben egy-egy relevans
t6zsde huzamosabb ideig zarva lehet, s6t véglegesen be is zarhat, esetleg valamelyik mogottes termék
ar(folyam)anak kozzétételét huzamosabb id6re felfliggeszthetik, illetve megsziintethetik. Ezekben az
esetekben az Alapkezel§ kell6 gondossaggal eljarva — a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem el6tt
tartasaval - az elérhet6 hozam szadmitasara Uj médszert vezethet be.

e hatdsagi korlatozasok

Az Alap futamideje soran, vagy még inkabb a futamidejének végén nem zarhatok ki olyan hatésagi
intézkedések, amelyek korlatozhatjak az egyes tdkepiaci tranzakciok megvalosulasat, ami a befektetéknek
részleges vagy akar jelentds veszteségeket okozhat.

1.2. a masodpiaci értékesitést befolyasolé kockazat

e értékelésbdl ered6 kockazat

Az Alapkezeld a torvényi el6irasok betartasaval ugy hatarozza meg az eszkdzértékelés szabalyait, hogy azok
a lehet6 legpontosabban tikrézzék a portfélioban szerepl® befektetési eszk6zok aktudlis piaci értékét. Mivel
a portfélioban 1évd szarmaztatott ligyletek egyediek, likviditasuk alacsony, a masodpiacon ra arat jegyz6
szerepl6k kore korlatozott. Ez a masodpiaci arak nominalis értékének, valamint a vételi és eladasi ar kdzotti
arrés kulénbségének (spread) az ingadozasat megndvelheti. El6fordulhat az is, hogy a masodpiaci arjegyzés
id6szakosan megszlnik. llyen helyzetben az értékelés a korabbi arak, vagy — amennyiben a piaci informacié
régi — elméleti alapon szamitott értékek alapjan torténik. Ezek a tényez6k az eszkd6zok atmeneti alul- vagy
felUlértékeltségét eredményezhetik.

e a befektetési jegyek t6zsdei arfolyamanak alakulasa

Az Alap nyilvantartasba torténd bejegyzését kovetden az Alapkezeld kezdeményezi a befektetési jegyek
tézsdei bevezetését, azzal a céllal, hogy sziikség esetén a befekteték az Alap lejaratat megel6z6en a tézsdei
forgalomban értékesithessék a befektetési jegyeiket. A tézsdei arfolyam alakulasat a mindenkori kereslet és
kinalat hatarozza meg. Eléfordulhat, hogy nagyon csekély vételi érdeklédés esetén a tézsdei ar az alap nettd
eszkdzértékéhez képest jelentdsen alacsonyabb lehet. Az ilyen tipusu kockazat kivédésére az Alapkezeld azt
javasolja, hogy csak azok a befektet6k fektessenek pénzt az Alapba, akik a vasarlas idépontjaban biztosan
tudjak, hogy képesek lesznek megdrizni befektetésiiket az alap futamidejének végeéig.

o atbzsdei kereskedés felfliggesztésének kockazata
Az Alapkezel§ a Tpt. 325. § (1) és (2) bekezdése alapjan — a befektet6k érdekeit szem el6tt tartva —
kérelmezheti az Alap befektetési jegyei t6zsdei kereskedésének felfliggesztését legfeljebb 10 tézsdenapra. A
harom t6zsdenapot meghaladé felfliggesztéshez a Felligyelet el6zetes hozzajarulasa sziikséges.

1.3. egyéb kockazatok

e mikodési kockazatok

A befektetési eszk6zok értékeléséhez, elszamolasahoz, kdnyveléséhez, nyilvantartasi eljarasahoz, 6rzéséhez
illetve az elszamolasahoz sziikséges megfelel6 rendszerek esetleges hianyossagabol eredd veszteségek
kockazata fennall.

e addzasi kockazat

A befektetési alapokra és befektetési jegyekre vonatkozd addzasi szabalyokat a mindenkor hatalyos adézasi
jogszabalyok tartalmazzak, melyek a jovében valtozhatnak.

e jeqyzési id6szak korabbi lezarasanak kockazata

Mivel az Alapkezeld a jegyzést a meghirdetettnél korabban is lezarhatja, és a jegyzés csak akkor érvényes,
ha a jegyzett 6sszeg az értékpapirhoz kapcsolodd lgyfélszamlan rendelkezésre all, ezért a befektetének
atutalas esetén a jegyzés lezarasanak kockazatat is viselnie kell. Amennyiben ugyanis a jegyzési szandék
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kinyilvanitasa és a jegyzett dsszeg szamlara érkezése kozott egy munkanapnal hosszabb idé telik el, és
ezalatt az Alapkezeld a jegyzést érvényesen lezarja, gy az Ugyfélszamlara ez utan érkezett 6sszegeknek
megfeleld jegyzések nem érvényesek.

o esetleges aluliegyzés kockazata

Amennyiben a jegyzési eljaras soran a befekteték nem jegyzik le a kibocsatasra meghirdetett értékpapir
mennyiségét, a kibocsatas meghiusul, az alap nem jon létre.

2. akibocsatasra vonatkozo altalanos rendelkezések

A jelen Tajékoztatdé Magyarorszag joga, kilondsen a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint
egyes pénzugyi targyd torvények modositasardl széld 2014. évi XVI. torvény (tovabbiakban Kbftv.), a
tékepiacrdl szolé 2001. évi CXX. torvény (tovabbiakban Tpt.) rendelkezései és az Eurdpai Kozosségek
Bizottsaga 809/2004/EK Rendelete (2004. aprilis 29.) alapjan nyujt a befektetéknek informaciokat a K&H
tékevédett gyogyszeripari 5 szarmaztatott zartvégi alapra vonatkozdan.

A Kbftv. 103. § (3) bekezdése alapjan a zartvégi befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalara a Tpt.
Masodik Részének rendelkezései az iranyadok.

A jelen Tajékoztatot az Alapkezeld, mint a Kibocsaté térvényes képviselbje a Vezetd forgalmazdval
egylttmikodve készitette el.

A Tpt. a Kibocsatd, a Forgalmazo és a befektetési jegy szabalyozott piacra torténé bevezetéséért felelés
személy (Alapkezel®) felel6sségérdl a kovetkezéképpen rendelkezik (a Tpt. szbvege):

26. § (1) A tajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsato, illetdleg az értékpapirban foglalt
kotelezettség teljesitésére kezességet (garanciat) vallalé személy piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi helyzetének
és annak varhaté alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolddo jogoknak a befektetd részérél torténé
megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

(2) A tajékozatoban, illetbleg az arrél és az értékpapirrdl kdzzétett hirdetményben kozolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valésagnak megfelelének, helytallénak, az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.

(3) A tajékoztaté és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérését veszélyezteti.

29. § (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajékoztatd félrevezet§ tartalmaval és az informacid
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a kibocsato és a forgalmazoé (forgalmazasi konzorcium esetében a
Vezet6 forgalmazd), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallalé személy, az ajanlattevd
vagy az értékpapir szabalyozott piacra t6rténd bevezetését, illetve multilaterdlis kereskedési rendszerbe
torténd regisztracidjat kezdeményezd személy felel. A tajékoztatoban pontosan, egyértelmiien azonosithatd
modon meg kell jeldlni annak a személynek a nevét vagy megnevezését, a forgalomba hozatalban betdltott
szerepét, valamint lakcimét vagy székhelyét, aki vagy amely a tajékoztaté vagy annak valamely részének
tartalmaért felel. A tajékoztatdban foglalt minden informaciéra, illetbleg az informacié hidnyara is ki kell
terjednie valamely személy felelésségvallalasanak.

57. § (1) A szabalyozott informaciok nyilvanossagra hozatalanak elmaradaséaval, illetve félrevezetd
tartalmaval okozott kar megtéritéséért a kibocsatoé felel.

A jelen dokumentum a K&H Alapkezeld Zrt. altal szolgaltatott informacié alapjan készilt. Ennek alapjan a K&H
Alapkezeld Zrt. mint a kibocsato térvényes képviselbje és a K&H Bank Zrt., mint Vezetd forgalmazé jelen
Tajékoztatéban foglaltakért egyetemleges felel6sséget vallalnak, amit a Téajékoztaté végén és kuldn
nyilatkozatban alairasukkal erdsitenek meg.

A K&H Alapkezel6 Zrt., mint alapkezeld és a K&H Bank Zrt., mint Vezet6 forgalmazd és Letétkezeld
tarsasaggal szemben a befektetési jegyek eladasdnak megkezdését megel6z8 harom naptéri éven belll
csBdeljarast nem rendeltek el.
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A K&H Alapkezel6 Zrt nyilatkozik az Alap nevében, hogy az Alappal kapcsolatban pénziigyi beszamolé még
nem készult.

3. a kibocsatasra keriilé Alap befektetési politikaja
Az Alap célja, hogy a BefektetSket ugy részesitse a részvénypiacokon elérheté hozamokbdl, hogy kézben a
befektetett téke védelme is biztositva legyen. Az Alap pénzlgyi célja a tékendvekedés.

Az Alapkezeld a kibocsatasra kertld jelen Alap esetében arra torkeszik, hogy biztositsa a névérték védelmét
az Alap futamidejének végén, azaz Tékevédelemre vonatkozo igéretet tesz.

A tékevédelemre vonatkozé igéretet kizarélag az Alap pénziigyi eszkozei és befektetési politikaja
biztositjak, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

A Tokevédelem biztositasa érdekében az Alap vagyonanak tulnyomo tébbségét bankbetétbe és kdtvényekbe
fektetheti a futamidé kezdetén.

A befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményébdl torténd részesedés biztositasa érdekében az alap
szarmaztatott tigyletet kot. A szarmaztatott Gigyletet az Alapkezel6 kifejezetten olyan maédon alakitja ki, hogy
az megteremtse annak lehet6ségét, hogy az Alap a futamidd végén hozamot tudjon fizetni, azonban
hozamfizetésre (hozamvédelemre) vonatkozo igéretet nem tesz. Az Elérhet6 hozam alapjaul szolgald Kosar
30 db nemzetkdzi, gydgyszeriparban tevékenykedd vallalat részvényébdl all.

A Tékevédelemre vonatkozoé igéret és az Elérhetd hozam mértéke részletesen a Tajékoztatd 7. fejezetében
talalhato.

4. akibocsatasban szerepl6 felelés személyek

Alapkezelé: K&H Alapkezel6 Zrt.

1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.; Tel.: +36 1 483 5000
Vezetd forgalmazé: K&H Bank Zrt.

1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.; Tel.: +36 1 328 9000

4.1. az Alapkezel6 bemutatasa

Az Alap alapkezel§je: K&H Alapkezeld Zrt.

Az alapkezel§ jogi formaja: zartkdrlien mikodd részvenytarsasag

Alapkezeld székhelye, irodaja: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9, Magyarorszag

Alapkezel§ telefonszama: +36 1 483 5000

Sajat téke: 2 827 236 000 HUF (2017.december 31.)

Fellugyeleti engedély szama: PSZAF 111./100.058/2002.

Fellugyeleti engedély idépontja: 2002. julius 18.

Bejegyzés helye: Magyarorszag, Hajdu-Bihar Megyei Birdsag, mint Cégbirdsag a Cg.
09-10-0000249 szamu cégjegyzékbe részvénytarsasagként 1997.
november 05. napjan.

Nyilvantarto birésag: a Fbévéarosi birésag, mint Cégbirésag a Cg. 01-10-043736
cégjegyzékszamon

Alkalmazotti létszam: 32 f6 (2017. december 31.)

Alapkezeld kdnyvvizsgaloja: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-

Zsilinszky ut 78.
az Alapkezel6 k6zleményeinek megjelentetési helye: az Alapkezel6 honlapja (www.khalapok.hu).
Az Alapkezeld 100%-os tulajdonosa a K&H Bank Zrt., bemutatasat lasd az 5. fejezetben.

Az alapitas idépontja: 1997. oktéber 10.
Mlkodésének idétartama: Az Alapkezel6 hatarozatlan id6ére alakult

Az Alapkezeld jegyzett tékéje 850.000.000 HUF, amely teljes egészében befizetésre kertilt.

Az Alapkezel® Alapito Okirat szerinti fétevékenysége: TEAOR 66.30°08 Alapkezelés
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A Tarsasag a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2002. julius 18. napjan kelt 11/100.058/2002. szamu
hatarozataban kiadott tevékenységi engedélye, tovabba a 2014. szeptember 11. napjan kelt H-EN-I1I-70/2014
szamu hatarozata alapjan az alabbi tevékenységek végzésére jogosult:

1. befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési, stratégiai és
eszkdzallokacios dontések meghozatala és végrehajtasa);

2. kockazatkezelés

3. portfoliokezelés, ideértve a foglalkoztaté nyugdij szolgaltaté intézmény portfélidjanak kezelését
4. befektetési tandcsadas

4.1.1. az Alapkezeld lizleti tevékenységének multja és fejlédése

A K&H Alapkezel6 Zrt. ABN AMRO (Magyarorszag) Vagyonkezel6 Rt. néven 1997. 6szén alakult. 2001. julius
19-t6l a tarsasag K&H Vagyonkezel§ Rt. néven miikodoétt tovabb.

2002. julius 18-t6l a K&H Vagyonkezeld Rt. neve megvaltozott, és mint K&H Ertékpapir Befektetési Alapkezeld
Rt. mi{kodott tovabb. Jelenlegi tevékenységi korébe tartozik a befektetéskezelés, kockazatkezelés,
portfoliokezelés, valamint befektetési tanacsadas. Jelenlegi nevét 2007. januar 1-én vette fel.

A nemzetkozi befektetések menedzselésében a KBC Asset Management NV, mint Alvagyonkezel6 nyujt az
Alapkezelének segitséget elsésorban a termékfejlesztésben, az alapok befektetési politikdjanak
kialakitasaban, elemzések és piaci informaciok atadasa terén.

A Tarsasag torténete soran az egyik legnagyobb hazai befektetési alapkezelévé nétte ki magat. A Tarsasag
altal befektetési alapokban kezelt vagyon 2017. december végén 803 milliard forintot tett ki, az 6sszes kezelt
vagyon pedig elérte a 966 milliard forintot.

4.1.2. az Alapkezel6 (igyvivé, ligyvezets és felligyeleti szerveinek tagjai és beosztasuk

Az Alapkezel6 a K&H Bank Zrt-vel 6sszevont felligyelet ala tartozo cégcsoport tagja.

A K&H Csoport Magyarorszag egyik vezetd pénzligyi szolgaltatdja. Az lgyfelek pénziigyi igényeire banki és
biztositasi megoldasokat egyarant kinal. A K&H Csoport termékpalettaja kiterjed a hagyomanyos lakossagi és
vallalati banki termékeken kivul (szamlavezetés, befektetések, megtakaritasok, hitelek, bankgaranciak,
bankkartya szolgaltatasok, letétkezelés, treasury, projektfinanszirozas, stb.) a privat banki szolgaltatasra, a
befektetési alapkezelésre, a lizingre, az életbiztositasra, a vagyon- és felelésségbiztositasra, valamint az
értékpapir-kereskedelemre is.

Az Alapkezel6 100%-os tulajdonosa a K&H Bank Zrt., részletes bemutatasat Id. az 5.3 pontban. A K&H Bank
Zrt. az Alap forgalmazdéjaként és letétkezel6jeként is eljar.

A K&H Bank 100%-o0s tulajdonosa a belga KBC Bank N.V., amely Eurdpa egyik vezet6 pénziigyi csoportja.
Tobbcsatornas bankbiztositasi csoport, melynek tevékenysége Eurdpara koncentralddik. A Csoport jelent6s,
tobb esetben vezetd poziciét foglal el elsdédleges hazai piacain, Belgiumban és Kozép-Kelet Eurépaban
(Csehorszagban, Szlovakiaban, Magyarorszagon, Lengyelorszagban és Bulgariaban), ahol els6sorban
lakossagi Ugyfeleket és vallalatokat szolgal ki.

A KBC Belgium egyik legjelent6sebb vallalata, és a briisszeli Euronext tézsdén is jegyzik.

4.1.3. az Alapkezeld szervezeti felépitésének ismertetése

Az Alapkezel§ stratégiai iranyitasat az Igazgatosag, tevékenységének ellenbrzését a Felligyel6 Bizottsag latja
el. Az Alapkezeld munkaszervezetének fébb egységei: termékfejlesztés, tudasmenedzsment,
portfélidkezelés, intézményi értékesités és middle office. Az Alapkezel6 pénzigyi vezetbt, kockazatkezelét,
jogaszt, megfelelési vezetdt, fékdnyvelbt és belsd ellenért foglalkoztat. A munkaszervezet a vezérigazgaté
kbzvetlen irdnyitasa alatt all.
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4.1.4.

Az Alapkezeld munkaszervezetének operativ vezetését Zobor Zsuzsanna, a K&H Alapkezel6 Zrt.

vezeérigazgatoja latja el.

az Alapkezel6 iranyit6 és feliigyel6 szervei, vezet6 alldst munkavéllalok

az Alapkezel6 igazgatosaga

Johan Lema

Ugyvezet6 igazgats, KBC Asset Management NV

Havenlaan 2, B-1080 Brussels

David Moucheron

Vezérigazgato, K&H Bank Zrt.

1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.

Christiaan Sterckx

Ugyvezet6 igazgato, KBC Asset Management NV

Havenlaan 2, B-1080 Brussels

Martin Jarolim

Lakossagi banki lUzletag vezet6je, K&H Bank Zrt.

1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.

Rajna Gabor

Banki értékesitési halézat és tamogatas igazgatosag
vezetdje, K&H Bank Zrt.

1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.

Gombas Attila

Pénzugyi és vallalati, KKV hitelkezelési divizi6 vezetdje,
K&H Bank Zrt.

1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.

Zobor Zsuzsanna

Vezérigazgato, K&H Alapkezeld Zrt.

1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.

az Alapkezel6 Feliigyel6 Bizottsaga

Németh Balazs

Véltozaskezelés divizié vezetbje, K&H Bank Zrt.

1095 Budapest, Lechner Odoén fasor 9.

Ecsedi Paula

Szamviteli igazgatosag vezetdje, K&H Bank Zrt.

1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.

Dr. Varga Tiborné Varga
Maria

Betéti és Befektetési Termékmenedzsment Féosztaly
vezetdje, K&H Bank Zrt

1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

Dr. Barna Janos Gyula

Kockazat integracio és tamogatas igazgatésag vezetdje,
K&H Bank Zrt.

1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

dr. Jozsa Krisztina

Operacios vezet6, K&H Jelzalogbank Zrt.

1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.

Az Alapkezeld a Rendelet |. szamu melléklete 14.1. és 14.2 pontja alapjan nyilatkozik arrél, hogy a tarsasag
vezetd tisztségviselbivel kapcsolatban jogszabalyokban meghatarozott korilmény, 6sszeférhetetlenségi ok
nem all fenn, és nincs olyan informacié, amelynek feltarasat a Rendelet I. szamu melléklete 14.1. masodik
fordulat b-d) pontjaban eléirja.

4.2.

Vezet6 forgalmazo:

a Vezet6 forgalmazé

Kereskedelmi és Hitelbank Zartkoérien Mikodé Részvénytarsasag
révid neve: K&H Bank Zrt. )
székhelye: 1095 Budapest Lechner Odoén fasor 9.

A Vezetd forgalmazé bemutatdsa az 5.3 pontban talalhato.

5. akibocsatasban

Tovabbi Forgalmazé:

Alvagyonkezel6:

Letétkezel6:

Konyvvizsgalo:

kozremiikodo tovabbi szervezetek
KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe
1095 Budapest, Lechner Odon fasor 10.
KBC Asset Management N.V.

1080 Brussels, Havenlaan 2., Belgium
K&H Bank Zrt.

1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.; Tel.: +36 1 328 9000

KPMG Hungaria Kift.
1134 Budapest, Vaci ut 31.
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5.1. a tovabbi Forgalmazé

Neve: KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe
Jogi formaja: fioktelep

Irodaja, székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 10.
Jegyzett t6ke: 18 743 ezer EUR (2017.12.31-i adat)
Sajat téke: 102 645 ezer EUR (2017.12.31-i adat)

A miikddés idétartama: hatarozatlan

Az alapitas id6pontja: 2005. szeptember 07.

Cégjegyzékszam: Cg. 01-17-000381

Tevékenységi kore:

6612°08 Ertékpapir -, arutézsdei ligyndki tevékenység (fétevékenység)
6619’08 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység

702208 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

A jegyzési eljarasban a Vezetd forgalmazéd orszagos fidkhalézata és a KBC Securities Magyarorszagi
Fioktelepe online és offline kereskedési csatornajan keresztil vesz részt. A jegyzési helyek felsorolasat az 1.
szamu melléklet tartalmazza.

5.2. az Alvagyonkezel6

Az Alvagyonkezel6 neve: KBC Asset Management N.V. (tovabbiakban: Alvagyonkezel®)
Az Alvagyonkezel® székhelye: 1080 Brussels, Havenlaan 2., Belgium
Az Alvagyonkezel6 alaptékéje: 35,75 millio eurd

A mikddés idétartama: az Alvagyonkezel8 hatarozatlan idére alakult.
Az Alvagyonkezel6 Uzleti éve: azonos a naptari évvel

Az alapitas idépontja: 2000. janius 01.

A bejegyzés helye: Brussels Trade Registry 638.630-as szamon
5.2.1. az Alvagyonkezelbvel kotott szerz6dés

Az Alvagyonkezel6 igénybevételét szaktudasa, piacismerete és a td6ke- és hozamvédett, valamint
tékevédelemmel nem rendelkezé strukturalt tipusu alapok piacan szerzett egyedilallé szakmai tapasztalata,
valamint az Alapok 6sszetett befektetési politikaja és strukturalt szerkezete indokoljak. Az Alvagyonkezelé
tevékenységét kiszervezés keretében végzi.

Az Alvagyonkezel6 az Alapkezelé megbizasa alapjan az Alap portfélidjanak kezelését végzi. Eljarasa soran
mindig a sajat nevében, de az Alap javara jar el.

5.2.2. az Alvagyonkezel6 tevékenységei

A KBC Asset Management 2000. junius 1-jén alakult, mint a belga KBC Bank N.V. portfélidkezelési (asset
management) tevékenységre specializalddott leanyvallalata. A KBC Asset Management tulajdonosa 48%-ban
a KBC Csoport, 45%-ban a KBC Bank, 4,5%-ban a CBC Banque, 2,5%-ban a Centea és 1 darab részvénnyel
a KBC Biztositd. Tevékenységi korébe tartozik a befektetési alapkezelés, vagyonkezelés intézményi
befekteték részére, valamint portfolidkezelés cégek és maganszemélyek részére egyarant. A KBC Asset
Management a lakossagi befektetési alapok piacan Belgiumban piacvezetd. Vezértermékének az ugynevezett
strukturalt tipusu alapok szdmitanak. A KBC Asset Management N.V. altal kezelt vagyon 2017 decemberében
elérte a 89 milliard eurdot.
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5.3. a Letétkezel6

Neve: K&H Bank Zrt.

Jogi formaja: zartkdrlen mikodé részvénytarsasag
Irodaja, székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.
Telefonszam: +36 1 328 9000

Jegyzett t6ke: 140,98 mrd Ft (2017. december 31.)
Sajat toke: 266,02 mrd Ft (2017. december 31.)

A miikodés idétartama: hatarozatlan

Az alapitas idépontja: 1987. februar 20.

A bejegyzés orszaga: Magyarorszag

A bejegyzés helye: A Févarosi Birésag, mint Cégbirésag a Cg. 01-10-041043 szamu

cégjegyzékbe 1987.02.20. napjan jegyezte be.
Foglalkoztatottak atlagos létszama: 3 477 f6 (2017. december 31.)

A 809/2004/EK bizottsagi rendelet IX. mellékletének megfeleléen a K&H Bank Zrt.-re vonatkozé informacidkat
a hitelviszonyt megtestesitd és szarmaztatott értékpapirok regisztracios okmanyanak koézzétételi
minimumkoévetelményeirdl a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A Letétkezelb tevékenységi kére:

6419’08 Egyéb monetaris kozvetités - fétevékenység

6491’08 Pénzugyi lizing

6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi kozvetitd tevékenység
6612°08 Ertékpapir, arutézsdei ligyndki tevékenység

6619’08 Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenyseég

6622’08 Biztositasi Uigynoki brokeri tevékenység

A Kbftv. 38. § (5) bekezdésének megfeleléen az Alap eszkdzeinek az értékelését a letétkezelési feladatokat
is ellatd K&H Bank Zrt. végzi kiszervezési jogviszony keretében. Az értékelési tevékenység nem mindsuil a
letétkezelési feladatkdr részének, az a K&H Bank Zrt. a letétkezelési tevékenységtél - a jogszabalyi
rendelkezések szerint - elkilonitetten végzi.

A Letétkezeld: a befektetési alapkezeld megbizasa alapjan letéteményesként a befektetési alap tulajdonaban
lévd pénzigyi eszkdzok, illetve a pénziugyi eszk6zokbdl szarmazd jog fennallasat igazold dokumentumok letéti
6rzését és letétkezelését, tovabba a befektetési alap bankszamlajanak - ideértve az alap sajat tékéjének
OsszegyUjtése céljabdl nyitandé letéti szamlat is -, illetve értékpapir szamlajanak vezetését végzi, ellendrzi,
hogy a befektetési jegyek eértékesitése, visszavaltdsa vagy érvénytelenitése (az ar szempontjabdl) a
jogszabalyokkal és az Alap kezelési szabalyzataval dsszhangban tdrténik-e, gondoskodik az Alapok
pénzmozgasainak megfelel6 nyomon kdvetésérél és arrdl, hogy az Alapok befektetési jegyeinek jegyzése
soran a befektet6k altal vagy nevikben tortént befizetések beérkezzenek, valamint elvégzi mindazon
banktechnikai feladatokat, amelyek az Alapok mikddésével, egyesilésével, szétvalasaval, atalakulasaval,
megsziintetésével és az Alap befektetési jegyei eladasaval, visszavasarlasaval, a téke vagy t6kerész és a
hozamok kifizetésével, tovabba a netté eszk6zérték megallapitasaval kapcsolatosan az alternativ befektetési
alapok letétkezel6jének feladata a mindenkor hatalyos jogszabalyok alapjan.

A K&H Bank Zrt. zartkérlen mikodd részvénytarsasag, mely a Hpt., a Tpt. és a Bszt. alapjan tesz eleget
tajékoztatasi kotelezettségeinek. A K&H Bank Zrt. éves jelentési, évkozi gyorsjelentési, és egyéb, rendes,
valamint rendkivuli tajékoztatasi kotelezettsége soran kdzzétett hirdetményei elérhetéek a K&H Bank Zrt.
honlapjan (www.kh.hu). A K&H Bank Zrt. 2007. december 18. napjatdl zartkdrl részvénytarsasagként
mikodik.
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Amennyiben a Letétkezel6 barmely idében képtelenné valik arra, hogy tovabbra is ellassa az alap
letétkezelését, az Alapkezeld a Fellgyelet j6vahagyasaval megbizza a Letétkezeld jogutddijat.

A letétkezeld révid térténete
A K&H Bank Zrt. mikddését 1987. januar 1-jén, a kétszintli bankrendszer kialakitdsanak keretében kezdte.

2001. julius 1-jével a Bank egyesilt az ABN AMRO Magyar Bank Rt-vel. A Bank tulajdonosai az egyesilést
kovetéen 60 %-ban a KBC Bank and Insurance Group, 40 %-ban az ABN AMRO N.V. 2006-ban a KBC Bank
N.V. 99,96%-ra, majd 2007-ben 100%-ra novelte tulajdoni hanyadat. A K&H Csoport termékpalettaja kiterjed
a hagyomanyos lakossagi és vallalati banki termékeken kivil (szamlavezetés, befektetések, megtakaritasok,
hitelek, bankgarancidk, bankkartya szolgaltatasok, letétkezelés, treasury, projektfinanszirozas, stb.) a
privatbanki szolgéaltatasra, a befektetési alapkezelésre, a lizingre, az életbiztositasra, a vagyon- és
felel6sségbiztositasra, valamint az értékpapir-kereskedelemre is.

5.4. a Kényvvizsgalé

Az Alapkezel6 kdnyvvizsgalot nevez ki az Alaphoz.

A konyvvizsgalo feladatai:
- az Alap éves jelentésében kodzolt szamviteli informaciok felllvizsgalata;

- annak figyelemmel kisérése és ellenérzése, hogy az Alapkezelé az Alapot a torvényeknek megfeleléen
kezeli;

- a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben a Felligyelet tajékoztatasa a fenti ellenérzés eredményeirdl.

Az Alap kényvvizsgaldjanak adatait az alabbi tablazat tartalmazza:

Konyvvizsgalé neve KPMG Hungaria Kift.
Konyvvizsgalé cime 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Konyvvizsgalod regisztracios szama 000202

Kijelolt kdnyvvizsgalé neve Ell Agnes

Kijeldlt kényvvizsgalo regisztraciés szama | 005512

6. a kibocsatasra vonatkozo altalanos informaciok
6.1. az Alap f6 jellemzdi

6.1.1. az Alap befektetési célja

Az Alap célja, hogy a Befektet6ket ugy részesitse a mdgottes, gydgyszeriparban tevékenykedd vallalatok
részvényeibél dsszeallitott kosar (a tovabbiakban: Kosar) teljesitményébdl, hogy kdzben a befektetett téke
védeleme is biztositva legyen. Az Alap pénziigyi célja a tkendvekedés.

6.1.2. alapadatok
alapadatok
Kibocsato (Alap) neve K&H t8kevédett gyégyszeripari 5 szarmaztatott zartvégii alap
Alap révid neve K&H t8kevédett gydgyszeripari 5 szarmaztatott alap
Forgalombahozatal mddja nyilvanos, jegyzési eljaras

Befektetési alap miikddési formaja, fajtaja,
futamideje, harmonizacio tipusa, elsédleges
eszkdzkategdria tipusa

nyilvanos, zartvégi, hatarozott futamidejli, ABAK iranyelv alapjan
harmonizalt értékpapir alap

A lehetséges befektet6k kére szakmai és lakossagi

Az Alapot olyan Befektetének szanjuk, aki szeretné a befektetett
Azon tipikus befektetdk rovid jellemzése, akiket tékéjét biztonsagban tudni, emellett elfogadja, hogy az Alappal az
a kollektiv befektetési vallalkozas megcéloz. elérhetd hozam mértéke a mogottes eszkdzok teljesitményétol
fligg.
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Alap devizaneme

HUF (azaz forint)

Alap kibocsatasat, valamint tézsdei bevezetését
jévahagyo AlapkezelSi

- lgazgatdsagi hatérozat szama és idépontja

- Termékbizottsagi hatarozat szama és idépontja

19/2018 (05.30); 2018. méjus 30.
2018.10.01/1., 2018. oktdber 01.

a Tajékoztatot és Kezelési szabalyzatot
jévahagyo Fellgyeleti hatarozat szama és
datuma

H-KE-I11-526/2018.; 2018. november 22.

az Alap nyilvantartasba vételérdl szol6
Felugyeleti hatarozat szama és datuma

H-KE-IIl-.../2019., 2019. februar xx.

Kézzétételi, megtekintési hely, id6

az Alapkezel6 és a Forgalmazok honlapjan (www.khalapok.hu;
www.kh.hu; www.kbcsecurities.hu); a forgalmazasi helyeken Gzleti
orakban; valamint a www.kozzetetelek.hu weboldalon

Alapkezeld (a kibocsato torvényes képviseldje)

K&H Alapkezelé Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

Letétkezel6

K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

Vezetd forgalmazo

K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

tovabbi forgalmazo

KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe (1095 Budapest, Lechner
Odén fasor 10.)

Kényvvizsgal6 neve

KPMG Hungaria Kift.

Kdnyvvizsgald székhelye

1134 Budapest, Vaci ut 31.

Koényvvizsgalo regisztracios szama 000202
Kijeldlt kdnyvvizsgald neve Ell Agnes
Kijel6lt kbnyvvizsgald regisztracios szama 005512

Szabalyozé hatdsag

Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.)

Befektetési jegy neve

K&H tékevédett gydgyszeripari 5 befektetési jegy

Befektetési jegy megjelenési maddja

dematerializalt, névre sz6l6

Befektetési jegy ISIN azonositéja

HU0000721733

Befektetési jegy névértéke

10 000 HUF, azaz tizezer forint

Befektetési jegy devizaneme

megegyezik az alap devizanemével

Kibocsatasra meghirdetett értékpapir
mennyisége

minimum 20 000 db

Tuljegyzés

a kibocsatasra meghirdetett értékpapir mennyiségét meghalado
jegyzést a Kibocsatoé a jegyzés lezarasaig korlatozas nélkil elfogad

Jegyzési id6szak kezd6 napja

2018. november 26.

Jegyzési id6szak zard napja legkés6bb

(Az Alapkezel6 a Tékepiacrdl szdlé 2001. évi
CXX torvény 49. § (3) bekezdése alapjan a
kitlizott zarénap el6tt is jogosult a jegyzési
idészakot lezarni, ha a kibocsatasra
meghirdetett értékpapir teljes mennyiségét a
befekteték lejegyezték.)

2019.januar 25.

Jegyz6k kére

Az Alap befektetési jegyeit lakossagi és szakmai besorolasu
devizabelfdldi- és devizakllfldi magan- és jogi személyek
korlatozas nélkiil vasarolhatjak, kivéve az Egyesiilt Allamokban
lakhellyel/székhellyel rendelkezd BefektetSket. A Befektetd altal
vasarolt értékpapir tényleges tulajdonosa (haszonhuzdja) esetében
is alkalmazanddak a fenti korlatozasok

Jegyzési helyek

az 1. szamu mellékletben meghatarozott forgalmazasi helyek

Jegyzési ar

a jegyzési ar a befektetési jegyek névértékével egyezik meg

Jegyzéskor fizetendd vételar

a jegyzett darabszam és a jegyzési ar szorzata

Jegyzési alszdmla szdma

10404027-50526886-76881002

Jegyzési ar fizetésének maédja

atutalassal a jegyzési helynél vezetett korlatozott rendeltetési
pénzforgalmi szamlajara (ligyfélszamla), vagy készpénzbefizetéssel
a jegyzési helyen, ahol az 6sszegeket a Forgalmazé haladéktalanul
a letéti szamlara helyezi

Minimum jegyezhet6 névérték

minimum 100 000 HUF, azaz szazezer forint 6ssznéveértéki
befektetési jegy, azaz legalabb 10 darab 10 000 HUF névértéki
befektetési jegy

Maximum jegyezhetd névérték

egy befekteté altal jegyezhetd 6sszeg maximalva nincsen

Futamid® kezdete (alap indulasanak napja)

A felligyeleti nyilvantartasba vételt kdvetd banki munkanap (de
legkordbban 2019. februér 13.

Futamid® vége (alap lejaratdnak napja)

2024. augusztus 16.
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Zaro nettd eszkdzérték megallapitasanak

tervezett datuma 2024. augusztus 21

Megsziinési jelentés elkészitésének és a

Felugyelethez torténé benyujtadsanak tervezett 2024. augusztus 28.

datuma

Kifizetés tervezett kezdete 2024. augusztus 29.
6.2. a forgalomba hozatal médja, feltételei

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezeld Magyarorszagon hozza forgalomba. Az elsédleges forgalomba
hozatal jegyzési eljaras lebonyolitasaval torténik. A jegyzési eljarasban a Vezetd forgalmazd orszagos
fiokhalézata és a KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe online és offline kereskedési csatornajan keresztul
vesz részt. A jegyzési helyek felsorolasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

a jegyzés feltételei:

Az Alap befektetési jegyeit lakossagi és szakmai besorolasu devizabelfoldi- és devizakulf6ldi magan- és jogi
személyek, korlatozas nélkil vasarolhatjak, kivéve az Egyesilt Allamokban lakhellyel/székhellyel rendelkez6
Befektetbket. A Befektet¢ altal vasarolt értékpapir tényleges tulajdonosa (haszonhuzéja) esetében is
alkalmazanddéak a fenti korlatozasok.

A befektetési jegyeket jegyezni személyesen, vagy meghatalmazott utjan lehet. A meghatalmazast teljes
bizonyité erejii maganokiratba, vagy kozokiratba kell foglalni. A meghatalmazast a szamlatulajdonos
alairasaval ellatva kell megadni, és abban részletesen meg kell hatarozni a meghatalmazas tartalmat (a
meghatalmazott rendelkezési jogosultsaganak kereteit), idébeli hatalyat. A meghatalmazas sziikséges eleme
a befektetd ligyfél-azonositd szamlaszama.

A befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként kertlnek kibocsatasra, ezért jegyzés csak olyan személytél
fogadhaté el, aki a Forgalmazdval értékpapir-szamlavezetésre szerzédést kot és a jegyzési iven
értékpapirszamlaja szamat feltlintette. Az értékpapirszamla vezetéséért a Forgalmazé szamlavezetési dijat
szamithat fel, melynek mértéke a Forgalmazé mindenkor hatalyos Hirdetményben meghirdetett 6sszeg.

A jegyzés soran a Befektetének, vagy képvisel6jének jegyzési ivet kell alairnia, amelyen a jegyzési
kotelezettségvallalas mellett fel kell tintetni az ellenértéket, az igényelt befektetési jegyek szamat és
névértékét, valamint az értékpapir-szamlavezetd nevét, székhelyét, valamint az értékpapirszamla szamat. A
jegyzés akkor mindsil érvényesnek, ha a jegyzett befektetési jegyek jegyzési ara a jegyzés érvényességének
kezd6napjan a Forgalmazd mindenkor hatalyos Hirdetményében meghatérozott forgalmazasi 6rak zarasaig a
befektetd tgyfélszamlajan rendelkezésre all. A jegyz6 a jegyzeési iv alairasaval hozzajarul tgyfélszamlajanak
a jegyzett befektetési jegyek ellenértékével torténd megterheléséhez. A jegyzett befektetési jegyek
ellenértékét a Forgalmaz6 haladéktalanul az Alap Letétkezel6jénél vezetett elkllonitett letéti szamlajara
helyezi.

Az elfogadott jegyzések alapjan forgalomba hozatalra kerul§ befektetési jegyeket a Forgalmazé a befektetd
javéra értékpapirszamlan tartja nyilvan. Az Alap futamidejének indulaséat kdvetéen az értékpapirok szabadon
transzferalhatéak a Forgalmaz6 mindenkor hatalyos Hirdetményében meghatérozott dij megfizetése mellett.

a jegyzési ar:
A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara (jegyzési ar) a befektetési jegyek névértékével egyezik meg.
Jegyzéskor jegyzési jutalék nem kertl felszamitasra.

A befektetési jegyek jegyzésével dsszefuggésben tovabbi dijak, jutalékok mertlhetnek fel (pl. értékpapir
transzfer, készpénzatutalas dija, értékpapirszamla-vezetési dij), melyek mértékét a Forgalmazd mindenkor
hatélyos hirdetményei tartalmazzak.

A dijak és jutalékok mértékérdl a Befektetd a Forgalmazd mindenkor hatalyos hirdetményeibdl tajékozédhat.
A Forgalmazé dijait egyoldalian valtoztathatja ugy, hogy annak tényét és a megvaltozott kondiciokat 15
nappal a hatalyba lépés el6tt koteles hirdetményi helyein kbzzétenni.

a jeqyzési idészak:

A Befektetdk befektetési jegyeket a jegyzési idészak alatt jegyezhetnek.
Jegyzési id6szak kezdb napja: 2018. november 26.
Jegyzési idszak zard napja legkésdbb*: 2019. januéar 25.
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*Az Alapkezel6 a Tokepiacrol szolo 2001. évi CXX torvény 49. § (3) bekezdése alapjan a kitlizott zarénap elétt
is jogosult a jegyzési idészakot lezarni, ha a kibocsatasra meghirdetett értékpapir telies mennyiségét a
befektetdk lejegyezték.

Az Alapkezel6é az alap hirdetményi helyein és a forgalmazas helyein egy banki munkanappal megel6zéen
hirdetményben tajékoztatja a befektetdket a jegyzési idészak korabbi lezarasarol.

a kibocsatasra meghirdetett értékpapir minimum mennyisége:

A kibocsatasra meghirdetett értékpapir minimum mennyisége 20 000 darab, futamid® alatt vissza nem
valthatd, egyenként 10 000 forint névérték(i, 6sszesen tehat legalabb 200 000 000 forint, azaz kétszazmillié
forint névérték befektetési jegy. A kibocsatasra meghirdetett értékpapir mennyiségét meghaladé jegyzést a
Kibocsato a jegyzés lezarasaig korlatozas nélkil elfogad.

aluljegyzés:

A kibocsatas meghiusul, ha a kibocsatasra meghirdetett legalabb 200 000 000 forint névértéki befektetési
jegy a jegyzés zaronapjaig nem kertl lejegyzésre (aluljegyzés). Aluljegyzés vagy érvénytelen jegyzés miatt el
nem fogadott jegyzés esetén a jegyzési idészak utolsé napjat kéveté hét napon belll az Alapkezel6 a
Letétkezel6n keresztul a Forgalmazé utjan kételezden kifizeti a Befektetd altal befizetett 6sszeget a jegyzés
helyén kamat- és levonasmentesen a jegyzési iv bemutatasa ellenében a jegyz6nek vagy
meghatalmazottjanak. A befizetett 6sszeget a Letétkezel6 a Forgalmazdn keresztil a befektetd
ugyfélszamlajara téritésmentesen visszavezeti.

a jeqyzés soran befolyt 6sszeq kezelése:

A Letétkezel6 a jegyzés folyaman az Alap indulasanak napjaig a jegyzés soran befolyt 6sszeget az elkilonitett
letéti szamlan tartja, amely szamlara az Alap nyilvantartasba vételéig a Letétkezeld az Alapkezel6tél terhelésre
sz6l6 megbizast nem fogad el. Névértéken torténd jegyzés esetén a jegyzés ellenértékét a Letétkezels az
Alap letéti szamlajan 6rzi. Diszkontalt aron térténd jegyzés esetén az Alap indulasanak napjan a jegyzés
ellenértékét a Letétkezel6 a diszkontalt ar szamitasanal alkalmazott mértékl kamattal néveli meg. Sikeres
jegyzés esetén a jegyzési hely az Alap indulasat kovetéen teljesitési igazolast kild a Befektetéknek. A
nyilvanos forgalomba hozatal eredményét az Alapkezel6 az eljaras lezarasat kovetéen a Felligyeletnek
haladéktalanul bejelenti, és honlapjan (www.khalapok.hu), a Forgalmazé honlapjan (www.kh.hu,
www.kbcsecurities.hu) és a www.kozzetetelek.hu weboldalon nyilvanossagra hozza.

a jeqyzési id6szak zdré napja
A jegyzés zard napja alatt azt a napot értjik, amelyen a jegyzés korabbi lezarasa hianyaban utoljara lehet az
Alap befektetési jegyeit jegyezni.

Az Alapkezeld a Tpt. 49. § (3) bekezdése alapjan a kitizott zarénap elétt is lezarhatja a jegyzést, ha a
kibocsatasra meghirdetett értékpapir teljes mennyiségét a befekteték lejegyezték és a jegyzési idészak kezdd
napjatdl szamitva harom banki munkanap a jegyzés szinetelése vagy felfiggesztése nélkil mar eltelt. Az
Alapkezeld az Alap kozzétételi helyein és a forgalmazas helyein egy banki munkanappal megel6z&en
rendkivili kdzleményben tajékoztatja az Alapbdl jegyz6 BefektetOket és a Fellgyeletet a jegyzés eredetileg
kitlizott zarénap el6tti lezarasarol.

a jegyzési eljaras eredményének nyilvanossagra hozatala, a nyilvanossaqgra hozatal idépontja

Az Alapkezel6 a jegyzési eljaras eredményérél rendkivili kbzlemény utjan tajékoztatja a Befektetbket a
jegyzési idészak lezarasat kovetd banki napon. Az Alapkezeld a jegyzési eljaras eredményérdél szolo rendkivdili
kézleményt az Alap kdzzétételi helyein jelenteti meg.

az Alap létrejotte:

A jegyzés lezarasat kovetben az Alapkezel§ haladéktalanul intézkedik az Alap nyilvantartasba torténé
bejegyzése irant a Kbftv. 68. § (4) bekezdés rendelkezései szerint. Az Alap jogi személy, amely a Felligyelet
altal a nyilvantartasba torténé bejegyzéssel jon létre, és a nyilvantartasbdl vald torléssel sziinik meg. Az Alap
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torvényes képviselbje az Alapkezeld, aki az Alap nevében eljar. Az Alapkezel6 az Alap nyilvantartasba torténé
bejegyzéséig is eljarhat az Alap javara.

Az Alapkezel6 a Befektetck érdekeit maximalisan szem el6tt tartva az Alap nyilvantartasba vetelét koveté egy
hénapon belll kezdeményezi az Alap befektetési jegyeinek szabalyozott piacra (a Budapesti Ertéktézsdére)
torténd bevezetéseét.

érvénytelen jegyzés:
Ervénytelen a jegyzés, ha
- ajegyzési iv nem felel meg a formai és tartalmi kdvetelményeknek,
- ajegyzés ellenértéke a jegyzés érvényességének kezdbénapjan a Forgalmazé mindenkor hatalyos
Hirdetményében meghatarozott forgalmazasi 6rdk zarasaig az ugyfélszamlan nem all rendelkezésre,
- ajegyz6 személy nem rendelkezik érvényes jegyzési ivvel,
- ajegyzés nem a jegyzési id6szak alatt, vagy nem a jegyzési helyen torténik,
- ajegyzés beleltkdzik a Tajékoztaté vagy egyéb jogszabaly rendelkezéseibe.

jeqyzési garancia:
A kibocsatasra meghirdetett értékpapir mennyiségének lejegyzésére harmadik személy jegyzési garanciat
nem vallal.

6.3. az Alap tovabbi jellemzéi

A Kbftv. 67. § (1) bekezdése alapjan az Alap az alabbi jellemz&kkel rendelkezik:
nyilvanos
szakmai és lakossagi

zartvégl

hatarozott futamideji

értékpapir

ABAK iranyelv alapjan harmonizalt

Az Alap Uzleti éve a naptari évvel egyezik meg. A forgalomba hozott Alap zartvégi befektetési alap, ami a
Kbftv. 67. § (5) bekezdése értelmében azt jelenti, hogy a kibocsatott befektetési jegyek az Alap futamideje
alatt a befektet6k kezdeményezésére nem valthatok vissza, kivéve a Kbftv.-ben biztositott rendkivili eseteket.
Az Alapkezel6 jogosult ugyanakkor a befektet6knek az Alap futamideje alatt is eseti jelleggel visszavaltasi
lehet8séget biztositani.

A befektetdk erdekeit szem el6tt tartva az Alapkezel6 az Alap nyilvantartasba tortend bejegyzeset kovetd egy
hénapon belll kezdeményezi a befektetési jegyek Budapesti Ertéktézsdére torténd bevezetését.

Az Alapot terhel6 jelentésebb dijak maximalis mértéke:

- indulaskori egyszeri alapkezelési dij: 0,24%

- indulaskori egyszeri forgalmazasi dij: 0,36%

- folyamatos alapkezelési dij évente: 1,44%

- folyamatos forgalmazasi dij évente: 0,66%

- letétkezelési dij évente: 0,10%

- koényvvizsgalati dij évente: 0,75%

- konyvelési dij évente: 0,10%

- megszlinéskori vagy atalakulasi egyszeri alapkezelési dij: 0,40%
- megszlinési vagy atalakulasi egyszeri forgalmazasi dij: 0,60%

A tényleges dijak napi szinten kerulnek elhatarolasra.
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6.4. a befektetési jegyek jellemzéi

6.4.1. a befektetési jegyek megjelenési formaja

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek kibocsatasra. A dematerializalt értékpapir
olyan névre sz6l6 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét, és az egyértelm(i azonositasara
szolgal6 adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza.

Az Alapkezel® az Alap Felugyelet altali nyilvantartasba vételét kdvetben értékpapirnak nem minésulé okiratot
allit ki a dematerializalt értékpapirrdl, amit a Kézponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt-nél (székhely:
1074 Budapest, Rakdéczi Ut 70-72, tovabbiakban mint KELER Zrt.) helyez el.

Ezt kbvetben a befektetési jegyet az Alapkezel6 a KELER Zrt-nél keletkezteti. A befektetési jegy fizikailag
kinyomtatasra nem kerul, igy az fizikai formaban nem kérhet6 ki, és annak nyomdai uton torténd eléallitasardl
az Alapkezel késébb sem rendelkezhet.

6.4.2. a befektetési jegyek nyilvantartasa

A dematerializalt befektetési jegyek nyilvantartasa a Befekteté nevére nyitott értékpapirszamlan torténik. A
befektetési jegy tulajdonosa részére értékpapirszamlat a Forgalmazé vezet. A Forgalmazo tulajdonaban allo
értékpapirrél értékpapirszamlat a KELER Zrt. vezeti (a tovabbiakban egyitt: szamlavezetd). Az
értékpapirszamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd
kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz6d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdonaban allé6 dematerializalt
értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott értékpapirszamlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos
szabalyszer(i rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tortént jovairasrél, terhelésrél és a szamla
egyenlegérél a szamlatulajdonost értesiti.

A dematerializalt értékpapir megszerzésére és atruhazasara kizardlag értékpapirszamlan torténd terhelés,
illetve jovairas utjan kertlhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezé bizonyitasaig - azt kell tekinteni,
akinek szamlajan az értékpapirt nyilvantartiak. Az értékpapirszamla feletti rendelkezésre a szamla
tulajdonosa, illetve az a személy jogosult, akit erre a szamla tulajdonosa meghatalmazott. A szamlavezeté felé
a meghatalmazas csak akkor hatalyos, ha azt vele az Uzletszabalyzataban meghatarozott médon és
tartalommal irasban kozolték.

6.4.3. a befektetési jegyekhez fliz6d6 jogok

A Befektetének az Alappal szemben fennallé kovetelését és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott
befektetési jegy testesiti meg.

- A Befektetd jogosult a Kezelési Szabalyzat szerint, az ott meghatarozott feltételekkel a Tékevédelemre
vonatkozo igéretre és az Elérhet§ hozam mértékébdl torténd részesedésre.

- A Befektetd jogosult arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a tézsdén keresztil,
masodpiaci forgalomban — értékesitse a befektetési jegyét az adasvételt lebonyolitd befektetési vallalkozas
altal alkalmazott jutalékkal csokkentett tézsdei aron.

- A Befektetd jogosult arra, hogy az Alap megsziinésekor - pozitiv sajat téke esetén - az Alap eszkdzeinek
értékesitésebdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozésai és kotelezettségei levonasat kdvetéen rendelkezésre
allo (pozitiv dsszegli) t6kébdl a tulajdonaban 1évd befektetési jegyek névértékének az 6sszes kibocsatott
befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleléen részesedjen. Amennyiben az Alap
negativ sajat tékével rendelkezik, a Befektetd, mint hitelezd kdveteléseit a Cstv. (1991. évi XLIX tv. a
csbBdeljarasroél és a felszamolasi eljarasrol) eléirasai szerinti sorrendben, a rendelkezésre allé sszeg erejéig
kell kiegyenliteni.

- A Befektetd jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozo, a Tpt. és a 24/2008 (VIII.15.) PM
rendelet 1. és 2. melléklete szerinti rendszeres tajékoztatasra (féléves, éves jelentések formajaban). Az Alap
a rendszeres tajékoztatasait kdzzéteszi az Alapkezel6 és a Forgalmazd honlapjan (www.khalapok.hu;
www.kh.hu; www.kbcsecurities.hu), a www.kozzetetelek.hu oldalon, elérhetévé teszi a forgalmazasi
helyeken, tovabba ezek nyomtatott példanyat kérésre ingyenesen rendelkezésre bocsatja a Befektettk
szamara.
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- A Befektetd jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozo, a 24/2008 (VI11.15.) PM rendelet 4.
melléklete szerinti rendkivuli tajékoztatasra.

- A Befektetd jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozdéan a Kezelési szabalyzatban és a
jogszabalyban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

- A Tajékoztatét és Kezelési Szabalyzatot a Befekteték szamara az Alap kodzzétételi helyén folyamatosan
elérhetévé kell tenni és azoknak egy példanyat kérésre dijmentesen at kell adni.

Az Alapkezeld az Alap valamennyi befektetdjével szemben tisztességes banasmaodot tanusit, azaltal, hogy az
Alap minden befektet6jét azonos befektetési jegyhez fiz6d6 jogok illetik meg. Az Alapkezeld nem részesiti
kivételezett banasmodban egyes befektetéit, vagy azok egy csoportjat.

7. a Tokevédelemre vonatkozé igéret és az Elérheté hozam mértéke

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy az Alap a t6ke megdvasdra tesz igéretet, hozamra
vonatkozo igéretet nem tesz!

7.1. a Tékevédelemre vonatkozo igéret

Az Alapkezel6 a Kbftv. 25. § (2) bekezdése szerint az Alap nevében a kdvetkezd pénzlgyi eszk6zokkel és
befektetési politikaval alatamasztott Tékevédelemre vonatkozé igéretet teszi:

Az Alapadatok pontban meghatarozott idépontban a befektetok kézhez kapjak a befektetési jegyek
névértékét.

Az Alapkezel6 Tokevédelemre vonatkozé igéretét kizarélag az Alap pénziigyi eszkozei és befektetési
politikaja biztositjak, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

7.2. az Elérhet6 hozam mértéke

A Kezelési szabalyzat 32. pontjaban meghatarozott idépontban a befekteték kézhez kapjak a befektetési
jegyek névértékén felil hozamként

o a mogottes részvényekbdl dsszeadllitott Kosar ndvekményének 50%-at a befektetési jegyek
névértékére vetitve,
o de hozamként a névértéken felll legfeljebb a befektetési jegyek névértékének 60%-at.

Az Elérhetd hozam mértéke a kévetkezd képlettel irhato le:
Hozam a Futamidd végén = Maximum [0%; Minimum (Kosar hozama * 50%; 60%)]

A Tokevédelemre vonatkozé igéret és az Elérheté hozam mértéke teljes egészében kizarélag a
futamidé végéig, azaz a lejarati napig megtartott befektetésekre érvényes.

A Toékevédelemre vonatkozé igéretet és az Elérhetdé hozam mértékét kizarélag az Alap pénziigyi
eszkozei és befektetési politikaja biztositjak, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

Azt a Befektetét, aki az Alap futamideje alatt befektetési jegyét masodlagos forgalomban eladja,
kizarélag a masodlagos forgalomban elérheté piaci ar illeti meg.

Az Alapnak a befektetési célja szerint meghatarozott fizetési kotelezettsége megsziinik abban az esetben, ha
a befektetési politika megvaldsitasat az Alapkezelén és a Vezetd forgalmazdn kivil esd elharithatatlan kilsé
ok korlatozna vagy akadalyozna.

Az Alapkezeld a Tékevédelemre vonatkozo igéretre és az Elérhetd hozam mértékére vonatkozé kézleményét
legkésébb a jegyzés kezdd napjan a k6zzétételi helyein a befektetdk tajékoztatasa érdekében nyilvanossagra
hozza.
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az Elérheté hozam alapjdul szolgdlé Kosar:

Az Elérheté hozam alapjaul szolgaldé Kosar 30 db nemzetkdzi, gydgyszeriparban tevékenykedd vallalat

részvényebdl all.

Az alabbi tablazat mutatja a Kosarban indulaskor szereplé részvények és Jegyz6 tézsde nevét, tovabba a

részvények Kosarbeli sulyat.

A részvénykosarat alkoté értékpapirokra vonatkozé informaciok a Jegyz6 t6zsdék internetes oldalain

1 ABBVIE INC NEW YORK - XNYS 2.0%
2 ALLERGAN INC NEW YORK - XNYS 2.0%
3 AMGEN (UW) NEW YORK - XNGS 2.0%
4 ASTELLAS PHARMA INC TOKYO - XTKS 4.0%
5 ASTRAZENECA PLC (LONDON) LONDON - XLON 3.0%
6 BAYER AG FRANKFURT - XETR 3.0%
7 BIOGEN IDEC INC (UW) NEW YORK - XNGS 2.0%
8 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO NEW YORK - XNYS 2.0%
9 CELGENE CORP (UW) NEW YORK - XNGS 2.0%
10 | CSLLTD SYDNEY - XASX 2.0%
11 | DAIICHI SANKYO COLTD TOKYO - XTKS 2.0%
12 | ELILILLY & CO NEW YORK - XNYS 2.0%
13 | GILEAD SCIENCES INC (UW) NEW YORK - XNGS 2.0%
14 | GLAXOSMITHKLINEPLC LONDON - XLON 8.0%
15 | JOHNSON & JOHNSON NEW YORK - XNYS 2.0%
16 | LONZA GROUP AG-REG ZURICH - XVTX 2.0%
17 | MERCK & CO. INC. NEW YORK - XNYS 2.0%
18 | MERCK KGAA FRANKFURT - XETR 3.0%
19 | NOVARTIS AG-REG ZURICH - XVTX 8.0%
20 | NOVO NORDISK A/S-B COPENHAGEN - XCSE 4.0%
21 | ONO PHARMACEUTICALCOLTD TOKYO - XTKS 2.0%
22 | OTSUKA HOLDINGS COLTD TOKYO - XTKS 5.0%
23 | REGENERON PHARMACEUTICALS NEW YORK - XNGS 2.0%
24 | ROCHE HOLDING AG- GENUSSCHEIN ZURICH - XVTX 8.0%
25 | SANOFI PARIS - XPAR 8.0%
26 | SHIONOGI & COLTD TOKYO - XTKS 2.0%
27 | TAKEDA PHARMACEUTICALCO LTD TOKYO - XTKS 8.0%
28 | THERMO FISHER SCIENTIFIC INC NEW YORK - XNYS 2.0%
29 | VERTEX PHARMACEUTICALSINC NEW YORK - XNGS 2.0%
30 | ZOETISINC NEW YORK - XNYS 2.0%

szerezhetdk be. A hivatkozott internetes oldalak:

¢ London Stock Exchange: http://www.londonstockexchange.com/home/homepage.htm (LONDON -

o New York Stock Exchange: www.nyse.nyx.com/ (NEW YORK — XNYS)

o NASDAQ Global Select Market: www.nasdag.com/ (NEW YORK — XNGS)

e Euronext Paris: europeanequities.nyx.com (PARIS - XPAR)

e Tokyo Stock Exchange: http://www.tse.or.jp/english/ (TOKYO — XTKS)

o Xetra Deutche Boérse Group: www.boerse-frankfurt.de/de/start (FRANKFURT - XETR)

e Swiss Exchange: http://www.six-swiss-exchange.com/index.html (ZURICH - XVTX)

e Copenhagen Stock Exchange: http://www.nasdagomxnordic.com/ (COPENHAGEN - XCSE)
e Australian Securities Exchange: http://www.asx.com.au/index.htm (SYDNEY - XASX)
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7.3. a Tékevédelemre vonatkozé igéret és az Elérheté hozam mértéke cimii fejezet szerinti
kifizetésekre vonatkozé tovabbi rendelkezések

7.3.1. a Tb6kevédelemre vonatkozo igéret és az Elérhetdé hozam mértéke szerinti kifizetésekre
Jjogosultak kére

A Tokevédelemre vonatkozo igéretet kizardlag az Alap pénzligyi eszkdzei és befektetési politikaja biztositjak,
arra harmadik személy garanciat nem vallal. Ez a korlatozas nem érinti a Befektet-védelmi Alapnak a
kartalanitési kotelezettségét, ha a befektetének a forgalmazéval vagy az értékpapirszamla-vezetd befektetési
szolgaltatojaval kotott szerz6dése alapjan a befekteté nevén nyilvantartott értékpapirt a forgalmazé vagy a
szerz8dott szolgaltato a befekteté szdmara nem tudja kiadni.

A befektetett tbke védelmére és hozamra kizarélag az a Befektet6 jogosult, akinek az értékpapirszamlajan az
alap futamidejének utolsé napjan az alap befektetési jegyeit a szamlavezet6 nyilvantartja. Azt a Befektetét, aki
az alap futamideje alatt masodlagos forgalomban jutott az alap befektetési jegyeihez, és azokat a
szamlavezet6 a lejarat pillanataban az értékpapirszamlajan nyilvantartja, ugyszintén a Téajékoztatoé 7. pontja
szerinti kifizetés illeti meg. A kifizetés alapja ebben az esetben is a befektetési jegyek darabszaméanak és
névértékének szorzata.

Azt a Befektetét, aki az Alap futamideje alatt befektetési jegyét masodlagos forgalomban eladja,
kizarélag a masodlagos forgalomban elérheté piaci ar illeti meg.

7.3.2. kiils6 befektetési vallalkozashoz transzferalt befektetési jegyekre térténd kifizetések

Az alap Forgalmazéja a K&H Bank Zrt és a KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe. A jegyzési eljaras soran
megvasarolt befektetési jegyek az Alap induldsat kovetben szabadon transzferalhatok mas befektetési
vallalkozashoz, mely ezt kdvetéen végzi a befektetési jegyek nyilvantartasat. A befektetési jegyek
transzferalasaért a Forgalmazé a mindenkor hatalyos hirdetményében meghatarozott dijat szamithatnak fel.

A kils6é befektetési vallalkozashoz transzferalt befektetési jegyekre torténd futamidé alatti és lejaratkori
kifizetések az adott befektetési jegyet nyilvantarté befektetési vallalkozason, mint kifizetén keresztil
valosulnak meg az Alap Letétkezeldjének kdzremiikbdésével.

8. befektetési célkitiizések és politikak, befektetési korlatozasok

Az Alap célja, hogy a BefektetSket ugy részesitse a részvénypiacokon elérhet6 hozamokbdl, hogy kézben a
befektetett téke védelme is biztositva legyen. Az Alap pénzigyi célja a tékendvekedés.

Az Alapkezel6 a kibocsatasra kerilé jelen Alap esetében arra torkeszik, hogy biztositsa a névérték védelmét
az Alap futamidejének végén, azaz Tékevédelemre vonatkozo igéretet tesz.

A tékevédelemre vonatkozé igéretet kizarélag az Alap pénziigyi eszkozei és befektetési politikaja
biztositjak, arra harmadik személy garanciat nem vallal.

A Toékevédelem biztositasa érdekében az Alap vagyonanak tilnyomé tébbségét bankbetétbe és
kotvényekbe fektetheti a futamidd kezdetén.

A befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményébdl térténd részesedés biztositasa érdekében az alap
szarmaztatott Ugyletet kot. A szarmaztatott Ggyletet az Alapkezel6 kifejezetten olyan médon alakitja ki, hogy
az megteremtse annak lehet6ségét, hogy az Alap a futamidd végén hozamot tudjon fizetni, azonban
hozamfizetésre (hozamvédelemre) vonatkozé igéretet nem tesz. Az Elérhetd hozam alapjaul szolgalé Kosar
30 db nemzetkdzi, gydgyszeriparban tevékenykedd vallalat részvényébdl All.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Alap befektetési politikaja alapjan az egy adott intézmény altal kibocsatott
atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzigyi eszkdzdkbe toérténd befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott tgyletekbdl ereddé 6sszevont
kockazati kitettség meghaladhatja az Alap brutté eszkézeinek 20 szazalékat!

A Téjékoztatd alairdsanak pillanataban, az Alapkezel6 rendelkezésére &ll6 informacidk alapjan ilyen
intézmény lehet a K&H Bank Zrt. és a KBC Bank N.V., &m az Alap futamideje soran mas intézményekkel
szembeni 6sszevont kockazati kitettsége is meghaladhatja a fenti mértéket.
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Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjanak, befektetési szabalyainak kialakitdsa soran a Kormany
78/2014. (lll.14.) a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 rendelete
(tovabbiakban Kormanyrendelet) szerint jar el. Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat a sajat megitélése
szerint, kizarélagos jogkorben eljarva hajtja végre, valamint a Kormanyrendelet eléirasait figyelembe véve
alkalmazza azt. Az Alap nem kivan hitelfelvétellel élni. Az Alap nem alkalmaz t6keattételt. Az Alap
szarmaztatott lGigyleteihez az eszkdzei terhére dvadékot nyujthat.

9. az eszkozok értékelése

A befektetés értékét az Alap altal elhelyezett betét, a kdtvények, valamint azok kamatai, valamint a moégéttes
termék(ek) teljesitménye hatarozza meg.

Az Alap nett6 eszkdzértékét a Kbftv. 124.§ (3) alapjan az Alapkezeld allapitja meg. Az Alap nett6 eszkbzértéke
és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke minden munkanapra megallapitasra kerll, az értékelés felfuggesztésére
nem kerulhet sor. Az alap T napi netté eszkdzértéke T+1 banki munkanapon kerll kiszdmitasra. A T napra
kiszamitott eszkdzérték legkésdbb T+3 banki munkanapon belll keril kdzzétételre a k6zzétételi helyeken.

A Kbftv. 38. § (5) bekezdésének megfeleléen az Alap eszkdzeinek az értékelését a letétkezelési feladatokat
is ellatd K&H Bank Zrt. végzi kiszervezési jogviszony keretében. Az értékelési tevékenység nem mindsil a
letétkezelési feladatkdr részének, az a K&H Bank Zrt. a letétkezelési tevékenységtél - a jogszabalyi
rendelkezések szerint - elkildnitetten végzi.

A netté eszkozérték az Alapkezeld és a Vezetd forgalmazoé honlapjan (www.khalapok.hu, www.kh.hu) kerdil
kbzzétételre.

lehetséges Osszetétele miatt a futamidé alatt jelentésen ingadozhat!

A portfdlié elemeinek értékelése:

A folydészamlan Iévé eszk6zok T napig felhalmozott netté kamata és a T napi zaro
allomany kerll elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keril sor az
esetleges  korrekcid elszamolasara.  Ertékpapir-forgalmazénal  (Gton)  lévé
pénzeszkdzok T napra megallapitott zard értéke keril a nettdé eszkozértékben
figyelembe vételre.

pénzeszkdzok

Az egy évnél rovidebb hatralévé futamidejli fix kamatozasu, valamint a valtozé
kamatozasu lekotott betétek esetében a T napra diszkontalt jelenérték
meghatarozasahoz hasznalt hozam megegyezik az MNB altal kozzétett T napi
BUBOR referenciahozamok kozil a betét, illetve a kamatperiodus hatralévé
futamidejéhez legkdzelebb esé két referenciahozambdl linearis interpolaciéval
szamitott értékkel.

Az egy évnél hosszabb hatralévd futamideji fix kamatozasu betétek esetében a T
napra diszkontalt jelenérték meghatarozasahoz hasznalt hozam megegyezik az AKK
altal kozzétett legjobb vételi és eladasi hozamok kozil a betét hatralévé futamidejéhez
legkozelebb esé két lejarathoz tartozé T napi délel6tti hozamokbdl linearis
interpolacioval szamitott kozépértékkel.

Amennyiben a T napra vonatkozo piaci hozamok nem elérhetéek, a rendelkezésre
all6 legfrissebb hozamokkal kell a diszkontalast elvégezni.

lekotétt betét

magyar allampapirok — kotelezd
arjegyz6i rendszerben szerepl§,
fix kamatozasu és zérd kupon

az értékpapir kalkulacidjanak bazisa az AKK altal nyilvanossagra hozott T napi
legjobb vételi és eladasi hozamok szamtani atlagabdl szamitott kdzépérték alapul
vételével az AKK altal meghatarozott arfolyamszamitasi algoritmus alapjan T napra
szamitott brutté arfolyam

magyar allampapirok — kotelezd
arjegyz6i rendszerben szerepld,
valtozé kamatozasu

az értékpapir kalkulacidjanak bazisa az AKK altal nyilvanossagra hozott T napi
legjobb vételi és eladasi nett6 arfolyamok szamtani atlagabdl T napra szamitott brutté
kdzéparfolyam

magyar allampapirok — kotelezd
arjegyzdi rendszerben még vagy
mar nem szerepld, fix
kamatozasu, zéré kupon és
valtozé kamatozasu

- kibocsatast megeléz6en a nettd beszerzési arfolyambdl T napig szamitott bruttd
arfolyam az értékelési ar

- kibocsatast kdvetéen a T napra szamolt bruttd arfolyamot a kamatfizetés(ek) és
téketdrlesztés(ek) jelenértékeként kell kiszamitani az AKK altal meghatarozott
arfolyamszamitasi algoritmus alapjan. A jelenérték szamitasahoz hasznalt hozam
megegyezik az AKK altal kdzzétett utolsd allampapir-piaci referenciahozamok kdzill
az értékpapir hatralévé futamidejéhez és esedékességeihez illetve véltozo
kamatozasu allampapirok esetén a kamatforduloig hatralévé idétartamnak megfelel
futamidéhoz  legkozelebb esé  referencia lejarathoz  tartozd T napi
referenciahozammal. Amennyiben az értékpapir futamideje, vagy a kamatforduldig
hatralévé id6 révidebb, mint a legrévidebb AKK altal kozzétett referencia hozam, gy
az értékeléshez a legrévidebb referenciahozamot kell felhasznalni.
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magyar allampapirok — kotelezd
arjegyz6i rendszerben nem
szerepld, valtozé kamatozasu
lakossagi allampapirok

A piaci értéket az alabbi hozammal diszkontalva kell megallapitani: az AKK Zrt. altal
kozzétett 12 hoénapos referencia hozam (Piaci hozam) névelve a bekeriléskor
érvényes Piaci hozam és a bekerllési hozam kiilénbségével. Tébb beszerzés esetén
sulyozni kell a beszerzések mennyiségével

magyar allampapirok — kotelezd
arjegyz6i rendszerben nem
szerepld, valtozo, inflaciéhoz
kotétt kamatozasu lakossagi
allampapirok

A nett6 beszerzési arfolyambdl T napra, a futamidé végéig idéaranyos amortizaciéval
szamolt ar az értékelési ar (Szamitott ar), novelve a felhalmozott kamattal.
Amennyiben a beszerzés tébb tételben tortént, ezek sulyozott atlagat kell alapul venni
a szamitas soran. Eltérd idejii beszerzések esetén a késébbi bekerllés arat, a
bekerllés napjara érvényes Szamitott arral kell atlagolni.

Az amortizaciot a bekeriiléstél ill. ezen szabaly alkalmazasatol kezdve kell szamolni.

magyar allampapirok — minden
egyéb esetben

* a Bloombergen kdzolt jegyzésekbdl a Bloomberg altal szamitott generikus atlagar
alapjan kalkulalt brutté ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari nap.

¢ ha nincs T naphoz képest 15 napnal nem régebbi jegyzett arfolyam, akkor a netté
beszerzési arfolyambdl T napig szamitott brutté arfolyam az értékelési ar

egyéb, az Eurdpai Unid vagy az
OECD tagallama altal kibocsatott
allampapirok és nemzetkozi
pénzligyi intézmény altal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok

o t6zsdére bevezetett értékpapirok esetében a referenciatézsde zardarabol szamitott
brutté ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari nap (T naphoz képest)

¢ OTC értékpapirok esetében a kibocsatas orszaga szerinti OTC piac arfolyama
alapjan szamitott brutté ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari nap.

e ha nincs T naphoz képest 15 napnal nem régebbi kotési arfolyam, akkor a nettd
beszerzési arfolyambdl T napig szamitott brutté arfolyam az értékelési ar

vallalati kétvények

o t6zsdére bevezetett értékpapirok esetében a referenciatézsde zardara alapjan

szamitott brutté ar, ennek hianyaban a legjobb vételi és eladasi arfolyamok szamtani
atlagabdl szamitott brutté ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari nap (T naphoz
képest)

* OTC értékpapirok esetében a Bloombergen kdzolt jegyzésekbél a Bloomberg altal
szamitott generikus atlagar alapjan kalkulalt brutté ar, ha az nem régebbi, mint 15
naptari nap.

¢ a fentiek hianyaban a KBC Asset Management NV altal szolgaltatott legfrissebb
bruttdé ar vagy a nettd beszerzési arfolyambdl T napig szamitott brutté arfolyam az
értékelési ar

Az Alap éltal vasarolt szarmaztatott igyletet a Letétkezel6 a KBC Asset Management-
tél kapott elméleti modellarak vagy piaci arjegyzés alapjan értékeli. A Letétkezel6 az
elméleti modellarak és a piaci arjegyzés koziil azt hasznalja az értékelésre, amelyikbdl
frissebb all rendelkezésre. A szarmaztatott ligylet piaci ar alapjan torténé értékelése
esetén a KBC Asset Management altal szamolt k6zéparfolyamot kell hasznalni.

szarmaztatott Ugylet(ek)

10. adézasi tudnivalok

A Befektetot terhel6 adok:

A nyilvdnosan forgalomba hozott befektetési jegynek a hozama, - kivéve, ha specidlis szabalyok vonatkoznak
ra (pl. tartés befektetésbdl szdrmazd jovedelem) - a személyi jévedelemaddrdl szolo 1995. évi CXVIL.
(tovabbiakban Szja.) térvény alapjan kamatjovedelemnek mindsul. A kamatjévedelmet személyi jévedelemadd
(Szja.)-fizetési kotelezettség terheli. A kamatjovedelem utan fizetendd Szja. mértéke jelen Tajékoztato
készitésének idépontjaban 15%, és azt a kifizeté koteles a bevaltaskor/visszavaltaskor torténd kifizetéssel
egyidében levonni.

A tartos befektetési szamlan és a nyugdijel6takarékossagi szamlan elhelyezett befektetési jegyeken, tovabba
az ellen6rzott tékepiaci Ugyletek soran elért jovedelem (ideértve a tézsdei értékesitésbdl szarmazo
jovedelmet) addzasara specidlis szabalyok vonatkoznak.

A tartdés befektetési szamlan és a nyugdij el6takarékossagi szamlan elért jovedelemhez meghatérozott
feltételek teljestilése esetén kedvezmények kapcsolédnak, melynek részleteit az add6zasi jogszabalyok
tartalmazzak. A befektetési jegyekre vonatkozd adézasi szabalyokat a mindenkor hatalyos adétérvények, igy
kuléndsen a személyi jovedelemaddrdl sz6l6 1995. évi CXVIL. térvény (Szja. térvény), a tarsasagi adordl és
az osztalékadoérdl szold 1996. évi LXXXI. térvény, valamint devizakiilféldiek esetében, abban az esetben, ha
Magyarorszag és a befektetési jegy tulajdonos addzas szerinti honos orszaga kdzoétt ilyen létrejott, a kettds
adoztatas elkerlilésérdl szolé egyezmény rendelkezései tartalmazzak teljes korlen.
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Az Alapot terhel6 adok:

Felhivjuk a Befektetdk figyelmét arra, hogy az Alapot az allamhaztartds egyensulyéat javitd kuldnadordl és
jaradékrol szolé 2006. évi LIX. térvény szerinti befektetési alapok kildnaddja is terheli. A befektetési alapok
kulénadojanak éves mértéke a jelen Tajékoztatd készitésének idépontjaban az addalap 0,05 szazaléka. Az
ado alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott netté eszkdzértékén
szamitott negyedévben dsszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide
nem értve az Alap tulajdonaban Iévd, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek
szerinti értékét.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az adézassal 6sszefiiggé koévetkezmények — ideértve a jelenlegi
adomértékek valtozasat és Uj adonemek bevezetését — a jovoben valtozhatnak, és pontosan csak az
ligyfelek egyedi koriilményei alapjan hatarozhatok meg.

11. a befektetok tajékoztatasa

Az Alapkezel6 az Alapra vonatkozoé rendszeres és rendkivili tajékoztatasi kotelezettségét a Kbftv. 131. § (2)
bekezdése, a Kbftv. 139. § (2) bekezdése, valamint a Tpt. V. fejezetében, illetve annak alapjan a 24/2008
(VI1.15) PM rendeletben foglaltaknak megfelelSen teljesiti.

Ennek alapjan az Alapkezel8

- a nyilvanossagot féléves és éves jelentéseken keresztil rendszeresen tajékoztatja az Alap vagyoni,
jovedelmi helyzetének, miikodésének fébb adatairdl;

- elkésziti és kozzéteszi a Tajékoztatot és a Rendelet 31. cikkében meghatarozott hirdetményt (tovabbiakban
Hirdetmény), valamint a Kbftv. 72. § (1) bekezdés szerinti Kezelési Szabalyzatot, teljesitve ezzel a
nyilvanos forgalomba hozatal eléfeltételét;

- az Alappal kapcsolatos minden rendszeres és rendkivili eseményrél tajékoztatja a Befektetoket.

Tovabba minden t6zsdei kereskedési napra kozzétételre kerll az Alap nettd eszkdzértéke és egy jegyre jutod
nettd eszkdzértéke az Alapkezel6 és a Vezet6 Forgalmazo honlapjan (www.khalapok.hu, www.kh.hu).

Az Alap Hirdetménye, Tajékoztatéja, Kezelési szabdlyzata tovabba éves és féléves jelentései, valamint az
Alappal kapcsolatos rendszeres és rendkivili kdzlemények az Alapkezel6 és a Forgalmazok honlapjan
(www.khalapok.hu, www.kh.hu, www.kbcsecurities.hu), a netté eszk6zértéke pedig az Alapkezeld és a Vezetd
forgalmaz6 honlapjan (www.khalapok.hu, www.kh.hu) kerllnek koézzétételre, azok ott folyamatosan
megtekintheték, valamint onnan letdlthetdk.

A Hirdetményt az Alapkezel§ fenti kdzzétételi helyeken tul — legkésdbb a Tajékoztatdé kdozzétételét kovetd
munkanapon — a Vilaggazdasag ciml orszagosan terjesztett pénzigyi napilapban is k6zzéteszi.

Az Alapkezeld a rendszeres és rendkivuli kozlemenyeit a Fellgyelet altal Uzemeltetett honlapon,
(www.kozzetetelek.hu) tovabbé a Budapesti Ertéktézsde honlapjan is kdzzéteszi.

A Befektet6k a fenti dokumentumok megjelenésérdl, a Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban beallt
valtozasokrdl kizardlag a fenti kozzétételi helyeken megjelentetett kdzleményekbdl értesilhetnek, azokrol
kilon értesitést nem kapnak. Felhivjuk a Befektet6k figyelmét a kdzlemények folyamatos figyelemmel
kisérésének sziikségességére ahhoz, hogy teljes korl tajékozottsaggal birjanak befektetési dontéseik
meghozatalahoz.

12. a kibocsatasra vonatkozo tovabbi rendelkezések

12.1. osszeférhetetlenség

Az Alapkezeld a Kbftv. 34. §-a szerinti 6sszeférhetetlenségre vonatkozd szabalyoknak megfelelGen jar el.

Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint a dokumentum alairasanak pillanatdban az érdekelt felek
vonatkozasaban 6sszeférhetetlenség nem all fenn.
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12.2.  érdekiitk6zés elkeriilésére vonatkozé szabalyok

Annak érdekében, hogy az Alapkezeld lehetéség szerint elkerlilje a Befekteté érdekeit sérté esetlegesen
felmeriil6 Osszeférhetetlenségeket, belsé szabalyzatot dolgozott ki, amelyben rendelkezik az
Osszeférhetetlenségek kezelését szolgald eljarasokrol és intézkedésekrdl: Az Ugyfél szamara hatranyos
érdek-6sszelitkdzések elkeriilése, feltarasa és kezelése (a tovabbiakban: Osszeférhetetlenségi szabalyzat).

Az Alapkezelé mindenkor hatalyos Osszeférhetetlenségi szabalyzata megtalalhaté az Alapkezeld honlapjan
(www.khalapok.hu).

Az esetlegesen felmerulé 0Osszeférhetetlenségekrél az Alapkezel6 rendkivili kbézzététel atjan kivanja
tajekoztatni a BefektetSket a kdzzétételi helyein (www.khalapok.hu, www.kh.hu, www.kbcsecurities.hu) és a
www.kozzetetelek.hu weboldalon.

A szabalyzatnak és a torvényben elGirtaknak valé megfelelés érdekében az Alapkezeld
o az Alapok mikodtetése soran a Befekteték érdekében, a jogszabalyoknak, mikddési szabalyoknak
és a mindenkor érvényes Kezelési Szabalyzatnak megfelel6en koteles eljarni,

e azegyenld elbanas elve alapjan koteles eljarni a Befekteték tekintetében,

e egymastdl elkilonitetten tobb befektetési alapot is létrehozhat és kezelhet. Az Alapkezel6 a
befektetési alapok és az alapba befektetd befekteték vagyonat a sajat és az Alapkezeld egyéb tgyfelei
vagyonatél elkulonitetten koteles kezelni és nyilvantartani. Az Alapkezeld altal kezelt alap
portfélidjaban lévé eszk6zok nem képezik az Alapkezel6 tulajdonat,

e az altala kezelt vagyonrdl befektetési alaponként és Ugyfelenként elkllonitett nyilvantartast koteles
vezetni.

12.3. megtekintheté dokumentumok, a Tajékoztaté érvényessége

A Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat kbzzétételét kdvetben a jegyzési idészak alatt, valamint az Alap
futamideje alatt a Befekteték altal megtekintheté dokumentumok: Tajékoztato és Kezelési Szabalyzat, az Alap
éves és féléves jelentései, nettd eszkozértékek, az Alap, az Alapkezeld és a Letétkezeld rendszeres és
rendkivili tajékoztatasi kotelezettsége keretében kozzétett kozleményei. Felhivjuk a Befekteték figyelmét arra,
hogy a Tpt. 31. § (1) bekezdése szerint a Tajékoztatd a kdzzététel Felugyelet altali engedélyezését kovetd
tizenkét honapig hatalyos, azaz az értékpapirt — a Tpt. 32. §-ban foglaltak figyelembevételével — legkésébb a
Tajékoztatd érvényességének idészaka alatt lehet nyilvanosan forgalomba hozni vagy szabalyozott piacra
bevezetni, illetve multilateralis kereskedési rendszerbe regisztralni.

12.4.  joghatésag, hattérszabalyok

A jelen Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat alapjan létrejové barmely jogviszonyra Magyarorszag joga az
irdnyado.

Minden, a Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat alapjan létrejovd jogviszony, igy kulondsen a befektetési
jegyek jegyzését szabalyozé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz6désekben nem szabalyozott kérdések
tekintetében a Tajékoztato, a Kezelési Szabalyzat, a Kbftv., a Tpt., a Hpt., a Rendelet, a Bszt., a Cstv., a Ptk.,
az ABAK-rendelet, a Kormanyrendelet, a 24/2008 (VIII.15.) szamu PM rendelet, tovabba az egyéb vonatkozé
jogszabalyok rendelkezései az iranyadoak.
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12.5. jogvitak rendezése

Minden, a befektetési jegyek jegyzésével és annak alapjan létrejovd jogviszony tekintetében, az azok alapjaul
szolgald jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerzédésekkel kapcsolatban felmerilé vitas kérdéseket a
jogviszonyban szerepldk, igy kiiléndsen a Befekteték, az Alapkezeldé, a Forgalmazé és a Letétkezeld

egyeztetéses eljaras utjan kivanjak rendezni.

Budapest, 2018. oktéber 25.

Horvath Barnabas dr. Glozer- Say Viktoria Udvardy Ménika Kaszas Pal
K&H Alapkezeld Zrt. K&H Bank Zrt.
Alapkezeld Vezet6 forgalmazo
Elektronikusan alairva Elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkezii, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairoként
feltiintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkez(i, kézirasos alairas nélkil is
cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekintheté.
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felel6sségvallalé nyilatkozat

Alulirottak a K&H Alapkezel6é Zrt., mint Alapkezeld, a kibocsatd torvényes képviselbje (székhelye: 1095
Budapest, Lechner Odén fasor 9.) és a K&H Bank Zrt., mint Vezeté forgalmazo, befektetési szolgaltatasi
engedéllyel rendelkezd hitelintézet és mint a befektetési jegy szabalyozott piacra torténé bevezetésében
kézrem(kddd befektetési vallalkozas (székhelye: 1095 Budapest Lechner Odén fasor 9.) jelen
Felelésségvallalé nyilatkozattal kijelentik, hogy a tékepiacrdl szol6 2001. évi CXX. szamu torvény 29. § alapjan
a befektetési jegy tulajdonosanak a Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacio elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelnek.

Az Alapkezeld és a Vezetd forgalmazo kijelentik, hogy az elvarhaté gondossag mellett, a lehet6 legjobb
tudasuk szerint a T4jékoztatdban szereplé informéaciok megfelelnek a tényeknek és nem mellézik azon
korilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informacidkbdl levonhaté fontos kdvetkeztetéseket.

Budapest, 2018. oktéber 25.

Horvath Barnabas dr. Glézer- Say Viktoria Udvardy Méonika Kaszas Pal
K&H Alapkezel§ Zrt. K&H Bank Zrt.
Alapkezel§ Vezet6 forgalmazo
Elektronikusan alairva Elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkezi, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként
feltiintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkez(i, kézirasos alairas nélkul is
cégszerlien és eredetiben aldirt, hiteles dokumentumnak tekintheté.
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1. szamu melléklet -Forgalmazasi helyek listaja

A K&H Bank Zrt. forgalombahozatalban részt vevd fidkjainak listaja:

Varos Irsz. Utca Tel.
Acs 2941 | F6 ut 9/5. 34/595-180
Ajka 8400 | Szabadsag tér 8. 88/510-110
Aszdéd 2170 | Kossuth ut 27. 28/501-000
Baja 6500 | Szentharomsag tér 8-10 79/523-360
Balassagyarmat 2660 | Rakoczi fejedelem at 46. 35/501-290
Balatonalmadi 8220 | Varoshaz tér 5. 88/594-100
Balatonboglar 8630 | Seétald utca 7. 85/550-680
Balatonflred 8230 | Kossuth utca 5. Varhaté nyitas: 2018. december® 87/581-150

Jokai Mor u. 20. Ideiglenes helyszin, a visszakoltozés

Balatonflred 8230 | varhato ideje 2018. december* 87/581-150
Balmazujvaros 4060 | Kossuth tér 1. 52/580-120
Barcs 7570 | Bajcsy-Zsilinszky u. 79. 82/565-450
Békés 5630 | Széchenyi tér 4. 66/510-300
Békéscsaba 5600 | Andrassy ut 7. 66/520-410
Békéscsaba 5600 | Szent Istvan tér 5. 66/529-320
Berettyoujfalu 4100 | Dézsa Gy. u. 15-17. 54/505-010
Biatorbagy 2051 | Szabadsag u. 76. 23/532-760
Bicske 2060 | Szent Istvan utca 2. 22/566-130
Bonyhad 7150 | Perczel Mér u. 20. 74/550-570
Budakeszi 2092 | F6 ut 128. 23/458-080
Budadrs 2040 | Szabadsag ut 47. 23/501-060
Budapest 1024 | Lévéhaz utca 2-6. (Mammutl) 393-5620
Budapest 1024 | Margit krt. 43-45. 336-3920
Budapest 1024 | Margit krt. 5/a. 345-4800
Budapest 1026 | Péazsit utca 2. - Budagydngye Bevasarlékdzpont 211-3710
Budapest 1028 | Hidegkuti ut 167. 391-8140
Budapest 1033 | Fldrian tér 1. 436-7280
Budapest 1036 | Bécsi ut 57-61. 437-0810
Budapest 1039 | Heltai J. tér 15. 437-0560
Budapest 1042 | Arpad u. 112. 272-2270
Budapest 1042 | Arpad u. 41-43. 399-3000
Budapest 1051 | Arany J. u. 20. 374-1760
Budapest 1051 | Jozsef Attila utca 24. 328-2400
Budapest 1053 | Kalvin tér 3. 327-7530
Budapest 1055 | Kossuth L. tér 18. 475-2900
Budapest 1055 | Nyugati tér 9. 354-2190
Budapest 1061 | Andrassy ut 49. 411-2740
Budapest 1062 | Vaci ut 1-3. (Westend Bevasarlokdzpont) 345-4880
Budapest 1067 | Teréz krt. 1. 413-3240
Budapest 1075 | Kéroly krt. 17-19. 268-0250
Budapest 1082 | Futé utca 47-53. (Corvin negyed) 323-2820
Budapest 1085 | Jozsef krt. 10-12 456-4010
Budapest 1087 | Baross tér 2. 479-8350
Budapest 1094 | Ferenc krt. 1. 456-1060
Budapest 1095 | Lechner Odén fasor 9. 460-5400
Budapest 1102 | Liget tér 3. 433-1520
Budapest 1119 | Tétényi ut 63. 279-2450
Budapest 1117 | Méricz Zsigmond kortér 14. 372-7110
Budapest 1118 | Rétkdz u. 5. (Gazdagrét) 248-2710
Budapest 1119 | Fehérvari Ut 79. 382-2900
Budapest 1122 | Magyar Jakobinusok tere 1. 489-4650
Budapest 1124 | Csorsz u. 43 (MOM Park) 489-3082
Budapest 1133 | Véci ut 76. (Capital Square) 450-3350
Budapest 1135 | Béke Ut 9. fszt. 4. 450-2550
Budapest 1138 | Vaci ut 178. — Duna Plaza 391-1120
Budapest 1146 | Ajtosi Direr sor 10. 460-5222
Budapest 1148 | Ors vezér tere 2. 273-3960
Budapest 1149 | Réna u. 147. 469-1040
Budapest 1156 | Nyirpalota u. 40-46. 414-8050
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Varos Irsz. Utca Tel.
Budapest 1163 | Veres P. u. 105-107. 401-1020
Budapest 1173 | Ferihegyi ut 74. 254-0360
Budapest 1185 | UlIsi Gt 661. (Lérinc Center) 296-0750
Budapest 1193 | Ullsi ut 234. 348-5030
Budapest 1203 | Kossuth L. u. 37/B 421-6080
Budapest 1211 | Kossuth Lajos u. 97. 427-2080
Budapest 1221 | Kossuth u. 25-29. 371-2480
Budapest 1239 | H8s6k tere 14. - Soroksar 211-3550
Cegléd 2700 | Szabadsag tér 1. 53/505-070
Celldémdlk 9500 | dr. Géfin L. tér 13. 95/525-030
Csongrad 6640 | Hunyadi tér 10-16. 63/570-930
Csorna 9300 | Soproni ut 60. 96/592-110
Dabas 2370 | Szent |. tér 2. 29/562-630
Debrecen 4024 | Piac utca 52. 52/504-500
Debrecen 4026 | Kalvin tér 8. 52/521-230
Dombévar 7200 | Hunyadi tér 12. 74/566-020
Dorog 2510 | Bécsi Ut 45. 33/513-350
Dunafdldvar 7020 | Béke tér 13. 75/542-960
Dunaharaszti 2330 | Dézsa Gyorgy ut 47. 24/526-180
Dunakeszi 2120 | F6 ut 31. 27/548-010
Dunadujvaros 2400 | Vasmi ut 39. 25/510-010
Eger 3300 | Barkéczy u. 3. 36/520-900
Eger 3300 | Széchenyi Ut 4. 36/510-180
Encs 3860 | Petéfi u. 63-65. 46/587-080
Enying 8130 | Kossuth L. u. 18. 22/572-520
Erd 2030 | Budai ut 26. 23/521-140
Esztergom 2500 | Rakoczi tér 1-3. 33/510-200
Fehérgyarmat 4900 | Méricz Zsigmond u. 2. 44/510-540
Fot 2151 | Dézsa Gyorgy ut 18. 27/537-780
Gardony 2483 | Szabadsag u. 5. 22/570-350
God 2131 | Pesti ut 46. 27/534-000
Godollé 2100 | Szabadsag tér 6. 28/515-780
Gyoémré 2230 | Szent Istvan u. 20/a. 29/531-810
Gybngyos 3200 | Bugat Pal tér 6. 37/505-120
Gyér 9021 | Szent Istvan at 13. 96/514-810
Gy6r 9021 | Szent Istvan Ut 29-31. 96/511-140
Gyér 9024 | Vasvari P. ut 1/a (Gyér Plaza) 96/511-630
Gyula 5700 | Varoshaz u. 17-19. 66/562-340
Hajdubdszérmény 4220 | Korpona u. 14. 52/560-400
Hajdunanas 4080 | Bocskai u. 2. 52/570-210
Hajduszoboszlé 4200 | Szilfakalja u. 10-12. 52/557-120
Hatvan 3000 | Grassalkovich ut 3-5. 37/541-920
Heves 3360 | F6 ut 8. 36/545-660
Héviz 8380 | Rakéczi utca 16. 83/542-110
Hédmezbvasarhely 6800 | Kossuth tér 5. 62/535-670
Janoshalma 6440 | Rakdczi ut 10. 77/501-350
Jaszberény 5100 | Szabadsag tér 1. 57/505-170
Kalocsa 6300 | Szent Istvan kiraly ut 28. 78/565-020
Kaposvar 7400 | Széchenyi tér 8. 82/528-900
Kapuvar 9330 | F6 tér 13. 96/596-250
Karcag 5300 | Kossuth tér 2-3. 59/500-070
Kazincbarcika 3700 | Egressy B. u. 46/A. 48/510-350
Kecskemét 6000 | Dob¢ krt. 9. 76/502-382
Kecskemét 6000 | Nagykérdsi u.9/a 76/511-900
Keszthely 8360 | FG tér 6-8. 83/515-370
Kisbér 2870 | Kossuth L. u. 5. 34/552-710
Kiskéros 6200 | Pet6fi tér 2. 78/312-119
Kiskunfélegyhaza 6100 | Pet6fi tér 2. 76/561-220
Kiskunhalas 6400 | Bokanyi Dezsé utca 1. 77/520-910
Kiskunmajsa 6120 | F6 ut 67. 77/582 020
Kistelek 6760 | Kossuth L. u. 6-8. 62/598-600
Kisujszallas 5310 | Szabadsag ut 1. fszt. 1. 59/520-300
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Varos Irsz. Utca Tel.
Kisvarda 4600 | Somogyi Rezsé ut 11. 45/500-560
Komarom 2900 | Klapka Gy. Gt 3. (Duna Aruhaz) 34/540-630
Komlé 7300 | Varoshaz tér 1. 72/582-080
Kérmend 9900 | Vida utca 1./a. 94/592-512
K&szeg 9730 | F6 tér 4. 94/562-150
Lajosmizse 6050 | Szabadsag tér 10. 76/556 080
Lenti 8960 | Kossuth u. 6. 92/551-530
Letenye 8868 | Szabadsag tér 7. 93/544-940
Mako 6900 | Széchenyi tér 13-15. 62/511-240
Marcali 8700 | Rakoczi ut 21. 85/515-120
Martonvasar 2462 | Fehérvar u. 1/a 22/569-270
Matészalka 4700 | Kalvin tér 1. 44/500-530
Mezb6kovacshaza 5800 | Arpad ut 160. 68/590-320
Mezékovesd 3400 | Matyas kiraly ut 91-93. 49/505-580
Mezétur 5400 | Kossuth tér 3-5. 56/550-000
Miskolc 3530 | Széchenyi utca 3-9. 46/500-480
Miskolc 3530 | Széchenyi utca 88. 46/512-600
Mohacs 7700 | Szentharomsag u. 1-3. 69/511-230
Monor 2200 | Kossuth Lajos u. 71./a. 29/611-510
Mor 8060 | Bajcsy-Zsilinszky u. 10. 22/563-310
Mosonmagyarévar 9200 | F6 u. 26. 96/577-200
Nagyatad 7500 | Bajcsy-Zsilinszky u. 1/a. 82/553-380
Nagykanizsa 8800 | F6 u. 2. 93/537-160
Nagykoérds 2457 | Dedk tér 1. 53/550-410
Nyirbator 4300 | Zrinyi llona ut 6. 42-510-540
Nyiregyhaza 4400 | Luther utca 3. 42/523-400
Oroshaza 5900 | Rakéczi u. 5. 68/512-300
Oroszlany 2840 | Rakoczi ut 80. 34/560-720
Ozd 3600 | Vasvar u. 48. 48/570-210
Paks 7030 | Dézsa Gyorgy ut 21. 75/519-130
Papa 8500 | Kossuth L. u. 21. 89/510-130
Paszté 3060 | Kélcsey F. u. 4. 32/560-021
Pécs 7621 | Irgalmasok utcaja 2. 72/520-380
Pécs 7626 | Buza tér 6/a. 72/507-700
Pilisvérosvar 2085 | F6 u. 30. 26/530-760
Pomaz 2013 | Huszar u. 25. 26/525-570
Puspokladany 4150 | Kossuth utca 22. 54/517-070
Rackeve 2300 | Méricz Zsigmond utca 7. 24/523-280
Salgétarjan 3100 | F6 tér 4. 32/520-400
Sarbogard 7000 | Ady E. u. 162. 25/518-040
Sérospatak 3950 | Hild tér 3. 47/513-010
Sarvar 9600 | Batthyany utca 1-3. 95/520-450
Satoraljaujhely 3980 | Petéfi utca 3. 47/523-200
Siklos 7800 | Felszabadulas utca 42. 72/579-860
Sidfok 8600 | F6 tér 8. 84/519-040
Soltvadkert 6230 | Kossuth u. 21. 78/581-610
Sopron 9400 | Varkerulet 41. 99/511-700
Sopron 9400 | Selmelci utca 15-17 szam 99/555-535
Siimeg 8330 | Kossuth Lajos u. 8. 87/511 040
Szarvas 5540 | Szabadsag u. 30. 66/514-240
Szeged 6720 | Klauzal tér 5. 62/551-424
Szeged 6720 | Széchenyi tér 9. 62/560-200
Szeghalom 5520 | Szabadsag tér 2. 66/570-240
Székesfehérvar 8000 | Ady Endre u. 2. 22/511-520
Székesfehérvar 8000 | Dézsa Gyorgy ut 5. 22/544-100
Székesfehérvar 8000 | Liszt F. u. 11. 22/511-220
Szekszéard 7100 | Széchenyi utca 18-20. 74/528-500
Szentendre 2000 | F6 tér 10. 26/501-080
Szentes 6600 | Kossuth Lajos utca 13. 63/561-200
Szentgotthard 9970 | Széll Kalman tér 23. 94/552 790
Szerencs 3900 | Kossuth tér 1. 47/563-100
Szigetszentmiklds 2430 | Ifjusag u. 16. 24/525-130
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Varos Irsz. Utca Tel.
Szigetvar 7900 | Széchenyi utca 4. 73/514-150
Szolnok 5000 | Kossuth Lajos utca 18. 56/501-000
Szombathely 9700 | Készegi utca 10. 94/522-810
Tab 8660 | Kossuth Lajos utca 134. 84/525-940
Tamasi 7090 | Garai u. 1. 74/573-990
Tapolca 8300 | F6 tér 5-7. 87/511-040
Tata 2890 | Ady E. u. 3. (Fényes Aruhaz) 34/586-910
Tatabanya 2800 | Szent Borbala tér 2. 34/514-240
Tiszaféldvar 5430 | Kossuth utca 132. 56/570-010
Tiszafired 5350 | Orvényi Gt 1. 59/510-270
Tiszakécske 6060 | Béke tér 6. fsz. 13. 76/541-060
Tiszaujvaros 3580 | Szent . u. 4/b. 49/544-230
Tiszavasvari 4440 | Kossuth L. u. 17. 42/520-600
Tolna 7130 | Kossuth u. 33. 74/540-330
Torokszentmiklds 5200 | Kossuth L. ut 125. 56/590-390
Véc 2600 | Széchenyi u. 34. fszt. 3. 27/511-320
Varpalota 8100 | Tancsis u. 5. 88/592 750
Vasarosnamény 4800 | Szabadsag tér 32. 45/570-570
Vecsés 2220 | F6 ut 183. 29/552-340
Veresegyhaz 2112 | F6 ut 39. 28/585-080
Veszprém 8200 | Cserhat Itp. 8. 88/579-200
Veszprém 8200 | Mindszenty Jézsef utca 4. 88/579-000
Zalaegerszeg 8900 | Kossuth u. 8. 92/550-230
Zalaszentgroét 8790 | Dézsa Gyorgy utca 16-18. 83/562-010
Zirc 8420 | Petéfi S. u. 2. 88/596-700

*a nyitasok/zarasok/kéltézések konkrét datuma a hatésagi engedélyek fiiggvényében valtozhat

A KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe online és offline kereskedési csatornaja

2. szamu melléklet — a Bizottsag 809/2004/EK Rendelete egyes elbirasainak értelmezése
a rendelet egyes elbirasainak értelmezése

Jelen Tajékoztatd a Bizottsag 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) alapjan készilt, amely a 2003/71/EK
eurépai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatdoban foglalt informaciok formatuma, az informaciok
hivatkozassal t6rténd beépitése, a tajékoztatok kdzzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd
végrehajtasarol szol.

A befektetési alapokra vonatkoz6 eurdpai és magyarorszagi jogi szabalyozas eltérése miatt a Rendelet alabb
felsorolt pontjai az alap vonatkozasaban nem, vagy csak részlegesen értelmezhetdk.

I. sz. Melléklet

3. Kiemelt pénzigyi informaciok

6. Uzleti tevékenység attekintése

9. Az Uzleti tevékenység és a pénzigyi helyzet attekintése

10. Tékeforrasok

11. Kutatas és fejlesztés, szabadalmak és licenciak

12. Trendek

16. Testlleti tagsaggal kapcsolatos gyakorlat

17. Alkalmazottak

18. F6 részvényesek

19. Kapcsolt vallalkozasokkal folytatott igyletek

20. A kibocsaté eszkdzeire, forrasaira és pénzugyi helyzetére és eredményére vonatkozé pénzigyi
informaciok

21. Kiegészit6 informacidk

22. Lényeges szerzédések

23. Harmadik féltél szarmazé informacio, szakértdi nyilatkozat és érdekeltségi nyilatkozat
25. Részesedések bemutatasa

XV. sz. Melléklet
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7. Kblcsonos kotelezettségek
8. Pénzigyi informaciok

3. szamu melléklet — a 809/2004/EK rendelet IX. melléklete szerint megkévetelt informaciok

A K&H Bank Zrt. bemutatasa:

1. Bejegyzett konyvvizsgalok

1.1. Koényvvizsgalok
A K&H Bank Zrt. (tovabbiakban: Bank) konyvvizsgalodja a 2016-0s és 2017-es izleti év vonatkozasaban:

Pricewaterhause Coopers Kényvvizsgald Korlatolt Felel6sségl Tarsasag; 1055 Budapest Bajcsy Zsilinszky ut
78.

A konyvvizsgalatért személyében is felelés személy:

Balazs Arpad (Kamarai tagsagi szam: 006931 an.: Kozma Hedvig; lakcime: 1124 Budapest, Dobsinai utca 1.)

2. Kockazatok és kezelésiik

2.1. Kockazati tényezék

2.1.1. Magyarorszagi gazdasagi korulmények

A Bank lizleti tevékenysége az ligyfelei altal igénybe vett banki pénziigyi- és befektetési szolgaltatasoktol fligg.
Az Ugyfélkor hitelek iranti igénye kilonosen fligg a lakossagi bizalmi indextél, a foglalkoztatottsag alakulasatal,
a gazdasagi koérulményektél illetve a kamatszinttél. Tekintettel arra, hogy a Bank Uzleti tevékenységét
Magyarorszagon végzi, igy az a magyarorszagi gazdasagi korilmények fejlettségétél és ciklikussagatol,
koézvetve pedig a hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai eseményektdl fligg. Semmi sem garantalja, hogy
adott esetben a magyarorszagi gazdasagi kérilmények esetleges romlasa - ideértve az adézasi kornyezet
valtozasabdl ered§ hatasokat, pl: tranzakcios adé - a Bank Uzleti pozicioit is ne rontana.

2.1.2. Hitelezési kockazat

A hitelportfélid min6ségébdl, a nyujtott hitelek, valamint az azokhoz kapcsol6dd kamatok és egyéb dijak meg
nem fizetésébdl ered6 kockazatok jelentds mértékben befolyasoljdk a Bank Uzleti pozicidit. A Bank altal
hitelezett Ugyfelek, illetve egyéb Uzleti partnerek Uzleti poziciéinak romldsa, a magyarorszagi, illetve a
nemzetkdzi gazdasagi helyzet kedvezbtlen valtozasa, illetve a nemzetkdzi pénzugyi rendszerek mikddésében
rejlé kockazatok kedvezdtlen irdnyban befolyasolhatjdk a Bank eszkdzeinek min6ségét/mindsitését, nyujtott
hiteleinek és az azokhoz kapcsolédd kotelezettségeknek a teljesitését, illetve a Bankot a céltartalék
allomanyanak novelésére késztethetik.

A hitelezési kockazat konkrétan annak kockazata, hogy a Bank tgyfele képtelen vagy nem hajlandé a Bankkal
szemben vallalt kdtelezettsége teljesitésére. A hiteleken és kdveteléseken keletkezd hitelezési kockazatot a
Bank a jelen melléklet 2.3 fejezetében leirtak szerint kezeli.

2.1.3. Piaci kockazat
A kamatkockézat, a devizaarfolyam-kockazat, a Kotvények, illetve részvények arfolyamvaltozasanak
kockazata azok a legjelent8sebb piaci kockazatok, melyekkel a Bank Uzleti tevékenysége soran szembesdil.
A kamatszint és a hozamgérbe valtozasa a hitel és a betéti kamatok kozotti résre és ezeken keresztil a

hitelezési tevékenység jovedelmez8ségére is hatast gyakorolhat.

A devizaarfolyamok valtozasa a devizaban denominalt eszkdz- és forraselemek forintban kifejezett értékére
bir hatassal és befolyasolhatja a Bank devizakereskedelembél szarmazo6 bevételeit. Ezen felll a pénzigyi
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piacok teljesitményének esetleges valtozasai a Bank befektetési és kereskedési célu portfélidinak értékében
indukalhatnak valtozasokat.

A Bank a piaci kockazatokat jelen melléklet 2.4 fejezetében leirtak szerint kezeli, az ilyen kockazatoknak kitett
allomanyokat rendszeresen monitorolja. Mindezen modszerek mellett sem jelezhetéek elbre teljes
bizonyossaggal és pontossaggal azok a gazdasagi és piaci események, melyek a piaci kockazatok kivaltéi
lehetnek, és ezek Bankra gyakorolt hatasa sem jelezhetd el6re teljes bizonyossaggal.

2.1.4. Miikddési (operacios) kockazat

A Bank uzleti sikere nagyban fligg attdl, hogy megfeleléen nagyszdmu tranzakciét tudjon végrehajtani kellé
hatékonysaggal és pontossaggal. Az operacios kockazatok jellemzéen szandékos visszaélésekbdl, a Bank
munkavallaloi altal vétett hibakbdl, az alkalmazott szamitastechnikai rendszerek nem megfelelé mikodésebél,
hibaibdl, a torvényi fellgyeleti elvarasoknak és Ggyviteli el6irdsoknak valé meg nem felelésbél, az alkalmazott
technikai/irodai berendezések meghibasodasabdl, természeti katasztréfakbol, vagy a Bank lzleti partnerei,
igénybe vett szolgaltatoi, alvallalkozoi altal elkdvetett hibakbdl illetéleg egyéb, elére nem lathatdé kilsé
hatdsokbdl adédnak.

A Bank az operacios kockazatokat jelen melléklet 2.6 fejezetében leirtak szerint kezeli. Mindezen modszerek
mellett sem jelezhet6ek elbre teljes bizonyossaggal és pontossaggal mindazok az események melyek az
operacios kockazatok kivaltéi lehetnek, és ezek Bankra gyakorolt hatasa sem jelezhetd el6re, illetve zarhato
ki teljes bizonyossaggal.

2.1.5. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a Bank nem tudja el6re jelezni, illetve kezelni az eszk6z oldali
és a forrasoldali allomanyai lejaratait, ennek megfeleléen esedékes fizetési kdtelezettségeinek nem tud eleget
tenni.

A Bank az eszkozok, forrasok és kotelezettségek struktarajat oly modon kezeli, amely lehetéséget teremt
egyfel6l a bevételei maximalizalasara, masrészt azonban biztositja, hogy a kotelezettségeinek azok
esedékessége szerint eleget tudjon tenni. A Bank a likviditasi kockazatokat jelen melléklet 2.5 fejezetében
leirtak szerint kezeli.

2.1.6. Szabalyozdi kdrnyezet valtozasa

A Bank tevékenységét a mindenkor hatalyos pénziigyi jogszabalyok, felligyeleti el6irasok, elvarasok,
ajanlasok szerint végzi. Az esetlegesen kiszamithatatlan és gyakran valtozé jogi szabalyozas jelentds
kockazatot eredményezhet a Bank szamara, melynek valtozasai egyrészt jelentés hatast gyakorolhatnak a
Bank mindennapi Uzleti tevékenységére, az elérhetd lUzleti eredményére, masrészt a befektetdkre a tbke- és
kamatjovedelmeket érint6 addjogszabalyi valtozasok kapcsan. A Bank jovedelmezdségét negativan
befolyasolta a 2010-ben bevezetett kilénadé.

2014-ben az otthonvédelmi célu intézkedésekkel kapcsolatos Uj jogszabalyoknak az arfolyamrésre és az

egyoldalu szerz86désmaodositasra vonatkozé rendelkezéseinek varhaté hatasahoz kapcsolédéan 70,9 milliard
Ft (adbézas elétti) céltartalékot képzett a Bank, melyet a 2014. I. féléves eredmény tartalmaz. A Bank
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jovedelmez8ségére jelentésen negativ befolyassal jar6 a devizahitel addsok helyzetének javitasat
megalapoz6 jogszabalyok:

Toérvények:

2014. évi LXXVII. térvény az egyes fogyasztoi kolcsonszerz6dések devizanemének moédosulasaval és a
kamatszabalyokkal kapcsolatos kérdések rendezésérdl

2014. évi XL. torvény a Kduarianak a pénzigyi intézmények fogyasztéi kolcsonszerz6déseire vonatkozd
jogegységi hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérdl szélo 2014. évi XXXVIII. térvényben
rogzitett elszamolas szabalyairdl és egyes egyéb rendelkezésekrél

2014. évi XXXVIII. térvény a Kurianak a pénzigyi intézmeények fogyasztdi kdlcsdnszerzédéseire vonatkozo
jogegységi hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérd

MNB rendeletek:

42/2014. (XI1.7.) MNB rendelet a pénzugyi intézmények fogyasztdi kodlcsdnszerz6déseinek érvénytelen
szerz8déses kikotéseire tekintettel sziikséges elszamolds mddszertananak altaldnos szabalyairdl

54/2014. (XI1.10.) MNB rendelet a pénzlgyi intézmények fogyasztoi kdlcsonszerz6déseinek érvénytelen
szerzbdéses kikotéseire tekintettel szlikséges elszamolas mddszertananak kilénds szabalyairol

55/2014.(X11.10.) MNB rendelet a pénziigyi intézmények fogyasztdi kolcsdnszerzédéseinek érvénytelen
szerz6déses kikotéseire tekintettel sziikséges elszamolas soran alkalmazott becslési eljarasrol és az
elszamolas pénzilgyi teljesitésének idépontjarol

58/2014.(X11.17.) MNB rendelet a fogyasztéi kolcsonszerzédések érvénytelen szerzédéses kikdtéseire
tekintettel sziikséges elszamolashoz, valamint a fogyasztoi kdlcsdnszerzédések médosulasahoz kapcsolodo
fogyasztovédelmi rendelkezésekrél

Miniszteri rendeletek:

53/2014. (XII. 31.) NGM rendelet az arfolyamgattal és a forintra atvaltassal egyarant érintett fogyasztoi
kolcson-szerzddés futamidejének modositasardl

56/2014. (XIl. 31.) NGM rendelet a fogyasztonak nyuijtott hitellel kapcsolatos egyes tajékoztatasi szabalyokrol

2.2. A Bank kockazatkezelésének ismertetése

A banki tevékenység szamos kockazatnak van kitéve, a K&H Bank Zrt.-ben az ezen kockazatok pontos
mérésére és megfelel kezelésére, limitalasara vonatkoz6 rendszer mddszertani és szervezeti szempontbdl
egyarant illeszkedik a tulajdonos KBC Bank és biztositasi csoport kockazatkezelési rendszerébe.

Az egyes kockazattipusok részletes kezelése a ma mar hagyomanyosnak tekinthetd csoportositasban
(hitelkockazatok, piaci kockazatok és miikddési kockazatok) keril bemutatasra, tekintettel arra, hogy a Bank
legfels® vezetd testiletei és kockazati bizottsagai is ilyen bontasban targyaljak rendszeresen a Bank kockazati
kitettségeit, és az ezek limitalasara vonatkozé intézkedéseket és elbirasokat, valamint arra, hogy a belsé
kockazatkezelési szervezet strukturaja is ezt a kockazati osztélyozast veszi alapul.

A Bank alapvet8en prudens, konzervativ kockazatvallalo és -visel6 politikat valdsit meg. Tevékenységét az
elérhetd eredmény maximalizaldsan tul befolyasolja a vallalt kockazatok mértékének korlatozasa és a
likviditas, valamint a hosszu tavu fizetéképesség biztositasa, mely hosszabb tavon is fenntarthaté névekedési
palyat biztosit a Bank szamara.

A Bank menedzsmentje a fenti célok elérésére megfelel§ eréforrast biztosit a hatékony kockazatkezeléshez,
ami az 6nallo, fuggetlen Kockazatkezelési divizion tal a minden érdekelt felet magaba foglalo, az adott
kockazati kategoériahoz mérten kell6 rendszerességgel Ulésezd kockazatkezelési bizottsagokban is
megmutatkozik.
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2.3. Hitelkockazatok kezelése

Hitelkockazat alatt azon veszteség lehetfségét értjik, amelyet a Bank akkor szenved el, ha az Ugyfél
fizetésképtelenné valik, vagy nem tudja idében teljesiteni fizetési kotelezettségeit.

A hitelkockazatokat a Bank a belsé szabalyzataiban lefektetett kockazatcstkkentd technikak alkalmazasaval
kezeli, amelyeket a Bank Igazgatésaga fogad el. A szabalyzatok lefedik a hitelezési folyamat egészét, a
hitelelemzést és elbterjesztést, a fedezetek és jogi biztositékok kezelését, a dontési jogkdrok meghatarozasat,
hitel-felllvizsgalatok rendjét, illetve a hitelezés monitoringjat.

Nagyobb, vagy kockazatosabb lgyek esetén a hitelfolydsitashoz kockazatelemz6i vélemény sziikséges,
amelyben a hitelelemezé figyelembe veszi a Bank altalanos hitelpolitikajat és a lehetséges kockazati
szempontokat. Altalanos szabaly, hogy a déntéseket bizottsagok hozzak, amelyben a kockazatkezelsi oldal
bevonasaval kett6, vagy tébb dontéshozé vesz részt.

A hitelportfoliét a Bank rendszeresen, meghatarozott szempontok alapjan kiséri folyamatosan figyelemmel, és
ez alapjan készlinek jelentések a Bank fels6é vezetésének.

A Bank - hitelezési politikajanak megfeleléen - a kozép- és nagyvallalati korben kockazatot elsérangu magyar
cégekkel, tovabba jo minésitéssel rendelkezdé multinacionalis vallalatok magyarorszagi vallalataival szemben,
és j6 mindsitésli projektek finanszirozasara vallal. A kisvallalkozasok és a lakossag finanszirozasa
egységesen, megfelel6 fedezetek bevonasaval a fenti kortél szervezetileg elkilonilten torténik.

Hitelkockazati Tanacs (LCRC”)

A Hitelkockazati Tanacs (CRC) a hitelezési tevékenységgel 6sszefliggé kockazatok elézetes vita és
tanacsaddi féoruma a K&H Bankcsoportban. A CRC szorosan egyuttmikodik a hitelezési
kockazatmenedzsmentért felels Uzleti terliletekkel (Line Management). A Bizottsag miikddésének
legfontosabb célja a Vezet6i Bizottsag, valamint a Téke és Kockazatfelligyeleti Bizottsag (CROC)
tamogatasa az atfogdé — a belsd és kilsé partnerek elvarasainak, valamint a hatalyos jogszabalyoknak
megfelel6 — hitelezési kockazatkezelési keretrendszer végrehajtasaban és alkalmazasaban a K&H
Bankcsoport miikddtetése soran.

2.4. Piaci Kockazat

A piaci kockazat a Bank deviza és kamat pozicioi értékének varatlan valtozasabdl fakadd veszteség
kockazata. Piaci kockazati kitettséget az lgyfelek részére és a Bank sajat szamlajara torténd kereskedés
egyarant eredményezhet. Piaci kockazatait a Bank a kereskedési- és banki kényveiben kiilénb6zé
modszerekkel kezeli.

2.4.1. Eszkdz/Forras Management

Az Eszk6z/Forras management (ALM) a banki kényv piaci kockazatanak kezelését foglalja magéban, amely
kiterjed minden, a kereskedési kdnyvbe nem tartoz6 tevékenységre.

A Bank eszkdz/forras gazdalkodasanak alapjat a f6tulajdonos KBC Bank- és Biztositdsi Csoport altal
alkalmazott médszertan jelenti. Ennek megfeleléen a CROC (T6ke és Kockéazati Altalanos Bizottsag, mely az
Eszkdz - Forras Bizottsagi feladatokat is magaban foglalja) folyamatosan figyelemmel kiséri, és limitek
felallitasaval (KBC limitpolitikajaval 6sszhangban) korlatozza a banki konyv kockazati kitettségét.

A KBC Csoport eszkdz/forras gazdalkodasi iranyelveinek megfeleléen a banki konyv kockazatkezelése a
Fedezeti és Transzformacios kdnyvon keresztll valésul meg. A Transzformacios kdnyvbe a lejarat nélkili
forrasok (latra szo6l6 forrasok stabil allomanya és a szabad t6ke) és az ezekhez rendelt benchmark eszkéz
portféliok tartoznak, mig a fedezeti kdnyv a banki kdnyv egyéb igyfélpozicidit és az ezeket fedezb pénzpiaci
pozicidkat tartalmazza.

A Bank mind a Transzformacids, mind a Fedezeti kdnyv kamatpozicidjat a biztonsag szempontjat kézéppontba
helyezve, prudens modon kezeli.

A Bank a fenti médszertant csoportszinten is meghonositotta.

A kamatkockdzat mérését és kontrolljat a Bank kilonb6z8 modszerek és limitek (gap-elemzés,
kamatérzékenyseég, duration, BPV) egylttes alkalmazasaval biztositja.
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2.4.2. Toke és Kockazati Altalanos Bizottsag (CROC)

A Toke és Kockazati Altalanos Bizottsag (tovabbiakban: CROC) figyeli és ellenérzi a Bank eszkdz-forras és
tékeszerkezetét, t6keigényét, a banki konyv kockazatait (likviditasi- és kamatkockazat) és meghatarozza ezen
kockazatok kezelésének modszertanat. A CROC kotelezettségei a Bank eszk6z- és forrasgazdalkodasara,
valamint az ezekben rejlé kockazatokra terjednek ki. A CROC tajékoztatja az lgazgatésagot a kamat-, és
likviditasi kockazati limitek vonatkozasaban, valamint a banki kdnyvbe tartozé tételek kockazatszamitasi
modszereit illetéen, nyomon kdveti és kontrollalja a banki kényvbe tartozo tranzakciok kamatlab-, arfolyam-,
és likviditasi kockazati és tranzakcids limitjeit, az esetleges limittullépéseket jévahagyas céljdbdl az
Igazgatdsag elé terjeszti. A CROC hataskorébe tartozik tovabba a Bank befektetési politikajanak kialakitdsa
az dsszes forrasra.

2.4.3. Kereskedési konyv

A K&H Bank kereskedési tevékenysége soran devizaarfolyam- és kamatkockazatot vallal, az aru és
részvénypiacon nem kereskedik.

A kereskedési kdnyv kamat- és devizaarfolyam kockazatanak mérése és ellenérzése soran a Bank elsGsorban
a kockaztatott érték (VAR) modszert hasznalja. A VAR modszer a kereskedéshez kapcsolddé piaci kockazat
napi ellenérzésének eszkdze. A VAR statisztikai moédszeren alapulé mérdszam, amely meghatarozza a normal
piaci korilmények esetén felmeril6, a piaci arfolyamok és arak mozgasabdl adédé varhatd veszteséget. A
Bank a historikus szimulacié modszerét alkalmazza, amely az elmult 500 nap adatain alapszik. Ez a modszer
nem koéti magat armozgasok eloszlasaval, illetve terméktipusok korrelaciojaval kapcsolatos feltételezésekhez,
hanem az elmult 2 év valds tapasztalati el6fordulasait veszi alapul. A KBC Bankcsoport elveihez igazodva a
K&H Bank is a BIS paramétereit hasznalja (10 napos tartasi peridodus, 99 %-os egy oldali konfidencia
intervallum, legalabb 500 napra visszamend historikus adatsor).

A VAR modszer kiegészitéseképpen a Bank tovabbi eszkdzdket alkalmaz, igymint a Bazispont-Erték (BPV)
maodszert, lejarati megkotéseket.

A VAR maddszertant stressz tesztek sorozata egésziti ki, amelyek a széls6séges piaci koérlilmények kozt
nyujtanak lehetéséget egy adott portfolid illetéleg pozicio viselkedésének és az eredmény alakulasanak
elemzésére.

Mind kamatlab, mind pedig arfolyam kockazat tekintetében a limiteket a KBC csoportszinten allapitja meg. (A
Bank jelenlegi gyakorlata szerint minden opciét back-to-back, azaz fedezett alapon két.)

A limitek kihasznaltsdga naponta jelentésre kerul mind a K&H Bank vezetése, mind pedig a KBC Csoport
Kockazatkezelése felé, tovabba rendszeresen megkapja ezt a tajékoztatast a Bank Vezetéi Bizottsaga és az
Igazgatésag.

2.5. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat a pozitiv és negativ cash flow elemek idébeli eltérésébdl fakado illetbleg a hazai és a
nemzetkdzi pénzpiac likviditdsanak esetleges beszikulésébdl adodd kockazat (utébbi a Bank egyes pozicidi
gyors és hatékony lezarasat veszélyezteti).

A likviditasi kockazat kezelését a Bank a stabil és diverzifikalt tgyfélforrasok, a likvid eszkdzok jelentés
volumene valamint az erds tulajdonosi hattér nyujtotta elényok kihasznalasaval biztositja. A likviditasi
kockazatot csOkkentd tényez8 tovabba a lejarat nélkiili forrasok értékének konzervativ meghatarozasa.

A Bank likviditasat napi szinten kezeli. Ezen napi szintii likviditas operativ kezelése a Treasury feladata a
CROC felugyelete mellett. A likviditasi kockazat mérése, monitoringja és jelentése a Kockazatkezelés feladata.
Ennek érdekében a Bank kuldonféle likviditasi mutatékat és limiteket alkalmaz &sszhangban a KBC
Bankcsoport likviditaskezelési elveivel.

A rovid tavu likviditasi kockazat mérésének és kezelésének kdzponti elemei a fellgyeleti eldiras alapjan
szamitanddé devizafinanszirozasi megfelelési mutatd, valamint a likviditds megfelelési mutaté (LCR), ami a
Delegated Act mddszertan alapjan kertl meghatarozasra. A strukturdlis (k6zép- és hosszu tavu) likviditasi
kockazat kezelését a Bank a nettd stabil finanszirozasi mutatdé (NSFR) kilénb6z6 szamitasaval és
limitalasaval, a likviditasi pozicid kilénb6zé idésavokban torténé figyelésével, valamint likviditasi stressz
tesztek kiértékelésével végzi. A Bank napi likviditasanak mindenkori, akar szélséséges helyzetekre is kiterjedd
biztositasanak kdzponti eleme az operativ likviditasi tartalék felallitasa és napi kontrollja. Az egyes likviditasi
mutatdk és limitek alakulasat a Kockazatkezelési Igazgatdésag rendszeresen jelenti a Bank vezet6 testlletei,
illetékes bizottsaga (CROC) részére. 2016. marciustdl a Bank a Fellgyelet felé rendszeresen adatokat
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szolgaltat annak érdekében, hogy a Fellgyelet az intézmény tevékenységeinek jellegével, nagysagrendjével
és Osszetettségével ardnyos, atfogo képet nyerjen az intézmény likviditasi kockazati profiljarél (AMM).

2.6. Mikodési Kockazatok

Mikodési kockazatnak tekintjiik annak lehetéségét, hogy a Bank veszteséget szenved a nem megfeleléen
miikodd rendszerek, folyamatok, illetve emberi hibak, vagy kiilsé események hatasara.

A KBC Csoport Bazel Il. Tékeegyezményre valo felkésziilésének fontos eleme a mikodési kockazatok
kezelésének fejlesztése volt E kockazatok pontos, részletes mérése érdekében a Bank a Bankcsoport
meghatarozo tagjaira is kiterjed6 adatgyd(jtési rendszert épitett ki, mely alapjan folyamatosan figyelemmel
kiséri, kategorizalja és elemzi az operacios veszteségeseményeket. Amellett, hogy a leirt rendszer a fejlett
méreés alapjait is megteremti, a tékeegyezmény életbe I1épésekor a t6keigény meghatarozasara a Bankcsoport
a standard maddszert valasztotta 2008. januar 1-jei kezdettel, amelyre a fellgyeleti engedélyt megkapta.

A K&H folyamatosan alkalmaz kiilénb6z6 jellegli kockazati és kontroll 6nértékeléseket, amelyek az egyes
banki terlletekre vonatkozd csoportszintli kdévetelményekkel vald 0Osszehasonlitason tul a terlletek
vezetésének ellendrzétt szubjektiv kockazatbecslését is figyelembe veszik. Ezen értékelések célja a
kilonbozé Gzleti folyamatokba épitett ellenérzési mechanizmusok fejlesztése, egységesitése, a kockazati
tudatossag névelése, valamint a mikodési kockazatok csdkkentése.

Az alkalmazott mikddési kockazati keretrendszert a Bank folyamatosan fejleszti a valtozé kockazati
kérnyezetnek valamint a tulajdonosi és fellgyeleti elvarasoknak megfeleléen. Az egységes mikddési
kockazati keretrendszert a K&H Csoport minden tagjara és minden tevékenységére vonatkozdan alkalmazza.

A Bank Uzleti hataselemzés alapjan azonositotta minimum szolgaltatésait és az ezekhez sziikséges id6kritikus
folyamatait, ez alapjan torténik az uzletfolytonossag biztositasa (elkerllé eljarasok kidolgozasa, tesztelése,
oktatasa).

2.6.1. Krizis El6készit6 Bizottsag (KEB) és Krizisbizottsag (KB)

A Krizis El6készit6é Bizottsag f6 célja, hogy az lGizletmenetet jelentésen veszélyeztetd kockazati eseményekre
torténd felkészilést iranyitsa, az ezzel kapcsolatos feladatok helyzetét nyomon kovesse, és a felkészilés
min&ségét biztositsa.

A KEB ,Normal id6szakban” meghatarozza a minimum szolgaltatasi szinteket, kijel6li az Uzletfolytonossagi
(BCP) illetve IT katasztréfa helyreallitasi (DRP) prioritasokat, elfogadja ezek akciéterveit, teszt terveit és teszt
eredményeit.

A KB az lUzletmenetet jelentésen veszélyezteté kockazati események bekdvetkeztekor atveszi az iranyitast,
menedzseli a dontéshozatalt, a kilsé és belsé kommunikaciot, valamint elrendeli és felligyeli az adott
kockazati eseménykor kdvetendd egyedi BCP (Uzletfolytonossagi) eljaras(ok) végrehajtasat.

A KB ,Valsaghelyzetben” médositja a szolgaltatasi szinteket és csatornékat; irdnyitja a BCP/DRP folyamatokra
valo attérést és normal eljarasokra valé visszatérést; er6forrasokat csoportosit at a minimum szolgaltatasok
fenntartdsa érdekében; meghatdrozza a vészhelyzeti kommunikécié tartalmat és idézitését (lgyfelek,
dolgozdk, feligyel6 hatésagok, tulajdonosok, média).

2.6.2. Mikddési Kockazati Tanacsok (MKT)

Az MKT-k targyaljak meg a mikddési kockazatok kezelésével és Uzletmenet folytonossaggal kapcsolatos
kérdéseket, értékeléseket, amelyeket a TOke és Kockazati Fellgyeleti Bizottsag (CROC) elé terjesztenek
dontésre. Ennek részeként az MKT-k f§ célja, hogy a Bank miikddési kockazatainak alakulasat, valamint az
ezek csokkentése érdekében tett intézkedéseket folyamatosan figyelemmel kisérje, a miikddési kockazatok
mérésére és kezelésére létrehozott banki rendszer miikddését feligyelje.

3. A K&H Bank Zrt. bemutatasa

3.1. Altalanos ismertetés
Neve: Kereskedelmi és Hitelbank Zartkériien Mik6dd Részvénytarsasag (K&H Bank Zrt.)

Bejegyzés helye és ideje: A Fdvarosi Torvényszék mint Cégbirdsag a cégjegyzékbe Cg.01-10-041043
szamon 1987. februar 20. napjan bejegyezte.
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A bejegyzés idopontja, a miikodés idétartama: A Bank hatarozatlan id6re alakult.

Egyéb informaciék a Bankrol

Tarsasagi forma: zartkérlien mik6do részvénytarsasag

Iranyadé jog: magyar

Székhelye: Magyarorszag 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.; Adészama: 10195664-4-44;
Telefonszama: (06 1) 328-9000

Egyéb, befolyasolé eseményekre vonatkozéan lasd a 7. pontban foglaltakat.

3.2. A Bank torténete

A K&H Bank sziiletésnapja egybeesik a magyarorszagi kétszint(i bankrendszer létrej6ttével, 1987. januar 1-
jén kezdte meg miikodését.

Alapitéja a Magyar Allam és az 6rokolt Ugyfélkdréhez tartozé cégek — mezdgazdasagi, élelmiszeripari,
kereskedelmi és idegenforgalmi vallalatok — voltak. Az 1992-ig tarté id6szakban a Bank tevékenysége és
Ugyfélkore boéviilt, Uj szolgaltatasok indultak, s dinamikusan névekedett a fiokok szama is. Az orszag akkori
gazdasagi helyzetével parhuzamosan j6 néhany lgyfél helyzete is romlott, igy a mindsitett hitelallomany
jelentésen emelkedett. Emiatt, és a folyamatos novekedés érdekében a bankkonszolidacié soran alaptéke-
emelésekre, illetve alarendelt kdlcsontbke-juttatasra is sor kerilt, s a meger6sddott pénzintézet 1996-ban
magaba olvasztotta a korabban is tulajdonaban alld, lakossagi szolgaltatasokra szakosodott leanybankjat, az
IBUSZ Bankot. Az egyestiléssel univerzalis nagybank sziiletett, amely egyben az orszag masodik legnagyobb
fiokhalézataval is bliszkélkedhetett. Ugyanebben az évben csatlakozott a K&H Bank a VISA-hoz és az
Europay-hez (ma MasterCard), igy megkezdhette az orszag egyik legszélesebb bankkartya-valasztékanak
kialakitasat.

A bankprivatizacié elsé lépéseként, 1997-ben az Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) — mint
pénzugyi befektetd — 30 millié amerikai dollar értékl alarendelt kdlcséntékét nyujtott a Banknak, igy erésitve
annak tékehelyzetét. A kiirt tender gy6ztese a belga Kredietbank és az ir Irish Life biztositétarsasag alkotta
konzorcium lett, amely el6bb a Bank részvényeinek 9,6 szazalékat jelentd csomag megvasarlasaval szerzett
részesedést, majd ezt kdvetéen — 60 millio amerikai dollar értékben — tékeemelést hajtott végre. A tulajdonosi
struktira ujabb valtozasat az EBRD altal nyujtott alarendelt kdlcséntéke részvénnyé toérténd konvertalasa
jelentette. Mindezek hatasara a Bank stratégiai befektet6i, a Kredietbank és az Irish Life egyarant 23,1
szazalékos, az EBRD pedig 18,2 szazalékos tulajdoni hanyadot szerzett. A tékeemelés nyoman nemzetkdzi
normakkal mérve is stabil tartalékokkal, j6 t6keellatottsaggal rendelkezd Bank jott Iétre, amely képessé valt a
tovabbi fejlédésre. A belga tulajdonos KBC Bank és Biztositasi Csoport 2001-ben egyesitette a Bankot a
holland ABN AMRO magyarorszagi érdekeltségével. Ez az egyesulés kiterjedt a Bankok leanyvallalataira is,
az Argosz Biztositd (a KBC nem-életbiztosité tarsasaga), a LeasePlan (az ABN AMRO autéflotta-kezel6
tarsasaga) és a Mébit Biztosité (az ABN AMRO biztositéja) kivételével.

Az ABN AMRO Bankkal kotott megallapodasnak megfeleléen, a KBC Bank élt a tulajdonostarsaival kotott
opcids szerz8déssel, és még az egyesulés eldtt, 2001 februarjaban — az Irish Life 17,9, valamint az Espirito
Santo Asset Administration 7,33 szazalékos részvénycsomagjanak megszerzésével — 98,51 szazalékra
ndvelte részesedését a K&H Bankban. A bankok részvényesei a 2001. aprilis 27-i, parhuzamos éves
kdzgyliléseiken megadtak jovahagyasukat az egyesiiléshez. Majd a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
(amelynek feladatait 2013. oktdber 1. napjatél a Magyar Nemzeti Bank (,MNB,) latja el) és a Gazdasagi
Versenyhivatal engedélyezését kdvetben, a Cégbirésag 2001. julius 1-jével jegyezte be az egyesilt K&H
Bankot, melyben a KBC Bank 59 szazalékos, az ABN Amro Bank pedig 40 szazalékos tulajdonnal
rendelkezett. 2007. december 18-t6l a Bank zartkérlien mikodé részvénytarsasagkeént tevékenykedik, miutan
az 1%-ot el nem ér6 kisrészvényesek kiszoritasaval a KBC Bank N.V. megszerezte a részvények 100%-at.

Az egyesllés eredményeként Magyarorszag egyik legnagyobb pénzintézete jott Iétre 1.145 milliard forintos
mérlegf66sszeggel, amely a vallalati banki Gzletagban piacvezet6 helyet foglalt el, a lakossagi agazatban
pedig masodik volt. Egy évre ra a K&H Bank sikeresen véghezvitte az egyestlilésbdl még fennmaradt
teenddket: elinditotta az Uj, egységes szamlavezetd rendszert a lakossagi fiokhaldzatban.

A K&H Csoport 2011 végén vette hasznalatba ujonnan épilt székhazat, mely helyet biztosit a Csoport

valamennyi tagjanak, igy hosszu idé utan végre egy fedél ala kerlltek a bank mellett a K&H Biztosito, a
lizingcégek, az alapkezeld és a faktoring leanyvallalat, valamint a KBC Securities brokercég munkavallaléi.

44


javascript:void%20window.open('http://www.argosz.hu');

Téajékoztatod K&H tékevédett gydgyszeripari 5 szarmaztatott alap

Termékeinket és szolgdltatasainkat folyamatosan fejlesztjuk: példaul a Bank fidkhalézataban ajanlottak
elséként az orszagban t6kevédett befektetési alapot. A K&H Alapkezeld altal kezelt 6sszes befektetési alap
elérhetd a kinalatunkban, amelyek kozil az arfolyamvédett vegyes alapok szamitanak kiemelten
kilénlegesnek, hiszen ezek az alapok a piaci viszonyok és a pillanatnyi arfolyam fliggvényében folyamatosan
szabalyozzak a mogottes befektetések Osszetételét és emellett dinamikus, éves arfolyamvédelmi szint
biztositasara is torekszenek. A K&H volt a magyarorszagi bankkartya piac uttéréjeként hazankban az elsé
chip-es bankkartya kibocsatéja. A legujabb innovacionk pedig az az uj mobilbank alkalmazas, melynek 2017.
aprilisaig 72 000 aktiv felhasznaldja volt. Készpénz befizetést is lehetbvé tevéd ATM szolgaltatas 102
fickunkban érhetd el.

A Bank a befektetési szolgaltatési tevékenysége keretében ellatia a magyar allampapirok t6zsdei szekcid
tagként valo és sajat szamlara torténd forgalmazasat. Részvényforgalmazast a KBC Securities Magyarorszagi
Fioktelepe kozvetitésével végez.

A KBC Bank jogelddje, a Kredietbank a K&H Bank 1997-es privatizacids tenderének gydzteseként Iépett be a
magyarorszagi piacra, s a kezdetben 23 szazalékos részesedését a KBC Csoport mara 100 szazalékra
ndvelte.)

2004 6ta mikodik a K&H gyoégyvarazs program, mely indulasa 6ta tébb mint 580 millié forint érték( tamogatast
nyujtott 336 intézmény részére.

A K&H 2006 6ta a Magyar Paralimpiai Csapat Gyémant Fokozati Tamogatoja.

A K&H kiemelt figyelmet fordit a tdmegsport tamogatasara is: a 2003 6ta megrendezett K&H mozdulj futo-, és
usz6 napok és K&H kerékparos napok az elmult években dsszesen kdzel 250 000 résztvevét vonzottak.

4. Uzleti tevékenység

4.1. Fo6 tevékenységi korok
A Tarsasag tevekenységi kore a gazdasagi tevekenysegek egyseéges agazati osztalyozasi rendszere
(TEAOR) szerint:
Foétevékenység:

6419’08 Egyéb monetaris kdzvetités

Egyéb tevékenységi korok:

6491°'08 Pénzugyi lizing

6499’08 M.n.s. egyéb pénzigyi kdzvetitd tevékenység
6612°08 Ertékpapir, arutézsdei ligyndki tevékenység
6619’08 Egyéb pénzigyi kiegészitb tevékenység
6622’08 Biztositasi Ugyndki brokeri tevékenység

A Tarsasag a fenti tevékenységi korokon beldl a mindenkori vonatkozd hatésagi engedélyekben foglalt
tevékenységeket végzi a hitelintézetekrdl és pénzigyi vallalkozasokrél szél6 2013. évi CCXXXVII. térvény
(Hpt.), tovabbé a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.) szerint.

4.2. Egyéb informaciok a Bank tevékenységérol*

A K&H Bank 208 fidkjaval (2017. junius 12.) Magyarorszag egyik legnagyobb bankja, a vallalati szegmensben
egyik meghatarozo, a lakossagi szolgaltatasok terén a masodik legjelentésebb pénzintézet.

A Bank legfontosabb célja, hogy partnerei pénzligyi igényeire a legmegfelel6bb megoldasokat kinalja. Ezért
fejleszti folyamatosan termékeit és szolgaltatasait. Ehhez egyarant tdmaszkodik tulajdonosai évszazados

1 Az 5.2-es pontba feltlintetett adatok a Bank sajat szamitasain alapulnak? 2016-ban a VISA Inc felvasarolta a VISA Europe-ot.
A részvényeink eladasanak eredményét (4,6 milliard Ft, adézas el6tt) az értékesitheté részvényekbdl szarmazé netto realizalt nyereség
részeként mutatjuk 2016-ban.
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szakértelmére és tdbb mint 3.400 munkatérsa elkdtelezett, magas szintli, innovativ szakmai munkajara.
Univerzalis bankcsoportként Bankunk orszagszerte mintegy 206 fidokkal a pénzigyi szolgéaltatasok teljes
valasztékat kinalja tgyfeleinek.

A K&H Bank 100%-os tulajdonosa, a KBC Bank és Biztosit6 a belga piacon sikeresen bevezetett
bankbiztositasi koncepciojat kdzép-eurdpai érdekeltségeinél is stratégiai szinten kezeli, ezért magyarorszagi
leanyvallalatai (K&H Bank, K&H Biztositd) miikddésének 6sszehangolasara kiemelt figyelmet fordit.

A masodik legnagyobb lakossagi bankként mintegy nyolcszazezer maganszemély napi pénzugyeit kezeli, és
a hagyomanyos termékek — a szamlavezetés, atutalas, kézlizemi dijbeszedés, betétek lekotése, lakashitelek
és személyi kolcsondk — mellett szamos uUjdonsagnak szamité szolgaltatast is kinal. Példaul a Bank a
magyarorszagi bankkartya-piac uttéréjeként hazankban elséként hozta forgalomba a magneskartyanal is
biztonsagosabb, nemzetkdzi szabvanyoknak megfeleld chip-es bankkartyat. A Bank szamos eszkdzzel
tamogatja az elektronikus bankolas gyors elterjedését. A magyar piacon a legnagyobb biztonsagot nyujtja a
chipkartyas azonositdssal miikddd megujult K&H lakossagi e-bank szolgaltatas, telefonos tugyfélszolgalatunk,
a K&H TeleCenter pedig a nap 24 6rajaban all az igyfelek rendelkezésére. Magyar innovacié a K&H mobilinfo,
mely sms lizenetben azonnal informacioét nyujt példaul az igyfél szamlajan tortént valtozasokrol, bankkartya
tranzakciokrél. A Bank online szolgaltatasai most mar olyan felhasznaldbarat fellileten keresztil érheték el,
amely még biztonsagosabb csatornat biztosit tigyfeleinek napi pénziigyeik intézéséhez, a szamlaegyenleg
informaciok elérésétél a bankkartya szolgaltatasok beallitasaig. 2013 juliusa 6ta a K&H legfontosabb e-bank
szolgaltatasai okos telefonokra optimalizalt, kényelmes fellleten keresztiil is igénybe veheték. 2014-ben Ujabb
kényelmi szolgaltatassal béviilt a bankkartyak kinalati palettaja a pay pass kartyaval, mely kis 6sszeg( (5000
forint alatt) tranzakciok esetén lehetévé teszi az érintés nélkili fizetést. Az orszag masodik legnagyobb
fiokhalézatanak fenntartasa mellett a K&H tovabb fejleszti innovativ digitalis megoldasait. Ezen okbdl a 2014
és 2017 kozotti idészakban évenként 1,5 millidrd Ft, 6sszesen tehat 6 milliard Ft 6sszegben ruhaz be digitalis
szolgaltatasokba. A Munkavallal6i juttatascsomagban a Bank olyan kedvez® bankcsoporti szolgaltatasokat
kinal, amelyekkel a munkaadodk jelentdsen mérsékelhetik az alkalmazottaiknak adott juttatasok koéltségeit. A
jelentés maganvagyonnal rendelkezé Ugyfeleket pedig private banking szolgaltatasokkal segiti vagyonuk
meglrzésében és gyarapitasaban.

A Bank koézel 100 ezer kis- és kdzépvallalkozé szamara a hagyomanyos banki szolgaltatasok mellett szamos
egyedi megoldast is kinal, példaul a vallalkozasok igényeihez alkalmazkodd koltségtakarékos és rugalmas
szamlacsomagokat. A Bank a hagyomanyos hiteltermékek mellett a kis- és kdzépvallalkozasok szamara
nyuijtott allami tamogatasos hitelek folydsitasaban kiemelkedd szerepet jatszik, és orszagos fiokhalézataban
az eurodpai unids palyazatokkal kapcsolatos szolgaltatasok széles kore érhetd el: a palyazati tanacsadastol az
6nerd hitelezésig.

A jelentés t6keerd, a korszer( elektronikus szolgaltatasok sora, valamint a regionadlis és a globalis
megoldasokra is lehetéséget nyujtd tulajdonosi hattér a garancia arra, hogy mindségi szolgaltatast nyujtson
vallalati Ggyfeleinek, melyek kozott megtalalhatdé a magyar gazdasag valamennyi jelentds nagy- és
kézépvallalata, akik az ipari termelés, a telekommunikacio, a szallitmanyozas, az energia-, a vegyi- és
gyégyszeripar, a fogyasztasi cikkek és a mezdgazdasag terlletén meghatarozoéak.

A K&H Bank Strukturalt és projektfinanszirozdsi szakemberei Magyarorszagon a legjelentésebb multtal
rendelkezd szakmai mihelyt alkotjak, széles korii tapasztalatokkal rendelkeznek a projektfinanszirozasban,
szindikalt hitelezésben, akvizicio-finanszirozasban, lakasépités-finanszirozasban. Vallalati tgyfeleinket nem
csak mindennapi Uzletmenetikkel kapcsolatos pénztgyeikben seqitjik, hanem eurdpai uniés kérdésekben is.
A K&H Bank Piaci lgazgatésaga a piaci kockazat kezelésére alkalmas széles termékskalat kinal a
vallalatoknak az azonnali és hatarid6s devizaugyletektél az arfolyam-, kamatlabkockazat és
nyersanyagkockazat fedezésére szolgald strukturakig, valamint allampapir-kereskedési szolgaltatassal és
egyedi befektetésekkel all rendelkezésre.

2007 évben a Bank elinditotta sajat kotvény értékesitési programjat, K&H koétvényprogram 2007. néven,
melyet a rakdvetkezd években is meghosszabbitott. A K&H kétvényprogram keretében a Bank, mint kibocsato,
névre sz6l6 dematerializalt kotvényeket értékesit, nyilvanos forgalomba hozatal utjan. A nyilvanos forgalomba
hozatal a feligyeleti hatésag éltal jbvahagyott Alaptajékoztatdkban és az egyes kibocsatandd sorozatok
vonatkoz6 Végleges Feltételeiben meghatarozott feltételek szerint torténik.
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5. Szervezeti felépités

5.1. A K&H Bank Zrt. vallalatcsoportjanak bemutatasa
A Bank 100%-o0s tulajdonosa a KBC Bank N.V

A KBC Eurépa egyik vezet§ pénzigyi csoportja. Tobbcsatornas bankbiztositasi csoport, melynek
tevékenysége Eurdpara koncentralodik. A Csoport jelentds, tobb esetben vezetd poziciot foglal el els6dleges
hazai piacain, Belgiumban, Csehorszagban, Szlovakiaban, Magyarorszagon, Bulgariaban és irorszagban,
ahol elsGsorban lakossagi Ugyfeleket, kis- és kdzepes méretl vallalatokat és kdzepes tézsdei kapitalizacioju
helyi véllalatokat szolgal ki. A KBC Csoport emellett a vildg szdmos mas, koriltekintéen megvalasztott
amely Eurépaban a leger6sebb —, lehetévé teszi a belfoldi vallalati Ggyfelek kulfoldon felmerilé pénzigyi
igényeinek kiszolgalasat, beleértve a vallalkozasok azon tevékenységeit is, ahol elsddleges piacaink
Ugyfeleivel természetes kapcsolat all fenn. A KBC Belgium egyik legjelentésebb vallalata, és a briisszeli
Euronext tézsdén is jegyzik.

5.2. A bankcsoport Magyarorszagon miikodé — a K&H Bank Zrt.-n kiviili —
stratégiailag fontos egységeinek bemutatasa

5.2.1. K&H Alapkezel6 Zrt.
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Cg. 01-10-043736

A K&H Alapkezel6 Zrt. a K&H Bank 100%-os tulajdonaban Iév6 leanyvallalata. Az alapokban kezelt vagyon a
2016. végi 812 milliard forintrél 803 milliard forintra csdkkent. Ennek legfébb oka az, hogy az alacsony
kamatkdrnyezet és a lakossagi allampapirok térhoditasa miatt a pénzpiaci és strukturalt alapokban csékkent
a kezelt vagyon, viszont a vegyes- kétvény- és részvényalapokba pozitiv volt a bearamlas.

Az alapokban kezelt vagyon mértéke a harmadik legnagyobb piaci részesedést jelenti a magyar alapkezel&k
kozott.

Az intézményi portfoliékezelt vagyon 160 milliard forintrél 166 milliard forintra torténé névekedése mellett a
teljes kezelt vagyon 972 milliard forintrél 966 milliard forintra valtozott 2017. év végére.

2017. év soran tizenegy Uj szarmaztatott zartvégl és négy Uj vegyes alap indult.

5.2.2. Lizingcsoport
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

A Lizingcsoportot 2017. december 31-én hdrom gazdasagi tarsasag alkotta a Bank altal kdzvetlenl folytatott
lizingtevékenység mellett (a korabbi években harom tarsasag beolvadt a K&H Bank Zrt.-be).

Név Fo6 tevékenység
K&H Autépark Kft. Operativ lizing, 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9 Cg. 01-
flottakezelés 09-367796
K&H Eszko6zlizing Kft. Operativ lizing (felszamolas | 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9 Cg. 01-
alatt) 09-736190
K&H Ingatlanlizing Zrt. Pénzlgyi lizing (ingatlan) 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. Cg. 01-
10-045353

A K&H Lizingcsoport portfoliéja 2017. december 31-én 59 milliard Ft volt, amely 24%-o0s névekedést jelent az
el6z6 év végéhez képest. A kifutd lakossagi személygépjarmi finanszirozasi portfélié tovabb csdkkent (2,4
milliard Ft-tal, amely 77%-o0s csdkkenés 2016 végéhez képest), mig az aktivan kezelt portfélié (tehergépjarmd,
ingatlan, gép, berendezés és flotta finanszirozasi portfolié 6sszességében) 13,9 milliard Ft-tal (31%-kal)
ndvekedett 2016. december végéhez képest.
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5.2.3. K&H Csoportszolgaltaté Kézpont Kft.
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Cg. 01-09-671000

A Csoport - a K&H Csoportszolgaltaté Kézpont Kft. (KHCSK) 100%-os tulajdonosanak, a K&H Banknak a
vezetésével - 2005-ben csoportszolgaltatd kdzpont megalakitasa mellett dontott, amelynek célja az egyes,
csoporton bellli, az alaptevékenységhez szorosan kot6dé kiegészitd szolgaltatoi tevékenységek
kézpontositasa és hatékony megszervezése volt. A Bankcsoport szamara teljeskorlien végzett szolgaltatoi
tevékenységek: ingatlangazdalkodas, logisztika- és bankbiztonsagi feladatok, Uzemgazdasagi feladatok
(vevob, szallitd, targyi eszkdz kdnyvelés, add, bérszamfejtés) és Uzleti szolgaltatasok tamogatasa.

A Téarsasag szolgaltatasi szintli megallapodasokat, ill. szerzé6déseket kotott a csoporttagokkal minden egyes
szolgaltatasra vonatkozdéan.

5.2.4. K&H Faktor Zrt.
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. Cg.: 01-10-046363

A K&H Faktor Zrt. f6 tevékenységként egyéb hitelnyujtasi szolgaltatast végez (kdvetelések megvasarlasa,
megelbdlegezése, leszamitolasa). A tarsasag Uzleti tevékenységét 2010-ben kezdte meg, azéta az uzleti
(faktoralasi) forgalma folyamatosan névekszik (2017: 137 milliard Ft, ami 21%-kal névekedést jelent 2016.
azonos id&szaki forgalmahoz képest). A tarsasag ugyfelekkel szembeni kovetelése 16,4 milliard Ft volt 2017.
december 31-én.

5.2.5. K&H Jelzalogbank Zrt.
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. Cg. 01-10-048846

A Magyar Nemzeti Bank 2017. aprilis 1-jétdl a kereskedelmi bankok részére el6irja Jelzaloglevél Megfelelési
Mutato (JMM) teljesitését annak érdekében, hogy a hosszU lejaratu lakossagi jelzaloghitelek lejarati
transzformaciéjahoz kapcsol6do rendszerszintli kockazat csokkentésre kertiiljon. A szabalyozas értelmében a
lakossagi forint alapu jelzaloghitel portfoliét legalabb 15%-ban éven tdli lejaratu jelzaloglevéllel vagy jelzalog-
hitelintézettél felvett refinanszirozasi hitelbdl kell finansziroznia a hitelintézeteknek. A kereskedelmi bankok
dénthetnek, hogy o6nallé jelzalogbank alapitasan, vagy egy mar miikédé jelzalogbankon keresztil
refinansziroztatjak a jelzaloghitel allomanyuk egy részét. A K&H Bank alapos piaci elemzést kdvetéen egy
6nallo jelzalogbank alapitasa mellett dontétt 2016 januarjaban.

A K&H Jelzalogbank Zrt. alaptevékenysége (a K&H Bank jelzaloghiteleinek refinanszirozasa, jelzaloglevél
kibocsatas) 2017 elsé negyedévében indult, 2017. december 31-én a kibocsatott jelzaloglevél allomanya 71
milliard forint volt.

5.3. A Bank szervezeti abrija
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6. Trendek

2017-ben a magyar gazdasag ndvekedése 4.0%-ra gyorsult (2016: 2.2%) elssorban a lakossagi fogyasztas
és a beruhazasok felfutadsanak kdszénhetéen. Ez utdbbit az eurdpai unids forrasok gyorsitott felhasznalasa,
az alacsony kamatkodrnyezet és a munkaerdpiac feszessége egyarant tdmogatta. A szektorok koézil a
leglatvanyosabb fejl6dés az épitbiparban jelentkezett, de a szolgaltaté szektor is erételjesen ndvekedett. A
gazdasag belsd és kilsé egyensulyi pozicidja tovabbra is kedvezd maradt, ugyanakkor a korabbi szinthez
képest némiképp romlott, mivel a fogyasztas és beruhazas névekedése az import dinamikusabb emelkedését
hozta magaval. Az orszag kockazati megitélését kedvezéen befolyasolta, hogy az év soran tovabb csokkent
az orszag kiilsé eladdésodottsaga, valamint javult annak devizalis 6sszetétele is. 2017-ben Magyarorszag
befektetdi besorolasat két nemzetkdzi hitelmindsitd intézet is felmindsitést valdszinlsité pozitiv kilatassal latta
el, igy az orszag allamaddssag besorolasara vonatkozéan tovabbi felmindsitések varhatéak 2018 folyaman.

2016 2017

tény elézetes
GDP ndvekedés +2,2% +4,0%
Inflacié (atlag) 0,4% 2,3%
Haztartasok tényleges fogyasztasa +3,8% +4,2%
Beruhazasok névekedése -16.0% +25.0%
Munkanélkiliségi rata 4,4% 3,8%
Allamhéztartasi egyenleg (ESA egyenleg) (GDP %-ban)| -1,9% -1,9%
Addssag/GDP rata 73,9% 72,1%
Folyé fizetési mérleg egyenlege (GDP %-ban) +6,2% +4,1%

Forras: MNB, KSH, K&H

2017-ben az Eurépai Kézponti Bank folytatta az agressziv eszkdzvasarlasi programjat, mikdézben a javulo
gazdasagi kornyezetnek kdszénhetéen az amerikai jegybank szerepét betdlté FED harom alkalommal emelte
az irdnyado ratajat és a mérlegét is elkezdte zsugoritani az 8sz folyaman. A Magyar Nemzeti Bank (MNB)
nem valtoztatott az iranyadé rata mértékén (0,9%) 2017-ben, ugyanakkor a bankkozi- és
allamkoétvényhozamok alacsonyabb szinten tartasa érdekében tovabbi nem-konvencionalis monetaris
eszk6zOk alkalmazasa mellett dontétt (harom honapos betét tovabbi mennyiségi korlatozasa, extra forint
likviditas biztositasa devizacsere Ugyleten keresztll, alacsonyabb kamat az MNB-nél elhelyezett egy napos
betéteken). Novemberben tovabbi intézkedéseket jelentett be annak érdekében, hogy a hozamgoérbe
hosszabb végén alacsonyabb kamatszint alakuljon ki, ezzel csOkkentve a gdérbe meredekségét
(jelzalogkodtvények vasarlasa, 5-10 éves kamatcsere ugyletek).

7. A Bank pénziigyi helyzetében a legutébbi auditalt pénziigyi beszamolé kozzététele
6ta nem kovetkezett be a Bank kilatasai szempontjaboél hatranyos
valtozas.Nyereség eldrejelzés

A Bank nem tesz k6zzé nyereség-el6rejelzést vagy becslést.

8. lgazgatasi, iranyité és feliigyel6 szervek
8.1. lgazgatasi, iranyito és feliigyeld szervek tagjai
8.1.1. lgazgatésag

Luc Popelier: az Igazgatésag elnoke. Az Antwerpeni Egyetemen szerzett kdzgazdasagi diplomat 1988-ban.
Szakmai palyafutasat a Kredietbank N.V.-nél kezdte Vallalati tertileten. 1996-t6l1 1999-ig a UBS Londonnal a
Vallalatfinanszirozasi terilet Igazgatdjaként tevékenykedik. Ezt kovetéen a KBC Securities N.V.
Vallalatfinanszirozasi teriiletén Ugyvezeté Igazgatd. 2002. oktoberétsél a KBC Csoport stratégiajaért és tzleti
fejlesztéseiért felelés menedzser. 2008. kézepétdl a KBC Bank N.V. Kereskedelem-finanszirozasért felel6s
Ugyvezeté igazgatdja, majd 2009. marciusatdl a KBC Asset Management N.V. Ugyvezeté Igazgatoja, a
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Végrehajtd Bizottsag tagja. 2009 szeptemberétél a KBC Csoport marketing tigyekért felelés vezérigazgatdja,
majd 2011. majusatél a KBC Csoport Chief Financial Officer pozicjat télti be.

Christine Van Rijsseghem (KBC Csoport), 2014. junius 12-t8l a Bank lgazgatésaganak tagja. 2014 majus 1-
je 6ta a KBC Csoport Kockazatkezelési vezetdje, ezt megel6zden 2003-t6l a csoportszint(i pénzilgyi terilet
szenior Ugyvezetdje volt. Palyafutasa 1987-ben indult a KBC-nél (a korabbi Kredietbanknal), amikor a
Nemzetkdzi egységek diviziohoz csatlakozott. Kezdetben a kockazatkezelés és -ellenérzés teriiletért felelt,
ahonnan a nemzetk6zi akvizicids stratégiai egység, majd a divizié élére kerilt. 1994-ben az Irish
Intercontinental Banknak, a KBC irorsz4gi leanyvallalatanak a hitelezési divizidjat vezette. 1996-ban a KBC
Franciaorszag, 1999-ben pedig a KBC London vezérigazgatoi posztjat téltotte be, majd visszatért Belgiumba,
ahol a 2000. és 2003. kozétti idészakban a KBC Csoport Ertékpapir- és derivativafeldolgozé igazgatésaganak
szenior Ugyvezetd igazgatdjaként tevékenykedett. A KBC Bank lIreland Plc. kilsé igazgatdsagi tagja, a
CIBANK koézpontjaban fellgyel6bizottsagi tag, tovabba a CSOB (Ceskoslovenska Obchodni Banka)
Felligyel6bizottsaganak a tagja. 1985-ben a Genti Egyetemen jogi mesterfokozatot, az ugyancsak genti
Vlerick Menedzsment Iskolaban pedig MBA diplomat szerzett a pénzigytudomany tertletén.

Willem Hueting (KBC Csoport) —Tdbb orszagban, szamos pénzlgyi szervezetnél szerzett 20 éves
tapasztalatot. 2007-ben csatlakozott a KBC-hez, a KBC Consumer Finance (Fogyasztashitelezés) részleg
vezérigazgatdjaként. 2009-ben a CSOB szlovakiai biztositétarsasaganak vezérigazgatoi posztjara nevezték
ki, majd 2013-ban a KBC Csoport Consumer Finance International (Nemzetkdzi fogyasztashitelezés) tertlet
élére kerllt, tagsagot szerezve a KBC International Product Factories (KBC Nemzetkozi termékgyarak)
Vezetdi Bizottsagaban. 2016. majus 1-jével a F6 piacok Ugyvezet6 igazgatdjava nevezték ki.

David Moucheron: Vezérigazgato, a K&H Bank vezetdi bizottsaganak tagja. Jogi mesterdiplomajat 1996-ban
a Louvain-i katolikus egyetemen kapta, majd 1998-ban adojogaszi végzettséget szerzett a briisszeli pénzigyi
féiskolan (EHSAL), 2000-ben pedig megszerezte a jogi mesterfokozatot a New York-i Columbia Law School-
on. Palyafutasat igyvédkeént a briisszeli igyvédi kamaranal kezdte a de Bandt, van Hecke & Lagae (jelenleg
Linklaters) gyvédi irodanal, majd 2000 és 2005 kozott vezetdi tanacsaddként dolgozott a McKinsey &
Company cégnél Brisszelben. 2006-ban a Fortis Lakossagi Bank értékesitési igazgatéjava és vezetéségi
tagjava nevezték ki, majd a Fortis Csoport (jelenleg BNP Paribas Fortis) Vezetdi Bizottsaganak vezetdi
pozicidjara jeldlték. A De Post és a BNP Paribas Fortis altal 1995-ben Iétrehozott k6z6s vallalat, a bpost bank
vezérigazgatdja volt 2009 és 2015 kdzott. 2015. december 1-jén nevezték ki a belgiumi székhelyli CBC
Banque vezérigazgatéjava.

Beke Lajos (K&H Bank, vezérigazgaté-helyettes) — 2015. majus 1-t6] a CRO (Kockazatkezelés)
szolgaltatasok divizié vezetbje és a Vezetdi bizottsagi tagja. Tanulmanyait a Budapesti M{iszaki Egyetemen,
majd a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. A K&H Bankhoz 2002. novemberében
csatlakozott, az Informacio technoldgiai igazgatésag vezetdjeként, majd 2004. majusatdl vette at az Operacid
divizié iranyitasat, mely 2008-t6l Banki és befektetési termékek divizié néven miikddott tovabb.

Gombas Attila (K&H Bank, vezérigazgaté-helyettes) — 1994-ben csatlakozott a K&H Bankhoz, miutan a
Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen diplomét szerzett. 1995. 6ta a Kontrolling tertleten dolgozik,
2002. 6ta annak vezet6jeként. 2005 oktoberétdl a Pénzlgyi és kockazatkezelési, majd a Pénzugyi és vallalati,
KKV hitelkezelési divizi6 vezetdje.

8.1.2. Felugyeld Bizottsag

dr. Tertdk Elemér, a Feliigyelé Bizottsag elndke. kivaldo szakmai hirnévnek 6rvend, és széleskorl
tapasztalattal rendelkezik a magyar és nemzetkdzi pénziigyi szektorban; tobb mint 20 éve kilénb6z6 vezetdi
pozicidkat tolt be pénzintézeteknél, a Magyar Kézgazdasagi Tarsasag elndkségének a tagja. 2016 és 2005
kozott fétanacsadoként és igazgatdként dolgozott az Eurdpai Bizottsagban, Briisszelben. Dr. Tertak Elemér
korabban volt pénziigyminiszteri kbzigazgatasi allamtitkar és helyettes-allamtitkar is. 2016. juniusatol a svajci
Global Legal Identifyer Board kiilsé igazgatdsagi tagja is.

Christian Leysen, a Tulajdonos KBC Csoport képvisel6jeként 2014. marcius 27-t6l a Bank Felligyeld
Bizottsaganak tagja. Palyafutasa 1976-ban indult az Arthur Andersen & Co nemzetkdzi konyvvizsgalo és
szaktanacsadé cégnél. 1981-ben a GB Inno BM-nél, a legnagyobb belga kiskereskedelmi vallalatcsoportnal
helyezkedett el, ahol a Maxi Divizi6 logisztikai és szervezési feladatait latta el. 1984-ben megalapitotta a Xylos
nevl szamitastechnikai szolgaltaté céget. 1989-ben atvette az Ahlers, egy antwerpeni kdzpontu fuvarvallalat
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napi szintli vezetését, majd logisztikai és tengeri fuvarozasi szolgaltatasokat nyujté céggé alakitotta at. 1994-
ben az Ahlerst Ujbdél magantulajdonba vasarolta vissza a Stinnes AG (Mulheim) kivasarlasa révén, és a vallalat
igazgatésaganak elndke lett. Az AXE Csoport elndke, az Agfa-Gevaert, mind pedig a Bpost igazgatdsagi tagja,
az Antwerp Management School (korabban UAMS) elndke valamint az ADM (mintegy 100, szamitastechnikai
kétédés vallalatbol allé csoport), valamint a ‘Belga Vallakozéi Haldzat a Tarsadalmi Kohézidért’ alapito tagja
és elsd elndke.

Diego Du Monceau, a Tulajdonos KBC Csoport képviseldjeként 2014. marcius 27-t6l a Bank Fellgyel6
Bizottsaganak tagja. A brusszeli Solvay Business School of Brussels egyetemen szerzett fels6foku
kereskedelmi diplomat, majd MBA végzettséget a Harvard Business School-on. Széleskoérli felsévezet6i
tapasztalatokkal rendelkezik. A vallalati finanszirozas tertletén a Merrill Lynch és a Swiss Bank International
Corporation kotelékében eltoltétt sikeres palyafutast kovetéen a GIB Csoporthoz csatlakozott, ahol elészér
ugyvezet6i igazgatoi poziciot toltott be, majd vezérigazgatdva nevezték ki. A Continental Bakeries (Hollandia)
elndke. 2011. oktdber 5-ig a Quest for Growth SA elndkhelyettese volt. A Banque Bruxelles Lambert, IBA (lon
Beam Applications) és a WE International fliggetlen igazgatéja, valamint az IK Investment Partners szenior
tanacsaddja; korabban a GIB Csoport elndkhelyettese. Az ING Belgium SA/NV fliggetlen igazgatoja, az E-
Capital Management CVBA Vezet6i Bizottsaganak elndke, GAM Holding igazgatéja. Szamos civil
szervezetnél is igazgatoi posztot tolt be.

8.1.3.  Vezetdi bizottsag:

David Moucheron: Vezérigazgato, a K&H Bank vezetdi bizottsaganak tagja. Jogi mesterdiplomajat 1996-ban
a Louvain-i katolikus egyetemen kapta, majd 1998-ban adojogaszi végzettséget szerzett a briisszeli pénzigyi
féiskolan (EHSAL), 2000-ben pedig megszerezte a jogi mesterfokozatot a New York-i Columbia Law School-
on. Palyafutasat igyvédkeént a briisszeli igyvédi kamaranal kezdte a de Bandt, van Hecke & Lagae (jelenleg
Linklaters) gyvédi irodanal, majd 2000 és 2005 kozott vezetdi tanacsaddként dolgozott a McKinsey &
Company cégnél Brisszelben. 2006-ban a Fortis Lakossagi Bank értékesitési igazgatéjava és vezetbségi
tagjava nevezték ki, majd a Fortis Csoport (jelenleg BNP Paribas Fortis) Vezet6i Bizottsaganak vezetdi
pozicidjara jelolték. A De Post és a BNP Paribas Fortis altal 1995-ben Iétrehozott k6zds vallalat, a bpost bank
vezérigazgatdja volt 2009 és 2015 kozott. 2015. december 1-jén nevezték ki a belgiumi székhelyli CBC
Banque vezérigazgatéjava.

Gombas Attila, a Pénzlgyi és vallalati, KKV hitelkezelési divizié vezetbje, a Vezetdi bizottsag tagja. 1994-
ben csatlakozott a K&H Bankhoz, miutan a Budapesti Ké6zgazdasagtudomanyi Egyetemen diplomat szerzett.
1995. 6ta a Kontrolling terileten dolgozik, 2002. 6ta annak vezet6jeként. 2005 oktdberétél a Pénzlgyi és
kockazatkezelési divizié vezetbje volt.

Beke Lajos vezérigazgatd-helyettes, 2015. majus 1-t6l a CRO (Kockazatkezelés) szolgaltatasok divizio
vezetbje és a Vezetdi bizottsagi tagja. Tanulmanyait a Budapesti Mlszaki Egyetemen, majd a Budapesti
Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. A K&H Bankhoz 2002. novemberében csatlakozott, az
Informacié technoldgiai igazgatésag vezetdjeként, majd 2004. majusétél vette at az Operéacié divizid
irdnyitasat, mely 2008-t6l Banki és befektetési termékek divizié néven miikddott tovabb.

Patrick Van Overloop, 2016. aprilis 1-t6l az Uzleti ligyfelek divizié vezetéje, a Vezetéi bizottsag tagja. 1995-
ben csatlakozott a KBC un. nemzetkdzi tartalékos csapatahoz, ahol felkészilt a Csoport kulféldre kinevezett
vezetlinek karrierjére. Tevékenykedett tObbek kdzt Tuniszban, Dél-Afrikaban, Kinaban és Pragaban is. Sét
2002-t61 2006-ig a K&H Bankban is dolgozott, el6szoér a nemzetkdzi hitelekért felelds ligyvezetéként, majd a
vallalati tgyfélkapcsolatok valamint a vallalati Gzletpolitika és értékesitéstdmogatas tertletének vezetbjeként.
2013 januarja o6ta a KBC azsiai és csendes-6ceaniai tevékenységeinek Ugyvezetdjeként dolgozott
Szingapurban.

Martin Jarolim szenior ligyvezetd igazgatd, a Lakossagi divizié vezetdje, a Vezetdi bizottsag tagja. 2014.
marcius 27-t61 a Bank Igazgatésaganak tagja. 2001-ben csatlakozott a CSOB Csehorszaghoz vezet6i
tanacsadéként, 2003-ig a Lakossagi és kkv fidkhal6zat tartozott a feladatkérébe. 2003 és 2005 kdzott a
Lakossagi és kkv halézati tdmogatas vezetdje, 2006-t6l pedig a Lakossagi marketing és szegmensek
igazgatdja volt. 2009-ben a pragai Lakossagi és kkv terllet régidévezetdjeként, 2010-ben a pragai Lakossagi
terllet igazgatdjaként dolgozott. 2011-ben elbléptették a Lakossagi halézat vezetdjévé, majd 2014-t6l a
belgiumi KBC-nél a Banki f6 kdzdsségek Ugyvezetd igazgatoja volt.

Koen Wilmots szenior Ugyvezetd igazgatd, az Operéacio, technolégiak és lakossagi hitelkezelés divizio
vezetbje, a Vezetdi bizottsag tagja. Karrierje elmult 15 évét a CSOB CR-nél t6ltotte, kildonb6z6 pozicidkban a
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nagyvallalati, hitelezeési, kockazati, IT és Uzemeltetési terlleteken szerzett tapasztalatokat. Az utdbbi idében
szenior Ugyvezetd igazgatoként a CSOB CR Uzemeltetés és technoldgia részlegét vezette.

Németh Balazs szenior Ugyvezetd igazgatd, a Valtozaskezelés divizié vezetdje, a Vezetdi bizottsag tagja.
2001-ben vezetd lzleti elemzdként csatlakozott a K&H-hoz. Ezt kévetéen a K&H Lizingnél a Kontrolling és
ICT terllet élére kerllt, majd 2006-t6] a K&H Bank Kontrolling vezetdjeként folytatta palyafutasat. 2011 6ta a
Stratégiai igazgatésag, 2014-t6l pedig a Stratégiai és HR igazgatésag élén allt.

8.2. Osszeférhetetlenségi nyilatkozat

A fenti 8.1 pontokban emlitett személyeknek a Bank szamara végzett feladatai, a személyek maganérdekei
vagy mas feladatai k6z6tt nem all fenn dsszeférhetetlenség.

9. F6 részvényesek
A KBC Bank N.V. 100%-o0s, kdzvetlen iranyitast biztositdé befolyassal rendelkezik a K&H Bank Zrt-ben.

10. A Bank eszkozeire, forrasaira, pénzigyi helyzetére és eredményére
vonatkozé pénziigyi informaciok

10.1. A Bank jegyzett tokéje:
140.978 eFt.

A jegyzett toke valtozasai:
Hataly Jegyzett toke 0sszege

1990.03.27 — 1991.11.07
1991.11.07 — 1991.11.11
1991.11.11 - 1993.12.22
1993.12.22 — 1994.05.16
1994.05.16 — 1995.05.22
1995.05.22 — 1997.09.09
1997.09.09 — 1997.11.05
1997.11.05 - 1999.11.11
1999.11.11 - 2000.07.05
2000.07.05 — 2001.06.30
2001.06.30 — 2003.12.23
2003.12.23 - 2007.11.06.

2007.11.06 — 2009.04.30.

2009.04.30 - 2011.03.24.
2011.03.24.-

10.2. Eves beszamolé

12.590.000.000 Ft
12.890.000.000 Ft
13.534.500.000 Ft
46.908.000.000 Ft
51.908.000.000 Ft
10.381.600.000 Ft
21.585.600.000 Ft
26.384.914.000 Ft
25.755.840.000 Ft
34.089.174.000 Ft
45.507.204.412 Ft
52.507.204.412 Ft
66.307.204.412 Ft
73.709.164.412 Ft
140.978.164.412 Ft

A Bank auditalt, egyedi éves pénzlgyi kimutatasokat (éves beszamoldkat) készit és tesz kdzzé a Magyar
Szamviteli Szabalyoknak megfelel6en, illetve auditalt, konszolidalt pénzlgyi kimutatast készit és tesz kbzzé a
Nemzetkdzi Beszamold Készitési Szabvanyoknak (IFRS) megfeleléen is. A hivatkozott beszamoldkat a
Pricewaterhouse Cooper Kft. auditalta.

10.3. A legutolsé auditalt pénziigyi kimutatas datuma

2017. december 31.
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10.4. A bankcsoport pénziigyi eredményei

Az alabbi attekintés a konszolidalt pénziigyi beszamoldékban megjelené adatok alapjan készlilt.

10.4.1. Auditalt IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi informaciék

A Csoport mérlegféosszege 2017. december 31.-én 3 014 milliard Ft volt (a tavalyi évhez képest 6,7%-kal
névekedett).

Milliard Ft 2016. 2017.

december | december | Valtozas

31. 31.

Mérlegféosszeg 2 825,7 3013,7 +6,7%
Hitelek és kovetelések 17853 17585 -1,5%
ebbdl tigyfelekkel szembeni hitelek és kévetelések 11795 13130 +11.3%
ebbél hitelintézetek és befektetési vallalkozasok 589,7 431,3 -26.9%
Ugyfélbetétek 21315 22870 +7,3%
Sajat tbke 261,0 267,8 +2,6%

A konszolidalt mérleg alakulasaban a Iényegesebb elemek a kdvetkezék:

o A hitelek és kbvetelések allomanycsokkenésének technikai okai vannak:

e Az MNB és mas pénzugyi intézményekhez kihelyezett (nem latraszold) betétek volumene jelentésen
csokkent az év folyaman (2016: 590 milliard Ft, 2017: 431 milliard Ft). Ezt ellensulyozta a kdzponti
bankoknal elhelyezett készpénzegyenlegek és egyéb hitelintézeteknél elhelyezett latraszoloé betétek
allomanyanak névekedése (2016: 204 milliard Ft, 2017: 401 milliard Ft), amely a mérleg kiilon soraban
kerul bemutatasra.

o Eztfigyelmen kivll hagyva a hitelallomany 11%-os névekedést mutat 2016-hoz képest: mind a vallalati
szegmens, mind a lakossagi szegmens hitelallomanyanak ndévekedése (+13% és +6%) meghaladta a
telijes bankszektor névekedési Gitemét.

o Az ligyfélbetétek allomanya 7,3%-kal ndvekedett az év soran (a hitelezéshez hasonléan minden uzleti
szegmens hozzajarult a névekedéshez).

e 2017 decemberében a Bankcsoport tovabbi 37 millio Eurd (11,5 milliard Ft) alarendelt kélcséntékét vett
fel (az alarendelt kdlcsontéke telies 6sszege 39,4 milliard Ft volt 2017-ben és 28,0 milliard Ft volt 2016-
ban.)

o A sajat tbke 6,8 milliard Ft-os névekedésének komponensei:
o a2017-es év addzas utani eredménye (+41,8 milliard Ft),
o a2016-os eredmény osztalékként torténd kifizetése (-38,9 milliard Ft),
o cash-flow fedezeti tartalék (-0,2 milliard Ft),
o az értékesithetd pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolodé atértékelési tartalék (+3,9 milliard Ft).

Tulajdonosi dontés alapjan a 2017-es eredménybdl nem fizet a Bank osztalékot.

2016. 2017.
Milliard Ft
december 31. december 31.
Addzas utani eredmény 38,9 41,8
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2017-ben a Csoport 41,8 milliard Ft adézés utani eredményt ért el (2016: 38,9 milliard Ft). A 2016-ban VISA
részvényeken elért? rendkivili eredmény nélkil az adézas utani eredmény az el6zd évhez képest 18,6%-0s
névekedést mutat 2017-ben.

A fébb eredménytételek alakulasa:

o Az elb6zb évhez képest a netté kamat és kamatjellegli eredmény kdzel 4%-kal n6tt (2017: 73,0 milliard Ft,
2016: 70,0 milliard Ft), a ndvekvd hitel- és betétallomany az alacsony kamatkérnyezet negativ hatdsat
ellensulyozni tudta.

e A nett6 jutalék- és dijbevétel 4%-os ndvekedése (2017: 54,6 milliard Ft, 2016: 52,6 milliard Ft) elsésorban
a magasabb tranzakcionadlis bevételeknek koszonhetd. A befektetési szolgaltatasokon elért bevétel
csokkent (az tUgyfelek mas tipusu megtakaritasi termékek felé fordultak).

o Az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi instrumentumok netté eredményének
csokkenése (2017: 18,3 milliard Ft, 2016: 20,9 milliard Ft) a Treasury kevésbé kedvez® kereskedési és
értékesitési tevékenységéhez kapcsolddik. Az MNB altal inditott Piaci Hitelprogramhoz két6déen a
Csoport 0,8 milliard Ft bevételt szamolt el a hitelezési aktivitashoz kotott kamatcsere tgyleteken (HIRS)
2017-ban.

o Az egyéb bevétel sor tartalmazza a fogyasztéi kdlcsonszerzédésekre vonatkozo elszamolasi kotelezettség
folyamatos eredményhatasat (a 2016-os érték 9,4 Mrd Ft, a 2017-es év 2,7 Mrd Ft nyereséget tartalmaz
a forintositott hitelek kivezetésének és Ujbdli nyilvantartasba vételének IAS 39 szerinti valés érték
kiilonbozetéhez kapcsoloddan). 8

e A Bankcsoport miikédési kéltsége 100,2 milliard Ft volt 2017-ben (2016: 98,3 milliard Ft), a bankadd és a
tranzakcios illeték nélkili mikodési koltseg 2,8 %-kal emelkedett (els6ésorban a digitalizaciés
befektetésekhez kapcsolddé magasabb informatikai kiadasok miatt).

e 2017-ben 0,8 milliard Ft hitelezéshez kapcsolddd értékvesztést szamolt el a Csoport (ugyanakkor a
forintositas soran az 1AS39 szerint kivezetett, majd uUjbdli nyilvantartasba vett hitelek konyv szerinti
értékének a hitelek minéségének javulasabdl szarmazo ,egyéb bevétek” kdzott kimutatott valtozasat is
figyelembe véve 3,5 milliard Ft pozitiv eredményhatas latszik). A lakossagi portfoli6 minéségére és a
hitelezési koltségekre tartésan pozitiv hatast gyakoroltak a fizetési nehézségekkel kiizdé addsok hiteleihez
kapcsolodd banki sajat és kormanyzati adéskonnyitd intézkedések. A vallalati és a kkv portfélié minésége
és a portfélihoz kapcsolddo hitelkockazati kdltség a 2017-es év soran tovabbi javulast mutat.

Nem teljesitd hitelek aranya 2016. 2017.
december 31.  december 31.
Lakossag 18,5% 13,7%
Vallalat 3,1% 2,2%
Osszesen 9,8% 7,1%

A pénzigyi instrumentumok értékelésével a konszolidalt éves beszdmolé részletesen foglalkozik (a kiegészitd
melléklet kdvetkez6 pontjai: 15-22, 26), mig a kockazatkezelési témakdrre vonatkozo kiegészitd informaciot a

konszolidalt éves beszamol6 45. pontja tartalmazza.

A Csoport Uzleti tevékenységét az aldbbi mutatok is szemléltetik:

millié Ft 2016. 2017. valtozas
Koltség / bevétel hanyados 61,7% 66,7% +5,0%
Koltség / bevétel hanyados * 67, 7% 67,9% +0,2%
Nem kamatjellegli bevétel / dsszes bevétel * 51,8% 50,6% -1,2%
Jutalékeredmény / 6sszes bevétel * 36,2% 37,0% +0,8%
Mikddési bevétel* / atlagos Iétszam (millid Ft) 39,7 40,4 +1,7%

2 2016-ban a VISA Inc felvasarolta a VISA Europe-ot. A részvényeink eladasanak eredményét (4,6 milliard
értékesithetd részvényekbdl szarmazdé nettd realizalt nyereség részeként mutatjuk 2016-ban.

Ft, adozas el6tt) az

3 A tételek a konszolidalt kiegészit mellékletében részletesen bemutatasra kertilnek. (2017-es kiegészité melléklet 8-as pontja)
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Mikodési koltség / atlagos létszam (millié Ft) 24.8 25,9 +4,6%
Mik&dési eredmény * / atlagos létszam (millio Ft) 14,9 14,5 -3,0%
Hitelkoltseg mutato -0,3% -0,2% +0,1%
Nem teljesité hitelek 9,8 % 7,1% -2, 7%
Hitel / betét hanyados 60,5% 61,2% +0,7%
Téke **/ 6sszes forras 10,2% 10,2% 0%
Tékemegfelelési mutatd (csoport) 15,3% 16,3% +1,0%
ROE (atlagos sajat tékével szamolva) 16,0% 16,0% 0%
ROE (atlagos sajat tékével szamolva)*** 14,6% 16,0% +1,4%
ROA (atlagos mérlegfé6sszeggel szamolva) 1,4% 1,4% 0%

* a lakossagi hitelekkel kapcsolatos elszamolas (Kuria déntés) hatasa és a VISA eladas nélkiil (2016).
** tartalmazza a sajat téke mellett az alarendelt kblcséntékét is
*** a VISA eladas nélkiil (2016).

A Csoport jovedelmez@ségét tekintve tovabbra is a magyar bankszektor egyik legmegbizhatébb teljesitményt
nyujté szerepléje, stabil likviditasi és tbkemegfelelési pozicidval.

10.5. Szamviteli politika 6sszefoglalasa

A csoport a Magyarorszagon hatalyos kereskedelmi banki és pénziigyi jogszabalyok el6irasainak megfeleléen
vezeti szamviteli nyilvantartasait és allitja 0ssze fékdnyvét. A csoport magyar forintban (,Ft,) vezeti konyveit.
Beszamoldjat millio forintban (,millio Ft,) késziti.

A jelen Szamviteli polittka az Eurdpai Unié altal befogadott IFRS Nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi
standardok el6irasait alkalmazza és implementalja a KBC Group: IFRS Valuation Rules el6irasit illetve a
»Tamogatd anyagok, kézott felsorolt egyéb KBC csoport szintli szabalyzatokat.

A csoport konszolidalt pénziigyi beszamoldja a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolok Szabvanyai (IFRS), és
annak minden, alkalmazhato, és az EU &ltal atvett szabalyai szerint készil.

A Szamwviteli torvény 2005. januar 1-jétdl hatalyos valtozasa lehetévé teszi, hogy a csoport a konszolidalt
pénzigyi beszamoldjat az EU altal is atvett IFRS szerint készitse. Bizonyos, a Szamviteli térvény és a
Kormanyrendelet altal el6irt szamviteli alapelvek kiilénboznek az IFRS-t8l. Annak érdekében, hogy a csoport
pénzigyi helyzete és miikédési eredménye az IFRS szerint kerlljon bemutatasra, a csoport magyar térvények
szerinti konszolidalt beszamoldjaban médositasokat hajt végre. A modositasok részletes leirasa a konszolidalt
pénzigyi beszamold kiegészité mellékletében megtalalhato.

A konszolidalt pénzigyi beszamolé tartalmazza a bank, valamint mindazon vaéllalkozasok pénzigyi
beszamoldit, amelyekben a bank a fordulénapi allapot szerint tdbbségi irdnyitast biztosité befolyassal
rendelkezett. A bank és az iranyitdsa ala tartozé vallalkozasok egyutt alkotjdk a ,csoport,-ot. Tobbségi
irdnyitast biztosité befolyasrol akkor beszéllink, ha a bank kézvetlenil vagy kdzvetve a jegyzett téke tdbb mint
50%-at birtokolja, vagy a szavazati jogok tébb mint 50%-aval rendelkezik, vagy jogaban all az igazgatétanacs
tagjainak tébbségét kijeldIni vagy eltavolitani. Valamennyi [ényeges csoporton bellili tranzakcid, valamint azok
hatasa eliminalasra kerdl. Tarsultnak szamit az a vallalkozas, melyben a bank kdzvetlenll vagy kdzvetve a
szavazati jogok 20%-ot meghalado, am 50%-nal kisebb hanyadaval rendelkezik, és a tarsasagban a csoport
jelent6s, de tObbségi iranyitast nem biztositd befolyassal bir. A tarsult vallalkozasok konszolidacidja az equity
modszerrel torténik, azaz eredményiknek a csoportra jutdé aranyos része szerepel a konszolidalt eredmény
kimutatasban. Konszolidacié utdn a mérlegben a csoport tarsult vallalkozasban Iévé befektetésének kdonyv
szerinti értéke a tarsult vallalkozas nettdé eszkdzértékébdl a csoportra jutd részt testesiti meg.

A csoport leanyvallalatai és tarsult vallalkozdsai a konszolidalt beszamolé kiegészit§ mellékletében
bemutatasra kerilnek.

A devizaban meghatérozott eszk6zok és forrasok forintra val6 atvaltasa a Magyar Nemzeti Bank altal a mérleg
fordulénapjara vonatkozdan kbzzétett kbzéparfolyamon térténik. A devizaban felmertld bevételek és kiadasok
az Ugylet napjan érvényes arfolyamon kerlilnek atvaltasra. Az ebbdl addédéd arfolyamnyereséget, illetve
veszteséget az konszolidalt eredménykimutatasban kell elszamolni
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10.6. Mérlegtételek értékelési szabalyai és az eredménykimutatas

10.6.1. Pénzugyi instrumentumok

A pénzigyi instrumentumok szamviteli értékelése alapjan a pénzlgyi instrumentumok besorolhatok mint
eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi instrumentumok, amortizalt bekerilési értéken tartott
pénzlgyi eszkdzdk és pénzlgyi kotelezettségek, vagy értékesithetd pénzigyi instrumentumok.
Megszerzéskor a nyilvantartasba vétel valos értéken torténik, névelve - az eredményben atértékelt valds
értéken tartott eszk6zok kivételével — a megszerzéskor felmerulé koltségekkel. A pénzigyi instrumentumok
kategorizalasa megszerzéskor torténik, és évente felllvizsgalatra kerll, amennyiben ez megengedett, illetve
szikséges.

» Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok
A menedzsment azokat a pénzigyi eszkdzoket és pénzlgyi kdtelezettségeket sorolhatja bekertléskor ebbe a
kategériaba, melyek eleget tesznek az alabbi kdvetelmények valamelyikének:
az instrumentum valds értékre értékelése megszinteti vagy jelentés mértékben csdkkenti az inkonzisztenciat,
mely az eszk6z vagy forras mas alapokon torténé értékelésekor fellépne, vagy
az eszkdz vagy forras része egy olyan pénziigyi eszkdzokbdl vagy forrasokbdl, esetleg mindkettébdl allé
csoportnak, melynek kezelése és eredményességének meérése valdés értéken alapul, egy dokumentalt
kockazatkezelési vagy befektetési stratégiaval 6sszhangban, vagy
a pénzugyi instrumentum beagyazott derivativat tartalmaz, kivéve, ha a beagyazott derivativa nem gyakorol
jelentés hatast a pénzaramra vagy elemzések elvégzése nélkil is egyértelm{i, hogy nem lehetséges
elkulonitetten kimutatni.
Ebbe a kategoriaba tartoznak a kereskedési célu instrumentumok is. Kereskedési céllal tartott egy
instrumentum, amennyiben beszerzése azzal a céllal térténik, hogy rovid idén belll tovabbértékesitésre
keriiljon. A derivativak kereskedési célunak tekintendék, kivéve, ha elére megtervezett és hatékony fedezeti
instrumentumok.
A bekertilést kdvetden ezek az instrumentumok valos értéken értékelédnek, kamatozd instrumentumok esetén
a valos érték és az amortizalt bekerulési érték kildonbségének valtozasa az eredménnyel szemben valos
értéken értékelt pénziigyi instrumentumok netté eredményében keril a konszolidalt eredménykimutatasban
elszamolasra. A kamatjellegli rész a kamatbevételek kézott az effektiv kamat modszer alkalmazasaval kerdl
elszamolasra. Nem kamatozé instrumentumok esetén a valds értékben bekdvetkezd valtozasok kerllnek az
eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok netté eredményébe.

» Szdrmazékos ligyletek - derivativak
A csoport mind a devizapiacon, mind pedig a pénzpiacon kot szarmazékos Ugyleteket, ideértve a hataridés
kamatlab megallapodasokat (FRA), hataridés devizalgyleteket, swap (betétcsere) Ugyleteket valamint az
opcidkat. A szarmazékos ugyletek valds értéken kerllnek nyilvantartasra. A szarmazékos Ugylet valos értéke
megegyezik a szarmazékos ugyletek - az érvényben |évé arfolyamok vagy belsé arazasi modellek alapjan
torténd - piaci értékelése soran kapott nem realizalt nyereséggel vagy veszteséggel. A pozitiv valos értékkel
biré (nem realizalt nyereség) szarmazékos ugyletek a mérleg eszkdzoldalan, mig a negativ valds értéket
képvisel6 (nem realizalt veszteség) szarmazékos ugyletek a forrasoldalon jelennek meg.
A derivativak kereskedési, illetve fedezeti céliak lehetnek. Fedezeti kdnyvelés szempontjabol a fedezeti
ugyletek két kategodriaba sorolhatok: (a) valds érték fedezeti ligyletek, amelyek egy létezd eszkdz vagy forras
valés értékében bekovetkezd valtozas kockazatara nyujtanak fedezetet; illetve (b) ,cash flow, fedezeti
ugyletek, amelyek egy létez6 eszkodzzel vagy forrassal kapcsolatos konkrét kockazatnak, vagy egy jovébeni
ugyletnek tulajdonithaté pénzaram-ingadozas kockazatat hivatottak kivédeni.
Beagyazott derivativak esetén a csoport a szerz8déskotéskor eldonti, hogy a beagyazott derivativat el kell-e
kuloniteni az alapszerz8déstdl és elkulonilt szarmazékos tgyletként kell-e elszamolni. A késébbiekben nincs
lehet8ség a mindsités felllvizsgalatara.

» Amortizalt bekeriilési értéken tartott pénziigyi eszk6z6k és pénziigyi kbtelezettségek

e Hitelek és kbvetelések
Azok a nem derivativ pénzligyi eszk0zok tartoznak ide, melyekhez rogzitett vagy meghatarozott kifizetések
kapcsolédnak és nem rendelkeznek aktiv piaccal. Ezek az eszk6zok a belsé megtériilési rata alkalmazasaval
szamitott amortizalt bekerulési értéken szerepelnek a beszamoldban. Nyereséglk, illetve veszteségik az
eredmeényben az amortizacié soran folyamatosan, illetve az eszkdz nyilvantartasbdl valé kivezetésekor vagy
értékvesztésekor egy 6sszegben keriilnek elszamolasra.
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o Amortizalt bekeriilési értéken tartott pénzligyi kbtelezettségek

A pénzpiaci és ugyfélbetétek tranzakcios koltségekkel novelt valds értéken kerlinek nyilvantartasba. Ezt
koévetden valamennyi kamatozé betét - a kereskedési célu kdtelezettségek és az eredménnyel szemben valos
értéken értékelt pénzuigyi kotelezettségek kivételével - a torlesztett dsszegekkel csdkkentett, amortizalt
bekertlési értéken kerll értékelésre. Az amortizalt bekerilési érték kiszamitasanal figyelembe kell venni a
teljesitéskor felmeriil6é esetleges diszkontot, illetve prémiumot. A prémiumok, illetve diszkontok leirasa bels6
megtérilési rata alkalmazasaval a betét lejarataig rendszeresen térténik, és a kamatraforditasok k6zoétt jelenik
meg. Az amortizalt kdltségen nyilvantartott - fedezeti Ugylettel nem érintett - kdtelezettségek esetében a valds
értékre értékelésbdl szarmazd esetleges veszteséget vagy nyereséget a csoport az adott kotelezettség
megsziinésekor vagy értékvesztésekor szamolja el az eredményben.

> Lejaratig tartott instrumentumok

A nem derivativ pénziigyi instrumentumok, melyekhez régzitett vagy meghatarozott kifizetések tartoznak, és
rogzitett lejarattal rendelkeznek, lejaratig tartott instrumentumoknak minésuinek, amennyiben a csoport
szandéka és lehetésége szerint azt meg kivanja tartani lejaratig. Az instrumentum nem mindsul lejaratig
tartottnak, amennyiben a fenti feltételek nem allnak fenn. A lejaratig tartott instrumentumokat amortizalt
bekerulési értéken kell tartani. Az amortizalt bekerilési érték az eredeti bekerulési érték csdkkentve a
téketorlesztésekkel, csdkkentve vagy ndvelve az eredeti bekertilési érték és a lejaratkor megtérild tékedsszeg
kulonbozetének belsé megtérilési ratajaval kiszamitott felhalmozott amortizacidval. A szamitasban minden,
az ugylethez kapcsolddo kapott vagy fizetett dijat, kdltséget és egyéb prémiumot vagy diszkontot figyelembe
kell venni, mely részét képezheti az instrumentum bels6 megtérilési ratajanak. Az amortizalt bekerulési
értéken tartott instrumentumok nyereségét vagy veszteségét az eredményben az amortizacié soran
folyamatosan, illetve az instrumentum nyilvantartasbol valé kivezetésekor vagy értékvesztésekor egy
Osszegben kell elszamoilni.

illetve az azt koveté két lzleti évben, amennyiben a teljes lejaratig tartott portfolid értékéhez viszonyitva
jelentds értékl eszkozt értékesit vagy atsorol azok lejarata elétt.

>  Ertékesithet6 pénziigyi instrumentumok
Ertékesithetd pénziigyi instrumentumnak mindsiil minden nem derivativ pénziigyi instrumentum, melyet a
csoport ezzel a céllal szerez be, illetve melyek nem tartoznak a kévetkezd kategoériakba:
¢ eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi instrumentumok
o hitelek és el6legek és amortizalt bekerllési értéken tartott pénzigyi kotelezettségek
e lejaratig tartott pénzlgyi instrumentumok
Beszerzéskor az értékesitheté pénzigyi instrumentumok valés értéken kerilnek a nyilvantartasokba,
nyereséguk, illetve veszteségik kozvetlendl a sajat tékében elkildnitetten kerll kimutatasra, mindaddig, amig
az instrumentum kivezetésre vagy értékvesztésre nem kertl, ekkor a korabban t6kében elszamolt felhalmozott
nyereséget vagy veszteséget a targyévi eredmény terhére kell elszamolni. A belsd megtérilési rata alapjan
kalkulalt kamatjellegli eredmény elszamolasa mindig az eredményben torténik.
Az értékesithetd befektetések kdzé tartoznak a nyilvanosan forgalmazott befektetési célu értékpapirokon kivdl
olyan tékeinstrumentumok, amelyeket a Bank nem kereskedési céllal szerez be, és melyek nem rendelkeznek
aktiv piacon jegyzett arfolyammal, valés értékik nem becsilheté megbizhatéan. Ezek a befektetések
értékvesztéssel csdkkentett bekerilési értéken kerlinek elszamolasra.
A pénziigyi instrumentumok val6s érték hierarchidja

A valds érték szamitasi modszerek besorolasra kertilnek a valds érték hierarchiaba, amely tukrdzi a bemeneti
adatok jelent6ségét. Az egyes szintekre torténé besorolas a valés érték meghatarozashoz alkalmazott
bemeneti adatok alapjan torténik.

1 napi eredmény

A valds értéken tartott instrumentumok esetén a valds érték és a bekerulési érték kozti kuldnbdzet azonnal
elszamolasra kerul a konszolidalt eredménykimutatasban vagy kdzvetlenul a sajat tékében. A tdbbi pénzugyi
instrumentum esetén, ahol a bekerilési érték megallapitasa valamilyen értékelési technikan alapul, a valos
érték és a bekerilési érték kuldnbbzete amortizalasra keril az eredményben az instrumentum futamideje alatt.

10.6.2. Pénzugyi eszkozok értékvesztése

A csoport minden mérlegkészitéskor felllvizsgalja, hogy szilkséges-e pénzigyi eszkbzeire értékvesztést
elszamolnia. Egy pénzigyi eszkdz vagy a pénziugyi eszkdzok egy csoportja akkor és csak akkor tekinthetd
értékvesztettnek, ha olyan objektiv kiilsé tényezék lépnek fel, amelyeket az eszkéz beszerzése utan
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bekdvetkezett események valtanak ki, és amely eseménynek hatdsa van a pénzlgyi eszkdz vagy a pénzugyi
eszkdzOk egy csoportjanak becsilt jév8beli cash flow-jara, és ez megbizhatéan becsulhetd.

Amortizalt bekerllési értéken szerepld pénzligyi eszkdzok esetén

Amennyiben objektiv klls6 tényezék alapjan a csoport ugy itéli meg, hogy egy egyedileg jelentés, amortizalt
bekerllési értéken szereplé pénzligyi eszkdzre értékvesztést kell elszamolni, az értékvesztés dsszegét az
eszkoz konyv szerinti értéke és a becsiilt jovébeli cash flow-nak (mely nem tartalmazza a lehetséges, de még
be nem kovetkezett jovébeli veszteségeket) az eszkdz eredeti belsé megtérilési ratajaval (az eszkdz
keletkezésekor kiszamitott belsé megtérilési rata) diszkontalt jelenértéke kozotti kilonbdzetként allapitjia meg.
Az értékvesztés az eszkdz kdnyv szerinti értékétdl elkulonitetten kerul elszamolasra, a veszteség leirasa a
targyévi eredmeényben torténik.

Amennyiben a csoport objektiv kilsé tényez6k alapjan ugy itéli meg, hogy egy egyedileg nem jelent8s,
amortizalt bekerilési értéken szerepl6 pénzlgyi eszkdzre értékvesztést kell elszamolni, vagy ha nem léteznek
ilyen objektiv kiilsé tényez6k az értékvesztés elszamolasara (akar jelentés, akar nem jelentés egyedileg az
eszkdz), akkor az eszkdzre mas, hasonld hitelkockazati jellemz&kkel rendelkezé eszkdzdkkel egyuttesen,
csoportosan torténik meg az értékvesztés képzése. Azok az eszkdzok, melyekre egyedileg megallapitott
ertékvesztést szamolt el a csoport, nem képezhetik alapjat a csoportos értékvesztésnek.

A csoportos értékvesztés képzés érdekében a pénziigyi eszkdzdk a csoport belsé hitelmindsitési rendszere
alapjan csoportositasra kerilnek.

A pénzigyi eszk6zdk egy csoportjara csoportosan képzett értékvesztés szamitasa a hasonlo hitelkockazati
jellemzdkkel rendelkezé eszkdzdkre vonatkozé multbéli veszteségek tapasztalatain alapul. A csoport a
multbéli veszteségek tapasztalatait alkalmazza az aktualis objektiv kiils6é tényezdkre, azok olyan aktualis
kondicidk hatasait tikrézzék, melyek a multban nem léteztek.

10.6.3. Pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek kivezetése

A pénziigyi eszk6zok (esetleg azok egy része vagy hasonlo pénziigyi eszk6zok csoportjanak egy része)
kivezetésre kerulnek, ha:

o azeszkdzbdl szarmazd pénzaramok beszedésének joga megszinik;

e a csoport atruhazza az eszkdzbdl szarmazé pénzaramok szedésének jogat, vagy megallapodas
keretében kotelezettséget vallal arra, hogy a megszerzett teljes pénzaramot haladéktalanul atadja egy
harmadik félnek;

e vagy (a) a csoport az eszkdzb6l szarmazé 6sszes gazdasagi elényt, illetve kockazatot atadja vagy (b)
a csoport nem adja at az eszkdzbdl szarmazod dsszes gazdasagi elényt, illetve kockazatot, de atadja
az eszkoz feletti kontrollt.

Egy pénziigyi kotelezettség akkor kertl kivezetésre, ha a kotelezettség kifizetésre vagy torlésre kerdl, illetve
lejar. Amennyiben egy meglévl pénzigyi kbtelezettséget az ados egy masik, eltéré kondiciokkal rendelkezd
pénzigyi kotelezettséggel valt ki, esetleg egy meglévé kotelezettség kondicioi médositasra kertilnek, akkor az
eredeti kotelezettség kivezetésre kertll, és egy Ujat kell rogziteni, a kettd kozti kiilonbdzetet pedig a konszolidalt
eredménykimutatasban kell elszamolni.

10.6.4. Bevételek elszamolasa

A kamatbevétel és a pénzigyi instrumentumokhoz kapcsolédd — egy 6sszegben rendezett - dijak és jutalékok
az instrumentum futamideje alatt kerlinek amortizalasra, az egyéb dijkdvetelések vagy kotelezettségek egy
Osszegben, kifizetéskor kerllnek elszdmoldsra. Az osztalékbevétel elszamolasa a jogosultsag
megallapitasakor térténik.

10.6.5. Befektetési célu ingatlanok

Kovetelés kiegyenlitéseként kapott hitelfedezeti célu ingatlanok befektetési célu ingatlanként kerlinek
besorolasra. A befektetési célu ingatlanok bekerulési értéken kerlilnek nyilvantartasba vételre, amelynek
részét képezik a tranzakcios koltségek is. Késébbi értékelés soran a bekerulési érték csdkkentésre kerll a
halmozott értékcsdkkenéssel, és ha szikséges, értékvesztéssel. A befektetési célu ingatlanok
értékcsokkenése linearis médszerrel keril elszamolasra az eszkdz hasznos élettartama alatt.

10.6.6. Targyi eszk6zok és Immaterialis javak

Az ingatlanok, gépek és berendezések kezdetben bekerllési eértéken kerllnek nyilvantartasba.
Ertékcsokkentésulk linearis modszerrel torténik az eszk6zok becsilt hasznos élettartama alatt, a foldtertletek
kivételével, melyek élettartama korlatlan, ezért értékcsdkkenés sem szamolhaté el utanuk.
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Az eszkdz élettartamat meghosszabbitd vagy allapotat jelent8s mértékben javité cserék és korszerisitések
aktivalasra kerulnek. A javitasi és karbantartasi koltségeket azok felmerllésekor az eredmény terhére kell
elszamolni. A csoport minden mérlegkészitéskor felllvizsgalja, hogy tortént-e olyan esemény, mely az adott
eszkozre értékvesztés elszamolasat teheti szikségessé. Amennyiben a kérilmények azt indokoljak, vagy egy
adott eszkbz értékvesztés tesztelése évente szilkséges, a csoport becslést készit az eszk6z megtérilési
értékére.

Az immaterialis javak hatarozott vagy hatarozatlan hasznos élettartammal rendelkezhetnek. A hatarozott
hasznos élettartamu immaterialis javak értékcsdkkenése a hasznos gazdasagi élettartam alatt mint ,Altalanos
adminisztrativ koltség, kerll elszdmolasra a konszolidalt eredménykimutatdsban. A hatarozott hasznos
élettartamu immaterialis javak értékvesztésének meghatarozasa a targyi eszkézokkel megegyez6 modon
torténik. A csoport tulajdondban l1évé immateridlis javak hatérozott hasznos élettartammal rendelkeznek.

Az immateridlis javak a halmozott értékcsOkkenéssel csdkkentett bekerllési értéken szerepelnek a
beszdmoldban. Az értékcstkkenés linedris modszer alkalmazasaval kerll kiszamitasra, az eszk6zok becsult
hasznos élettartamara vetitve.

10.6.7. Céltartalékok

Céltartalékok akkor keriilnek elszamolasra, amikor egy multbeli esemény kdvetkeztében a csoportnak a
jelenben mertl fel (térvényi vagy feltételezett) kotelezettsége, és fennall annak a valdszinlsége, hogy a
kotelezettség rendezése érdekében gazdasagi hasznot megtestesité forrasok kifizetésére lesz sziikség és az
ilyen kotelezettségek 6sszege megbizhatéan becsillhetd. A kereskedelmi tevékenységhez kapcsol6dd
kovetelésekbdl és jogi vitakbol adddd miikddési veszteségekre képzett céltartalékok megtérilése egyéb
bevételként keril elszamolasra, amikor az Iényegileg biztossa valik.

10.6.8. Toketartalékok

A csoport konszolidalt mérlegében szerepl6 tartalékok a kévetkezdket tartalmazzak:
e  Ertékesithetd pénziigy instrumentumok atértékelési tartaléka, melyben az értékesitheté pénziigyi
instrumentumok valds értékének valtozasai kerlinek elszamolasra.
e Cash flow fedezeti tartalék, a cash flow fedezeti lgyletek nyereségébdl illetve veszteségébdl a
hatékony rész elszamolasara.
e Altalanos tartalék, mely a Bank magyar Szamviteli térvény szerint szamolt eredményének 10%-a, és
a jovbbeli veszteségek fedezésére kell megképezni.

10.7. Birdsagi eljarasok

A Bank az elmult 12 hénapban félként nem vett részt olyan birdsagi eljardsban, amely jelent6s hatést
gyakorolhat a Bank pénzugyi helyzetére vagy jévedelmezdségére.

10.8. A Bank pénziigyi helyzetében bekodvetkezett Iényeges valtozasok

A Bank pénzigyi helyzetében a legutdbbi auditalt pénziigyi beszamold kdzzététele 6ta nem kdvetkezett be a
Bank kilatasai szempontjabdl hatranyos valtozas.

A vallalatcsoport pénzigyi helyzetében az utolsé pénziigyi idészak vége 6ta nem kovetkezett be lényeges
valtozas.

11. A Bank lényeges szerzédései

A Bank az alabbi, a K&H koétvényprogram kotvénytulajdonosai felé torténd jovébeni fizetési kotelezettséget
érintd hitelszerz8désekkel rendelkezik jelen dokumentum elkészitésének pillanataban.

A Bank az alabbiakban felsoroltakon tul nem koététt olyan szerzddést, amely jelentéséggel bir a K&H
kotvényprogam alapjan forgalomba hozatalra ker(l6 értékpapirokbdl szarmazo, az értékpapir-tulajdonosokkal
szemben fennallé kotelezettségeivel kapcsolatban.

Alarendelt kolcsontoke szerzodések

e 2006. junius 23. napjan a K&H Bank, mint Koélcsénvevd és a KBC Bank NV, mint Kélcsénado
alarendelt koélcsontbke szerz8dést kotott 60.000.000 EUR t6kedsszegre, 10 éves lejarattal. Az
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alarendelt kdlcsontdke szerz6dés lejarata 2015. marcius 5-én 10 évvel meghosszabbitasra kerdlt, az
Uj lejarati datum 2026. junius 30.

e 2015. szeptember 28. napjan a K&H Bank, mint Kolcsdnvevd és a KBC Bank NV, mint Kélcsénado
alarendelt koélcsontdke szerzddést kotott 30.000.000 EUR tékebsszegre, 10 éves lejarattal. Az
alarendelt kdlcséntéke szerzédés lejarata 2025. szeptember 28.

12. Harmadik féltél szarmazé informaciok szakértdéi nyilatkozatok és
osszeférhetetlenségi nyilatkozat

A Bank legjobb tudomasa szerint a K&H koétvényprogram keretében toérténd kotvények forgalomba
hozatalaban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége és a K&H kdtvényprogram célja kézott nem
all fenn 6sszeférhetetlenség.

A jelen mellékletben szerepl6 informéaciok a Bank sajat véleményét tukrozik, az harmadik személytél szarmazé
informaciét nem tartalmaz.

13. Megtekintheté6 dokumentumok

A kovetkezd dokumentumokba (vagy masolataiba) lehet betekinteni a Bank székhelyén (1095 Budapest,
Lechner Odoén fasor 9.), a Bankkal tortént el6zetes egyeztetést kovetben:

2008.1. féléves gyorsjelentés
2008. évi Eves beszamold

2009. konszolidalt éves jelentés
2009. konszolidalt féléves jelentés
2010. éves jelentés

2010. konszolidalt éves jelentés
2011. éves jelentés

2011. konszolidalt éves jelentés
Konszolidalt féléves jelentés 2011. I. félév
2012. éves jelentés

2012. konszolidalt éves jelentés
2012 konszolidalt féléves jelentés
2013. éves jelentés

2013. konszolidalt éves jelentés
2013 konszolidalt féléves jelentés
2014. éves jelentés

2014. konszolidalt éves jelentés
2014 konszolidalt féléves jelentés
2015. éves jelentés

2015. konszolidalt éves jelentés
2015 konszolidalt féléves jelentés
2016 konszolidalt féléves jelentés
2016 éves jelentés

2016. konszolidalt éves jelentés
2017. évi éves jelentés

2017. évi konszolidalt éves jelentés

A Bank fenti pénzlgyi jelentései elektronikus formaban a Bank honlapjan (www.kh.hu) is elérhetéek.

14. Hivatkozassal beépitett dokumentumok

A Bank 2016. évi és 2017. évi éves jelentése és konszolidalt éves jelentése teljes terjedelmében elektronikus
formaban elérhetd a Bank honlapjan: www.kh.hu.
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