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Alaptajékoztatdk

Jelen Alaptajékoztatok elnevezési dokumentum két alaptéjékoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a
Jelzaloglevél Program keretében a Budapesti Ertéktézsde altal miikddtetett szabalyozott piacra bevezetésre
kerilé és szabalyozott piacra bevezetésre nem kertild jelzalogleveleket lehet nyilvanosan forgalomba hozni.
A kibocsatasra kerils jelzaloglevelekre vonatkozé és az Alaptajékoztatokban nem részletezett egyéb
feltételeket az adott jelzaloglevelekre alkalmazando végleges feltételek (tovabbiakban: Végleges Feltételek)
tartalmazzak, melyek minden egyes kibocsatas alkalmaval, a kibocsatas megkezdése el6tt kerllnek
kbzzétételre.

Kibocsato: K&H Jelzalogbank Zrt. , székhely: 1095
Budapest, Lechner Odon fasor 9. (tovabbiakban:
Kibocsato)

Forgalmazo: K&H Bank Zrt., székhely: 1095 Budapest,
Lechner Odon fasor 9. (tovabbiakban: K&H Bank vagy
Forgalmazo)

Felhivjuk a figyelmet, hogy az Alaptajékoztaté alapjan forgalomba hozhato értékpapirok a tékepiacrdl szolo
2001. évi CXX. térvény (tovabbiakban: Tpt.) 38. § (4b) bekezdése alapjan a befekteték szempontjabdl
kiemelten kockazatosnak min&suilnek, mivel a Kibocsatasi Program egyittes keretdsszege és a Kibocsatd
legutolsé auditalt beszamoldjaban szerepld mérlegfédsszeg sajat tékén fellli 6sszege meghaladja a sajat téke
hasszorosat. A Kibocséatasi Program keretdsszege, valamint a Kibocsaté legutolsé auditalt pénzigyi
beszamoldjdban (2017.dec.31.) szereplé mérlegf6dsszeg sajat t6kén fellli dsszege egyuttesen a Kibocséatéd
sajat tékéje 47,96-szorosanak felel meg.

Az Alaptajékoztatdk kozzétételét a Magyar Nemzeti Bank a 2018. szeptember 6-an kelt H-KE-I11-397/2018.
szamu hatarozataval engedélyezte.
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Az Osszefoglaldban az elsé oszlop a 809/2004/EK Rendelet XXII. szamu melléklete szerinti elemszamot, mig
a masodik oszlop a Kozzétételi kovetelmenyeket jeleniti meg akként, hogy a nem alkalmazhaté adatok helyen
az Osszefoglaloban Nem alkalmazhaté megjegyzés kerdl feltlintetésre.

A. szakasz — Bevezetés és figyelmeztetések
A Kibocsaté felhivja a befektetdk figyelmét arra, hogy:

Al
e ez az Osszefoglald az Alaptajékoztatok bevezetéjének tekintendd;

e az értékpapirokba torténd befektetésrél szold dontést a Befektetének az Alaptajékoztatdk
egészének figyelembevételére kell alapoznia;

o ha az Alaptajékoztatékban foglalt informéaciokkal kapcsolatban keresetinditasra kerul sor,
el6fordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan az Alaptajékoztatdokkal
kapcsolatban a birdsagi eljaras meginditasat megel6zéen felmerilé forditasi koltségeket
felperes Befektetének kell viselnie; tovabba

e polgari jogi felelésség kizarolag azokat a személyeket terheli, akik az Osszefoglalét — az
esetleges forditasaval egyltt — benyujtottak, de csak abban az esetben, ha az 6sszefoglald
félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban az Alaptajékoztatok mas részeivel, vagy ha
—az Alaptajékoztatok mas részeivel 6sszevetve — nem tartalmaz alapveté informaciokat annak
érdekében, hogy segitsen a Befektetbknek megallapitani, érdemes-e befektetnilik az adott
értékpapirokba

A Kibocsatd hozzajarul az Alaptajékoztatd felhasznaldsadhoz a Program keretében kibocsatott
jelzaloglevelek pénzigyi kozvetité altali késébbi ujraértékesitése vagy végleges értékesitése
céljabdl. A pénzigyi kozvetité a Program keretében kibocsatott jelzalogleveleket — a megadott
hozzajarulas alapjan az Alaptajékoztato felhasznalasaval — azok lejarataig ujraértékesitheti vagy
véglegesen értékesitheti. Az Alaptajékoztaté felhasznalasa szempontjabdl nincsenek Iényeges,
a hozzajarulashoz kapcsolddo feltételek. A Kibocsatéd tajékoztatja a befektetéket, hogy az
egyes pénziigyi kozvetiték ajanlatainak feltételeit azok megtételekor adjak meg.

A.2.

B. szakasz — A kibocsaté és az esetleges kezes

B.1. A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve:

K&H Jelzélogbank Zarkdriien Mikédd Részvénytarsasag.

B.2. A Kibocséaté székhelye, jogi formaja, a mikodésre irdnyadé jog és a bejegyzés orszaga.
A Kibocsato székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

A Kibocsété jogi formaja: zartkérlien mikddé részvénytarsasag

A Kibocséaté mikddésre iranyadd jog: magyar jog

A Kibocséaté bejegyzés orszaga: Magyarorszag

A Bankot a Févarosi Torvényszék, mint Cégbirésag a Cg. 01-10-048846 cégjegyzékszam alatt
tartja nyilvan.

B.3. A Kibocsaté tevékenységi kore:
A Tarsasag tevékenységi kore a gazdasagi tevékenységek egységes agazati osztalyozasi

rendszerének (a tovabbiakban: ,TEAOR”) megfeleléen az alabbiak szerint alakul:
A Tarsasag f6 tevékenysége:
6492’08 Egyéb hitelnyuijtas,

mely a jelzélog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl széld 1997. évi XXX. térvény 3. § (2)
bekezdésének b) pontja szerint pénzkoélcsén nyljtdasa Magyarorszdg vagy EGT-allam

terlletén l1évé ingatlanon alapitott jelzalogjog fedezete mellett.
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6419’08 Egyéb monetaris kdzvetités,

mely a jelzalog-hitelintézetrél és a jelzaloglevélrél széld 1997. évi XXX. torvény 3. § (2)
bekezdésének a) pontja szerint visszafizetendé pénzeszkdéz nyilvanossagtol torténd

elfogadasa, ide nem értve a betét gyUjtését.

A Tarsasag tevékenységi engedélye: H-EN-1-813/2016

B.4a.

Nem alkalmazhato

B. 4b.

A Kibocsaté és a tevékenysége szerinti agazatot befolyasol6 ismert trendek.

2017-ben a magyar gazdasag ndvekedése 4.0%-ra gyorsult (2016: 2.2%) elsésorban a
lakossagi fogyasztas és a beruhdzésok felfutasanak koszonhetéen. Ez utdbbit az eurdpai
unios forrasok gyorsitott felhasznalasa, az alacsony kamatkdrnyezet és a munkaerépiac
feszessége egyarant tamogatta. A szektorok koziil a leglatvanyosabb fejl6dés az épitdiparban
jelentkezett, de a szolgaltaté szektor is erételjesen névekedett.

Az Uzleti szféran belll 2018. juniusban az ipar kivételével minden agazat optimistabb lett, az
épitéipari bizalmi index pedig Uj historikus csucspontjara emelkedett.

A lakés- és a telekpiacon is kedvezdbbek lettek a kilatasok az el6z6, egy negyedévvel ezelbtti
felméréshez képest. A javulas elsGsorban a févarosi agglomeracié piacain szamottevé.
Vidéken nem volt érdemi valtozas, s tovabbra is derdlatas jellemzé

A gazdasag belsd és kuls6 egyensulyi pozicidja tovabbra is kedvezd maradt, ugyanakkor a
korabbi szinthez képest némiképp romlott, mivel a fogyasztas és beruhazas névekedése az
import dinamikusabb emelkedését hozta magaval. Az orszag kockazati megitélését
kedvez&en befolyasolta, hogy az év soran tovabb csdkkent az orszag kiilsé eladésodottsaga,
valamint javult annak devizalis 6sszetétele is. 2017-ben Magyarorszag befektetéi besorolasat
két nemzetkozi hitelmingsit6 intézet is felmindsitést valdszinilsitd pozitiv kilatassal latta el.

2017-ben az Eurdpai Kézponti Bank folytatta eszkdzvasarlasi programjat, mikbézben a javulo
gazdasagi kérnyezetnek kdszonhetben az amerikai jegybank szerepét betdlté FED harom
alkalommal emelte az iranyado ratajat és a mérlegét is elkezdte zsugoritani az 6sz folyaman.
A Magyar Nemzeti Bank (MNB) nem valtoztatott az irdnyado rata mértékén (0,9%) 2017-ben,
ugyanakkor a bankkdzi- és allamkdtvényhozamok alacsonyabb szinten tartdsa érdekében
tovabbi nem-konvencionalis monetaris eszk6zdk alkalmazasa mellett dontétt (harom hénapos
betét tovabbi mennyiségi korlatozasa, extra forint likviditas biztositasa devizacsere Ugyleten
keresztll, alacsonyabb kamat az MNB-nél elhelyezett egy napos betéteken). Novemberben
tovabbi intézkedéseket jelentett be annak érdekében, hogy a hozamgoérbe hosszabb végén
alacsonyabb kamatszint alakuljon ki, ezzel cs6kkentve a gérbe meredekségét (jelzaloglevelek
vasarlasa, 5-10 éves kamatcsere Ugyletek).

B.5.

A Kibocsaté a K&H Bank 100%-os tulajdonaban Iévé szakositott hitelintézetként miikddé jelzalog-
hitelintézet.

A K&H Bank Magyarorszagon miikddd bank, mely szolgaltatasokat nyujt mind a lakossagi
szolgaltatasok terén, mind a vallalati szegmensben. A bank a Magyarorszagon miikodé
vallalatok és a magyar maganszemélyek megbizhaté partnereként folyamatosan fejleszti
szolgaltatasait és termékeit, hogy mind tdbb Ggyfele nélkilézhetetlen segitdje maradjon.
Ehhez egyarant tamaszkodik tulajdonosai évszazados szakértelmére és munkatarsai
elkdtelezett, magas szint(i, innovativ szakmai munkajara — e kett6 eredéjeként tudja

A K&H Bank a mindenkori hazai és nemzetk6zi, kiils és belsé szabalyoknak megfeleld,
prudens miikddéssel dolgozdinak biztos munkahelyet és vonzé szakmai életutat ajanl, mig
tulajdonosainak, befektetdinek javulé eredményességet kinal.

A K&H Bank célja, hogy modern pénzintézetként
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e megdrizze, erbsitse és javitsa valamennyi terlleten a mar megszerzett piaci pozicidjat;

¢ prudens mikddéssel, valamint folyamatosan fejlesztett szolgaltatasokkal és termékekkel
ndvelje meglévd Ugyfelei bizalmat, és ugyanezek révén Uj partnereket szerezzen;

e szolgaltatasai és termékei fejlesztésekor Ugyfélkdzpontd megoldasokra tdrekedjen,
amelyek a vallalatok és a maganszemélyek barmilyen helyzetben megfogalmazédé
pénzigyi igényeire optimalis megoldast jelentenek;

e kimagaslé Banki miikdédés mellett érzékenyen figyeljen a tarsadalmat foglalkoztatéd
kérdésekre, és stratégidja mentén kdzdsségi szerepvallalassal részt vegyen, segitsen
azok megvalaszolasaban.

A K&H Bank 100 szazalékos tulajdonosa a belga KBC Bank N.V. (KBC) . A KBC Eurépa egyik
pénzigyi intézménye, melynek tevékenysége Eurdépara koncentralédik. A KBC jelen van
Belgiumban és Ko&zép-Kelet Eurépaban (Csehorszagban, Szlovakiaban, Magyarorszagon és
Bulgariaban), ahol elsésorban lakossagi Ugyfeleket, kis- és kdzepes méreti vallalatokat és kdzepes
tézsdei kapitalizacioju helyi vallalatokat szolgal ki. A KBC emellett a vildAg szdmos mas,
koriltekintéen megvalasztott orszagaban és régidjaban van jelen. A KBC vallalati fidkjainak és
vallalati banki leanyvallalatainak halézata lehetévé teszi a belfoldi vallalati Ggyfelek kalféldon
felmerll6 pénzilgyi igényeinek kiszolgalasat, beleértve a vallalkozasok azon tevékenységeit is,
ahol elsédleges piacaink Ugyfeleivel természetes kapcsolat all fenn. A KBC Belgium egyik bankja,
melyet a brisszeli Euronext t6zsdén is jegyzik.

K&H Bankcsoport tagjai:

- K&H Bank Zrt

- K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

- K&H Lizing Uzletag

- K&H Csoportszolgaltaté Kézpont Kift.

- K&H Faktor Zrt.

- K&H Equities (Hungary) Tanacsado Zrt.
- K&H Jelzalogbank Zrt.

A tovabbiakban K&H Bankcsoport alatt a K&H Bank Zrt. és a fentiekben megjel6lt tarsasagok
egyuttese, mint vallalatcsoport értendé.

B.6 — | Nem alkalmazhat6

B.8.

B.9. A Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatokban nem tesz k6zzé nyereség-elbrejelzést.

B.10 A Kibocsatoé kdnyvvizsgaldja korlatozé zaradék nélkil auditalta a Kibocsatdo 2016. és 2017. évre

7" | vonatkozdé pénziigyi beszamoldit.

B.11. | Nem alkalmazhat6
A Kibocsaté magyar szamviteli szabalyok szerint elkészitett, auditalt 2017. évi beszamoldjanak
fébb adatai az alabbiak.
A Jelzalogbank 2017. december 31-re vonatkozé mérlegfédsszege 74.640.184 ezer forint. A
tényleges Uzleti aktivitasa (refinanszirozasi hitelnyujtas, jelzaloglevél kibocsatas) 2017. elsé
negyedévében indult, ennek kdvetkeztében a pénziigyi kimutatasai a 2016. évhez képest tébb Uj
elemet tartalmaz:

B.12.

Fébb mérlegtételek:

e Pénzszamlak: a K&H Bank Zrt-nél vezetett pénzforgalmi (nostro) szamla
egyenlege:1.616.980 ezer forint

o Hitelintézetekkel szemben kimutatott egyéb kévetelések: 73.012.580 ezer forint, melybél
66.040.211 ezer forint éven tuli lejaratu refinanszirozasi hitel kdvetelés és 6.972.369 ezer
forint repo Ugylethez kapcsol6dé kdvetelés.
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o Sajat téke: 3.566.687 ezer forint, amelyb8l 3.050.000 ezer forint jegyzett tdke, a
toketartalék 450.000 ezer forint, 9.164 ezer forint altalanos tartalék, és 57 523 ezer forint
felhalmozott eredmény.

Fébb eredmény tételek:

¢ Hitelintézetekt6l szarmazo kamatbevétel: 621.015 ezer forint

o Hitelintézetnek fizetett kamat raforditas: 319.716 ezer forint

« Altalanos igazgatasi koltségek dsszege 202.946 ezer forint, amelybdl a személyi jellegii
kifizetések 0sszege 67.434 ezer forint, az értékcsokkenés 1.360 ezer forint, mig az egyéb
igazgatasi koltségek 134.152 ezer forint tettek ki.

o A Jelzélogbank 2017. év végére vonatkozé adozott eredménye 91.642 ezer forint

A legutobbi auditalt pénzigyi beszamolo kdzzététele 6ta a Kibocsato kilatasai szempontjabdl nem
kovetkeztek be jelentés hatranyos valtozasok. A Kibocsatd pénzigyi vagy kereskedelmi
helyzetében a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett id6szak 6ta nem kovetkeztek be Iényeges
véltozasok.

B.13.

A koézelmultban nem tortént kifejezetten a Kibocsatoval 0Osszefliggé, a Kibocsato
fizetbképességének értekelését Iényegesen befolyasold esemény.

B.14.

A Kibocsaté a K&H Bank 100%-os tulajdonaban lévé leanyvallalat. A Kibocsaté a K&H Bank
lakossagi jelzaloghiteleinek refinanszirozasat végzi, mely fedezet terhére jelzalogleveleket bocsat
ki annak érdekében, hogy a hosszu futamidejl jelzalog hitelportfolio finanszirozasat stabil forras
szerkezettel biztositsa, illetve K&H Bank 2017. aprilis 1-t6l eleget tegyen a jelzéloghitel-
finanszirozds megfelelési mutaté (JMM) mindenkori eldirasainak, amelyet a hitelintézetek forint
lejarati 6sszhangjanak szabalyozasardl sz6l6 MNB rendelet tartalmaz.

B.15.

A Tarsasag tevekenységi kore a gazdasagi tevekenységek egységes agazati osztalyozasi
rendszerének (a tovabbiakban: ,TEAOR”) megfeleléen az alabbiak szerint alakul:

A Tarsasag f6 tevékenysége:
6492’08 Egyéb hitelnyuijtas,

mely a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl sz6l6 1997. évi XXX. térvény 3. § (2)
bekezdésének b) pontja szerint pénzkdlcsoén nyujtasa Magyarorszag vagy EGT-allam
teruletén Iévd ingatlanon alapitott jelzalogjog fedezete mellett.

6419’08 Egyéb monetaris kdzvetités,

mely a jelzalog-hitelintézetrél és a jelzaloglevélrdl sz6l6 1997. évi XXX. térvény 3. § (2)
bekezdésének a) pontja szerint visszafizetend6 pénzeszkdz nyilvanossagtol torténé
elfogadasa, ide nem értve a betét gyljtését.

A Tarsasag tevékenységi engedélye: H-EN-1-813/2016

B.16.

A K&H Bank a Kibocsatoé részvényei 100 szazalékanak tulajdonosa. A Kibocsato el6tt nem ismert
olyan megallapodés, amely a Kibocsaté feletti ellen6rzés mddosulasdhoz vezethet.

B.17

A Kibocsaté és a Kibocsato jelzaloglevele hitelkockazati besorolassal nem rendelkezik.

B.18.-
B.50.

Nem alkalmazhato

C. szakasz — Ertékpapirok

C.1.

A Kibocsaté a Program keretében tdbb sorozatban, a sorozatokon belll tébb részletben
hozhat forgalomba forintban, maximum 20 éves futamidejli, fix, valtozé vagy indexalt
kamatozasu, illetve diszkont, kizarélag névre szd6l6, dematerializalt jelzalogleveleket jegyzési
eljaras, illetve aukciés eljaras atjan a jelen Alaptajékoztatbkban meghatarozottak szerint,
melyekre vonatkozé végleges informaciokat a végleges feltételek tartalmazzak. A Program
keretében kibocsatott jelzaloglevelek névértéke nem fogja meghaladni az 100.000.000.000
forintot. A Kibocsaté nem vallal kotelezettséget arra vonatkozéan, hogy a Program keretében
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a keretosszeg erejéig jelzalogleveleket bocsasson ki. A jelzaloglevelek a Jht, a kétvényrdl
sz0l6 285/2001. (XII.26.) Kormanyrendelet (tovabbiakban: Kétvényrendelet), valamint a Tpt.
12/B.§ értelmében hitelviszonyt megtestesitd, atruhazhatd értékpapirok. A jelzalogleveleken
alapulé kovetelések a Kibocsatéval szemben nem évilnek el. A jelzaloglevél kizardlag
jelzalog-hitelintézet altal a Jht. alapjan kibocsatott értékpapir. A Jht. szabalyozza a jelzalog-
hitelintézetek specialis mikodési és a jelzloglevelek forgalomba hozatalanak feltételeit,
amelyek biztosithatjdk a hitelintézet biztonsagos mikodését, mind a hitelezési, mind a
forrasgylijtési (jelzaloglevél forgalomba hozatali) oldalrél. A Jht. szerint jelzaloglevelek csak
megfelel6 fedezet mellett bocsathatok ki, amelynek meglétét a jelzalogbank vagyonellenére
folyamatosan ellendrzi. A jelzaloglevél tulajdonosokat tovabbi szabalyok védik a
jelzalogleveleket kibocsatd jelzalog-hitelintézetek felszamolasa és a velik szemben
kezdeményezett végrehajtasi eljaras esetén. A Program keretében megvaldsulé forgalomba
hozatalok esetében a kibocsatasra kertl6 értékpapirok ISIN-kédjat, és amennyiben van, mas
értékpapir-azonositéra vonatkozé informacidkat a vonatkozoé végleges feltételek tartalmazza.

C.2.

A Kibocsaté a Program keretében forintban denominalt jelzalogleveleket hozhat forgalomba.

C.3.

Nem alkalmazhato

C.4.

A jelzaloglevél-tulajdonos jogosult a jelzaloglevél névértékére, valamint a jelzaloglevél végleges
feltételeiben meghatarozott kamatra, tovabba a Tpt.-ben és az Alaptajékoztatokban foglalt
tajékoztatasra, valamint a jogszabalyban és az Alaptajékoztatdkban meghatarozott egyéb
jogok gyakorlasara.

C.5.

A Program soran kibocsatott értékpapirok Magyarorszag teriletén keriilnek forgalomba
hozatalra.

A jelzélogleveleket a vonatkoz6 hatalyos jogszabalyok alapjan lehet forgalomba hozni és
értékesiteni - ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek - devizabelfoldi és
devizakulféldi Tpt. szerinti olyan intézményi befektetének, amely a Bszt. szerint elfogadhaté
partnernek minésdl, valamint a Magyar Nemzeti Banknak.

A jelzaloglevelek atruhazasa eseten a szamlavezeték Osszevont értékpapirszamlai kozotti
atvezetésre vonatkozéan a Kozponti Ertékpapirszamla-vezeté mindenkori szabalyzatai a
jelzaloglevelekhez kapcsolddé jogok atszalldsa tekintetében korlatozasokat és zart id6szakokat
tartalmazhatnak, amelyek a jelzaloglevél-tulajdonosokra kételez6ek.

A Jelzaloglevelek egyike sem kerlilt kordbban, és a jév8ben sem kerul nyilvantartasba vételre
az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrdl szol6 térvénye (,Amerikai
Ertékpapirtdrvény”) alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtdrvény S rendelkezésének megfeleléen, a
Jelzaloglevelek egyikét sem lehet amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni,
atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Jelzalogleveleket senki
részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Jelzaloglevél program keretében kibocsatott jelzéloglevelekre vonatkozdéan az itt
meghatarozottakon kivil nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat
tekintetében a kibocsatas Végleges Feltételei ilyen korlatozas alkalmazasat irjak elb.

C.6. -
C.7.

Nem alkalmazhato

C.8.

A jelzaloglevelek kizarélag a jelzalog-hitelintézet altal a Jht. alapjan kibocsatott névre sz6l6,
atruhazhaté értékpapirok. A jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a
forgalomban levd jelzaloglevelek még nem torlesztett névértéke és kamata Osszegét
meghalado értékl fedezettel. A Tpt. 12/B.§ szerint a jelzaloglevelekben a Kibocsato (az adés)
arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzésszegnek az elére meghatarozott kamatat
vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a
pénzosszeget a jelzaloglevél mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezének)
a megjelolt idében és mdédon medfizeti, illetéleg teljesiti. A Magyarorszag tertletén eléallitott
jelzaloglevélre a Tpt.-n kivll a Kétvényrendelet rendelkezéseit a Jht-ben foglalt eltérésekkel
kell alkalmazni.
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A jelzaloglevelek a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt, a Jht-ben
meghatarozott fedezettel biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A jelzaloglevelek a
Kibocsaté mindenkor fennallé egyéb, nem biztositott, nem alarendelt koételezettségeivel
szemben a vonatkoz6 jogszabalyok alapjan a Kibocsaté felszamolasa, vagy az ellene inditott
végrehajtasi eljaras soran els6bbséget élveznek.

c.9. A Kibocsatasi Program keretében torténé egyes részkibocsatasokra vonatkozd Végleges

Feltételek tartalmazza:

e anévleges kamatlab mértéket,

e a kamat esedékessé valasanak idépontjait és a kamatfizetési idépontokat,

e amennyiben a kamatlab nem rogzitett, a mdgottes eszkdz leirasat,

o a lejarat és a t6ke kiegyenlitésére vonatkozé rendelkezéseket, ideértve a visszafizetési
eljarasokat,

e avarhaté hozam mértékét.

Jelzaloglevél tulajdonosok képviseletére vonatkozé rendelkezések — a jogszabalyban

meghatarozottaktdl eltéréen - nem keriltek meghatérozasra.

A félreértések elkeriilése érdekében felhivjuk a figyelmet, hogy a Végleges Feltételek nem

kizarélag az ezen pontban meghatarozott feltételeket tartalmazzak, hanem a jelen

Alaptajékoztatok alapjan kibocsatéasra keril6 jelzéloglevelekre alkalmazandd, s az

Alaptajekoztatokban nem részletezett egyéb feltételeket is.

c.10. Az indexalt visszavaltasi 6sszegl és/vagy kamatozasu jelzaloglevelek olyan szarmaztatott
értékpapirok, amelyek visszavaltasi 6sszege és/vagy kamata nem elére meghatarozott, hanem
valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék
arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keriil meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy képlet,
értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék énmagaban is szamottevé hitel-, piaci
vagy egyéb kockazatot testesithet meg, igy az indexalt kamatozasu jelzaloglevelek piaci ara
ingadozo lehet.

C11 A Program keretében a Kibocsaté a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre keriils, valamint

T szabalyozott piacra be nem vezetett jelzélogleveleket egyarant forgalomba hozhat. A Kibocsato
az egyes kibocsatasok soran a vonatkozé végleges feltételekben jeldli meg, hogy az adott
értékpapirok tézsdei bevezetését kezdeményezi, vagy az adott értékpapirok szabalyozott
piacra térténd bevezetetését nem kezdeményezi.

C.12 - Nem alkalmazhato

C .22

D. szakasz —Kockazatok

D.1.

Nem alkalmazhato

D.2.

Felhivjuk a figyelmet, hogy az Alaptajékoztato alapjan forgalomba hozhaté értékpapirok a Tpt.
38. § (4b) bekezdése alapjan a befektet6ék szempontjabdl kiemelten kockazatosnak
mindsllnek, mivel a Kibocsatasi Program egyiittes keretdsszege és a Kibocsaté legutolsé
auditalt beszamoldjaban szerepld mérlegféosszeg sajat tékén fellili 6sszege meghaladja a sajat
téke husszorosat. A Kibocsatasi Program keretdsszege, valamint a Kibocsaté legutolsé auditalt
pénzigyi beszamoléjaban (2017.dec.31.) szereplé mérlegf6dsszeg sajat tékén fellli 6sszege
egylttesen a Kibocsatd sajat t6kéje 47,96-szorosanak felel meg.

A befektetési dontésik meghozatala elétt a befektet6knek mérlegelniik kell a jelzaloglevelekbe
torténé befektetésben rejl6 kockazatokat, amelyek kapcsolédhatnak a Kibocsaté
tevékenységéhez, mikodéséhez, illetve jogi helyzetéhez, a magyarorszagi politikai és
gazdasagi helyzethez, valamint a megvasarolni kivant értékpapirokhoz 6nmagukhoz.
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A Kibocsatd megitélése szerint az alabbi kockazati tényezdk befolyasolhatjak a Kibocsaté
jovébeni kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozoé fizet6képességét, ami a befektetdk
szamara kibocsatoi kockazatként jelenik meg:

- Magyarorszagi gazdasagi koérilmények

- Hitelezési kockazat

- Piaci kockazat

- Miikddési (operacids) kockazat

- Likviditasi kockazat

- Szabalyozéi kdrnyezet valtozasa

D.3. A Program keretében kibocsatasra kerll6 értékpapirokra jellemzé sajatos kockazatokkal
kapcsolatosan a jelzaloglevelek nem minden befektet szamara alkalmasak befektetési céljai
elérésére, ezért minden befektetdnek sajat maganak kell mérlegelnie a jelzaloglevelekbe
torténd befektetés kockazatait. A jelzaloglevelek hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
jelzaloglevelek vasarlasa esetén a befekteték viselik azt a hitelkockdzatot, hogy a Kibocsatéd
nem tud eleget tenni a jelzaloglevelekbdl eredé kételezettségeinek.

A befektet6 szamara a jelzaloglevelekhez kacsol6dd kockazatként jelennek meg az alabbi
kockazatok:

- A kibocsatott jelzaloglevél nem felel meg valamennyi befektet befektetési céljainak

- Jogszabalyvaltozasok kockazata

- Annak kockazata, hogy a jelzaloglevelek a kibocsato visszavasarlasi opciojaval rendelkeznek
- Jelzaloglevelek tipusaihoz kapcsoldédoé specialis kockazatok (fix, diszkont, valtozé, indexalt,
inverz kamatozasu jelzaloglevelek)

- Jelzaloglevél fedezeti rendszere

- Masodpiaci kockazatok

- Arfolyam kockazatok

- Kamatlab kockazatok

- HiteImindsités kockazata

- Jegyzési eljaras kockazata

- Aukciés eljaras kockazata

Bg_ Nem alkalmazhaté

E. szakasz — Ajanlattétel

E.1. — | Nem alkalmazhaté

E.2a.

E 2b A Program célja, hogy a Kibocsaté rugalmasan kezelhetd és rovid eljarasi idét igénybe vevé

e jelzaloglevél forgalomba hozatalokon keresztul forrast biztositson, melyet a Jht. szerinti
jelzalog-hitelezés finanszirozasara hasznaljon fel.

E3 A Program soran forgalomba hozni kivant jelzaloglevelekre vonatkozé ajanlattétel részletes

" feltételeit a vonatkozé végleges feltételek tartalmazzak tobbek kozott az értékesités modjat
és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a Program hatalya ala tartoz6
egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsaté a forgalomba hozatal kezdd napjat
megel6zden a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy kiléndsen: a forgalomba hozatal
Ossznévertéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba
hozatal mddja, tovabba az uj értékpapir-sorozat értékpapirkodja) az MNB-t tajékoztatja és a
végleges feltételeket kdzzéteszi.

A Kibocsaté kdzzétételeit a 24/2008 (VII1.15.) PM rendeletnek megfeleléen a BET honlapjan
(www.bet.hu), az MNB altal tzemeltetett t6kepiaci kozzétételi weboldalon
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatd honlapjan (www.kh.hu/csoport/jelzalogbank) teszi
k6zzé, valamint megkildi a Kibocsatoé altal valasztott honlappal rendelkezé média
szerkesztGségnek.

E.4. A Kibocsatd legjobb tudomasa szerint a forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi

személyek érdekeltsége és a Kibocsatasi Program célja kdézdtt nem all fenn
Osszeférhetetlenség.

10



http://www.bet.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

K&H Jelzalogbank Zrt. K&H

Az Alaptajékoztatok a GKI Gazdasagkutatd Intézettdl, mint harmadik személyektdl szarmazo
informaciokat tartalmaznak.

E.5-E.6.

Nem alkalmazhato

E.7.

Nincs a Kibocsaté altal a kibocsatassal kapcsolatban a befektetére terhelt koltség, de a
befektetéknek szamolniuk kell azzal, hogy a jelzaloglevelek mint dematerializalt értékpapirok
értékpapirszamlan kertlnek nyilvantartasa, amely kdltséggel jarhat a befektet6 részére.

11
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Il. KOCKAZATI TENYEZOK

Az alabbi fejezet azokat a legfontosabb kockazati tényezbket foglalja 6ssze, melyek érinthetik a Kibocsaténak
azt a képességét, hogy eleget tegyen a jelen Kibocsatasi Program keretében kibocsatott jelzaloglevelekben
foglalt kotelezettségeinek. A jelzaloglevelekbe vald befektetés bizonyos kockazatokkal jar. Az alabbi tényezdék
- melyek kapcsolatosak a Kibocsaté Uzleti tevékenységével, illetve a Jelzaloglevelekkel mint befektetési
eszkodzokkel - jovébeli felmerllése esetleges, a Kibocsatd nincs abban a helyzetben, hogy elbre jelezze ezen
tényezdk felmerilését, illetve fel nem merilését, valamint ezek jov6beli valdszinliségét.

Azok a kockazati tényezdk, melyek a Jelzaloglevél program soran kibocsatott jelzaloglevelek piaci
kockazatainak megitéléséhez szikségesek, szintén a Jelzaloglevél program jelen fejezetében kertlnek
ismertetésre.

A Kibocsaté ugy itéli meg, hogy az alabbi kockazati tényezék lefedik a Jelzaloglevél program keretében
kibocsatott jelzaloglevelekhez kapcsolddd legfontosabb kockazati tényezéket, emellett azonban esetlegesen
egyeéb tényezdk is befolyasolhatjak a Kibocsatét abban, hogy a Jelzaloglevél program keretében kibocsatott
jelzaloglevekhez kapcsoldodo kotelezettségeinek eleget tegyen.

A Jelzaloglevél program keretében kibocsatott jelzaloglevelekbe esetlegesen befektetni kivand tgyfeleknek
azonban — jelen Fejezet megértésén és attanulmanyozasan tul — az Alaptajékoztatékban és a Végleges
Feltételekben foglalt valamennyi informacié attanulmanyozésa, megértése és megfontolasa alapjan kell
befektetési dontéseiket meghozniuk.

Az Alaptajékoztatd alapjan forgalomba hozhaté értékpapirok a tékepiacrdl szélo 2001. évi CXX. toérvény
(tovabbiakban: Tpt.) 38. § (4b) bekezdése alapjan a befektetbk szempontjabdl kiemelten kockazatosnak
mindsulnek, mivel a Kibocsatasi Program egylttes keretdosszege és a Kibocsatd legutolsé auditalt
beszamoldjaban szereplé mérlegfédsszeg sajat tékén fellli 6sszege meghaladja a sajat téke husszorosat. . A
Kibocsatasi Program keretdsszege, valamint a Kibocsaté legutolsé auditalt pénzigyi beszamoldjaban
(2017.dec.31.) szerepl6é mérlegféosszeg sajat tékén fellli 6sszege egylttesen a Kibocsato sajat tékéje 47,96-
szorosanak felel meg.

Ezen jelzaloglevelekre az Orszagos Betétbiztositasi Alap altal nyujtott betétbiztositas nem terjed ki.

1. A Kibocsaté jelen Jelzaloglevél program keretében vallalt kotelezettségeit
érinté kockazati tényezok

1.1. Magyarorszagi gazdasagi koriilmények

Magyarorszagon a banki, illetve a pénzigyi szolgaltatasok, igy a jelzaloghitelezés és a jelzaloglevelek piaca
er6sen befolyasolt a gazdasagpolitika altal. Gazdasagpolitikai prioritasvaltasok esetén megtorténhet a
jelzaloghitelezés feltételrendszerének atalakitasa, amely az egész (zletag tekintetében meghatarozo
jelentéségi lehet, igy kockazati tényez6t jelent a befektet6k szamara. A gazdasagi kérnyezet kedvezbtlen
véltozasai negativan érinthetik a Kibocsatdé gazdalkodasat, széls6séges esetben veszélyeztethetik a
jelzaloglevelek kamatainak, illetve torlesztérészleteinek fizetését. A gazdasagi tényez6k mellett a politikai,
szabalyozasi kdrnyezet megvaltozasa is jelentés kockazatokat rejt magaban

1.2. Hitelezési kockazat

Hitelkockazat alatt azon veszteség lehet6ségét értjik, amelyet a Kibocsaté akkor szenvedne el, ha
hitelfelvevdje fizetésképtelenné valik, vagy nem tudja idében teljesiteni fizetési kotelezettségeit A Kibocsato
célja hitelminéségének fenntartasa, ennek érdekében a hiteleit és a kapcsolddo fedezeteket folyamatosan
figyelemmel kiséri, tovabba vagyonellendre rendszeresen ellenérzi.

A hitelezési kockazat konkrétan annak kockazata, hogy a Kibocséaté Ugyfele képtelen vagy nem hajlandé a
Kibocsatéval szemben vallalt kdtelezettsége teljesitésére. A hiteleken és kdveteléseken keletkez8 hitelezési
kockazatot a Kibocsaté a K&H Bankcsoporttal szoros kapcsolatban miikddtetett kockazatkezelési rendszerén
keresztul kezeli.
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1.3. Piaci kockazat

A Kibocsatd eszkdzeinek és forrasainak eltérd szerkezetébdl adoddan likviditasi-, kamat- és
arfolyamkockazatnak van kitéve. Ezeket a piaci kockazatokat a forgalomba kerlld jelzaloglevelek feltételeivel,
illetve derivativ Ugyletek kotésével kezeli. A Kibocsatd az eszkoz-forrds szerkezet kialakitdsakor
kockazatsemleges poziciora torekszik, célja eszkdzei és forrasai fenti mutatdinak Osszesitett maodon,
dinamikusan torténé kozelitésével fedezett pozicio kialakitasa, illetve fenntartasa.

A Kibocsatoé a piaci kockazatokat a K&H Bankcsoporttal szoros kapcsolatban mikodtetett kockazatkezelési
rendszerén keresztll kezeli, az ilyen kockazatoknak kitett allomanyokat rendszeresen monitorolja. Mindezen
modszerek mellett sem jelezhetbek elbre teljes bizonyossaggal és pontossaggal azok a gazdasagi és piaci
események, melyek a piaci kockazatok kivaltéi lehetnek, és ezek Kibocsatdra gyakorolt hatasa sem jelezhetd
elére teljes bizonyossaggal.

1.4. Miikodési (operacios) kockazat

A nem megfeleléen kialakitott vagy hibasan végbemend uzleti folyamatokbdl, ember altal okozott hibakbal,
rendszerek nem megfelelé mikddésebdl, illetve a kiilsé kdrnyezetbdl eredd veszteségek bekdvetkezésének
valoszinliségét értjik. A Kibocsatd mikddési kockazatat belsé folyamatainak, mikddésének folyamatos
kontrollja, tevékenységi koérének szigoru behatarolasa, kockazati tudatossag elérése utjan igyekszik
minimalisra szoritani. A mikddési kockazatok sajatossagukbdl addéddan minden banki folyamatban
jelentkezhetnek, igy a Kibocsatoét is érintik a kezeléslikkel kapcsolatos feladatok. A Kibocsatéd szigoru belsé
ellenérzési mechanizmusokkal, valamint a K&H Bankcsoporttal egységes moddszertan alapjan igyekszik
megvalositani a mikoédési kockazatkezelést.

Az operaciés kockazatok jellemz&en szandékos visszaélésekbdl, a Kibocsatd munkavallaloi altal vétett
hibakbdl, az alkalmazott szamitastechnikai rendszerek nem megfeleld mikodésébdl, hibaibdl, a térvényi
felligyeleti elvarasoknak és Ugyviteli el6irasoknak val6 meg nem felelésbél, az alkalmazott technikai/irodai
berendezések meghibasodasabdl, természeti katasztréfakbdl, vagy a Kibocsato zleti partnerei, igénybe vett
szolgaltatoi, alvallalkozéi altal elkdvetett hibakbal, illetéleg egyéb, elére nem lathato kiilsé hatasokbdl adodnak.

A Kibocsaté az operacios kockazatokat a K&H Bankcsoporttal szoros kapcsolatban mikédtetett
kockazatkezelési rendszerén keresztlil kezeli. Mindezen mddszerek mellett sem jelezhetéek elbre teljes
bizonyossaggal és pontossaggal mindazok az események melyek az operaciés kockazatok kivaltéi lehetnek,
és ezek Kibocséatéra gyakorolt hatdsa sem jelezhet6 elbre, illetve zarhatd ki teljes bizonyosséggal.

1.5. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a Kibocsaté nem tudja elére jelezni illetve kezelni az eszkdz
oldali és a forrasoldali allomanyai lejaratait, ennek megfelel6en esedékes fizetési kodtelezettségeinek nem tud
eleget tenni.

A Kibocsato az eszk6zok, forrasok és kotelezettségek strukturajat oly moédon kezeli, amely lehet6séget teremt
egyfel8l a bevételei maximalizalasara, masrészt azonban biztositja, hogy a kotelezettségeinek azok
esedékessége szerint eleget tudjon tenni. A Kibocsaté a likviditasi kockazatokat a K&H Bankcsoporttal szoros
kapcsolatban mikédtetett kockazatkezelési rendszerén keresztil kezeli.

1.6. Szabalyozéi kornyezet valtozasa

A Kibocsato tevékenységét a mindenkor hatalyos pénzligyi jogszabalyok, felliigyeleti el6irasok, elvarasok,
ajanlasok szerint végzi. Az esetlegesen kiszamithatatlan és gyakran valtozé jogi szabalyozas jelentds
kockazatot eredményezhet a Kibocsatdé szamara, melynek valtozasai egyrészt jelentés hatast gyakorolhatnak
a Kibocsaté mindennapi Uzleti tevékenységére, az elérhetd Uzleti eredményére, masrészt a befektetdkre a
téke- és kamatjovedelmeket érinté addjogszabalyi valtozasok kapcsan.

A Kibocsatot érinté jogszabalyok, s egyéb allami szabalyozék megvaltozasa jelentds kockazatot rejt magaban
s hatassal lehet a Kibocsaté uzleti tevékenységére, elért eredményére, illetve a jelzaloglevelekbe térténé
befektetésekre. Nincs biztositék arra, hogy a meglévd szabalyok mdodositasa vagy Uj szabalyok eldirasa nem
fogja kedvezbtlenl érinteni a Kibocsatot.

A Kibocsaté nem nyujt hitelt fogyaszténak, igy a fogyasztokat érinté szabdlyok valtozasa kdzvetetten, a
partnerbank refinanszirozasan keresztul érinti, azaz a partnerbank szerz8déses poziciéjat elnehezité barmely
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jogszabalyvaltozas a partnerbank fizet6képességének romlasan keresztiil hatassal lehet a Kibocsato pénziigyi
helyzetére.

A Kibocsatot hatranyosan érinthetik azok a jogszabaly valtozasok, amelyek akadalyozzak a zalogjogosult
kdvetelésének az ingatlan zalogtargybdl torténd kielégitését.

Az addrendszer valtozasa tovabbi kockazati tényezdként jelentkezhet. A Kibocsaté nem tudja kizarni, hogy a
jov8ben olyan ado-, jaradék-, illeték, illetve egyéb allami fizetési kotelezettsége keletkezik, amely
kedvezétlenul érintheti jovedelmezdségét.

A Kibocsatéra negativan hathat az olyan szabalyozéi elGiras vagy intézkedés, amely a kdtelez tartalékrata
mértékén, a szavatold tékére vonatkozo elbirasokon, birsagfizetési kotelezettségének, vagy barmely egyéb
fizetési kotelezettség elbirasan keresztiil érvényesiil.

2. A Jelzaloglevél programban kibocsatott jelzaloglevelekben rejlé kockazatok

2.1. A Kkibocsatott Jelzaloglevél nem felel meg valamennyi befektetd befektetési
céljainak
Minden leendd befektetébnek elengedhetetlen mérlegelnie, hogy szamara a jelzaloglevelek megfeleld

befektetési eszkozt jelentenek-e. A leendd befektetének tobbek kozott sziikséges sajat koritlményeit
figyelembe véve mérlegelnie, hogy

o megfelel6 ismeretekkel és tapasztalatokkal rendelkezik-e a jelzaloglevelekbe torténé befektetéshez, a
jelzaloglevelek elényeinek és esetleges kockazatainak értékeléséhez, valamint az Alaptajékoztatokban
szerepl6 vagy hivatkozassal beépitett informaciok megitélése tekintetében;

o rendelkezik-e megfelel6 hozzaféréssel és tudassal az elemzéshez szikséges eszk6zOkhdz és azok
megértéséhez, abban a tekintetben, hogy a jelzaloglevél befektetés milyen hatassal lesz a mar
esetlegesen tulajdonaban 1évd befektetési portféli6 megvaltozasara;

o rendelkezik-e megfelel6 pénzigyi forrasokkal és likviditassal a jelzaloglevelekbe valé befektetés
kockazatainak fedezéséhez;

e ajelzaloglevelekbe torténd befektetés megfelel-e pénziigyi helyzetének, lehetéségeinek és céljainak;

e a befektetés dsszhangban van-e befektetési politikgjaval, illetve tisztdban van-e a jelzaloglevelek
kockazataival 6sszefliggésben az egyes pénzugyi piacok és indexek viselkedésével, valamint

e a befektetés dsszhangban van-e a vonatkozé el6irasokkal és jogszabalyokkal.

A fentieken tdl, az indexalt jelzaloglevelek, illetve a referencia értékhez kotott jelzaloglevelek olyan
kockazatokat is jelenthetnek a befektetbk szamara, amelyek a hagyomanyos hitelviszonyt megtestesit®
értékpapirokban megjelend kockazatokon tulmutatnak.

2.2. Jogszabalyvaltozasok

A jelzéloglevelekre a magyar jog az irdnyadé. Jelen Alaptajékoztatok datumat kdvetéen bekdvetkezhet olyan
jogszabalyi, adészabalyozasi vagy hatésagi gyakorlatbeli valtozas, amely hatassal lehet a jelzaloglevelekre.

2.3. Jelzaloglevelek a Kibocsaté visszavasarlasi opcidjaval

A Kibocsatasi Program alapjan lehetéség van arra, hogy a Kibocsaté olyan jelzalogleveleket hozzon
forgalomba, amelyek a Kibocsato valasztasa alapjan lejarat elétt visszavasarolhatdak. Az ilyen jelzaloglevelek
piaci arat ez a visszavaltasi opcio korlatozhatja.

A Kibocsatd a klasszikus hitelezési jogot megtestesité jelzaloglevelek tekintetében minden valdszinliség
szerint akkor él a lejarat el6tti visszavasarlas lehetéségével, ha finanszirozasi kéltsége alacsonyabb, mint a
jelzéloglevelek kamata. Ebben az esetben, a befektet§ altaldban nem biztos, hogy a jelzaloglevelek
kamatanak megfeleld szinten képes lesz arra, hogy a visszavasarlasi 6sszeget egy hasonlé kamatozasu
eszkdzbe Ujra befektesse. Az ilyen jelzaloglevelek lehetséges befektet8inek mérlegelnitik kell az ujra
befektetési kockazatot a piacon elérhetd egyéb hasonlé befektetési lehetéségek figyelembe vételével.

Extrém esetben el6fordulhat, hogy a Kibocsatd azért él visszavasarlasi lehetéségével, mert a jelzaloglevél
mogott 1evé eszkdz piaci értéke jelentésen vagy teljesen elveszti értékét. Ebben az esetben a jelzaloglevél is
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jelentésen vagy teljesen elveszitheti értékét, mert a Kibocsatdé nem vallal garanciat a mogottes eszkdzok piaci
teljesitésére. Amennyiben az adott kibocsatas lehet6séget ad a Kibocsatonak visszavasarlasi opciora, a
visszavasarlashoz kapcsolédé kockazat az adott értékpapir kibocsatasi tajékoztatéjaban keril bemutatasra.

2.4. Fix kamatozasu jelzaloglevelek

A fix kamatozésu jelzaloglevelek kamatlaba fix vagy 6sszegszerlien megadott kamatdsszege van. A fix
kamatozasu jelzaloglevelekbe valé befektetés annak a kockazatat hordozza, hogy a befektetés futamideje
alatti kés6bbi kamatvaltozasok kedvezétlenil befolyasoljak a befektetés piaci értékét.

2.5. Diszkont jelzaloglevelek

A diszkont jelzaloglevelek a névértékiiknél alacsonyabb aron kerilinek forgalomba hozatalra. A kibocsatasi ar
és a lejaratkor kifizetend® 6sszeg kilonbsége jelenti a befektet§ szamara a hozamot. A diszkont jelzaloglevél
arfolyama a piaci kamatszintek valtozasa miatt csékkenhet. Az arfolyam ingadozasa a fix kamatozasu
jelzaloglevelek arfolyamaval 6sszehasonlitva ingadozdbb.

2.6. Valtozé kamatozasu jelzaloglevelek

A Valtozé Kamatozasu jelzaloglevelek kamata a Kibocsaté altal meghatarozott és nyilvanosan elérhetd
referencia kamatlab alapul vételével keril kiszamitasra. Mivel a referenciakamat rendszeresen igazodik adott
piaci kondiciéhoz (példaul haromhavonta a Bubor értékéhez), ha a piaci kamatlabak — kiléndsen a révid
futamidejd kamatlabak — megvaltoznak, a valtozé kamatozasu jelzaloglevelek piaci értéke ingadozhat.

2.7. Indexhez kotott jelzaloglevelek

Az Indexalt Jelzaloglevelek olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, amelyek kamata el6re nem
meghatarozott, hanem valamely index, és/vagy formula, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei
termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keril meghatarozasra. Az ilyen index, és/vagy formula,
értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék dnmagaban is szamottevd hitel-, piaci-, aru- vagy
egyéb kockazatot testesithet meg. A leend6 befektetbknek mérlegelnitk kell, hogy az indexalt jelzaloglevelek
piaci ara ingadozé lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl fliggden, befektetett tékéjukon felll, akar
semmilyen kamatdsszegre nem lesznek jogosultak.

Amennyiben az indexalt jelzaloglevelek szerkezete alsé és felsé hozam-kiiszoboket, illetve — a mogottes
fedezeti eszk6z6kdn keresztul — t6keattételt, illetve ezeket, vagy ezekhez hasonlé mas feltételeket illetve ezek
kombinaciéit tartalmazza, ugy ezen befektetések hozama, illetve piaci értéke az ilyen feltétel(eke)t nem
tartalmazo indexalt jelzaloglevelekhez képest is még fokozottabban reagalhat a piaci események valtozasaira.

2.8. Inverz médon kamatozé jelzaloglevelek

A valtoz6 kamatozasu jelzaloglevelek kdzott kibocsatasra kerilhetnek inverz médon kamatozo jelzaloglevelek.
Az ilyen jelzéloglevelek kamatanak kiszamitasa oly médon torténik, hogy egy elére meghatarozott fix kamatbol
a kamat megallapitas soran levonasra kerul egy megfeleléen definialt referencia kamatlab, pl. Bubor vagy
Libor. Az ilyen kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci értéke rendszerint valtozékonyabb,
mint a klasszikus, azonos referencia hozamhoz (pl. Libor, Bubor) kotétt valtozé kamatozasu hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok piaci értéke, mivel az inverz médon kamatozé jelzaloglevelek esetében a referencia
kamatlab esetleges emelkedése nem csak 6nmagaban csdkkenti a Jelzaloglevél kamatat, hanem a piaci
kamatszint emelkedéséhez is vezethet, ami tovabbi negativ hatast fejthet ki a jelzaloglevél piaci értékére.

2.9. Ajelzaloglevél fedezeti rendszere

A jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban levé jelzaloglevelek még nem torlesztett
névértéke és kamata 0sszegét meghaladd értéki fedezettel. A fedezet rendes fedezetet és pétfedezetet
tartalmazhat.

A fenti kdvetelményt a jelzalog-hitelintézetnek oly médon kell teljesitenie, hogy

- a fedezetként figyelembe vett t6kekdvetelések értékvesztéssel csdkkentett egylttes értékének meg kell
haladnia a forgalomban 1évd jelzaloglevelek még nem torlesztett névértékének 100%-at,

- a fedezetként figyelembe vett értékvesztéssel csOkkentett tékére jard6 kamat egyittes értékének meg kell
haladnia a forgalomban Iévé jelzaloglevelek még nem torlesztett névértékére jutdé kamatanak 100%-at.

15



K&H Jelzalogbank Zrt. K&H

A jelzalog-hitelintézetnek haladéktalanul jelenteni kell a Magyar Nemzeti Banknak, ha a forgalomban lévé
jelzaloglevelek fedezete nem felel meg az elébbieknek eléirtaknak, illetve a fedezeten beliil a rendes fedezet
aranya nyolcvan szazalék ala esik.

A jelzaloglevelek rendes fedezetét biztositd zalogtargyakrdl, a rendes és a pétfedezeti értékekrdl a jelzalog-
hitelintézetnek fedezet-nyilvantartast kell vezetnie, amelyben a fedezeteket egyedileg mutatja ki.

A jelzalog-hitelintézet fedezet-nyilvantartasi szabalyzatot kell készitenie, melyet a Magyar Nemzeti Bank hagy
jova.

Rendes fedezetként azon jelzaloghitelbdl, illetve refinanszirozasi jelzaloghitelbdl eredd tékekovetelés és a
szerz6dés alapjan jaré6 kamat, valamint a fennallé tékekovetelés szazalékaban meghatarozott, a
kélcsonszerz6dés szerint a futamidd alatt rendszeresen felszamithatd kezelési koltség vehet6 figyelembe,
amely fedezetéll kikotott jelzalogjog a jelzalog-hitelintézet javara az ingatlan-nyilvantartasba bejegyzésre
kerililt. Rendes fedezetként a visszavasarlasi vételar, valamint a kapcsoléd6é kolcsdnrészbdl eredd
tékekovetelés és a szerzddés alapjan jaré6 kamat, valamint kamat jellegl bevétel, tovabba a szarmaztatott
(derivativ) Ugyletek Jht.-ban meghatarozott értéke is figyelembe vehet6. Refinanszirozasi jelzaloghitelbdl
eredd tékekdvetelés, illetve 6nalld zalogjog véasarlasa-visszavasarlasa esetén a visszavasarlasi vételar,
tovabba a szerzddés alapjan jaré kamat és kamat jellegii bevétel abban az esetben vehet6 figyelembe rendes
fedezetként, ha az 06nall6 zalogjog alapitasa, illetve jelzalognak atalakitasos 6nallé zalogjogga valo
atalakitasa, és ezeknek, illetve a jelzalognak kulénvalt zalogjogként a jelzalog-hitelintézet javara térténd
atruhazasa érvényesen megtortént, és a jelzalog-hitelintézet feltétel nélkil jogosult kezdeményezni a kilénvalt
zalogjog, valamint az 6nalld zalogjog atjegyzését a sajat javara az ingatlan-nyilvantartasban.

A jelzaloglevelek mindenkori fedezetét - a fenti megfelelés mellett - a jelzalog-hitelintézet a jelenérték alapjan
is biztositani koteles.

Ha a jelzaloghitelbdl, a refinanszirozasi jelzaloghitelbdl eredé tékekovetelés, illetve a visszavasarlasi vételar
Osszege a fedezetil lekotott ingatlan hitelbiztositéki értékének hatvan szazalékat meghaladja, rendes
fedezetként a tékekovetelés, illetve a visszavasarlasi vételar 0sszege legfeliebb annak 60%-aig vehet6
figyelembe. Ha a fedezetiil lek6tott ingatlan a birésagi végrehajtasrél szol6 térvény szerinti lakéingatlan, akkor
a jelzaloghitelbdl és a refinanszirozasi jelzaloghitelbél eredd tékekovetelés, illetve visszavasarlasi vételar
Osszege a hitelbiztositéki érték 70%-aig vehetd rendes fedezetként figyelembe.

A fedezeten belll a rendes fedezet aranya nem lehet kevesebb nyolcvan szazaléknal.

A poétfedezet a rendes fedezet kiegészitésére szolgal és a kdvetkez6 eszkd6zokbdl allhat:

- a Magyar Nemzeti Banknal elkllonitett, zarolt pénzforgalmi szamlan tartott pénz,

- az Eurdpai Unid, az EGT és az OECD tagallamainak nemzeti bankjai, valamint az Eurépai Kézponti Bank
altal kibocsatott értékpapir,

- az Eurépai Unid, az EGT és az OECD tagallamai, illetve teljes jogu tagjai altal kibocsatott értékpapir,

- az Eurépai Befektetési Bank (EIB), a Nemzetkdzi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (IBRD), az Eurépa Tanacs
Fejlesztési Bankja (CEB) és az Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) altal kibocsatott azon
értékpapirok, melyek kotelezettje a kibocsato,

- a Magyar Allam készfizet6 kezességvallalasa mellett kibocsatott értékpapir,

- azon értékpapirok, amelyek t6ke- és kamattorlesztéséért a c) és d) pontban felsorolt kibocsatok valamelyike
kezességet vallalt,

- a Magyar Allam készfizet6 kezességvallalasa mellett nydjtott hitel,

- a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrél és a 648/2012/EU
rendelet modositadsarol szolé 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 129. cikke
szerint fedezett kdtvénynek mindsulé azon értékpapir, amelyet valamely tagallam nemzeti bankja, vagy az
Eurépai Kozponti Bank elfogadhaté fedezetnek minésitett, ide nem értve a jelzélog-hitelintézet sajat
kibocsatasu jelzalogleveleit, valamint a a hitelintézetekrdl és a pénzigyi véllalkozasokrdl szélé 2013. évi
CCXXXVII. térvényben (tovabbiakban: Hpt) meghatarozott, a jelzalog-hitelintézettel szoros kapcsolatban allé
hitelintézet vagy befektetési vallalkozas altal kibocsatott fedezett kdtvényt.

Vagyonellenért kdteles megbizni a jelzalog-hitelintézet, megbizasanak érvényességéhez a Magyar Nemzeti
Bank engedélye szikséges. Vagyonellenéri feladatokkal csak olyan kényvvizsgald tarsasag bizhaté meg,
amely rendelkezik a Hpt.-ben meghatarozott feltételekkel és a jelzalog-hitelintézet szamara nem végez mas
koényvvizsgaloi feladatot.

A vagyonellendr barmikor betekinthet a jelzalog-hitelintézet olyan kényveibe és egyéb irataiba, amelyek a
feladatai ellatdsahoz szikséges adatokat tartalmaznak, és feladatai ellatasaval kapcsolatosan felvilagositast
kérhet. A jelzalog-hitelintézet e nélkll is koteles a vagyonellenért folyamatosan tajékoztatni a fedezet-
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nyilvantartasba bejegyzett jelzaloghitelek téke- és kamattdrlesztéseirél, valamint a zalogtargyakat, illetve a
potfedezetet érintd valtozasokrol.

A vagyonellenér folyamatosan ellenérzi fedezetet és igazolja a jelzaloglevelek el6iras szerinti fedezete
mindenkori rendelkezésre allasat, valamint a jelzaloglevelek rendes fedezetét biztositd zalogtargyak, azok
ingatlan-nyilvantartasi adatai és hitelbiztositéki értéke, tovabba a rendes és a potfedezet fedezet-
nyilvantartasba torténé bejegyzését.

A vagyonellendrnek haladéktalanul irdsban jelenteni kell a Magyar Nemzeti Banknak, ha a forgalomban [évé
jelzaloglevelek fedezete nem felel meg az el6irtaknak.

A fedezet-nyilvantartasba bejegyzett zalogtargyakra, valamint a rendes és a pétfedezetre vonatkoz6 adatokat
csak a vagyonellenér irasbeli hozzajarulasaval lehet tordlni.

Kilonleges felligyeletet gyakorol a Magyar Nemzeti Bank a jelzalog-hitelintézet felett a Hpt.-ben és a Tpt.-
ben meghatarozottakon tul. A kilonleges feliigyelet keretében a Magyar Nemzeti Bank az altala 6sszeallitott
vizsgalati terv szerint a jelzalog-hitelintézetnél évenként helyszini ellenérzést végez.

Kozzétételi kotelezettségek terhelik a jelzalog-hitelintézetet a fedezetekkel kapcsolatban. A jelzalog-
hitelintézet minden naptari negyedévet kovetéen a targynegyedév utols6 napjara megallapitottan a
forgalomban levd jelzaloglevelek még nem torlesztett névértékének és kamatanak 6sszegét, tovabba a
vagyonellendr altal igazolt fedezetek értékét a felligyeleti szabalyok szerint a Magyar Nemzeti Bank részére
benyujtja, majd ezt kbvetden egy orszagos napilapban és a t6zsde lapjaban a hénap utolsé napjaig k6zzéteszi.
A kozzététel, illetve a bejelentés a fedezetre vonatkozéan tartalmazza a rendes fedezet értékét, valamint a
potfedezeti értékeket.

A jelzalog-hitelintézet éves jelentésének a Tpt.-ben elbirt tartalmi kdvetelményeken tul tartalmaznia kell:

- a forgalomban levd jelzaloglevelek december 31-i allapot szerinti fedezeti értékeit, a poétfedezet tételes
felsorolasaval;

- az olyan végrehaijtasi arverések szamat, amelyek a jelzalog-hitelintézet kérelmére indultak, a befejez6dott
arverések esetében az arverési eredmény és a még fennallt jelzaloghitel értékkilonbségét;

- a jelzaloghitelezéssel kapcsolatos veszteségek csokkentése, elharitasa érdekében vagy felszamolas, illetve
végrehajtas kovetkeztében atvett ingatlanok szamat, jogi jellegét, illetéleg miivelési agba sorolasat;

- a jelzaloghitel-torlesztések 6sszegét.

Felszamolas esetén kiilonds szabalyok vonatkoznak a jelzalog-hitelintézetre a hitelintézetek felszamolasara
vonatkozd &ltalanos szabdlyok mellett. A jelzéloglevelekbdl és a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ)
ugyletekbdl eredb kdvetelések teljesitése érdekében a birdésag - a felszamolast elrendelé végzésében - a
felszamolén tul fedezeti gondnokot is kirendel, a fedezeti gondnok pedig e feladat elldtédsara a vele létesitett
munkaviszony, tagsagi viszony vagy megbizasi jogviszony alapjan a nevében eljaré természetes személyt
nevez ki, aki nem lehet azonos a felszamol6 altal a jelzalog-hitelintézet felszamolasanak lefolytatasara
kinevezett felszamoldbiztossal.

Jelzalog-hitelintézet elleni felszamolasi eljaras esetén a jelzaloglevelekbdl és a fedezetbe vont szarmaztatott
(derivativ) Ugyletekbdl eredd kdvetelések a felszamolas kezd6 idépontjaban nem valnak lejartta (esedékessé).
A jelzéloglevelekbdl eredd kdveteléseket a fedezeti gondnok - a felszamoldnak torténd bejelentésikre tekintet
nélkul - a jelzalog-hitelintézet vagyontargyai terhére, a felszamolasi eljarason kivil, a jelzaloglevélben foglalt
kamatfizetési és bevaltasi (torlesztési) id6pontokban elégiti ki. A rendes fedezetek nyilvantartasaba bejegyzett
szarmaztatott (derivativ) Ugyletek szerz8doétt partnereit a fedezetbe vont Ggyletbdl eredd kbveteléseik erejéig
a jelzéloglevél-tulajdonosokkal azonos jogok illetik, ezen kdveteléseik kielégitésére a jelzaloglevelekbdl eredd
kovetelések kielégitésére iranyadd szabalyokat értelemszer(ien alkalmazni kell.

Jelzalog-hitelintézet felszdmolasa esetén - a fedezeti gondnok dijanak, és a Jht.-ban meghatarozott egyes
kovetelések nyilvantartasaval és érvényesitésével, valamint a vagyonellenér tevékenységével kapcsolatos
koltségek kiegyenlitését kdvetden - kizardlag a jelzaloglevél-tulajdonosokkal szemben fennallé kdtelezettség
kielégitésére hasznalhato fel a felszamolas kezdd idépontjaban a fedezet-nyilvantartasba bejegyzett rendes
és potfedezet, tovabba a rendes fedezeteknek a Jht. 14. § (7) bekezdésében meghatarozott mértékét
meghaladd, fedezetbe nem vonhaté hanyada, valamint a jelzalog-hitelintézetnek a felszamolas kezdd
idépontjaban meglévd, de fedezetbe nem vont likvid eszkdzeinek az a része, amely megfelel a jelen térvény
potfedezetekkel szemben tamasztott kdvetelményeinek. Az igy meghatarozott fedezeti és likvid eszk6z6k nem
képezik a felszdmolasi vagyon részét, azok kizarélag a jelzaloglevél-tulajdonosokkal szembeni
kotelezettségek teljesitésére hasznalhatok fel.

Ha a jelzéloglevelekbél és a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) Ugyletekbél eredd kovetelések
kielégitésére a kdvetelések megnyiltakor a jelzélog-hitelintézetnek a kizarélag a jelzaloglevél tulajdonosok
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kielégitésére felhasznalhaté vagyontargyai nem elegendéek, a jelzaloglevelek tulajdonosainak, és a fedezetbe
vont szarmaztatott (derivativ) Ugyletek szerz6dott partnereinek kovetelései a fedezetbdl kovetelésiik
aranyaban kerillnek kielégitésre. Ha a kdvetelés lejaratakor aranyos kielégités tortént, gy a vagyontargyakbdl
szarmazo késbbbi bevételek terhére és erejéig a fedezeti gondnok koteles a ki nem elégitett kdveteléseket -
a lejaratok sorrendjében, azonos lejaratu kdvetelések tekintetében kdvetelésaranyosan - kifizetni. Késedelmes
teliesités esetén a jelzaloglevél-tulajdonos az érintett jelzaloglevélre vonatkozd kibocsatasi feltételekben
meghatarozott mértékben késedelmi kamatra is jogosult. Az eredeti lejarati id6t6l kezd6dden jard késedelmi
kamatot a jelzaloglevelekbdl eredd toke- és kamatkdvetelések kielégitését kdvetSen kell kiegyenliteni.

A fedezeti gondnok a felszamolas kezdd idépontjatél kezdédden kizardlagosan jogosult a jelzalog-hitelintézet
fentiekben meghatarozott vagyontargyai tekintetében - a vagyonellenéri jogosultsagok valtozatlan fennallasa
mellett - a jelzalog-hitelintézet nevében eljarni.

A fedezeti gondnok jogosult a jelzaloglevél-atruhazast vagy a forgalomban Iévé jelzaloglevelek
visszavasarlasat kezdeményezni, tovabba koételes a fedezetiil szolgalé kdveteléseket a jelzalog-hitelintézet
nevében érvényesiteni. A fedezeti gondnok jogosult tovabba fedezeti célu szarmaztatott (derivativ) tgyletet
kotni, az ilyen Ugylet fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) Ugyletnek minésil. A jelzalog-hitelintézet
kizardlag a jelzaloglevél tulajdonosok kielégitésére felhasznalhaté vagyontargyainak a felszamolasi vagyontol
elkuléndlt nyilvantartasaért a fedezeti gondnok a felelSs. A fedezeti gondnok kételes mindent megtenni annak
érdekében, hogy a vagyontargyakbdl mindenkor biztositott legyen a kdvetelések esedékességkor torténd
teljes kori kielégitése (fizetbképesség folyamatos fenntartasa). Ha ez maradéktalanul nem biztosithato, ugy
a fedezeti gondnok ugy koteles eljarni, hogy - a jelzaloglevelek lejarati id6pontjatol fliggetlenil - a jelzaloglevél-
tulajdonosok kielégitése tékekovetelésik aranyaban térténjen.

A felszamolas kezdd idépontjat kdvetden a kizardlag a jelzaloglevél tulajdonosok kielégitésére felhasznalhato
vagyontargyakkal kizarélag a fedezeti gondnok rendelkezhet, ezen vagyontargyak tekintetében a felszamolé
rendelkezése semmis. A jelzaloglevél-tulajdonosok, valamint a rendes fedezetek nyilvantartasaba bejegyzett
szarmaztatott (derivativ) lgyletek szerz6dott partnerei valamennyi kdvetelésének kielégitését vagy mas
jelzalog-hitelintézetre torténé atruhazasat kovetéen a vagyontargyak a felszamolasi vagyonba kertilnek.

A fedezeti gondnok vagy barmely jelzaloglevél-tulajdonos a felszamolas kezd8 id6pontjat kbvetd két éven belll
kovetelheti, hogy a birésag a felszamolasi vagyon terhére rendelje el a kizarélag a jelzaloglevél tulajdonosok
kielégitésére felhasznalhat6é vagyontargyak kiegészitését, ha bizonyitja, hogy e vagyontargyak a jelzaloglevél-
tulajdonosok koveteléseinek kielégitését nem fedezik. A hataridé elmulasztasa jogveszt6. Ha a birésag a
vagyon kiegészitésérdl hataroz, ugy e hatarozat jogerére emelkedését kdvetéen az érintett vagyon feletti
rendelkezési jog kizarolag a fedezeti gondnokot illeti meg.

A birésag - ide nem értve a felszamolasi zarémérleg elfogadasat - azt kévetéen jogosult a felszamolas
befejezésérdl, és a jelzalog-hitelintézet megszintetésérdl donteni, hogy a jelzaloglevelekbdl, valamint a
fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) Ugyletekbdl eredd valamennyi kdvetelést kielégitették, mas jelzalog-
hitelintézetre atruhaztak, vagy az ezek fedezetére szolgal6 vagyon teljes mértékben felhasznalasra kerult.

Kivételes intézkedést alkalmazhat a Magyar Nemzeti Bank mint feligyelet a Hpt.-ben és a Tpt.-ben
meghatarozottakon tulmendéen:

- Hatarid6 megjeldlése mellett elrendelheti a fedezet helyreallitdsat, ha a forgalomban 1évé jelzaloglevelek
még nem torlesztett névértékének és kamatanak 6sszege meghaladja a fedezet Osszegét. A fedezet
helyreallitasa potfedezet bevonasaval, Ujabb jelzaloghitel kihelyezésével vagy jelzaloglevél
visszavasarlasaval térténhet;

- A jelzaloglevelekbdl eredd kotelezettség és a fedezetet képezd jelzaloghitel-allomany, ideértve a
visszavasarlasi vételarbdl, valamint refinanszirozasi hitelbdl eredd kdvetelésallomanyt is, tovabba a potfedezet
atruhazasara kotelezheti a jelzalog-hitelintézetet, ha tdkemegfelelési mutatdja - kilencven napot meghalad6an
- négy szazaléknal alacsonyabb, és azt a Magyar Nemzeti Bank altal megallapitott hataridén belll nem tudjak
helyreéllitani.

Ezen jelzaloglevelekre az Orszagos Betétbiztositasi Alap altal nyujtott betétbiztositas nem terjed ki.

2.10. Masodpiac kockazatai

Elképzelhetd, hogy a Jelzaloglevél program keretében kibocsatasra kerul§ jelzaloglevelek esetében a
Végleges feltételekben foglaltak alapjan a Kibocsatd nem vallalja a lejarat el6tti visszavaltast, vagy
visszavasarlast, vagy nem alakul ki a jelzaloglevél megfelel6 masodpiaci kereskedése, illetve az nem lesz
likvid. Ebbdl fakaddan elképzelhetd, hogy a befekteték masodpiaci kereskedés hianyaban nem, illetve nem
kellen likvid piac esetén nem olyan piaci értéken/hozammal tudjak befektetéseiket értékesiteni, mint tehetnék
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ezt olyan hasonl6 jellemzékkel biré hitelviszonyt megtestesité értékpapirokkal, melyeknek megfelel®
masodpiaca van.

Ez els6sorban olyan jelzaloglevelek esetében fordulhat el6, melyek a kamatlab-, a devizaarfolyam- és egyéb
piaci kockazatoknak fokozottan kitettek, kifejezetten valamilyen el6re meghatarozott befektetési célra, vagy
befektetdk sziik kore igényeinek kielégitésére keriltek kialakitasra. Az ilyen tipusu hitelviszonyt megtestesitdé
értékpapiroknak a masodpiaca jellemz&en joval kisebb és kevésbé likvid, mint a hagyoméanyos befektetdi
igények kielégitésére szolgald hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokéi. A likviditashiany kildnésen
hatranyosan érintheti a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok piaci értekét.

2.11. Arfolyam kockazat

A Kibocsatdé a jelzaloglevelei utan a kamatokat illetve a t6ketorlesztéseket a végleges feltételekben
meghatarozott devizaban fogja kifizetni. Ez az arfolyam atvaltasaval kapcsolatosan kockazatot jelenthet azon
befektet6k szamara, akik alapvet6en a végleges feltételekben rogzitett devizatdl kiilénb6zé devizaban
denominalt eszk6zdkbe fektetnek be, illetve tartjak nyilvan befektetéseiket. Az arfolyamok elmozdulasa
csokkentheti a jelzalogleveleken realizalhatdé hozamot, a jelzaloglevelek tOketartozdsanak nyilvantartott
értékét, a jelzaloglevelek nyilvantartott piaci értékét.

2.12. Kamatlab kockazat

A fix kamatozasu jelzaloglevelekbe valé befektetés annak a kockazatat hordozza, hogy a befektetés
futamideje alatti kés6bbi kamatvaltozasok kedvezétleniil befolyasoljak a befektetés piaci értékét.

A Kibocsaté a kamatkockazattal a piaci kamatlabakban bekdvetkezé valtozasok kamatrésre és a netto
kamatjovedelemre gyakorolt hatasan keresztll szembeslul. A kamatlabkockazat az adott idészak soran lejard
vagy atarazodoé eszkdzok, forrasok és mérlegen kivili eszk6zok nyitott pozicidjanak fliggvénye, mely kockazat
az eszkozok és forrasok atarazasanak és lejaratanak 6sszehangolasaval csokkenthetd, beleértve a derivativ
fedezeti termékek felhasznalasat is. A Kibocsatd a kamatkockazatait a K&H Bankcsoporttal szoros
kapcsolatban mikddtetett kockazatkezelési rendszerén keresztul kezeli.
2.13. Hitelmindsités kockazatai

Maga a Kibocsaté, illetve jelen Kibocsatasi Program keretében kibocsatasra keril6 jelzaloglevelek minésitésre
kerllhetnek egy vagy tébb hitelmindsitd intézet altal. A mindsités azonban nem feltétlendl terjed ki a
kibocsatasra kerild jelzaloglevelek piaci értékére, 6nmagara a pénzigyi piacokra és a jelen fejezetben targyalt
valamennyi tényezére hatassal bird valamennyi kockazati eseményre.

A hitelmindsités a hitelmingsitd altal barmikor médosithaté és visszahivhato. A hitelmindsités semmiképpen
nem tekintend® a Kibocsatasi Program keretében kibocsatott jelzaloglevelekre vonatkozo vételi, eladasi vagy
tartasi ajanlatnak.

2.14. A jegyzési eljaras kockazatai

A jegyzési eljdras szabdlyaibdl kdvetkez6en a jegyzési eljaras keretén belll benyujtott ajanlatok kozul a
Kibocsaté a benyujtott ajanlatok ismeretében, az adott kibocsatasra érvényes Végleges Feltételekben
meghatarozott szabalyok szerint hatarozza meg az allokacié soran elfogadhaténak mindsitett ajanlatokat,
illetve az esetleges tuljegyzés elfogadasat, annak mértékét, igy semmilyen garancia nincs arra, hogy a
jegyzési eljarasra benyuijtott ajanlatok teljes mértékben elfogadasra kerlinek.

A jegyzési ajanlat elfogaddsanak feltétele, hogy a jelzaloglevelek jegyzési aron szamitott brutté vételara az
ajanlati iv alairasaval egyidejlileg rendelkezésre alljon, a Kibocsaté ugyanakkor a jegyzést — a nyilvanos
forgalomba hozatal esetére jogszabalyban megallapitott legrovidebb jegyzési id6tartam figyelembevételével —
a kitizott zarénap el6tt is lezarhatja, ha a kibocsatas teljes mennyiségét lejegyezték. Erre figyelemmel,
amennyiben a Befektetd a bruttd vételar megfizetésérdl a fenti id6pontig nem gondoskodik, ennek kockazatat
maga viseli.

2.15. Az aukcios eljaras kockazatai

Az aukcibs eljaras szabalyaibdl kdvetkez8en az aukcids eljaras keretén belll benyujtott ajanlatok kézil a
Kibocsatdé a benyujtott ajanlatok ismeretében, elére meghatarozott szabalyok szerint hatarozza meg az
allokacié soran elfogadhatonak minésitett arfolyamot, igy semmilyen garancia nincs arra, hogy az aukciés
eljarasra benyujtott ajanlatok teljes mértékben elfogadasra kertilnek.
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Ill. REGISZTRACIOS OKMANY

1. Felelés személyek

1.1. Felelésségvallalé személy

Az Alaptajékoztato tartalmaért a Kibocsaté és a Forgalmazd egyetemlegesen feleldsek, s kijelentik, hogy az
elvarhat6 gondossag mellett, a legjobb tudasuk szerint készitették, az ebben szereplé informacidk megfelelnek
a tényeknek, a valésagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmazza. A Kibocsatd készen all a befektetd
szamara biztositani tovabbi informacidk megismerését a Kibocsatdé gazdasagi, pénzigyi és jogi helyzetére,
ezek varhatd alakulasara, valamint az értékpapirhoz kapcsol6do jogokra vonatkozéan, amelyek a befektetd
megitélése alapjan a jelzaloglevelek, valamint a Kibocsatdé helyzetének megitélése szempontjabdl
jelentéséggel birnak.

A Kibocsatoé Igazgatésaganak és Fellgyeld bizottsaganak tagjait nevik és beosztasuk feltintetésével az
Alaptajékoztaték Regisztracios Okmany fejezetének 8.1 pontja tartalmazza.

1.2. Felelésségvallalasi nyilatkozat

A Kibocsatoé ezuton nyilatkozik arrél, hogy az Alaptajékoztatok a valdsagnak megfelelé adatokat és allitasokat
tartalmazzak, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a jelzaloglevél, valamint a
Kibocsaté helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak. Kijelenti, hogy az elvarhaté gondossag
mellett, a lehetd legjobb tudasa szerint a Alaptajékoztatokban szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek
és nem mellézik azon korilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciokbol levonhatéd
fontos kdvetkeztetéseket.

A Kibocsatdé és a Forgalmazd, mint felel6s személy nevében cégszeriien alairt Nyilatkozatot az
Alaptajékoztatok VI. fejezete tartalmazza.

2. Bejegyzett konyvvizsgalok

A Kibocsaté kényvvizsgaldjanak neve és cime a korabbi pénzlgyi informaciok altal lefedett idészakban:
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgal6é Korlatolt Felelésségl Tarsasag (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky ut 78., cégjegyzékszam: 01-09-063022). A kbnyvvizsgalé nevében eljaré természetes személy:
Balazs Arpad (tagsag: Magyar Kényvvizsgaléi Kamara, tagszama: 006931)

A PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Korlatolt Felel8sségl Tarsasag fenntartdsok nélkidl, a magyar
szamviteli szabéalyokkal 6sszhangban auditalta a Kibocsatd elmult kettd pénzigyi évre vonatkozé beszamolait.
A konyvvizsgalonak a Kibocsatéban semmilyen Iényeges érdekeltsége nincsen.

3. Kockazatok és kezelésiik

3.1. Kockazati tényezok

Ennek leirdsat az Alaptajékoztatdk Il. pontja tartalmazza

3.2. A Kibocsato kockazatkezelésének ismertetése

A hitelintézeti tevékenység szamos kockazatnak van kitéve, a Kibocsatonak a K&H Bankcsoporttal szoros
kapcsolatban mlkodtetett kockazatkezelési rendszere az ezen kockazatok pontos mérésére és megfeleld
kezelésére, limitalasara vonatkozd rendszer, amely moddszertani és szervezeti szempontbdl egyarant
illeszkedik a tulajdonos KBC kockazatkezelési rendszerébe.

Az egyes kockazattipusok részletes kezelése a ma mar hagyomanyosnak tekinthetd csoportositasban
(hitelkockazatok, piaci kockazatok és mikddési kockazatok) kerll bemutatasra, tekintettel arra, hogy a K&H
Bankcsoport legfelsd vezetd testiiletei és kockazati bizottsagai is ilyen bontasban targyaljak rendszeresen a
K&H Bank és a Kibocsatd kockazati kitettségeit, és az ezek limitdlasara vonatkozé intézkedéseket és
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eléirasokat, valamint arra, hogy a belsé kockazatkezelési szervezet strukturaja is ezt a kockazati osztalyozast
veszi alapul.

A K&H Bankcsoport alapvetéen prudens, konzervativ kockazatvallalé és -viseld politikat valdsit meg.
Tevékenységét az elérheté eredmény maximalizalasan tul befolyasolja a vallalt kockazatok mértékének
korlatozasa és a likviditas, valamint a hosszi tavu fizetbképesség biztositasa, mely hosszabb tavon is
fenntarthaté névekedési palyat biztosit a K&H Bankcsoport szamara.

A K&H Bankcsoport menedzsmentje a fenti célok elérésére megfeleld eréforrast biztosit a hatékony
kockazatkezeléshez, ami az 6nalld, fuggetlen Kockazatkezelési divizion tul a minden érdekelt felet magaba
foglalé, az adott kockdzati kategdériahoz mérten kelld rendszerességgel Ulésezd kockazatkezelési
bizottsagokban is megmutatkozik.

4. A Kibocsaté bemutatasa

4.1. Altalanos ismertetés

Jogi és kereskedelmi név K&H Jelzalogbank Zartkériien Mikodd Részvénytarsasag

Réviditett név K&H Jelzalogbank Zrt.

Mikodési forma zartkorl részvénytarsasag

Székhely 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. , tel: 328-9000

Cégbirdsagi bejegyzés 01-10-048846 nyilvantartja: Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, 2016.
szama és kelte majus 12.

Bejegyzés orszaga Magyarorszag

Addszam 25559800-4-43

Mikodési engedély Mikodési engedély szama: H-EN-1-813/2016, Kelt: 2016. szeptember 30.
Mikodésre iranyado jog magyar jog

Miikddési idétartam a tarsasag hatarozatlan idére alakult

4.2. Kibocsato torténete

K&H Jelzalogbankot a K&H Bank 2016. januar 6-an kizardlagos tulajdonosként alapitotta. Alapitasi engedélyét
2016. aprilis 27-én kapta meg, majd 2016. szeptember 30-an szerezte meg miikddési engedélyét a Magyar
Nemzeti Banktol.

A K&H Jelzdlogbank a K&H Bank lakossagi jelzaloghiteleinek refinanszirozasat végzi, mely fedezet terhére
jelzalogleveleket bocsat ki annak érdekében, hogy a K&H Bank 2017. aprilis 1-t6l eleget tegyen a jelzaloghitel-
finanszirozas megfelelési mutaté mindenkori el8irasainak, amelyet a hitelintézetek forint lejarati
O0sszhangjanak szabalyozasarol sz6l6 MNB rendelet tartalmaz.

A Tarsasag alaptékeéje 3.050.000.000 db, azaz harommilliard 6tvenmillié darab egyenként 1 Ft, azaz egy Forint
névértékd, névre szol6 térzsrészvénybdl all. Az alapitas soran a Tarsasag altal kibocsatott 3.000.000.000 db
torzsrészvény kibocsatasi értéke darabonként 1 Ft volt. A 2016. november 4-én elhatarozott alaptéke emelés
soran a Tarsasag altal kibocsatott 50.000.000 db. térzsrészvény kibocsatasi értéke darabonként 10 Ft volt.
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A Kibocsato tulajdonosi részesedéssel mas gazdasagi tarsasagban nem rendelkezik. A legutobb kdzzétett
pénziigyi beszamoldk 6ta a Kibocsaté nem hajtott végre jelentésebb befektetést. A Kibocsatd igazgatésaga
nem vallalt kotelezettséget jov6beni befektetésekre.

A Kibocsaté 100%-os tulajdonosanak, a K&H Banknak a szlletésnapja egybeesik a magyarorszagi kétszintl
bankrendszer |étrej6ttével, 1987. januar 1-jén kezdte meg mikodését.

Az ABN AMRO (Magyar) Bankkal 2001-ben tértént egyesulés eredményeként 1.145 milliard forintos
mérlegf6osszegl hitelintézet jott létre. Egy évre ra a K&H Bank sikeresen véghezvitte az egyesulésbdl még
fennmaradt teend8ket: elinditotta az 0j, egységes szamlavezetd rendszert a lakossagi fiokhalézatban.

A K&H Bankcsoport 2011 végén vette hasznalatba Ujonnan épllt székhazat, mely helyet biztosit valamennyi
tagjanak.

A K&H Bank ma Magyarorszag egyik bankja mind a lakossagi szolgaltatasok terén, mind a vallalati
szegmensben. A bank a Magyarorszagon m{kédé vallalatok és a magyar maganszemélyek megbizhaté
partnereként folyamatosan fejleszti szolgaltatédsait és termékeit, hogy mind tdbb ugyfele nélkilézhetetlen
segit6je maradjon. Ehhez egyarant tamaszkodik tulajdonosai évszazados szakértelmére és munkatarsai
elkotelezett, magas szintli, innovativ szakmai munkajara — e kett6 ereddjeként tudja megerdsiteni és javitani
poziciéjat a versenytarsaival szemben.

A K&H Bank a mindenkori hazai és nemzetko6zi, kilsé és belsé szabalyoknak megfeleld, prudens miikddéssel
dolgozéinak biztos munkahelyet és vonzé szakmai életutat ajanl, mig tulajdonosainak, befektetéinek javuld
eredményességet kinal.

A K&H Bank célja, hogy modern pénzintézetként

. meg0lrizze, erbsitse és javitsa valamennyi terlileten a mar megszerzett piaci pozicidjat;

. prudens mikodéssel, valamint folyamatosan fejlesztett szolgaltatasokkal és termékekkel ndvelje
meglévé Ugyfelei bizalmat, és ugyanezek révén Uj partnereket szerezzen,;

. szolgaltatasai és termékei fejlesztésekor tigyfélkdzponti megoldasokra torekedjen, amelyek a vallalatok

és a maganszemélyek barmilyen helyzetben megfogalmazédd pénziigyi igényeire optimalis megoldast
jelentenek;

. kimagasloé Banki mikddés mellett érzékenyen figyeljen a tarsadalmat foglalkoztaté kérdésekre, és
stratégiaja mentén k6zosségi szerepvallalassal részt vegyen, segitsen azok megvalaszolasaban.

A K&H Bank 100 sz&zalékos tulajdonosa a belga KBC Bank N.V. (KBC) A KBC Eurdpa egyik pénzigyi
intézménye,, melynek tevékenysége Eurdpara koncentralddik. A KBCjelen van Belgiumban és Kozép-Kelet
Eurépaban (Csehorszagban, Szlovakiaban, Magyarorszagon és Bulgariaban), ahol elssorban lakossagi
ugyfeleket, kis- és kozepes méretii vallalatokat és kozepes t6zsdei kapitalizacioju helyi vallalatokat szolgal ki.
A KBC emellett a vilag szamos mas, koriltekintéen megvalasztott orszagaban és régiojaban van jelen. A KBC
vallalati fidkjainak és vallalati banki leanyvallalatainak haldzata lehetéveé teszi a belf6éldi vallalati Ggyfelek
kilfoldon felmerllS pénziugyi igényeinek kiszolgalasat, beleértve a vallalkozasok azon tevékenységeit is, ahol
elsédleges piacaink tugyfeleivel természetes kapcsolat all fenn. A KBC Belgium egyikbankja, melyet a brisszeli
Euronext tézsdén is jegyzik.

K&H Bankcsoport tagjai:

K&H Bank Zrt

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

K&H Lizing uzletag

K&H Csoportszolgaltatd Kézpont Kft.
K&H Faktor Zrt.

K&H Equities (Hungary) Tanacsadé Zrt.
K&H Jelzalogbank Zrt.

5. A K&H Bankcsoport alatt a K&H Bank Zrt. és a fentiekben megjelolt
tarsasagok egyiittese, mint vallalatcsoport értendd. Uzleti tevékenység

5.1. F6 tevékenységi korok

A Kibocséaté szakositott hitelintézet, tevékenységi kérét a Jht. korlatozza.
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A Tarsasag tevékenységi kore a gazdasagi tevékenységek egységes agazati osztalyozasi rendszerének (a
tovabbiakban: ,TEAOR”) megfeleléen az alabbi:

A Tarsasag f6 tevékenysége:

6492’08 Egyéb hitelnyuijtas,

mely a jelzélog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl szold 1997. évi XXX. torvény 3. § (2) bekezdésének b)
pontja szerint pénzkoélcsdn nyuljtasa Magyarorszag vagy EGT-allam teriletén |évé ingatlanon alapitott
jelzalogjog fedezete mellett.

6419’08 Egyéb monetaris kdzvetités,

mely a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl szold 1997. évi XXX. térvény 3. § (2) bekezdésének a)
pontja szerint visszafizetendd pénzeszkdz nyilvanossagtol torténd elfogadasa, ide nem értve a betét gylijtését.

A K&H Jelzalogbank lakossagi ugyfeleket kozvetlenidl nem szolgal ki, engedélyét kizardlag pénzigyi
intézmény Ugyfelek részére torténd szolgaltatasnyuijtas korlatozassal kapta.

5.2.  Egyéb informaciok a Kibocsatoé tevékenységérol

A Kibocsato jelenleg a K&H Bank lakossagi jelzéloghiteleinek refinanszirozasat végzi, mely fedezet terhére
jelzalogleveleket bocsat ki annak érdekében, hogy a hosszu futamidejl jelzalog hitelportfolié finanszirozasat
stabil forras szerkezettel biztositsa, illetve a K&H Bank 2017. aprilis 1-t6l eleget tegyen a jelzaloghitel-
finanszirozas megfelelési mutatd mindenkori el6irasainak, amelyet a hitelintézetek forint lejarati
O0sszhangjanak szabalyozasardl sz6l6 MNB rendelet tartalmaz.

A Kibocsaté mint szakositott hitelintézet Magyarorszag tertletén levé ingatlanon alapitott jelzalogjog fedezete
mellett nyujt pénzkdlcsont pénzigyi intézmény részére.

Ingatlanon alapitott jelzalogjoggal biztositott fedezetek (jelzaloghitelek) refinanszirozasara 6nallé zalogjog
vasarlasan-visszavasarlasan keresztll, vagy az ingatlanon alapitott jelzalognak a jelzalog-hitelintézetre
torténd atruhazasaval torténhet.

Jelzalog-hitelintézet olyan Magyarorszag tertletén 1évé ingatlanon alapitott 6nallé zalogjogot vasarolhat meg,
amelyet az elado hitelintézet - az eladassal egyidejlileg - részletvétel keretében vagy halasztott fizetés mellett
azzal a feltétellel vasarol vissza, hogy a jelzalogjog a visszavasarlo hitelintézetre a teljes vételar megfizetése
napjan szall at.

A Kibocsété az MNB és a vagyonellendr altal jévahagyott szabalyzat alapjan folyamatosan nyomon koéveti és
értékeli a jelzaloglevelek rendes fedezetét képezé hitelek, valamint e hitelek fedezetét képezd és a rendes
fedezeti szamitasba bevont jelzaloghitelek biztositékat képezb ingatlanok fedezeti értékét.

A K&H Jelzalogbank kizarélag refinanszirozast végez, 6nallé hitelezési tevékenységet nem folytat.

A K&H Jelzalogbank zart kérben 2017. marcius 17-én 64 milliard Ft, 2017. november 20-an 7 milliard Ft
értékekben bocsatott ki jelzaloglevelet. 2018. marcius 19-én 25 milliard Ft értékl jelzaloglevél lejart, melyet a
K&H Jelzalogbank kifizetett. Ugyanezen a napon a Jelzalogbank 28,5 milliard Ft. értékben bocsatott ki
jelzaloglevelet.

Jelenleg zartkdriien kibocsatott jelzaloglevél allomany: 74,5 milliard Ft.

6. Szervezeti felépités

6.1. A Kibocsaté miikodési modellje

A Kibocsaté mikoédési modellje nagymértékben tamaszkodik a K&H Bankcsoporton bellil megtalalhaté
bankszakmai tudasra és a banklzemhez szlikséges targyi és miszaki feltételekre. A Jelzalogbank
tevékenységét a K&H Bankcsoport tagjaként a csoport tagjaival és elsésorban a K&H Bank szakteruleteivel
szoros egyUttmikoddésben — kiszervezés és kdzvetitbi tevékenység keretében - végzi annak érdekében, hogy
a csoporton bellli szinergiak kihasznalasra keruljenek.

A kozgyulés jogait gyakorld tulajdonos, a feligyel6 bizottsag, az igazgatdsag és a kdnyvvizsgald ellatjak a
jogszabalyokban, illetve a tarsasag alapitd okiratdaban meghatarozott feladataikat. A tarsasag
munkaszervezetének élén a vezérigazgato all, aki felett a munkaltatoi jogokat a tulajdonos gyakorolja. A
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tarsasag alkalmazottai felett a munkaltatéi jogokat a vezérigazgaté gyakorolja, tovabba iranyitja a tarsasag
szakmai szervezetét.

6.2. A Kibocsaté vallalatcsoportjanak bemutatasa

A Kibocsaté a K&H Bank 100%-o0s tulajdonaban Iévé leanyvallalat, iranyitasi-tulajdonosi szempontbdl nem
fugg a K&H Bankcsoport egyéb tagjaitél.

Az orszag tébb mint 4000 munkatarsat foglalkoztaté pénzintézeteként a K&H Bank célja, hogy Ggyfelei igényeit
minden id6ben magas szinten elégitse ki, és a lehetd legteljesebb termékpalettat nydjtsa szamukra. A K&H
Bank orszagszerte 206 lakossagi fiokot mikddtet, és mintegy 1 millié lakossagi, kkv és vallalati Ggyfelének
kinal pénziigyi szolgaltatasokat. A magyar gazdasag mikodését tobb mint 2,1 billié forintnyi kihelyezett hitel-
és hiteljellegl allomannyal segiti haztartasok, kisvallalkozasok, vallalatok és énkormanyzatok finanszirozasan
keresztll. A K&H Bankcsoport teljes tevékenysége hozzavetélegesen 4000 magyar beszalliténak és mintegy
700 banki és biztositasi gynodknek biztosit rendszeres megrendeléseket és tevékenységet.

A K&H Bank 100%-os tulajdonosa a KBC Bank N.V. (KBC)

A KBC Eurdpa egyik pénzlgyi intézménye. . Tevékenysége Eurdpara koncentralédik. A KBC jelen van
Belgiumban, Csehorszagban, Szlovakidban, Magyarorszagon, Bulgariaban és irorszagban, ahol elsésorban
lakossagi Ugyfeleket, kis- és kozepes méretii vallalatokat és kdzepes t6zsdei kapitalizaciéju helyi vallalatokat
szolgal ki. A KBC emellett a vilag szamos mas, koriltekintéen megvalasztott orszagaban és régidjaban van
jelen. A KBC vallalati fiokjainak és vallalati banki leanyvallalatainak halézata lehetévé teszi a belf6ldi vallalati
Ugyfelek kilféldon felmerlé pénziigyi igényeinek kiszolgalasat, beleértve a vallalkozasok azon tevékenységeit
is, ahol elsédleges piacaink Ugyfeleivel természetes kapcsolat all fenn. A KBC Belgium egyikbankja, melyet a
brisszeli Euronext tézsdén is jegyzik.

7. Trendek
A Kibocsaté és a tevékenysége szerinti agazatot befolyasol6 ismert trendek.

A Kibocsaté legjobb tudomasa szerint a legutdbbi auditalt pénziigyi beszamoldja kozzététele 6ta nem
kovetkeztek be a Kibocsato kilatasai szempontjabdl jelentés hatranyos valtozasok.

2017-ben a magyar gazdasag névekedése 4.0%-ra gyorsult (2016: 2.2%) elsésorban a lakossagi fogyasztas
és a beruhazasok felfutdsanak kdszonhetéen. Ez utdbbit az eurdpai unios forrasok gyorsitott felhasznalasa,
az alacsony kamatkdrnyezet és a munkaerfpiac feszessége egyarant tamogatta. A szektorok kézul a
leglatvanyosabb fejl6dés az épitbiparban jelentkezett, de a szolgéltatd szektor is erételjesen ndvekedett.

A GKI Gazdasagkutaté Zrt elemzései szerint az izleti szféran belll 2018. juniusban az ipar kivételével minden
agazat optimistabb lett, az épitbipari bizalmi index pedig Uj historikus csucspontjara emelkedett.

Az alédbbi tablazat két havi bontasban (vizszintes tengely) mutatja a GKI Konjunktura Index és 6sszetevéi
értékét (fuggdleges tengely)

24



K&H Jelzalogbank Zrt. K&H

A GKI KONJUNKTURAINDEXE ES GSSZETEVOI, 2011-2017

20

-20

30

-40

50

-60

70
%.=.>§>_<§+'E>§>_<E%.=.>§EE%E>§§E%E>§§§%E>§§E%E>‘
2012
«4={ZLETI BIZALMI INDEX «H=FOGYASZTOI BIZALMI INDEX GKI KONJUNKTURAINDEX

(GKI konjunkturaindex 2018/06/25 www.gki.hu)

A lakas- és a telekpiacon is kedvezébbek lettek a kilatasok az el6z6, egy negyedévvel ezel6tti felméréshez
képest. A javulas els@sorban a févarosi agglomeracio piacain szamottevd. Vidéken nem volt érdemi valtozas,

s tovabbra is der(ilatas jellemz6.

Az alabbi tablazat negyedévi bontasban (vizszintes tengely) mutatja a GKI magyarorszagi lakas- és telekpiaci
indexe értékét (fliggbleges tengely)

A GKI magyarorszagi lakas- és telekpiaci indexe, 2008-2018
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A GKI févarosi lakaspiaci indexe (amelyek az ingatlanos cégek illetve a lakossag varakozasait sdriti egyetlen
szamba) csaknem 4, mig az orszag egészére vonatkozé index 2 ponttal nétt negyedéves alapon. Az
ingatlanokkal foglalkozé vallalkozasok kérében a kilatasok a févarosi agglomeraciéban érezhetben javultak. A
keleti régidban a kilatasok nem valtoztak, mig a nyugatiban enyhén romlottak.
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A lakasvasarlasra és épitésre vonatkozé lakossagi varakozasok az egy negyedévvel ezelbttihez képest
élénkiiltek. Aprilisban januarhoz képest a biztos szandéku kérben (tehat, azok kérében, akik a kdvetkez6 egy
évben biztosan elinditanak egy vasarlasi vagy épitési tranzakciot) 7, mig a valészin(i szandéku kérben 15
szizalékpontos ndvekedés kovetkezett be. A lakasfelujitasra és korszerlsitésre iranyuld lakosséagi
varakozasok is szamottev8en javultak az egy negyedévvel ezelbttihez képest. A valdszini kérben 15, a biztos
szandéku korben 7 szdzalékpontos bévilés valosult meg.

Az alabbi tablazat negyedévi bontasban (vizszintes tengely) mutatja a lakossag lakasépitési és vasarlasi
szandékait a kdvetkez8 egy évben ezer haztartasra vetitve (fliggbleges tengely) .

A lakossag lakasépitési és vasarlasi szandékai a kovetkezd egy évben, 2008-2018 (ezer haztartas)
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(Forras GKI felmérések)

A lakasarak kovetkez6 12 honapban varhaté valtozasa, 2018. aprilis
(szazalékban a jelenlegi arakhoz képest) Nem panel tarsashazi lakasok

Budai z6ldévezet 3(4)
Egyéb Buda 54)
Pesti belvaros 5(5)
Pesti z6ldovezet 33
Egyéb Pest 2(2)
Panellakasok - Eszak-Pest | 2 (1)
Panellakasok — Dél-Pest 21
Panellakasok — Buda 32
Csaladi hazak — Pest 3D
Csaladi hazak — Buda 5(4)
Budapest 6sszesen 3,3 (2,7)

Zaréjelben az el6z6 — 2018. januari - felmérés adatai.
(Forras GKI felmérések)

A hasznalt lakdsok varhat6 aremelkedési iteme januarhoz képest Budapesten és vidéken sem valtozott sokat.
Az Uj épitésl lakasok esetében a févarosban és kornyékén 6, vidéken 3% korili aremelkedésre lehet
szamitani.

A GKI orszagos és févarosi telekpiaci indexének értéke az egy negyedévvel ezelSttihez képest 5 illetve 16
ponttal névekedett. Az ingatlanokkal foglalkozé cégek kdvetkezd egy évre vonatkozé kilatasai a févarost
illetéen erbésen javultak, mig a vidéki régidkat illetéen alig valtoztak. Az aremelkedésre vonatkoz6 varakozas
csak a budapesti agglomeraciéban erdsodott.
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Az ingatlanok eladasi aranak kovetkezd 12 hénapban varhaté valtozasa, 2018. aprilis
(szazalékban a jelenlegi arakhoz képest)

Budapest | Kelet-Magyarorszag | Nyugat-Magyarorszag | Orszagos atlag
Hasznalt lakas 3,3(2,7) 3,3(4,3) 44 3,7)
Uj lakas 6 (4) 3(5) 3(2 4(3,7)
Epitési telek 6(2) 4 (5) 2(2) 4 (3)

(Forras GKI felmérések)
(GKI 2018. aprilisi lakas- és telekpiaci felmérésének eredményei, www.gki.hu)

A gazdasag belsé és kuls6é egyensulyi pozicidja tovabbra is kedvezd maradt, ugyanakkor a korabbi szinthez
képest némiképp romlott, mivel a fogyasztas és beruhazas névekedése az import dinamikusabb emelkedését
hozta magaval. Az orszag kockazati megitélését kedvezéen befolyasolta, hogy az év soran tovabb csokkent
az orszag kiilsé eladdésodottsaga, valamint javult annak devizalis 6sszetétele is. 2017-ben Magyarorszag
befektetdi besorolasat két nemzetkdzi hitelmindsitd intézet is felmindsitést valdszinlsité pozitiv kilatassal latta
el.

2017-ben az Eurdpai Kbzponti Bank folytatta eszkozvasarlasi programjat, mikdzben a javulé gazdasagi
koérnyezetnek kdszonhetéen az amerikai jegybank szerepét bet6lté FED harom alkalommal emelte az iranyadé
ratajat és a mérlegét is elkezdte zsugoritani az 8sz folyaman. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) nem valtoztatott
az iranyadé rata meértékén (0,9%) 2017-ben, ugyanakkor a bankkdézi- és allamkétvényhozamok alacsonyabb
szinten tartasa érdekében tovabbi nem-konvencionalis monetaris eszk6zok alkalmazdsa mellett dontott
(harom hénapos betét tovabbi mennyiségi korladtozésa, extra forint likviditas biztositasa devizacsere ugyleten
keresztll, alacsonyabb kamat az MNB-nél elhelyezett egy napos betéteken). Novemberben tovabbi
intézkedéseket jelentett be annak érdekében, hogy a hozamgérbe hosszabb végén alacsonyabb kamatszint
alakuljon ki, ezzel csokkentve a gorbe meredekségét (jelzaloglevelek vasarlasa, 5-10 éves kamatcsere
ugyletek).

A Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatokban nem tesz k6zzé nyereség-elérejelzést vagy becslést.

A Kibocsaté pénzlgyi helyzetében a legutdbbi auditalt pénziigyi beszamold kozzététele 6ta nem kdvetkezett
be a Kibocsato kilatasai szempontjabdl hatranyos valtozas.

8. Igazgatasi, iranyité és felligyel6 szervek
8.1. Iranyité és feliigyeld szervek tagjai

8.1.1. lgazgatésag

Karsai Istvan vezérigazgatd, az lgazgatdsag elndke

Okleveles mérndk. 1997 ota kulénb6zd pénzugyi intézményekben dolgozott vezetdi funkcidkban
Magyarorszagon és kulféldon egyarant. 2008-t6l a belga KBC-n belll a KBC Consumer Finance hitelkockazati
vezetdje volt. 2016 6ta a K&H Bank Lakossagi hitelkezelés vezet6je, 2017. majus 6ta a Jelzalogbank
vezérigazgatdja.

Uzleti elérhetéség: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. Tel: (1) 461 5322
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Ecsedi Paula altalanos vezérigazgatod helyettes, az Igazgatosagi tagja

Okleveles kbzgazdasz, aki 2011 6ta a K&H Bank Szamviteli Igazgatésag vezetbje. A K&H Banknal 2001 6ta
dolgozik vezetéként, elétte a K&H Bank jogelédjénél, az ABN AMRO (Magyar) Banknal toltott be kulonbdzé
vezetdi pozicidkat. A Jelzdlogbank altalanos vezérigazgatd helyettese és igazgatésagi tagja a tarsasag
megalakulasa é6ta.

Uzleti elérhetéség: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. Tel: (1) 328 9232

Marias Gyorgy lgyvezetd, az lgazgatésagi tagja

Okleveles kdzgazdasz. 2001 — 2015 kozott az OTP Jelzalogbank alkalmazottja, 2011-ig mint a Treasury és
Ertékpapirkibocsatasi Fdosztaly vezetSje, azt kdvetden a tarsasadg vezérigazgatd-helyettese és az
Igazgatdsag tagja. 2016 marciusa 6ta a K&H Jelzalogbank operaciés vezetdje és az Igazgatdsag tagja.
Uzleti elérhetéség: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. Tel: (1) 461 4310

dr. Jozsa Krisztina Gigyvezet6, az Igazgatdsagi tagja

Bankszakjogasz. 1996-t61 2016-ig a K&H Bankban dolgozott jogaszként kildonb6zé pozicidkban, 2004-t6l a
K&H Bank Jogi féosztaly vezet6je volt. 2016 ota a K&H Jelzalogbank operacids vezetdje és az lgazgatdsag
tagja.

Uzleti elérhetéség: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. Tel: (1) 328 9292

8.1.2. Feliigyel6 Bizottsag

Koen Wilmots a Fellgyeld bizottsag elndke.

Jogasz. Karrierje elmult 15 évét a KBC-heztartoz6 CSOB CR-nél toltdtte, kildonbdzé pozicidkban a
nagyvallalati, hitelezési, kockazati, IT és lizemeltetési terlleteken szerzett tapasztalatokat. A K&H Bankhoz
csatlakozasa elétt szenior ligyvezetd igazgatéként a CSOB CR Uzemeltetés és technoldgia részlegét vezette.
2015 ota a K&H Banknal szenior Ggyvezetd igazgatd, az Operacid, technolégiak és lakossagi hitelkezelés
divizié vezetbje, a K&H Bank Vezetdi bizottsag tagja.

Uzleti elérhetéség: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. Tel: (1) 328 9352

dr. Kosdi-Kovacs Zoltan a Felligyel6 bizottsagi tagja

Bankszakjogasz. Tobb mint 20 éve dolgozik a K&H Bankban jogaszként, 2002 6ta a K&H Bank vezet6
jogtanacsosa.

Uzleti elérhetéség: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. Tel: (1) 328 9128

Csatary Zsuzsa a Felligyel6 bizottsagi tagja

Egyetemi szakkdzgazdasz. 2005 6ta dolgozik a K&H Bankban, 2008 6ta kilénbdzd vezetdi pozicidkban a
lakossagi hitelkezelés terlleten. 2014 6ta a K&H Bank Hitelkockazatok féosztaly vezetdje.

Uzleti elérhetéség: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. Tel: (1) 468 7838

8.2. Osszeférhetetlenségi nyilatkozat

A fenti 8.1 pontokban emlitett személyeknek a Kibocsaté szédmara végzett feladatai, a személyek
maganérdekei vagy mas feladatai k6zott nem all fenn dsszeférhetetlenség.

9. F6 részvényesek

A K&H Bank Zrt. 100%-o0s, kdzvetlen iranyitast biztosité befolyassal rendelkezik a Kibocsatoban.

10. A Kibocsato eszkozeire, forrasaira, pénziigyi helyzetére és eredményére
vonatkozé pénzigyi informaciok

10.1. Kibocsato jegyzett tékéje:

A Térsaséag alaptékéje 3.050.000.000 db, azaz harommilliard 6tvenmillié darab egyenként 1 Ft, azaz egy Forint
névértékd, névre szol6 térzsrészvénybdl all. Az alapitds soran a Tarsasdag altal kibocsatott 3.000.000.000 db
torzsrészvény kibocsatasi értéke darabonként 1 Ft volt. A 2016. november 4-én elhatarozott alaptéke emelés
soran a Tarsasag altal kibocsatott 50.000.000 db. térzsrészvények kibocsatasi értéke darabonként 10 Ft.
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10.2. Pénzigyi attekintés

A legutébbi két pénziigyi évre vonatkozé informaciok

A Kibocsato utolso ketté pénzigyi évére vonatkozé, 2016-ban magyar szamviteli szabalyok szerint elkészitett,
auditélt beszamoldi, illetve a 2017. évi IFRS szerint elkészitett auditélt pénzugyi beszdmoldi a jelen
Alaptajékoztatéba hivatkozassal keriilnek beépitésre. (Ilasd 13. pont Megtekintheté dokumentumok)

Eszkdzbk és Forrasok alakulasa (magyar szamviteli szabalyok szerinti auditalt adatok 2016.)

Eszk6zok

A Kibocsaté mérlegf6osszege 2016. december 31-én 3.494.436 ezer forint volt, ebbdl a hitelintézetekkel
szembeni kovetelés 2016. december 31-én 3.489.541 ezer forint volt, mely teljes egészében K&H Bankkal
szembeni kdvetelést tartalmaz. A targyi eszkdzok allomanya 4.895 ezer forint volt.

Forrasok

A forrasok alakulasat jelentésen befolyasolta a 2016. évi beszamoldban, az a tény, hogy a Kibocsaté még
nem kezdte meg az uzleti tevékenységét.

igy a rovid lejaratu kotelezettségek kdzott jarulékfizetési kdtelezettséget és szallitdi kdtelezettséget mutat ki a
beszamolddban, 7.842 ezer forint dsszegben. A passziv id6ébeli elhatarolasok kozott is a mikoédéshez
kapcsolodo tételek kertltek kimutatasra 14.017 ezer forint 6sszegben.

A Kibocsato likviditasi helyzete a megalakulasa 6ta folyamatosan stabil. A mikodéshez sziikséges forrasok
biztositasa a Tulajdonos részérél folyamatosan volt.

Eszkdzbk és Forrasok alakulasa (IFRS-ek szerinti auditalt adatok 2017.)

Eszk6zok

A Kibocsaté mérlegfédsszege 2017. december 31-én 74.640.184 ezer forint volt, ebbdl a hitelintézetekkel
szembeni latraszoélo kovetelés 2017. december 31-én 1.616.980 ezer forint volt, mely teljes egészében K&H
Bankkal szembeni kovetelést tartalmaz.

A Pénzigyi eszkdzdk és kdvetelések kdzodtt kimutatott hitelek és kdvetelések 73.012.580 ezer forint
refinanszirozési hitelkbvetelést és az ahhoz tartozé kamatelhatarolast tartalmazzak. A targyi eszkdzok
allomanya 8.839 ezer forint volt. Az egyéb eszkdzok kdzott 1.785 ezer forintot mutat ki a Kibocsaté.

Forrasok

A Kibocsaté 2017-ben megkezdte Uzleti tevékenységét. A hitelkdveteléseit alapvetéen jelzaloglevelek
kibocsatasaval finanszirozza. A jelzéloglevelek allomanya 2017. december 31-én 71.015.536 ezer forint volt
a kamatfizetési kotelezettség elhatarolasanak figyelembevételével. A Kibocsaté az egyéb kotelezettségek
kozott 57.961 ezer forintot mutat ki a beszamolasi idészak végén, a mikddés soran felmerilt egyéb
kotelezettségként.

Eredménykimutatas (magyar szamviteli szabalyok szerinti auditalt adatok 2016.)

A Kibocsaté 2016. évi adozott eredménye 27.423 ezer forint veszteség volt az alapitas évében.

A Kibocsaté tulajdonosa alapitéi hatarozataban a teljes 2016. évi ad6zott eredményt eredménytartalékban
valo elhelyezésérdl dontott.

A Kibocsaté 2016. évi eredményének f6bb dsszetevéi: 11.368 ezer forint kamatbevétel, 1.129 ezer forint
jutalék- és dijraforditds. A Kibocsatd mikoédésébdl szadrmazd koltségek kozott 32.477 ezer forintot,
értékcsokkenésként 87 ezer forintot, egyéb raforditdsként 5.098 ezer forintot mutatott ki.

Eredménykimutatas (IFRS-ek szerinti auditalt adatok 2017.)

A Kibocsatd 2017. évi adoézott eredménye 91.642 ezer forint nyereség volt.
A Kibocsato tulajdonosa alapitéi hatarozataban a teljes 2017. évi ad6zott eredmény eredménytartalékban valo
elhelyezésérél dontott, 9.164 ezer forint altalanos tartalék képzése mellett.
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Az Uzleti tevékenység elindulasa utan a jovedelem szerkezetét a kamatkildnbdzet hatarozta meg. A Nettd
kamat és kamatjelleg(i bevétel 301.299 ezer forint volt. Kamat és kamatjelleg( bevételként 621.015 ezer forint,
mig kamat és kamatjellegl raforditasként 319.716 ezer forint kerilt kimutatasra 2017-ben.

A Kibocsaté miikddésébdl szarmazd koltségei 202.946 ezer forintot, egyéb raforditasai 2.223 ezer forintot,
egyeb bevételei 10.616 ezer forintot tettek ki.

Szamviteli politika

A Kibocsatdé szamviteli politikdja rogziti azokat az értékelési mddszereket és eljarasokat, amelyeket a
Kibocsatd vezetése a pénzigyi jelentések elkészitésénél és kozzétételénél érvényesit. Szamba veszi a
mérlegre, az eredménykimutatasra és a kiegészité mellékletre alkalmazott szamviteli szabalyok hatasat. A
Kibocsatdé szamviteli politikajanak alapja a megbizhato, valos kép kialakitasara iranyuld torekvés, melyet
szabalyzatain keresztil a Szamviteli torvény alapelveinek érvényesitésével, betartasaval kivan elérni.
Szamviteli rendszerét a vonatkozo altalanos és hitelintézeti specialis térvényi és jogszabalyi eléirasok szerint
alakitotta ki.

A Szamviteli politika megtekinthetd a jelen tajékoztatd részeként kdzzétett éves beszamoldkban.

A Kibocsato a vonatkozd jogszabalyi eléirasok alapjan éves beszamolot kételes késziteni. Uzleti éve a naptari
évvel megegyezik, a mérleg fordulénapja december 31. A mérlegkészités id6pontja a targyévet kovetd év 2.
munkanapja.

Az K&H Jelzalogbank Zrt. élve a Szamviteli térvény 2017. januar 1-t6l hatalyos 177.§ (55) bekezdésében
foglalt rendelkezése szerinti lehet6séggel, 2017. januar 1-t6l pénzigyi kimutatasait kizarélag a Nemzetkdzi
Szamviteli Standard Testilet (IASB) altal kibocsatott, az Europai Unio altal is elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardok (tovabbiakban IFRS-ek) szerint késziti.

A korabbi éves pénziigyi informaciok ellenbrzése
A PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft. korlatozas nélkili zaradékkal latta el a Kibocsaté 2016. és
2017. évre vonatkozoan elkészitett pénzigyi beszamolait.

A legutébbi pénziigyi informaciék datuma
A Kibocsaté utolsé auditalt pénziigyi beszamoldjanak forduldnapja: 2017. december 31.

10.3. Birdsagi eljarasok

A Kibocsatoé félként nem vett részt olyan kormanyzati, birésagi vagy valasztottbirésagi eljarasban (ideértve a
flggé, illetve a Kibocsatd tudomasa szerint a jovében meginditandé eljarasokat is) az elmult legalabb 12
honapos id6szakban, amelyek jelentés hatast gyakorolhatnak, vagy a kézelmultban azt gyakoroltak a
Kibocsaté pénzlgyi helyzetére vagy jovedelmezbségére.

10.4. A kibocsaté pénziigyi helyzetében bekovetkezett Iényeges valtozasok

A Kibocsaté pénzlgyi helyzetében a legutdbbi auditalt pénziigyi beszamold kozzététele 6ta nem kdvetkezett
be a Kibocsato kilatasai szempontjabdl hatranyos valtozas.

11. A Kibocsaté lényeges szerzédései

A Kibocséaté a szokasos uzletmenete soran kotott szerzé6déseken feltl nem kotoétt olyan szerzédést, amely
jelentéséggel bir a Program keretében kibocsatandd jelzaloglevelekbdl adédé, a jelzaloglevél-tulajdonosokkal
szemben fennall6 kotelezettségekkel kapcsolatban.

12. Harmadik féltél szarmazé informacidk szakértéi nyilatkozatok és
osszeférhetetlenségi nyilatkozat

A Kibocsatd legjobb tudomasa szerint a forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek
érdekeltsége és a Kibocsatasi Program célja k6zott nem all fenn dsszeférhetetlenség.

. Az Alaptajékoztatdk az alabbi harmadik személyt6l szarmazé adatot tartalmaznak: Regisztracios Okmany 7.
pontban GKI Gazdasagkutato Intézettdl: GKI felmérések (www.gki.hu)

A Kibocsato a harmadik féltél szarmazé adatokkal kapcsolatban nyilatkozik,hogy az informaciokat pontosan
vette at, és a Kibocsatd tudomasa szerint, illetve amilyen mértékben a harmadik fél altal koézzétett
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informaciokbdl err6l megbizonyosodhatott, az atvett informacidkbol nem maradtak ki olyan tények, amelyek
azokat pontatlanna vagy félrevezetévé tennék.

13. Megtekintheté dokumentumok

13.1. Hivatkozas utjan beépitett dokumentumok

Jelen Alaptajékoztatok hatalyossaga alatt a Kibocsaté alapszabalya megtekinthetd a Kibocsaté honlapjan
(www.kh.hu/csoport/jelzalogbank). Az auditalt éves beszamoldi, a Tpt. szerinti pénzlgyi jelentései
hozzaférheték a Kibocsatd honlapja mellett a BET honlapjan (www.bet.hu) és az MNB altal (izemeltetett
tékepiaci kdozzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu), illetve megtekintheték a Kibocsato székhelyén.

Az alabbi dokumentumok a Jelen Alaptajékoztatokba hivatkozas utjan beépitett dokumentumnak tekintenddk:

- K&H Jelzalogbank Alapszabalya: (www.kh.hu/csoport/jelzalogbank).
- K&H Jelzalogbank Zrt. 2016.évi beszamold (www.kh.hu/csoport/jelzalogbank).
- K&H Jelzalogbank Zrt. 2017.évi beszamold (www.kh.hu/csoport/jelzalogbank).

13.2. Egyéb megtekintheté dokumentumok

A rendszeres és rendkivili tajékoztatasi kotelezettségek keretében kdzzétételre kerilé dokumentumok, az
Alaptajékoztatok, annak kiegészitései, az egyes részkibocsatasokhoz kapcsolédd Végleges Feltételek, a
nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok eredménye a BET honlapjan (www.bet.hu), az MNB altal lizemeltetett
tékepiaci kozzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu), illetve a  Kibocsato honlapjan
(www.kh.hu/csoport/jelzalogbank) jelennek meg, valamint a Kibocsaté az Alaptajékoztatdkat és kiegészitéseit
nyomtatott formaban a befektetd részére - kérésére - ingyenesen rendelkezésére bocsatja.

Az elektronikus uton torténd kozzététel esetében a Kibocsatd biztositja, hogy a dokumentumok mindaddig
kdnnyen hozzaférhet6 legyenek, amig a jelzaloglevél forgalomban van.

A Kibocsato kozzétételeit a fentiekben megjeldlt helyeken teszi k6zzé, valamint megklldi a nyilvanossag
szamara hozzaférhetd, a Kibocsato altal kivalasztott, honlappal rendelkezé média szerkesztéségnek.
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IV. ERTEKPAPIRJEGYZEK

1. Felelés személyek / Felelésségvallalasi nyilatkozat

1.1. Felelésségvallalé személy

Az Alaptajékoztaté tartalmaért a Kibocsato és a Forgalmazé egyetemlegesen felelések, s kijelentik, hogy az
elvarhat6 gondossag mellett, a legjobb tudasuk szerint készitették, az ebben szereplé informacidk megfelelnek
a tényeknek, a valésagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmazza. A Kibocsato készen all a befektetd
szamara biztositani tovabbi informacidk megismerését a Kibocsatd gazdasagi, pénzigyi és jogi helyzetére,
ezek varhatd alakulasara, valamint az értékpapirhoz kapcsol6do jogokra vonatkozéan, amelyek a befektetd
megitélése alapjan a jelzaloglevelek, valamint a Kibocsatdé helyzetének megitélése szempontjabdl
jelentéséggel birnak.

A Kibocsatoé Igazgatésaganak és Fellgyeld bizottsaganak tagjait nevik és beosztasuk feltintetésével az
Alaptajékoztatdk Regisztraciés Okmany fejezetének 8. pontja tartalmazza.

1.2. Felelésségvallalasi nyilatkozat

A Kibocsatoé ezuton nyilatkozik arrél, hogy az Alaptajékoztatok a valésagnak megfelelé adatokat és allitasokat
tartalmazzak, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a jelzaloglevél, valamint a
Kibocsaté helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak. Kijelenti, hogy az elvarhaté gondossag
mellett, a lehetd legjobb tudasa szerint a Alaptajékoztatokban szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek
és nem mellézik azon korlilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciokbol levonhaté
fontos kdvetkeztetéseket.

A Kibocsatdé és a Forgalmazd, mint felel6s személy nevében cégszeriien alairt Nyilatkozatot az
Alaptajékoztatok VI. fejezete tartalmazza.

2. Kockazati tényezdk

A Jelzaloglevelekhez kapcsolodd 1ényeges kockazati tényez6k bemutatdsat a jelen Alaptdjékoztatok Il.
fejezete tartalmazza.

3. Lényeges informacidk

3.1. Aforgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

A Kibocsatd legjobb tudomasa szerint a forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek
érdekeltsége és a Kibocsatasi Program célja k6zott nem all fenn dsszeférhetetlenség.

3.2. A Jelzdloglevél program célja, a bevétel felhasznalasa

A Kibocsatasi Program célja, hogy a Kibocsatd hosszu futamidejli tékepiaci forrashoz jusson a jelzaloglevél-
kibocsatason keresztiil, s a szerzett forrasokbdl 6nallé zalogjog megvasarlasan alapuld egyuttmikodési
megallapodas megkdtésén keresztul a kereskedelmi partnerbank altal folyositott lakossagi jelzaloghitelek
allomanyabdl minél nagyobb kdveteléséllomanyt tudjon refinanszirozni.

Amennyiben valamely jelzaloglevél kibocsatasanak az itt irtaktdl eltérd célja van, akkor az erre vonatkoz6
informé&cidkat a vonatkozé végleges feltételek tartalmazza.

A Program keretében kibocsatott jelzaloglevelek névértéke nem fogja meghaladni az 100.000.000.000 forintot

A jelzéloglevelek forgalomba hozatalahoz kézvetlenll kapcsol6do kdltségek — forgalmazéi jutalék, szervezési

dij, tézsdei bevezetés esetén tézsdei koltségek, az értékpapirok keletkeztetéséhez kapcsolddo koltségek —
elérelathatdlag nem haladjak meg a kibocsatasra kerll6 jelzaloglevelek 6ssznévértékének 1%-at.
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4. Az eladasra felajanlott/kereskedésre bevezetett Jelzaloglevelekre vonatkozé

informaciok

4.1. Az eladasra felajanlott/bevezetett értékpapirok fajtaja és osztalya, ideértve az
ISIN kédot (nemzetkozi értékpapir-azonosité szam) és mas értékpapir-
azonosité szamokat is

4.1.1. Jelzaloglevelek fajtaja

A Jelzaloglevelek lehetnek Fix kamatozasu jelzaloglevelek, Valtozé kamatozasu jelzaloglevelek, Indexalt
jelzéloglevelek és Diszkont jelzaloglevelek.

A Jelzaloglevelek nyilvanos forgalomba hozatala tébb sorozatban és adott sorozaton belll egy vagy tébb
részletben torténik az Alaptajékoztatok és a vonatkozd Végleges feltételekben meghatarozottak szerint.

4.1.2. Jelzaloglevél jellege

A jelzaloglevelek kizarélag a jelzalog-hitelintézet altal a Jht. alapjan kibocsatott névre szol6, atruhazhato
értékpapirok. A jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban levd jelzaloglevelek még
nem torlesztett névértéke és kamata Osszegét meghaladd érték( fedezettel. A Tpt. 12/B.§ szerint a
jelzaloglevelekben a Kibocsaté (az adés) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzdésszegnek az elére
meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat,
tovabba a pénzdsszeget a jelzaloglevél mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezének) a
megjeldlt idében és médon medfizeti, illetbleg teljesiti.

A jelzaloglevélnek tartalmaznia kell kiildnésen a jelzaloglevél elnevezést, a kibocsatd cégszerli alairasat, a
kibocsatott sorozat 6ssznévértékét, a jelzaloglevél tulajdonosanak megnevezését, a jelzaloglevél sorozatanak
betiijelét, a jelzaloglevél kbédjat, sorszamat, a jelzaloglevél névértékét, a kamat mértékét, a kamatszamitas
modjat, a jelzaloglevél lejaratat, a kamatfizetés és a bevaltas (torlesztés) idépontjait és mértékét, valamint a
vagyonellenér igazolasat az el6iras szerinti fedezet meglétérél és annak fedezet-nyilvantartasba tortént
bejegyzésérdl is.

4.1.3. ISIN kéd
A KELER Zrt. altal kiadott nemzetk6zi értékpapir-azonosité szam, mely a Végleges Feltételekben kerl
feltlntetésre.

4.1.4. Akibocsatas alapjaul szolgalé6 jogszabalyok
A kibocsatés alapjaul szolgélé jogszabalyok a kévetkezdk:

(a) a Polgari Torvenykdnyvrél sz6lo 2013. évi V. térvény,

(b) a jelzalog-hitelintézetekrdl és a jelzaloglevélrél sz6l6 1997. évi XXX. térvény,

(c) a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. térvény,

(d) a hitelintézetekrél és a pénzugyi vallalkozasokrdl sz6l6 2013. évi CCXXXVIL. térvény,

(e) az Eurdpai Unié Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanéacsi iranyelvnek a
tajékoztatokban foglalt informacidok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténé beépitése, a
tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol szolod
809/2004/EK rendelete,

(H A 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztaté jovahagyasara és
kozzétételére, valamint a reklamok terjesztésére vonatkozd szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérdl és a 809/2004/EK bizottsagi rendelet mdédositasarol szélé 2015.
november 30-i 2016/301 bizottsagi rendelet (Rendelet),

(g) a koétvényrdl szolo 285/2001. (XII. 26.) kormanyrendelet,
(h) a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol sz6l6 1991. évi XLIX. térvény,

(i) a befektetési vallalkozasokrdl és az arutbzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabdélyairdl szolé 2007. évi CXXXVIIL. térvény,
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() a dematerializalt értékpapir eléallitasanak és tovabbitasanak maddjardl és biztonsagi szabalyairdl,
valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az Ugyfélszamla megnyitasanak és
vezetésének szabalyairdl sz6lo 284/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet,

(k) a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és kdzzétételérél szolé 82/2010. (111.25.)
Korm. rendelet (,EHM rendelet”),

() valamint az Alaptajékoztatéban megjeldlt egyéb jogszabalyok.

Az Alaptajékoztatokban foglalt informéaciok formatumaval, az informaciok hivatkozassal torténd beépitésével,
az Alaptajékoztatok kozzétételével és a reklamok terjesztésével kapcsolatos részletes szabalyokat a
2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv végrehajtasa targyaban kiadott 809/2004. (aprilis 29.) EK
Bizottsagi rendelet tartalmazza.

4.1.5. Jelzaloglevelek tipusa, eléallitas formaja
A jelzaloglevelek névre sz6l6 értékpapirok.

A jelzaloglevelek dematerializalt formaban kerllnek el6allitasra. Az azonos sorozatba tartozé dematerializalt
jelzaloglevelekrél a Kibocsaté egy példanyban értékpapirnak nem minéstilé okiratot allit ki (,Okirat,), melyet a
Tpt. 9. § (1) bekezdésében foglaltak szerint a KELER Zrt-nél letétbe helyez. Azonos sorozatba tartozé Gjabb
Részlet forgalomba hozatala esetén a korabban kibocsatott Okirat érvénytelenitésre kerlil és az ujabb
Részletbe tartozo jelzalogleveleket is tartalmazoé Uj Okirat kerll kidllitasra. Az érvénytelenitésre mindaddig
nem kerilhet sor, amig az adott Sorozatrészletben, illetve sorozatban forgalomba hozott jelzéloglevelek
tulajdonosainak a jelzalogleveleken alapulé fizetési igényei kielégitésre nem kertiltek.

Kodzponti Szamlavezeté vagy KELER.

KELER Zrt. (1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.), mely a Tpt. és a Demat. rendelet alapjan a jelzaloglevelek
kézponti nyilvantartasat vezet6 szervezet.

4.1.6. Jelzaloglevelek pénzneme

A Kibocsatasi Program keretében Forint alapu jelzaloglevelek forgalomba hozatalara kertlhet sor.

4.1.7. Az eladasra felajanlott/kereskedésre bevezetett értékpapirok sorrendisége:

A jelzaloglevelek a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt, a Jht 14.§ értelmében fedezettel
biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A jelzéloglevelek a Kibocsaté mindenkor fennallé egyéb, nem
biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel szemben a vonatkozé jogszabélyok alapjan a Kibocsatéd
felszamolasa, vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras soran elsébbséget élveznek. A Program keretében
kibocsatott jelzéloglevelek egymassal, illetve a Kibocsatd altal kibocsatott més jelzaloglevelekkel azonos
ranghelyen allnak.

4.1.8. Iranyado jog és illetékesség

A jelzaloglevelekre és azok kibocsatasara a magyar jog, és a vonatkozd eurdpai unids jogszabalyok az
irAnyadok. A jelzaloglevelekbdl szarmazé vagy azokkal 6sszefliiggd barmely jogvita eldontésére a Févarosi
Toérvényszéknek van kizardlagos illetékessége.

4.1.9. Tulajdonjog

A jelzaloglevelek tulajdonjoganak atruhdzésa az eladd értékpapir-szamlgjanak megterhelésével és a
jelzalogleveleknek a vevd értékpapir-szamlajan torténd egyidejii jovairasaval térténik meg. Amennyiben
illetékes birdésag vagy jogszabalyi el6iras masként nem rendelkezik, barmely jelzaloglevél tulajdonos, aki
tulajdonjogat a fentieknek megfeleléen szerezte, a jelzaloglevél jogos tulajdonosanak tekintendé és akként
kezelend®, tovabba jogosult a jelzaloglevél alapjan teljesitendé kifizetésre abban az esetben is, ha a
jelzaloglevél lejart.

4.1.10. A jelzaloglevélhez kapcsolodo jogok

A jelzaloglevél tulajdonos jogosult a jelzaloglevél névértékére, valamint a jelzaloglevél végleges feltételeiben
meghatarozott kamatra, tovabba a Tpt.-ben és az Alaptéjékoztatokban foglalt tajékoztatasra, valamint a
jogszabalyban és az Alaptéjékoztatokban meghatérozott egyéb jogok gyakorlasara.
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4.2. Kamatok és egyéb szamitasok

4.2.1. Fix kamatozasu jelzaloglevelek kamata

Minden egyes Fix Kamatozasu Jelzdloglevél annak Névértéke szerint a Kamatszamitas Kezdénapjatdl
(beleértve a Kamatszamitas Kezd&napjat is), éves szinten a Kamatlab(ak) mértékével szamolva kamatozik. A
kamatok a Lejarat Napjaig (azt nem beleértve) terjed6 idészakban minden évben a Kamatfizetési Nap(ok)on
és a Lejarat Napjan utélag fizetenddk.

Ha a vonatozo Végleges Feltétel masként nem rendelkezik, az egyes Fix Kamatidészakokat lezaré (de abba
nem szamité) Kamatfizetési Napon a Fix Kamatidészakra fizetend6 kamat 6sszege a Fix Kamatdsszeg lesz.
Ha a vonatkozé Végleges Feltételek ugy rendelkezik, a Kamatfizetési Napon fizetendé kamat 6sszege az
abban meghatarozott Téredékdsszeg lesz.

Jelen Jelzaloglevél feltételekben a ,Fix Kamatidészak” a Kamatfizetési Naptél (vagy a Kamatszamitas
Kezd6napjatdl) (azt is beleértve) a kdvetkezb (vagy az els§) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve)
terjed6 id6szakot jelenti.

Ha a kamatot a Fix Kamatid&szaktdl eltéré id6szakra kell szamitani, akkor a kamat kiszamitasahoz a Kibocsaté
a Névértéket el6szor a Kamatlabbal, majd a vonatkoz6 Kamatbazissal szorozza dssze. Az eredményként
kapott esetleg tort 6sszeget

o Forint alapu Jelzaloglevelek esetében egész Forintra kell kerekiteni a matematikai kerekités altalanos
szabalyai szerint

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok megallapitasanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni, ugy a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap
Szabalyok alkalmazandok.

A ,Kamatbazis” a kamatdsszeg szamitasa tekintetében jelen Jelzaloglevél feltételek alkalmazasa soran az
alabbiakat jelenti:

ha a vonatkoz6 Végeleges Feltételekben a ,Tényleges/Tényleges” (ICMA) szerepel:

- (@) azon jelzaloglevelek esetében, ahol a legutdbbi Kamatfizetési Naptdl (vagy ha ilyen nincs, a
Kamatszamitas Kezd6napjatdl) (azt is beleértve) a vonatkozo kifizetési napig (de azt nem beleértve)
terjed® id6szakban (a ,Kamatozo Id6szak”) a napok szama egyenldé vagy kevesebb, mint azon
Kamatbazis Megéllapitasi Id6szak napjainak szama, amelynek soran a Kamatozé Idészak véget ér: a
Kamatozé Idészak napjainak szama osztva (1) a Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjai szamanak
és (2) az egy naptari évben el6fordulé (a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott)
Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak szorzataval; vagy

- (b) azon jelzaloglevelek esetében, ahol a Kamatozé ldészak hosszabb, mint az a Kamatbazis
Megallapitasi Id6szak, amely alatt a Kamatozo Id&szak véget ér, a kdvetkez8k dsszege:

(1) a Kamatoz6 |d6szak azon napjainak szama, amelyek azon Kamatbazis Megallapitasi
Idészakra esnek, melyben a Kamatoz6 Id&szak kezdddik, osztva (x) az ezen Kamatbazis
Megallapitasi |d6szak napjai szamanak és (y) az egy naptari évben el6forduldé Kamatbazis
Megallapitasi Napok szdmanak szorzataval; és

(2) a Kamatoz6 |d6szak azon napjainak szdma, amelyek a kdvetkez6 Kamatbéazis Megallapitasi
Id&szakra esnek, osztva (x) az ezen Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjai szdmanak és (y)
az egy naptari évben el6fordulé Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak szorzataval;

ha a vonatkozo6 Végleges Feltételekben a ,,30/360” szerepel, a legutébbi Kamatfizetési Naptdl (vagy, ha ilyen
nincs, a Kamatszamitas Kezd6napjatdl) (azt is beleértve) a vonatkozé kifizetési napig (de azt nem beleértve)
terjed6 idészak napjainak szama (ezen napok szamat 360 napos év és tizenkét 30 napos hoénap alapul
vételével szamitva) osztva 360-nal.

ha a vonatkozé Végleges Feltételekben a ,Tényleges/365” (ISDA) szerepel, ugy a Kamatozd Id&szak
napjainak szamat 365-tel kell osztani.

ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a ,Tényleges/Tényleges” (ISDA) szerepel, ugy a Kamatozé Idészak
napjainak szamat 365-tel illetve, ha Kamatoz6 Idészak egy része szok8évre esik, akkor a Kamatozé Idészak
ezen napjainak szamat 366-tal kell osztani.
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ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a ,Tényleges/365” szerepel, ugy a Kamatozé Idészak napjainak
szamat 365-tel kell osztani.

ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a ,Tényleges/360” szerepel, ugy a Kamatozé ldészak napjainak
szamat 360-nal kell osztani.

ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,30E/360” szamitast ir eld, ugy a Kamatfizetési idészak napjainak szamat
360-nal kell elosztani (a napok szdmat 360 napot tartalmazé évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12
egyenként 30 napos hdonapbdl all, tekintet nélkil a Kamatfizetési id6szak els6 vagy utolsé napjara, kivéve, ha
valamely Kamatfizetési id6szak a Lejarat Napjan ér véget, és a Lejarat Napja februar hénap utolsé napjara
esik, amely esetben ezt az utolsé napot tartalmazo februart nem kell 30 napos hénappa meghosszabbitani).

Jelen Jelzaloglevél feltételek alkalmazasaban a ,Kamatbazis Megallapitasi Idészak” minden egyes, a
Kamatbazis Megallapitasi Naptdl (azt is beleértve) a kdvetkez6 Kamatbazis Megallapitasi Napig (de azt nem
beleértve) terjed6 id6szak. Amennyiben akar a Kamatszamitas Kezd6napja, akar az utolsé Kamatfizetési Nap
nem Kamatbazis Megallapitasi Nap, akkor az azt a napot megel6z6 els6 Kamatbazis Megallapitasi Napon
kezdddb és az azt a napot kdvetd elsé Kamatbazis Megallapitasi Napon végz6dé idészak lesz a Kamatbazis
Megallapitasi |d6szak.

4.2.2. Valtozé kamatozasu jelzaloglevelek és az indexalt jelzaloglevelek kamata

4.2.2.1. Kamatfizetési napok

Minden egyes Valtozé Kamatozasu Jelzaloglevél és Indexalt Jelzaloglevél a Névértéke utan a Kamatszamitas
Kezd®napjatdl (azt a napot is beleértve) kamatozik. A kamat utdlag fizetendd az alabbiak szerint:

e A vonatkozo6 Végleges Feltételekben meghatarozott kamatfizetési napon/napokon (,Kamatfizetési Nap”);
vagy

e Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett Kamatfizetési Nap(ok)
megjeldlve, tgy minden olyan idépontban kell megfizetni, amely a megel6z6 Kamatfizetési Nap utan,
illetve az elsé Kamatfizetési Nap esetében a Kamatszamitas Kezddnapja utan a vonatkoz6 Végleges
Feltételekben meghatarozott szamu hénappal, vagy mas idészakkal megegyez§ idészak utan kdvetkezik
be (,Meghatarozott Id6szak”).

A kamatot minden egyes, a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitas Kezd&napjatdl) (azt is beleértve) a
kovetkezd (vagy az els6) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) tarté id6szakra (,Kamatfizetési Id6szak”)
kell fizetni.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok megallapitasanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni, Ugy a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap
Szabalyok alkalmazanddk, igy amennyiben (x) abban a naptari hénapban, amelyre egy Kamatfizetési nap
esne, nincsen olyan nap, amely szam szerint megfelelne az adott Kamatfizetési napnak, vagy (y) valamely
Kamatfizetési nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap, akkor a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint:

o a Kovetkezd Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési napot kovets elsé
Munkanapon kell teljesiteni. A Jelzaloglevél tulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés miatt tdbblet kamat
vagy egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

e aModdositott Kbvetkezd Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési napot kéveté
els6 Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az a kdvetkezé naptari hdnapra esne, amely esetben a
Kamatfizetési napot el6re kell hozni az azt kbzvetlenll megel6z6 Munkanapra; vagy

o a Megel6z6 Munkanap Szabalya alapjan az ilyen Kamatfizetési napot el6re kell hozni az azt kézvetlendl
megel6z8 Munkanapra.

4222 Kamatlab meghatarozasa

A Valtozé Kamatozasu Jelzaloglevelek és az Indexalt Jelzéloglevelek id6rél-id6re fizetendé kamata a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott médszer alapjan kertl meghatarozasra.

Az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek kamatlaba a Mogottes Termék(ek) értékének alakulasa alapjan kerdl
kiszamitasra a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott képlet szerint. A Mogottes Termék(ek)
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multbeli és varhato értékérél és ennek valtozékonysagardl a Végleges Feltételekben meghatarozott forrasbol
tajékozodhatnak a Befektetok.

Valtoz6 Kamatozasu Jelzaloglevelek Kamat meghatarozasa ,, Alkalmazandé Képernydoldal” alapjan

Ahol a vonatkozé Végleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak modjaként ,Alkalmazando
Képernydoldal, alapjan térténé kamat meghatarozast ir eld, ott az egyes Kamatfizetési Id8szakokra szamitott
Kamatlab az aldbbi szabalyok szerint a kdvetkezd lehet:

e agjanlott/jegyzett kamatlab 6tddik szamu tizedes helyi-értékre kerekitve; vagy

e azajanlott kamatlabak szamtani kzépértéke (ha sziikséges, az ajanlott kamatlab tizedesjegyeinek 6todik
szamu tizedes helyi-értékre kerekitve a matematikai kerekités altalanos szabalyai szerint),

amely Referencia Kamatlab (amely éves mértékben, szazalékban kerill kifejezésre) az Alkalmazando
Képernyboldalon a Kamat Meghatdrozas Napjan a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott
idépontban megadott adat, plusz vagy minusz (a vonatkoz6 Végleges Feltételekben megadottak szerint) a
Kamatfelar (ha van), a Kibocsatoé mint a Kamatlab meghatarozdséért felelés fél meghatarozésa szerint. Ha az
Alkalmazandé Képerny8oldalon 6t vagy tébb ajanlott kamatlab talalhatd, a legmagasabbat (vagy ha tébb mint
egy ajanlat van a legmagasabbdl, csak az egyiket) és a legalacsonyabbat (vagy ha tébb mint egy ajanlat van
a legalacsonyabbdl, csak az egyiket) a Kibocsaténak figyelmen kivul kell hagynia az ajanlott kamatlab
szamtani kozépértékének meghatarozasa szempontjabdl (ha sziikséges, az ajanlott kamatlab tizedes
jegyeinek 6todik szamu tizedes helyi-értékre kerekitve a matematikai kerekités altalanos szabalyai szerint).

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Alkalmazanddé Képerny6oldal nem
hozzaférhet6, azon nem jegyeznek Referencia Kamatlabat, vagy 3-nal kevesebb szamu jegyzés hozzaférhet6,
illetve a Kamatlab egyébként nem allapithaté meg, ugy a Kibocsaté mint a Kamatlab meghatarozasaért felelés
fél allapitja meg az alternativ kamatlabat, amely

() az a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottal megegyez6 Referencia Kamatlab, amely
azon a képerny6oldalon jelenik meg, amelyet maga helyett megjeldl a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott Alkalmazand6 Képernyéoldal;

(2) ha az el6z6 (1) pont nem alkalmazhato, akkor az a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozottal
megegyezd Referencia Kamatlab, amely azon a képerny6oldalon jelenik meg, amit a Kibocsato
valasztott;

(3) ha az el6z6 (1) és (2) pontok egyike sem alkalmazhatd, akkor az a kamatlab, amely megfelel a

vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatérozott Referencia Kamatlabnak a pénz- és t6kepiacokon
akkor létez6 hasonlé futamideji kamatlabak koézil; azzal, hogy (az igy meghatarozott alternativ
Referencia Kamatldbat) ndvelni vagy csokkenteni kell a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatérozottak szerint a Kamatfelarral (ha van), illetve korrigalni kell a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerint a Minimalis Kamatlabra és/vagy Maximalis Kamatlabra (ha
van).

Jelen Jelzaloglevél feltételek tekintetében az ,Alkalmazando Képerny8oldal” egy adott informacié szolgaltatasi
rendszer (beleértve, de nem kizarélag a Reuter Monitor Money Rate Service-t (,Reuters”) és a Bloomberg
News Service-t (,Bloomberg”) barmely oldala, szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, miként azt
referencia kamatlab szolgaltatasa céljabol meghatarozhatjak, vagy azon egyéb oldal, szekcid, rovat, oszlop
vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott vagy méas informacié szolgéltaté rendszerben, minden
esetben azzal a kikdtéssel, hogy ezeket olyan személy vagy szervezet jeldlheti meg, aki vagy amely tdmogatja
ezeknek az informacidknak a feltlintetését abbdl a célbdl, hogy a referencia kamatlabhoz hasonlé kamatlab
vagy arfolyam jelenjen meg.

Valtoz6 kamatozasu jelzéloglevelek és indexalt kamatozasu jelzaloglevelek esetében, amennyiben a
kamatfizetésnek szarmaztatott dsszetevéje is van, akkor a mogottes eszkdz (eszkozok) értéke és a
jelzaloglevelek értéke kozotti dsszefliggést a vonatkozd végleges feltételek tartalmazza, azzal, hogy itt
kerllnek meghatarozasra azok a koriimények, amikor a kockazat a legnyilvanvalébb. llyen kérlilmény lehet
az, amikor a szarmaztatott eszkdz kibocsatoja, létrehozdja, kdzzétevdje vagy az altal egyéb médon érintett
személy a szarmaztatott eszkdzre vonatkozé szabaly (szerz6dés, tajékoztatd, egyéb kotelezd erejl
dokumentum) kovetkeztében teljesitésre nem vagy csak részben koételes, amelynek kovetkeztében a
jelzaloglevél nem vagy csak részben fizet kamatot. Ez a jelzaloglevél arfolyamara is negativ hatassal lehet,
ami azonban nem érinti azt, hogy a Kibocsaté — a jelen Alaptajékoztaté eltéré rendelkezése hidnyaban és a
jelzaloglevél fajtajatol fliggden — lejaratkor a jelzaloglevél névértékét fizeti meg a tulajdonosnak.
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Valtoz6 kamatozasu jelzaloglevelek és indexalt kamatozasu jelzaloglevelek esetében a névleges kamatlabra
és a fizetenddé kamatra, a kamat esedékessé valasanak idépontjara, a kamatfizetési idépontokra, az alapul
szolgalé mogottes eszkdz ismertetésére, a mogottes eszkdz és a kamatlab 6sszekapcsolasanak maodjara, a
mogottes eszkdz korabbi és varhato teljesitményének alakulasara és volatilitdsara vonatkozé informaciok
beszerzésének helyére, a mogottes eszkdzt érintd piaci vagy elszamolasi fennakadasokra, a mogéttes
eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra és a szamitast végzd idgyndk nevére
vonatkoz6 informaciokat a vonatkozé végleges feltételek tartalmazza.

422.3. Minimalis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Idészakra minimalis kamatlabat
(,Minimalis Kamatlab”) ir el6, akkor, ha az adott Kamatfizetési Id6szakra szamitott Kamatlab alacsonyabb,
mint az adott Minimalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési Id6szak Kamatlaba a Minimalis Kamatlabbal egyezik
meg.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra maximalis kamatlabat
(,Maximalis Kamatlab”) ir el6, akkor, ha az adott Kamatfizetési Id6szakra szamitott Kamatlab magasabb, mint
az adott Maximalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési Id6szak Kamatlaba a Maximalis Kamatlabbal egyezik
meg.

4,224, A Kamatdsszegek kiszamitasa

A Kibocsaté szamitja ki annak a kamatnak az 6sszegét (,Kamatdsszeg”), amely az egyes Névértéki Valtozo
Kamatozasu Jelzaloglevelek vagy Indexalt Jelzaloglevelek utan az adott Kamatfizetési Id6szakra fizetend®.

Minden Kamatdsszeg kiszamitasa esetén a Kamatlabat alkalmazzak az egyes Névértékre, és a kapott értéket
megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredményét

o Forint alapu Jelzaloglevelek esetében egész Forintra kell kerekiteni a matematikai kerekités altalanos
szabalyai szerint,

A ,Kamatbazis, a kamatdsszeg szamitasa tekintetében jelen Jelzaloglevél feltételek alkalmazasa soran az
alabbiakat jelenti:

@ ha a vonatkozo6 Végleges Feltételekben a ,Tényleges/365” (ISDA) szerepel, ugy a Kamatozé ld6szak
napjainak szamat 365-tel kell osztani.

(ii) ha a vonatkozé Végleges Feltételekben a ,Tényleges/Tényleges” (ISDA) szerepel, ugy a Kamatozo
Idészak napjainak szamat 365-tel illetve, ha Kamatozo Id8szak egy része szdkdévre esik, akkor a
Kamatozé Id6szak ezen napjainak szamat 366-tal, kell osztani.

(iii) ha a vonatkozé Végleges Feltételekben a ,Tényleges/365” szerepel, ugy a Kamatozd ld6észak
napjainak szamat 365-tel kell osztani.

(iv) ha a vonatkozé Végleges Feltételekben a ,Tényleges/360” szerepel, ugy a Kamatozd ld6szak
napjainak szamat 360-nal kell osztani.

(v) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek ,30/360” ,360/360” vagy ,Jelzaloglevél-alapu” szamitast
ir el6, ugy a Kamatfizetési Idészak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot
tartalmazo évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos honapbdl all
(kivéve ha (A) a Kamatfizetési Idészak utolsé napja valamely honap 31. napja, de a Kamatfizetési
Id6szak kezdete a hénapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az utolsé napot
tartalmazo honapot nem kell 30 napos honapra leréviditettnek tekinteni, vagy (B) ha a Kamatfizetési
Id&szak utolsé napja februar hénap utolsé napja, amely esetben a februar hénapot nem kell 30 napos
honappa hosszabbitottnak tekinteni));

(vi) ha a vonatkozé Végleges Feltételek ,30E/360” szamitast ir el6, gy a Kamatfizetési idészak napjainak
szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazé évet alapul véve kell kiszamitani,
ahol egy év 12 egyenként 30 napos hdnapbdl all, tekintet nélkil a Kamatfizetési idészak elsé vagy
utolsé napjara, kivéve, ha valamely Kamatfizetési id6szak a Lejarat Napjan ér véget, és a Lejarat
Napja februar hénap utolsé napjara esik, amely esetben ezt az utolsé napot tartalmazo februart nem
kell 30 napos hénappa meghosszabbitani).
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4225. A mogottes eszkoz fajtaja

Amennyiben egy Jelzaloglevél Valtozé Kamatozasu Jelzaloglevél vagy Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevél
kamatozasa egy mogottes eszkoztdl fligg, akkor a mogottes eszkoz fajtaja lehet barmely

(i) a Tpt. szerinti értékpapir,

(ii) a Bszt. szerinti pénzigyi eszkdz,

(iii) a Bszt. szerinti aru,

(iv) a Bszt. szerinti arutézsdei szolgaltatds targyat képezd eszkoz,
(v) pénzeszkdz (forint, valuta, deviza),

(vi) a Ptk. szerinti dolog, jog, kdvetelés (ideértve a hitelkdvetelést is),

(vii) vagy az (i)-(vi) pontban foglaltak ara, arfolyama, az ezekbdl képzett barmely mutaté, index.

4.2.3. Diszkont Jelzaloglevél Kamata

Amikor egy Diszkont Jelzaloglevél a Lejarat Napja el6tt visszafizetend6vé valik, és azt esedékességekor nem
fizetik ki, a Lejarat Napja el6tt lejart és fizetend6 6sszeg az ilyen Diszkont Jelzaloglevél Lejarat El6tti
Visszavaltasi Osszegével lesz egyenld. A Lejarat Napjatol kezdédden az ilyen Diszkont Jelzaloglevél lejart és
vissza nem fizetett t6kedsszegére fizetendd (szazalékban meghatarozott) éves Kamatlab megegyezik a jelen
Jelzaloglevél feltételekben meghatarozott Amortizacios Hozammal.

4.2.4. Felhalmozott kamat

Az egyes Jelzaloglevelek a visszavaltas datumatol kezdve nem kamatoznak, kivéve, ha a Jelzaloglevél
tulajdonos megfeleléen igazolja, hogy a tékekifizetést jogellenesen késleltetik vagy tagadjak meg. llyen
esetben a kérdéses tékerész kamatai tovabb halmozédnak a Polgari Torvénykonyvrél szolé 2013. évi V.
torvény (Ptk.) késedelmi kamatra vonatkozé rendelkezései szerinti kamat 6sszegének mértékével mindaddig,
amig az adott Jelzaloglevél utan jar6 6sszeget kifizetik.

4.2.5. Egységesitett értékpapir hozam mutaté (EHM)

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében, ha az értékpapir kamata a kibocsaté altal a még hatralévé
teljes futamid&re megallapitasra kertilt, a befektetési vallalkozas, a hitelintézet, valamint az a szervezet, amely
torvény alapjan forgalmazoé igénybevétele nélkul jogosult sajat kibocsatasu értékpapirt forgalomba hozni,
koteles kiszamitani és k6zzétenni az egységesitett értékpapir hozam mutatét (EHM) az alabbiak szerint.

Ha a lejaratig hatralévé futamid6 365 napnal kevesebb:

L - k+tt)

Eladasiéar = > ( )
~1+rx(t /365)

ahol: n: a kamatfizetések szama, r: az EHM értéke, ti: a vasarlas napjatol az i-edik kifizetésig hatralévd napok
szama, (k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és t6ketdrlesztés dsszege.

Ha a lejaratig hatralévé futamidd legalabb 365 nap:
- k+tt)
Eladasiar = >~ ( ¢ );65)
i=1 (1 + I') '

ahol: n: a kamatfizetések szama, r: az EHM értéke, ti: a vasarlas napjatol az i-edik kifizetésig hatralévé napok
szama, (k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és t6ketorlesztés dsszege.
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4.3. Kifizetések

4.3.1. A kifizetésekre vonatkozé altalanos rendelkezések

A Jelzaloglevelekkel kapcsolatos fizetéseket a Kibocsaté banki atutalassal teljesiti a Jelzaloglevél
tulajdonosok részére. A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénzugyi, adé és
egyéb jogszabalyok, rendelkezések, igy kulondsen a KELER szabalyzatai és el6irasai.

A Jelzaloglevelek kapcsan teljesitend6 kifizetéseket a KELER nyilvantartasaban az adott esedékességre
vonatkozoé — a KELER mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott — fordulénap (,Fordulénap”) végén
az adott Jelzalogleveleket illetéen allomannyal rendelkezé Szamlavezetdk részére kell teljesiteni, a KELER
vonatkozé mindenkor hatalyos szabalyzataval és az alkalmazandd ad6zasi jogszabalyok figyelembevételével.
Az esedékes fizetést azon Jelzaloglevél tulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordulénapon Jelzaloglevél
tulajdonosnak mindsil. Amennyiben a Jelzaloglevelek a Kibocsato altal vezetett értékpapirszamlan vannak
nyilvantartva, ugy a Jelzaloglevél tulajdonos részére a Jelzaloglevélhez kapcsolédd dsszes kifizetést a
Kibocsato kdzvetlenul teljesiti.

A jelzélogleveleken alapulé kdvetelések a Kotvényrendeletnek megfeleléen a Kibocsatéval szemben nem
évulnek el.
4.3.2. Fizetési nap

Jelen Jelzaloglevél feltételek alkalmazasaban ,Fizetési Nap” barmely Jelzaloglevél vonatkozasaban az a nap,
amelyen el6szor valik esedékessé barmely téke- vagy kamatfizetés, vagy (ha a fizetend® 0sszeg kifizetését a
vonatkozo rendelkezésekkel ellentétben tartjak vissza vagy utasitjak el) amelyen a ki nem fizetett 6sszeget
telies mértékben medfizetik, vagy (ha ez korabban van) amelyre vonatkozdéan megfelel6 értesitést kildenek a
Jelzaloglevél tulajdonosoknak a jelen Jelzaloglevél feltételeknek megfeleld6 modon arrdl, hogy a
Jelzaloglevelekrél kiallitott értékpapirszamla igazolasnak a Jelzaloglevél feltételeknek megfelel6 tovabbi
bemutatasa esetén az adott fizetést teljesitik, azzal a kikotéssel, hogy az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik
az ilyen bemutatas alkalmaval.

4.3.3. Toke és kamatok értelmezése

Jelen Jelzaloglevél feltételek alkalmazasaban:

(i a ,tékere” hivatkozas ugy tekintendS, hogy az magaban foglal a Jelzaloglevelekre vonatkozoan
fizetend® minden Visszavaltasi Osszeget és egyéb tdkejellegli 6sszeget, amely a jelen Jelzéloglevél
feltételek megfelel6 pontjanak, a médositasanak vagy a kiegészitésének megfelel6en fizetendd.

Azaz, — ha alkalmazand6é — magaban foglalja az alabbiakat:

- aJelzéloglevelek Lejaratkori Visszavaltasi Osszegét;

- aJelzaloglevek Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

- aJelzaloglevelek Valasztott Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

- a Diszkont Jelzaloglevelek esetében az Amortizalt Névérték Osszegét

- a kamaton kivul minden mas egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsaté a Jelzaloglevelek alapjan vagy
azokra tekintettel teljesit.

(i) a ,kamatra” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal minden Kamatdsszeget és minden
egyeb 6sszeget, amely a jelen Jelzéloglevél feltételek megfeleld pontjanak, a médositasanak vagy a
kiegészitésének megfeleléen fizetendd és

(iii) a ,t6ke” és a ,kamat” ugy tekintendék, hogy magukban foglalnak barmely egyéb 6sszeget, amely a
jelen Jelzaloglevél feltételek alapjan fizetendé.
4.3.4. Munkasziineti Napok

Ha barmely Jelzaloglevél kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes id8pontja nem Munkanapra esik, a
Jelzaloglevél tulajdonos a vonatkozé Végleges Feltételekkel dsszhangban az alkalmazandé Munkanap
Szabaly szerinti napon valik jogosultta a kifizetésre és — ha a vonatkozé Végleges Feltételek masként nem
rendelkezik — nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmertlé kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.
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4.4. Torlesztés és visszavaltas

4.4.1. Visszavaltas lejaratkor

Amennyiben a Kibocsaté a Jelzaloglevelet a Lejarat napjaig nem valtotta vissza vagy érvénytelenitette az
alabbiakban meghatarozott médon, akkor minden egyes Jelzaloglevelet a vonatkozé Végleges Feltételekben
megallapitott, vagy az ott leirt moédon meghatarozott Lejaratkori Visszavaltasi Osszegben, az adott
Meghatarozott Pénznemben visszavalt a Lejarat Napjan.

4.4.2. Lejarat el6tt torténd visszavaltas

442.1. Diszkont Jelzaloglevél

(A) Barmely Diszkont Jelzaloglevélre vonatkozéan fizetendé lejarat elétti visszavaltasi 6sszeg (,Lejarat
El6tti Visszavaltasi Osszeg”), amely Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg indexhez és/vagy formulahoz
nem kotédik, a Jelzaloglevél ,Amortizalt Névérték Osszegével” (a szamitasra vonatkozd eljaras
ismertetése alabb talalhatd) egyenl6, kivéve ha a vonatkozo Végleges Feltételek eltéréen rendelkezik.

(B) A (C) albekezdés rendelkezéseinek figyelembe vételével, az ilyen Jelzaloglevelek Amortizalt Néverték
Osszege a Lejarat Napjan esedékes Lejaratkori Visszavaltasi Osszegnek az ,Amortizacios
Hozammal” megegyez6 éves rataval diszkontalt (évente t6késitett) 6sszege (ami, ha a vonatkozé
Végleges Feltételek masként nem rendelkezik, az a rata, amely a forgalomba hozatal Ertéknapjan a
Forgalomba Hozatali arral térténd diszkontalas eredményeképp a Jelzaloglevelek Forgalomba
Hozatali araval egyenld Amortizalt Névérték Osszeget eredményezne). Aukcids eljaras atjan
értékesitett Jelzaloglevelek esetében, ha az aukcié soran a Jelzaloglevelek kiilénb6zé arfolyamokon
kerllnek értékesitésre, akkor az értékesitett Jelzaloglevelek értékesitési atlagara tekintendé a
Forgalomba Hozatali arnak.

© Amennyiben a Jelzaloglevél Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszege esedékessé és fizetendévé valik, de
esedékességkor nem kertil kifizetésre, a Jelzaloglevél kapcsan esedékes és fizetendd Lejarat El6tti
Visszavaltasi Osszeg a Jelzaloglevél fenti (B) albekezdésben meghatarozott Amortizalt Névérték
Osszege lesz, azzal a killénbséggel, hogy a jelzett albekezdés tartalma ugy érvényes, mintha benne
a Jelzaloglevelek esedékessé és fizetenddvé valasanak idépontjara tett utalas a Fizetési Nap lenne.
Az Amortizalt Névérték ennek az albekezdésnek megfelelen térténd kalkulacidja (barmely birdsagi
hatérozatot kdvetden is) egészen a Fizetési Napig folytatodik, kivéve, ha a Fizetési Nap a Lejarat
Napjara vagy az uténra esik, amely esetben az esedékes és fizetendd 6sszeg megegyezik a
Jelzéloglevél Lejarati Napjan esedékes Lejaratkori Visszavaltasi Osszeg és a jelen Jelzaloglevél
feltételek megfelel6 pontjaban meghatarozott felhalmozddott kamat dsszegével.

Ahol az ilyen szamitas kevesebb, mint egy év idétartamra vonatkozik, a szamitast a vonatkoz6é Végleges
Feltételekben meghatarozott Kamatbazis alapjan kell elvégezni a vonatkozé Végleges Feltételekkel
6sszhangban.

4.42.2. Egyéb Jelzaloglevelek

A fenti 4.4.2.1 pontban leirt Jelzaloglevelektdl eltéré barmely mas Jelzaloglevelre vonatkozoan fizetendd
Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg megegyezik Lejaratkori Visszavaltasi Osszeggel kivéve, ha a vonatkozd
Végleges Feltételek masként rendelkeznek.

4.4.3. A Kibocsaté valasztasa alapjan torténd visszavaltas

Amennyiben a Kibocsaté szamara a vonatkozd Végleges Feltételek visszavaltasi lehet8séget hataroznak
meg, a Kibocsatd, miutan a Jelzaloglevél tulajdonosokat a Jelzaloglevél feltételek rendelkezéseivel
Osszhangban a Valasztott Visszavaltasi Napot megel6z6en értesitette, amely értesitésnek
visszavonhatatlannak kell lennie és fel kell tiintetnie a Visszavaltasra meghatarozott napot, barmelyik
Valasztott Visszavaltasi Napon visszavalthatja az akkor forgalomban lévé Jelzalogleveleket, vagy azok egy
részét a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott, vagy az ott leirt médon megallapitott Valasztott
Visszavaltasi Osszeg(ek)ben a vonatkozé Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) felnalmozott
kamatokkal egyutt (ha van ilyen).
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4.4.4. A Jelzaloglevél tulajdonosok valasztasa alapjan torténé visszavaltas

Amennyiben a Jelzaloglevél tulajdonosok a vonatkozé Végleges Feltételek szerint visszavaltasi lehetéséggel
rendelkeznek, barmely Jelzaloglevél tulajdonos a Vélasztott Visszavaltasi Napot megel6z6en a Kibocsatonak
kildétt ilyen targyu értesitéssel (,Jelzaloglevél tulajdonos Visszavaltasi Ertesitése”) kezdeményezheti a
tulajdondban lévé Jelzaloglevelek visszavaltasat. A Kibocsatd az ilyen Jelzaloglevélt a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozott feltételek szerint és azok fliggvényében a Valasztott Visszavaltasi Napon teljes
egészében visszavaltja, és a Valasztott Visszavaltasi Osszeget, a Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem
beleértve) esetlegesen felhalmozott kamatokkal egyutt atutalja a Jelzaloglevél tulajdonos altal a Jelzaloglevél
tulajdonos Visszavaltasi Ertesitésében megjeldlt bankszamlaszamra.

4.45. A Kibocsato és a jelzaloglevél tulajdonosok megallapodasa alapjan torténé
visszavaltas

Jelen Kibocsatasi program keretében kibocsatott jelzaloglevelek tekintetében a Kibocsaté és a mindenkori
jelzaloglevél tulajdonosok fenntartjak maguknak a jogot arra, hogy koélcsénés és egybehangzé akarat
nyilatkozatukkal abban allapodjanak meg, hogy a jelzaloglevél tulajdonosok a forgalomban I[év6
Jelzalogleveleket, vagy azok egy részét a kolcsdndsen meghatarozott Valasztott Visszavaltasi
Osszeg(ek)ben, a Valasztott Visszavaltasi Napon, a Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve)
felhalmozott kamatokkal egyiitt (ha van ilyen) a kibocsaténal visszavalthassak.

A Jelzaloglevél visszavaltasara vonatkozo jog gyakorlasahoz a Jelzaloglevél tulajdonosnak a Jelzaloglevelet
a Kibocsato javara zaroltatni kell.

A jelen pont szerint barmely Jelzaloglevél tulajdonos altal adott Visszavaltasi Ertesités visszavonhatatlan.

4.4.6. Lejarat el6tti visszavasarlas

A Kibocsatd fenntartia maganak a jogot, hogy lejarat el6tt a Jelzaloglevél tulajdonos birtokaban Iévé
jelzalogleveleket, vagy azok egy részét - a Jelzaloglevél tulajdonos kérésére - a vele térténé megallapodas
szerinti aron visszavasarolja.

4.4.7. Lejarat el6tti eladas

A Kibocsaté fenntartja maganak a jogot, hogy lejarat elétti visszavasarlas koévetkeztében a birtokaba kertilt
jelzalogleveleket, vagy azok egy részét — Uj befektetdi kérésre — a befektetével toérténd megallapodas szerinti
aron részére eladja.

4.5. Eléviilés

A jelenlegi magyar jogszabdlyok értelmében a Jelzéloglevelek alapjan toérténd fizetésekre vonatkozd, a
Kibocsatéval szemben tamasztott igények nem évilnek el.

4.6. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsatéd jogosult a Jelzaloglevél tulajdonosok hozzdjarulasa nélkil mind a korabban kibocsatott
Jelzalogleveleivel azonos Sorozatba tartozd Jelzaloglevelek, mind Uj Sorozatba tartozd Jelzaloglevelek
forgalomba hozatalara. A Jelzaloglevél program alapjan torténé barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz az
MNB engedélye a Jelzaloglevél program ideje alatt nem szikséges. llyen tovabbi forgalomba hozatalok esetén
a Kibocsatdé a vonatkozd jogszabalyok rendelkezéseivel Osszhangban az adott forgalomba hozatal
kezd6napjat megel6zéen a forgalomba hozatal egyedi adatait tartalmazoé Végleges Feltételek benyujtasaval a
MNB-t tdjékoztatja és az adatokat a Végleges Feltételek kdzzétételével nyilvanossagra hozza. A Jelzaloglevél
program ideje alatt a Kibocséaté a féléves és éves jelentések elkészitésével és kdzzétételével folyamatosan
tajékoztatja a befektetbket gazdasagi, pénzigyi és jogi helyzetének alakulasarél.

4.7. Jelzaloglevél tulajdonosok képviselete

A Jelzaloglevél tulajdonosok képviseletére vonatkozo rendelkezések nem kerlltek meghatarozasra.

4.8. Felhatalmazas a Jelzaloglevél program felallitasara

A Kibocsaté Igazgatésdga 2018. julius 10-én felhatalmazast adott a jelen Alaptajékoztatokban leirt
Jelzaloglevél program felallitaséara.
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4.9. Ujkibocsatasok esetén az értékpapirok kibocsatasanak varhaté idépontja

A Tpt. 31. § (2) bekezdés szerint a kibocsatasi programra kdzzétett alaptajékoztatod tizenkét hénapig hatalyos.
A Jelzaloglevél program hatdlya alatti egyes Jelzaloglevelek forgalomba hozatala varhatoé idSépontjaval
kapcsolatos szabdlyokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

4.10. Az értékpapirok szabad atruhazhatésagara vonatkozé korlatozasok leirasa

Jelzalogleveleket kizardlag a vonatkozd, hatdlyos jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen lehet
értékesiteni — ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkezik - Tpt. szerinti olyan intézményi befektetének,
amely a Bszt. szerint elfogadhaté partnernek mingsiil, valamint a Magyar Nemzeti Banknak.

A Jelzaloglevelek atruhazasa eseten a szamlavezet6k Osszevont értékpapirszamlai kozotti atvezetésre
vonatkozoan a Kdézponti Ertékpapirszamla-vezetd mindenkori szabalyzatai a Jelzaloglevelekhez kapcsolédo
jogok atszdllasa tekintetében korlatozasokat és zart idészakokat tartalmazhatnak, amelyek a jelzaloglevél
tulajdonosokra kotelez6ek.

A Jelzéloglevelek egyike sem kerllt korabban, és a jovében sem kerul nyilvantartasba vételre az Amerikai
Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrol szol6 térvénye (,Amerikai Ertékpapirtdrvény,) alapjan. Az Amerikai
Ertékpapirtdrvény S Rendelkezésének megfeleléen, a Jelzaloglevelek egyikét sem lehet amerikai személyek
részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a
Jelzaloglevélt senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Jelzaloglevél program keretében kibocsatott Jelzaloglevelekre vonatkozdan az itt meghatarozottakon kiviil
nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatas Végleges Feltételei ilyen
korlatozas alkalmazasat irjak elé. Ez esetben a korlatozasba Gtk6z8 atruhazas semmis.

4.11. Adoézas

A Jelzaloglevél tulajdonosoknak teljesitendd kifizetések a mindenkor alkalmazandd pénziigyi vagy mas
jogszabalyokkal és egyéb rendelkezésekkel 6sszhangban térténnek.

Jogi személy Jelzaloglevél tulajdonosok esetében a jovedelembdl ado levonasara nem kertil sor. A keletkezett
hozamot a jogi személy a ra vonatkozé tarsasagi adézasi szabalyok szerint vallja be és fizeti meg a Nemzeti
Adé6- és Vamhivatal részére

4.12. Feltételek

Az Alaptajékoztatok az MNB jévahagyasat kovetéen 12 honapig hatélyosak. A Kibocsatd haladéktalanul
koteles az Alaptajékoztatdk kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a forgalomba hozatali
eljaras lezarasanak hatarideje k6zott olyan lényeges tény vagy koérilmény jut a tudomasara, amely az
Alaptajékoztatdk kiegészitését indokoltta teszi.

A Kibocsato jelen Jelzaloglevél programja keretében kizarélag névre sz6lo, dematerializalt jelzalogleveleket
értékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Jelzaloglevél program keretében forgalomba hozott és le nem jart jelzéloglevelek 6ssznévértéke nem
haladhatja meg a 100.000.000.000 Ft-ot.

A Jelzaloglevél program soran kibocsatott jelzaloglevelek tobb Sorozatban és a Sorozatokon belll tébb
Sorozatrészletben hozhatdk forgalomba, forintban denominaltak, maximum 20 éves futamidejlek, fix, valtozé,
indexalt kamatozdsu vagy diszkont jelzaloglevelek. A Jelzaloglevelek jegyzési vagy aukcios eljaras utjan
kerilnek kibocsatasra az Alaptajékoztatdk és a vonatkozé Végleges Feltételek feltételei szerint.

Jelen Jelzaloglevél program alapjan a Kibocsaté a Budapesti Ertéktézsde altal mikodtetett szabalyozott piacra
bevezetésre kertld, illetve szabalyozott piacra bevezetésre nem keril6 jelzalogleveleket egyarant forgalomba
hozhat.

Amennyiben a kibocsatott jelzaloglevél referenciamutatora hivatkozik, a Kibocsaté az Eurépai Parlament és
Tanacs 2016/1011 Rendelete 29.cikk (2) bekezdésében megjeldlt informaciokat (mely szerint a
referenciamutatoét olyan referenciamutatd-kezelé allitja-e elé, amelyet az e rendelet 36. cikkében emlitett
nyilvantartasba felvettek) a Végleges Feltételekben szerepelteti.
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4.13. Aukciés szabalyok

4.13.1. Aukcio

A Tpt. 5. § (1) bekezdésének 5. pontja szerint a forgalomba hozatal azon mddja, amely keretén belll a
Kibocsaté az altala meghatarozott feltételek szerint lehetéséget biztosit ajanlattételre és a beérkezett vételi
ajanlatok meghatarozott szempont szerint versenyeznek. Kibocsatd jogosult az aukcidk lebonyolitasanal a
BET Aukcids platformjat hasznalni. Ebben az esetben a BET és a KELER szabalyai kételezéek. Az aukcio
végleges szabalyait a Végleges Feltételek tartalmazzak.

4.13.2. Ajanlattevok kore

Aukcids ajanlatot tehetnek — ha a Végleges feltételek méasként nem rendelkeznek - devizabelfoldi és
devizakdlféldi Tpt. szerinti olyan intézményi befekteték, amelyek a Bszt. szerint elfogadhatd partnernek
mindsulnek, valamint a Magyar Nemzeti Bank.

A Jelzaloglevelek aukcidjat a Forgalmazo bonyolitja le.

4.13.3. Aukcids ajanlatok benyujtasa

Az Aukcids vasarlasi ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy a befekteté a K&H Bank Forgalmazoénal
értékpapirszamlaval rendelkezzen, vagy a Forgalmazéval e targyban kilén megallapodassal rendelkezzen.

A befektetdk Aukcidés vasarlasi ajanlatukat a vonatkozé Végleges Feltételekhez csatolt - a jelen
Alaptajékoztaték mellékletét képez6 minta alapjan készitett — kitoltott és alairt aukciés formanyomtatvany
benyujtasaval tehetik meg a vonatkozo Végleges Feltételekben megjeldlt Ertékesitési helyeken személyesen,
vagy a Forgalmazéval valé megallapodasnak megfeleléen, a Forgalomba Hozatal kezdetétél a Forgalomba
Hozatal zarasaig terjed6 idészakban.

Az ajanlati iv benyujtasaval az ajanlattevé kotelezd erejli és visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a
Jelzaloglevelek megvételére az ajanlatdban megjeldlt teljes 6sszeg erejéig, és tudomasul veszi, hogy ajanlata
részben (az igényelt mennyiség meghatarozott részére kiterjedéen) is elfogadhato.

A Forgalomba Hozatal kezdetének és a Forgalomba Hozatal zarasanak idépontjat, illetve az ajanlattétel
minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozé informacidkat a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza.

Aukcids vasarlasi ajanlatot kizarélag a meghatérozott minimalis forgalomba hozatali arral megegyez6 vagy
annal magasabb arfolyamon, illetve maximalis forgalomba hozatali hozammal megegyez6 vagy annal
alacsonyabb hozamon lehet tenni. Egy befekteté tobb Aukcios vasarlasi ajanlatot is tehet kiilénbdzé
arfolyamokon/hozamokon kulén aukciés formanyomtatvany benyujtasaval. Az ugyanazon személy altal
beadott kilonb6zd arfolyamon/hozamon megtett ajanlatok kildon Aukcids vasarlasi ajanlatként kerlinek
értékelésre.

Az ajanlattevbk a Jelzaloglevelek ajanlati aron szamitott bruttdé vételarat a K&H Banknél vezetett
ugyfélszamlakra befizetéssel vagy atutalassal teljesithetik. A Bank a brutt6 vételarat haladéktalanul vonatkozé
Végleges Feltételekben feltiintetett elkllonitett letéti szadmlara vezeti at.

Befizetés esetében az aukcids ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy az ajanlattevd a Jelzaloglevelek ajanlati
aron szamitott bruttd vételarat az ajanlati iv benyujtdsaval egyidejlleg az Ugyfélszamlajara befizesse.

Atutalassal térténé teljesités esetén az ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy az ajanlattevé a Jelzéloglevelek
ajanlati aron szamitott brutté vételarat az tgyfélszamlajara atutalja, az atutalast igazold bizonylat masolatat az
ajanlati ivhez mellékelje, valamint, hogy a Jelzaloglevelek ajanlati aron szamitott bruttdé vételara az
ugyfélszamlajara az ajanlat benyujtasanak napjaig beérkezzen.

A Bank az Ugyfélszamlan zarolja a bruttd vételar 6sszegét a Jelzaloglevelek allokaciéjanak végrehajtasaig.

A K&H Bank mint Forgalmazo jogosult olyan megallapodast kdtni, hogy az ajanlattevék a Jelzaloglevelek teljes
ellenértékét a Végleges Feltételekben megjeldlt szamlara legkésébb a megallapodasban megjeldlt napig
kotelesek teljesiteni.
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4.13.4. Aukcids ajanlatok érvényessége

Az aukcios ajanlat érvényességének feltétele, hogy

0] a benyujtott ajanlati iv megfeleléen legyen kitdltve, annak alapjan az ajanlattevé személye és az
ajanlat tartalma kétséget kizaréan megallapithato legyen;

(i) az ajanlattevd hataridében eleget tegyen - az ajanlati iven megjeldlt médon — a befizetési/atutalasi
kotelezettségének, illetve a fentieknek megfeleléen a K&H Bankkal kiilén megallapodast kdsson;

(iii) az ajanlattevé az ajanlati ivet a Végleges Feltételekben meghatarozott ,az Aukcids ajanlattétel
id6szak Kezdete” és ,az Aukcids ajanlattételi id6szak Zarasa” kozti id6ben nyujtsa be.

Az ajanlattétellel kapcsolatban kilon koltségek az ajanlattevéket nem terhelik, azonban az ellenérték
medfizetésével és az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos koéltségek minden esetben az ajanlattevét
terhelik.

4.13.5. Aukcibs ajanlatok elfogadasa

A Kibocsaté az ajanlatok ismeretében dont az aukcié soran elfogadasra keriil6é legalacsonyabb arfolyamrél,
mely alatti arfolyamot megjel6ld ajanlatokat nem fogadja el, igy azok érvénytelennek mindsiinek. Az
elfogadhatd legalacsonyabb é&rat tartalmazé ajanlatok részben is kielégitheték a Jelzéloglevelek elosztasa
azonos arfolyamszinten/hozamszinten pontban foglaltak szerint.

Az ajanlatok elfogadasara a legmagasabb arfolyamu ajanlattal kezdve cstkkend sorrendben keril sor, az
arfolyamok alapjan, legfeljebb a Sorozat meghirdetett maximalis dsszegéig, a Kibocsatdé déntése szerinti
mértékig. Az aukciés ajanlati iven szerepl6 0sszeg és az atutalt 6sszeg koézotti kilonbdz8ség esetén a
Kibocsaté az ajanlatot az ajanlattevé Ugyfélszamlajan 1évé szabad rendelkezésli O0sszeg erejéig tudja
elfogadni, illetéleg ha az ajanlati iven ennél kisebb 6sszeg szerepel, Ugy az ajanlati iven szereplé 6sszeg
tekintendé mérvaddnak.

A Kibocsato a beadott érvényes ajanlatokat az aukcié napjan dsszesiti és dont az elfogadasukrol. Az ajanlatok
elfogadasardl vagy elutasitasarol (illetve részleges elfogadas esetén az ajanlott 6sszeg elfogadott részérél) a
Forgalmazé a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott hataridéig értesiti az ajanlattevéket.

4.13.6. Az aukcios eljaras soran értékesitésre felajanlott Jelzaloglevelek 6ssznévértéke

A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozo
Ossznévérték hatarokat. Aukcios tulkereslet (tuljegyzés) esetén a Kibocsaté fenntartia a jogot arra
vonatkozdan, hogy eltérjen a meghirdetett mennyiségtél és meghatarozza az aukcién értékesitésre felajanlott
mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak iddpontjara és modjara az aukcié eredményének kihirdetésére
vonatkoz6 szabalyokat kell megfelel8en alkalmazni. A Kibocsaté nem kéti ki az aukcids eljaras soran felkinalt
Jelzaloglevelek minimalis mennyiségének leszallitasat.

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben megjeldlt minimalis 6ssznéveértékre nem érkezik érvényes
aukcios ajanlat, illetleg a Kibocsaté nem fogad el a megjeldlt minimalis 6ssznévértékre vonatkozdan érvényes
aukcios ajanlatokat az aukcios eljaras eredménytelennek mindsiil, és az ajanlattevék altal befizetett 6sszegek
az alabbi ,Visszatéritések” pontjaban leirtaknak megfeleléen az ajanlattevék részére visszafizetésre kerlilnek.

4.13.7. Jelzaloglevelek elosztasa azonos arfolyamszinten/hozamszinten

Amennyiben tdébb ajanlattevd nyujt be érvényes aukcids ajanlatot ugyanazon arfolyamot/hozamot megjeldlve
és a Jelzdloglevelek elosztasakor nem elégithetd ki valamennyi ajanlattevé igénye az adott
arfolyamszinten/hozamszinten (tuljegyzés), akkor ezen ajanlattevék k6zott a Jelzaloglevelek allokacioja

(@ .Kartyaleosztdsos modszerrel” térténik, azaz minden még ki nem elégitett ajanlattevé szadmara
minden kérben egy-egy Jelzaloglevél kerll kiosztasra. Amennyiben az utolsé leosztasi kdrben mar
nem jutna valamennyi ajanlattevének ujabb Jelzaloglevél, a fennmaradé Jelzaloglevelek idérendben
vagy véletlenszeriien kerlilnek leosztasra az aukcios ajanlatot benyujtok kozott.

vagy
(i) az egyes ajanlatok Kibocsatéhoz torténé beérkezésének idérendjében torténik.

Az aukcioval kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatok és a Végleges Feltételek egyittesen
tartalmazzak.
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4.14. Jegyzés szabalyai

4.14.1. Jegyzés

Ertékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megvasarolni szandékozo befektetének az értékpapir
megvasarlasara iranyuld, feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és
kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére.

4.14.2. JegyzOk kore

Jegyzést — ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek - benyujthatnak devizabelfoldi és
devizakdlféldi Tpt. szerinti olyan intézményi befekteték, amelyek a Bszt. szerint elfogadhaté partnernek
mindsulnek, valamint a Magyar Nemzeti Bank.

Jegyzés benyujtasa

A jegyzés benyujtasanak feltétele, hogy a befektet6 a K&H Bank Forgalmazénal értékpapirszamlaval
rendelkezzen, vagy a Forgalmazéval e targyban kulén megallapodassal rendelkezzen.

A befekteték jegyzésiiket a vonatkozd Végleges Feltételekhez csatolt - a jelen Alaptajékoztatok mellékletét
képezd minta alapjan készitett — kitoltott és alairt jegyzési nyomtatvannyal tehetik meg a vonatkozo Végleges
Feltételekben megjeldlt Ertékesitési helyeken a Végleges Feltételekben megjeldlt médon a Forgalomba
Hozatal kezdetétél a Forgalomba Hozatal zarasaig terjed6 idészakban.

A jegyzés — a nyilvanos forgalomba hozatal esetére jogszabalyban megallapitott jegyzésre nyitva allé
legrévidebb idétartam figyelembevételével — a Kkitlizott zarénap elétt is lezarhatd, ha a kibocsatas teljes
mennyiségét lejegyezték.

A jegyzési iv benyujtasaval az ajanlattevd kotelezé erejii és visszavonhatatlan koételezettséget vallal a
Jelzaloglevelek megvételére az ajanlataban megjeldlt teljes 6sszeg erejéig, és egyidejlileg tudomasul veszi,
hogy ajanlata részben (a jegyezni kivant mennyiség meghatarozott részére kiterjed6en) is elfogadhato.

A jegyzési id6szak kezdetének és zarasanak idépontjat, illetve a jegyzés minimalis és/vagy maximalis
mennyiségére vonatkozo informacidkat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

Jegyzést a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott forgalomba hozatali ar(ak)on lehet tenni. A
Kibocsaté fenntartja maganak a jogot arra, hogy a Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint a Jegyzési
Id6szak utols6 napjan a Jelzaloglevélt névértéken, az azt megel6z8 napokon pedig a névértéknél alacsonyabb
aron (diszkont aron) lehessen jegyezni. Ez esetben a Forgalomba hozatali arak megallapitasahoz sziikséges
szamitdsi modszert, a diszkontlab mértékét és a napi forgalomba hozatali drakat a Kibocsaté a Jelzaloglevél
forgalomba hozatalardl szo6lé végleges feltételekben teszi k6zzé a Jegyzési Id6szak kezdetének napjat
megel6zden.

4.14.3. A befizetés modja

Befizetés esetében a jegyzési ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy a jegyz6 Ugyfélszamlajan a
Jelzaloglevelek jegyzési aron szamitott brutté vételara az ajanlati iv alairdsaval egyidejlileg rendelkezésre
allion. A jegyzd, a jegyzési iv alairasaval hozzajarul ahhoz, hogy a Bank a jegyzett jelzaloglevelek ellenértékét

A jegyzett jelzaloglevelek ellenértékét a Bank (jegyzési hely) haladéktalanul a jelzéloglevél elkildnitett letéti
szamlajara helyezi.

Az ajanlattevék a Jelzdloglevelek ajanlati aron szamitott bruttd vételarat a K&H Banknal vezetett
ugyfélszamlakra befizetéssel vagy atutalassal teljesithetik.

A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozé
Ossznévérték hatarokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsaté fenntartja a jogot arra vonatkozoan, hogy eltérjen a
meghirdetett mennyiségtél és meghatarozza az értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak
idépontjara és mddjara a jegyzés eredményének kihirdetésére vonatkozd szabalyokat kell megfelel6en
alkalmazni.

A K&H Bank mint Forgalmazé jogosult olyan megallapodast kétni, hogy az ajanlattevék a Jelzaloglevelek teljes
ellenértékét a Végleges Feltételekben megjeldlt szamlara legkésébb a megallapodasban megjeldlt napig
kotelesek teljesiteni.
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4.14.4. A jegyzési ajanlat érvényessége
A jegyzési ajanlat érvényességének feltétele, hogy
0] a benyujtott jegyzési iv megfeleléen legyen kitdltve, annak alapjan a jegyzd személye és a jegyzési
ajanlat tartalma kétséget kizaréan megallapithato legyen;
(ii) a jegyzd hataridében eleget tegyen — a jegyzési iven megjeldlt médon — a befizetési/atutalasi

kotelezettségének, illetve a K&H Bankkal kilén megallapodast késsdn és a megallapodasnak
megfeleléen eleget tegyen befizetési/atutalasi kotelezettségének;

(iii) a jegyzd a jegyzési ivet a Végleges Feltételekben meghatarozott ,A Jegyzési idészak Kezdete” és a
~Jegyzeési idészak Zarasa” kozti idészakban nyujtsa be.

Az ajanlattétellel kapcsolatban kilon koéltségek az ajanlattevéket nem terhelik, azonban az ellenérték
medfizetésével és az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos koltségek minden esetben az ajanlattevét
terhelik.

4.14.5. A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott jelzaloglevelek 6ssznévértéke

A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Jelzaloglevelek minimalis 6ssznévértékét a vonatkozd
Végleges Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsaté a
jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Jelzaloglevelek maximalis O0ssznévértékét meghaladdan
elfogad-e esetleges tuljegyzéseket.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben megjeldlt minimalis 6ssznévértékre nem érkezik érvényes
jegyzés, a jegyzési eljaras eredménytelennek tekintendd és a jegyzOk altal befizetett 6sszegek a
,Visszatéritések” pontban leirtaknak megfeleléen a jegyz6k részére visszafizetésre kerlinek.

4.14.6. Jelzaloglevél allokacié tuljegyzés esetén

Minden jegyz6 legfeljebb az altala jegyzett Jelzaloglevél mennyiségre jogosult. Tuljegyzés esetén a
Jelzaloglevelek elosztasa

i. kartyaleosztasos modszerrel torténik,

azaz minden még ki nem elégitett jegyz6 szamara minden kérben egy-egy Jelzaloglevél kerll kiosztasra;
amennyiben az utolsé leosztasi kérben mar nem jutna valamennyi jegyzének ujabb Jelzaloglevél, a
fennmaradé Jelzaloglevelek idérendben vagy véletlenszeriien kerllnek leosztasra a jegyz6k kozott,

vagy
ii. az egyes ajanlatok Kibocsatohoz torténd beérkezésének idérendjében torténik.

A jegyzéssel kapcsolatos informacidk teljes kdrét az Alaptajékoztatok és a Végleges Feltételek egylttesen
tartalmazzak.

A jegyzOk jegyzési ajanlatuk elfogadasardl (beleértve a jegyzés részleges elfogadasanak esetét is) vagy
elutasitasarél az Ertékesitési helyeken kapnak tajékoztatast, a jegyzés lezarasanak napjat kovetd
Munkanaptél kezddéd&en. A jegyzési eljaras részletes eredményét Kibocsatdé a honlapjan
(www.kh.hu/csoport/jelzalogbank), a www.kozzetetelek.hu honlapon, illetve a t&zsdére bevezetett
jelzaloglevelek esetében a www.bet.hu honlapon hozza nyilvanossagra, legkésébb a jegyzés lezarasat kovetd
6t napon bell.

4.14.7. Forgalomba hozatali ar

A Jelzaloglevelek névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghaladé aron keriilhetnek forgalomba
hozatalra.

Aukcids eljaras lebonyolitasa esetén a Kibocsaté a tékepiaci torvény vonatkozd rendelkezései szerint az
aukciéos minimum arat (ha van ilyen) az aukcié kezd6 idépontjat megel6z6en az ajanlattételre jogosultak
tudomasara hozza.

Jegyzési eljaras keretében torténé forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatali ar a tékepiaci térvény
rendelkezéseinek megfeleléen legkésébb a forgalomba hozatal kezdénapjat megel6z6 napon kdzzétételre
kerdl.
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4.14.8. Jegyezhetd mennyiség leszallitasanak lehetésége

A Kibocsaté nem zarja ki a lehetéséget a forgalomba hozatali eljaras soran felkinalt Jelzaloglevelek minimalis
mennyiségének leszallitasara.

4.14.9. Az ajanlattétel legalacsonyabb és/vagy legmagasabb oOsszege (az értékpapirok
darabszamaban vagy az 6sszesitett befektetend6 6sszegben meghatarozva)

A jegyzés legalacsonyabb és/vagy legmagasabb Osszegét (az értékpapirok darabszamaban vagy az
Osszesitett befektetendd 6sszegben meghatarozva) a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozo
Ossznévérték hatarokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsatod fenntartja a jogot arra vonatkozdan, hogy eltérjen a
meghirdetett mennyiségtél és meghatarozza az értékesitésre felajanlott mennyiséget.

4.14.10. Az értékpapirok kifizetésének és kiadasanak moédja

A Jelzaloglevelek t6kedsszegének visszafizetésére vonatkozo feltételeket, esedékességi datumo(ka)t és
egyéb feltételeket az adott értékpapirra vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazzak. Altalanossagban
elmondhaté, hogy a Kibocsaté a Kkifizetéseket illetve értékpapir jévairasokat a befektetdk
értékpapirszamlajahoz tartozé pénzszamlian illetve értékpapirszamlan teljesiti a magyar pénzigyi, adé és
egyéb jogszabalyi rendelkezések, valamint a KELER, BET el&irasainak figyelembe vételével.

4.14.11. Visszatéritések

A ki nem elégitett, csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez/aukciokhoz kapcsolédoan teljesitett
befizetések, a befizetett 6sszegnek a jegyzési iven/aukcidés ajanlatban szerepld Osszeget meghaladé
részének, illetve a jegyzési/aukcids eljaras esetleges eredménytelensége kovetkeztében visszatéritendd
Osszegek Kibocsaté altali visszatéritésére a jegyzés/aukcié lezarasatol és eredményének megallapitasatol
szamitott 7 napon beliill levonasmentesen kerill sor atutalassal a jegyzési/aukcidés iven megjelolt bank-
szamlara.

Az ilyen visszatéritésekhez kapcsoldéddan az ajanlattevék semmilyen kamatra, kartalanitasra vagy kartéritésre
nem jogosultak.

A forgalomba hozatal eredményét a Kibocsatdé a sajat honlapjan (www.kh.hu/csoport/jelzalogbank), a
www.kozzetetelek.hu, valamint a t6zsdére bevezetett jelzaloglevelek esetében a www.bet.hu honlapon a
forgalomba hozatali eljaras lezarasat kovetd 6t napon bellil kozzéteszi.

4.15. Kozzétételek

4.15.1. Jelzaloglevél programmal kapcsolatos nyilvanossagra hozatalok, rendkiviili és
rendszeres tajékoztatasok

A Kibocsatd a nyilvanos forgalomba hozatali eljaras lezarasat koveté 6t napon belil a Magyar Nemzeti
Banknak mint feliigyeletnek bejelenti annak eredményét, valamint azt nyilvanossagra hozza a BET honlapjan
(www.bet.hu), az MNB altal uzemeltetett tékepiaci kdzzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu), a Kibocsato
honlapjan (www.kh.hu/csoport/jelzalogbank), valamint a Kibocsaté megkuldi az eredményt a nyilvanossag
szamara hozzaférhetd, a Kibocsato altal kivalasztott, honlappal rendelkezd média szerkesztéségnek.

A rendszeres és rendkivili tdjékoztatasok, az Alaptdjékoztatok, annak kiegészitései, az egyes
részkibocsatasokhoz kapcsol6do Végleges Feltételek, a nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok eredménye
valamint termékinformaciék a Kibocsaté honlapjan (www.kh.hu/csoport/jelzalogbank) és az MNB altal
mikddtetett honlapon (https://kozzetetelek.mnb.hu/) is kdzzétételre kerllnek. Abban az esetben, ha a
jelzaloglevelek szabalyozott piacra is bevezetésre keriiltek, a fenti informaciok a BET-re bevezetésre nem
ker(il6 jelzaloglevelek Végleges Feltételein kiviil a BET honlapjan (www.bet.hu) is elérhetéek.

A Kibocsatd — a 24/2008. (VI11.15.) PM rendelet értelmében — a Tékepiaci torvény 56. § szerinti, a nyilvanossag
felé fennall6 tajékoztatasi kotelezettségeit az MNB altal mikodtetett tékepiaci kozzétételi rendszer
(www.kozzetetelek.hu), egy honlappal rendelkez6 média atjan, valamint a Kibocsaté honlapjan
(www.kh.hu/csoport/jelzalogbank) valé megjelentetéssel teljesiti.
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4.15.2. A Kibocsaté és Jelzaloglevél tulajdonosok kozotti egyéb értesitések

A Jelzaloglevelekkel kapcsolatos, a Jelzéloglevél tulajdonosokhoz cimzett, a forgalomba hozatallal
kapcsolatos kdzzétételnek nem mindsulé un. egyéb értesitések akkor tekinthetéek a Kibocsatd részérdl
érvényesen megtettnek, ha azok a Kibocsaté honlapjan (www.kh.hu/csoport/jelzalogbank) kdzzétételre
kerilnek. A Jelzaloglevél tulajdonosok a Kibocsatonak szo6lé értesitéseiket irasban, a Kibocsaté mindenkori
székhelyére kotelesek megkuldeni.

4.16. Elévasarlasi jogok

A Jelzaloglevelekre vonatkozéan elévasarlasi jog nem kerll meghatarozasra.

4.17. Forgalmazasi terv és allokacio

A jelzélogleveleket a vonatkozé hatalyos jogszabdlyok alapjan lehet forgalomba hozni és értékesiteni - ha a
Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek - devizabelféldi és devizakulféldi Tpt. szerinti olyan
intézményi befektetének, amely a Bszt. szerint elfogadhaté partnernek mindsil, valamint a Magyar Nemzeti
Banknak. Barmely forgalomba hozatal esetén a Jelzaloglevelekre vonatkoz6 esetleges tovabbi értékesitési
korlatozasokat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

4.18. Arképzés

A Jelzaloglevelek névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghaladd aron keriilhetnek forgalomba
hozatalra. A Jelzaloglevél program alapjan kibocsatott Jelzaloglevél forgalomba hozatali médja, arfolyama a
jelzaloglevél befektetési politikdjanak meghatarozasakor keril eldontésre. A kibocsatasi arat befolyasold
legfontosabb tényezdk: a jelzaloglevél forgalomba hozatali mdédja, a jelzaloglevél program, beleértve a
részkibocsatasok koltsége, a bank jelzaloglevél programban meghatarozott bevételi elvarasa. Az adott
részkibocsatas arképzése soran meghatarozasra keril ar, azaz a jegyzési idészakra fizetett kamat mértéke,
a diszkontar %-a a vonatkoz6 Végleges Feltételekben keriil meghirdetésre.

A forgalomba hozatali ar Tpt. 34. §-anak megfeleléen legkésébb a forgalomba hozatal kezdénapjat megel6z6
napon kozzétételre keril a Kibocsatd honlapjan (www.kh.hu/csoport/jelzalogbank), az MNB altal mikodtetett
www.kozzetetelek.hu honlapon.

4.19. Szervezb , Forgalmazoé és Fizeté ligynok

A Kibocsatasi program Szervezdi, Forgalmazoéi és Fizetd Ugynoki feladatait a K&H Bank Zrt. 1095 Budapest,
Lechner Odon fasor 9.) latja el.

5. Szabalyozott piacra torténé bevezetésre és a kereskedésre vonatkozo
szabalyok

5.1. Tajékoztatas a Jelzaloglevelek szabalyozott piacra vagy azzal egyenértékii
piacra val6 bevezetésérol

Ez az Alaptajékoztatd ket Alaptajekoztatot foglal magaba, amelyek alapjan a Kibocsatd a Budapesti
Ertéktézsde altal miikddtetett szabalyozott piacra bevezetésre kertild, illetve szabalyozott piacra bevezetésre
nem kerulé jelzalogleveleket egyarant forgalomba hozhat.

A Jelzaloglevél szabalyozott piacon vagy azzal egyenérték(i piacon toérténd kereskedésére vonatkozé
informaciokat — ideértve az értékpapirokkal vald kereskedés engedélyezésének legkorabbi idépontjat is — a
vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

5.2. Tajékoztatas minden olyan szabalyozott vagy azzal egyenértékii piacrol,
amelyen a Kibocsaté ismeretei szerint a felkinalandé vagy bevezetendé
értékpapirokkal azonos osztalyu értékpapirokkal kereskednek

A vonatkozo6 Végleges Feltételek eltérd rendelkezésének hianyaban, a Kibocsaté legjobb tudomasa szerint
nincs olyan szabalyozott vagy azzal egyenértékii piac, melyen a felkinalandd vagy bevezetendé
értékpapirokkal azonos osztalyu értékpapirokkal kereskednek.
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6. Kiegészito informaciok

Jelen Alaptajekoztatokban a kibocsatassal kapcsolatban tanacsadok nem szerepelnek. Jelen Alaptajékoztatok
Ertékpapirjegyzék fejezete szakértdi nyilatkozatot, bejegyzett kdnyvvizsgalok altal ellendrzott részt, illetve
harmadik féltél szarmazd informéaciokat nem tartalmaz.
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V. MINTAK

Végleges feltételek formaja
[Az adott forgalomba hozatalra nem alkalmazando rendelkezéseket értelemszeriien t6rélni kell.]
[datum]
K&H JELZALOGBANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

egyilittesen 100.000.000.000 Ft keretosszegli 2018-2019. évi Jelzaloglevél program elnevezésii
kibocsatasi programja keretében

['] HUF o6ssznévértékii, névre sz6l6 Jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak végleges feltételei

A jelen dokumentum a benne leirt Jelzaloglevelek forgalomba hozatalahoz kapcsolédd Végleges Feltételek.
Az itt alkalmazott kifejezések a [*]-én kelt Alaptajékoztatokban kerliltek meghatarozasra. A jelen Végleges
Feltételek a fenti Alaptajékoztatékkal egyutt olvasando.

A Kibocsatora és a Jelzaloglevelek kibocsatasara vonatkozo teljes informaciot csak a jelen dokumentum és
az Alaptajékoztatok, illetve kiegészitései egyuttes olvasasaval kap a befektetd. Az Alaptajékoztatok és
kiegészitései a www.kh.hu/csoport/jelzalogbank — illetve amennyiben a jelzaloglevelek szabalyozott piacra is
bevezetésre kertltek, a www.bet.hu — weboldalon, és az értékesitési helyeken megtekinthetd.

[Az alabbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozéan tdltendéek ki. Az adott forgalomba
hozatalra nem alkalmazando rendelkezéshez a ,Nem alkalmazandd” megjeldlést kell irni és az adott alpont
rendelkezéseit tordlni kell. A pontok szamozasa nem valtozhat abban az esetben sem, ha teljes pontokat vagy
alpontokat jeldlnek meg ,Nem alkalmazandd”-ként. A délt betli a Végleges Feltételek kitdltésére vonatkozo
instrukciokat jeloli. A konkrét forgalomba hozatalra vonatkozé Végleges Feltételek a forgalomba hozatal
sajatos korulményeire tekintettel a mintatol eltérhet.]

Kibocsato: K&H Jelzalogbank Zrt. 1095 Budapest Lechner
Odén fasor 9.

(i) Sorozat megjeldlése: []

(i) Részkibocsatas szama: []

Meghatarozott Pénznem: HUF

Ossznévérték: []

(i) Sorozat 6ssznévértéke: []

(i) Részkibocsatas 0ssznévértéke: []

Forgalomba hozatali [arfolyam/hozam] []

[Minimalis/Maxim4lis] jelzaloglevelenként:

Névérték jelzaloglevelenként: []

Darabszam: []

(i) Sorozat darabszama: []

(i) Részkibocsatas darabszama: []

Forgalomba hozatal napja: []

A Kamatszamitas Kezdénapja:

[*] (Csak nem-diszkont Jelzaloglevelek esetén
értelmezendd)

Lejarat Napja:

[l

Futamidé:

[]

Jelzaloglevél tipusa:

[Fix Kamatozasu, évi [+]%]

[Véltoz6 Kamatozasd, [referencia kamatlab]+/- évi

[1%]

[Diszkont]

[Indexalt Kamatozasu]
(tovabbi részletek alabb meghatarozottak)

Kamatbazis:

[l

Alkalmazandé Munkanap Szabaly:

[

A forgalomba hozatal jellege:

Nyilvanos forgalomba hozatal

Szervez§, Forgalmazéi, Kamatszamito és Kifizetd
Ugyndki feladatokat ellaté személy:

K&H Bank Zrt.
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KAMATFIZETESSEL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK (HA KAMAT KERUL FIZETESRE)

Fix Kamatozasu Jelzaloglevelekkel
o0sszefiiggo rendelkezések

[Alkalmazandé / Nem Alkalmazandé]
(Ha nem alkalmazandé, akkor a jelen pont
alpontjai térlenddk)

(i) Kamatlab[(ak)]:

[*]% [évente / félévente / negyedévente / havonta
elbre vagy utélag fizetendd]

(ii) EAM:

[l

(iii) Fix Kamatosszeg(ek):

[

(iv)Toredékdsszeg(ek):

[Az elsé vagy utolsé olyan téredékdsszeg, ami
nem egyezik meg a Fix kamatdsszeggel]

(v) Elsé Kamatfizetési Nap:

[l

(vi) Tovabbi Kamatfizetési Nap(ok):

[

(vii) Kamatlab lejarat elétti visszavaltas esetén:

[]

(viiilKamatdsszeg megallapitasaért felelés
személy:

K&H Bank Zrt

(ix) Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek kamatanak
egyéb megallapitasi modja:

[

Véltozé Kamatozasu Jelzaloglevelekkel
o0sszefiiggo rendelkezések:

[Alkalmazandé / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont
alpontjai térlendék)

(i) Teljes kamatlab: Ll
(i) Referencia kamatlab: Ll
(i) Kamatfelar: L]

(iv) Referencia kamatlab meghatarozasanak
forrasa:

[Képernyé6oldal alapjan / eqgyéb]

(v) Képernyéoldal alapjan valé kamat []
meghatarozas esetén az alkalmazando

képernyéoldal:

(vi) Kamatlab(ak) Meghatarozasanak Napja(i): []

(vii) Elsé Kamatfizetési nap: []

(viii) Tovabbi Kamatfizetési nap(ok): []

(ix) Kamatlab lejarat elétti visszavaltas esetén: []

(x) Egyéb rendelkezés: []

(xi) Minimalis Kamatlab: [*] (EHM)
(xii) Maximalis Kamatlab: [*] (EHM)
(xiii) MAgottes rendelkezések, kerekitéssel []

kapcsolatos elGirdsok és egyeéb, a Jelzaloglevél
feltételekben foglaltaktél kilonbdz8, a Valtozé
kamatozasu Jelzaloglevelek utan fizetendd
kamatszamitasi modszerére vonatkozé
szabalyok:

(xiv) Kamatlab és kamatdsszeg kiszamitasaért
felelés személy:

K&H Bank Zrt.

Diszkont Jelzaloglevelekkel 6sszefiiggd
rendelkezések:

[Alkalmazandé / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazandé, akkor a jelen pont
alpontjai térlendék)

(i) Amortizaciés Hozam:

[[]% évente (EHM)/ Aukcids értékesités esetén:
A Jelzaloglevél feltételek vonatkozé
rendelkezéseivel 6sszhangban az Amortizacioés
Hozam az Aukcion kialakul6 atlagar alapjan
szamitando]

(ii) Egyéb, a Jelzaloglevél utan fizetendd 6sszeg
meghatarozasahoz szikséges formula /
szamitasi alap:

[
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(iii) A Lejarati Elétti Visszavaltasi Osszegek és a
késedelmes fizetés Kamatbazisa:

[

Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelekkel
osszefiiggd rendelkezések:

[Alkalmazandé / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont
alpontjai térlenddk)

(i) Mogottes termék (Index vagy Formula): []

(i) Kamatfizetés gyakorisaga, Kamatfizetési []
id8szak hossza:

(ii) Alkalmazott képernyéoldal: []

(iv) Minimalis Kamatlab: [*] (EHM)
(v) Maximalis Kamatlab: [*] (EHM)
(vi) Kamatszémitasi modszerére vonatkozd []
szabalyok:

(vii) Kamatlab(ak) Meghatarozasanak Napja(i): []

(viii) Els6 Kamatfizetési Nap: []

(ix) Tovabbi Kamatfizetési Nap(ok): []

(x) Kamatlab lejarat el6tti visszavaltas esetén: []

(xi) Egyéb rendelkezések: []

(xii) Kamatdsszeg kiszamitasaért felelds fél:

[K&H Bank Zrt.]

(xiii) Rendelkezések a kamatlabra vagy
Kamatdsszegre vonatkozdan, amennyiben a
Kamatszamitasnal az Index/Formula nem
alkalmazhaté:

[

A JELZALOGLEVELEK LEJARAT ELOTTI VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO

RENDELKEZESEK

Visszavaltas a jelzaloglevél tulajdonosok
dontése alapjan:

(Alkalmazandé / Nem Alkalmazando)
(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont
alpontjai térlendék)

(i) Valasztott Visszavaltdsi Nap(ok): []
(i) A jelzéloglevelek lejarat el6tti visszavaltasanak | [+]
feltétele(i):

(iii) A jelzaloglevelek Valasztott Visszavaltasi [
Osszege és szamitasanak modja amennyiben

van:

(iv) Egyéb rendelkezések: []
(v) Visszavaéltas Osszeg kiszamitasaért felels [
fél:

(vi) Tajékoztatd a visszavaltasrol: []
(vii) Amennyiben részben is visszavalthato: []
Minimalis visszavaltasi 6sszeg: []
Maximalis visszavaltasi 6sszeg: []
(viii) A kivalasztas moédszere (ha részben is []
visszavalthato):

(ix) Ertesitési idészak (ha eltérd a Jelzaloglevel | [

feltételekben megjeldlttél):

Visszavaltas a Kibocsaté dontése alapjan:

[Alkalmazandé / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont
alpontjai térlendék)

(i) Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

[l

(i) A jelzéloglevelek lejarat el6tti visszavaltasanak
feltétele(i):

[
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(iii) A jelzaloglevelek Valasztott Visszavaltasi g
Osszege és szamitdsanak mdodja amennyiben
van:
(iv) Egyéb rendelkezések:
(v) Visszavaltas Osszeg kiszamitasaért felelds [
fél:
(vi) Tajékoztatd a visszavaltasrol: []
(vii) Amennyiben részben is visszavalthato: []
Minimalis visszavaltasi 6sszeg: []
Maximalis visszavaltasi 6sszeg: []
(viii) A kivalasztas modszere (ha részben is []
visszavalthato):
(ix) Ertesitési idészak (ha eltérd a Jelzaloglevél [
feltételekben megjeldlitdl):
A JELZALOGLEVELEK LEJARATAVAL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK
A Jelzaloglevelek térlesztése
(i) Jelzaloglevelek lejaratkori visszavaltasi értéke | [Névértek/Egyéb]
torlesztéskor:
(ii) Torlesztési Nap(ok): []
(iii) Egyéb rendelkezések: []
(iv) T6ke és kamatfizetés helye []
(v) Téjékoztato a lejaratrol: []
A JELZALOGLEVELEKKEL OSSZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK
A Jelzaloglevelek tipusa: Névre sz0616 Jelzaloglevelek
A Jelzaloglevelek eldallitasi modja: Dematerializalt el6allitasu Jelzéloglevelek
Egyéb rendelkezések vagy specialis feltételek: [Nem alkalmazand? / részletek kifejtendbek]
A forgalomba hozatalbdl szarmazé bevétel A forgalomba hozatalbél szérmazé t6két a

felhasznalasa/a forgalomba hozatal célja

Kibocsatd jelzaloghitelezés forrasaként hasznalja
fel.

ERTEKESITES

Forgalmazo: [K&H Bank Zrt.]
A Forgalmazoi feladatokat ellaté személy []

elkulonitett letéti szdmlaszama:

A Forgalomba hozatal médja: [Aukcié / Jegyzés]
A Forgalomba hozatal helye: []

Befektetdi kor:

Jegyzési Garanciavallalé (ha van ilyen): []

Az [Aukciods ajanlattételi id6szak/Jegyzési []

id6szak] Kezdete:

Az [Aukcios ajanlattételi id6szak/Jegyzési []

id6szak] Zarasa:

Atruhazasi megkotés: []

Maximalis Forgalomba hozatali Hozam (ha van []

ilyen):

Minimalis forgalomba hozatali ar (ha van ilyen): []

Minimalis ajanlattételi mennyiség: []

Maximalis ajanlattételi mennyiség: []

Tuljegyzés — felsé limit: []

Aluljegyzés — als6 limit: []
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Az Allokacié idépontja: []
Az Allokacié maédja: []
Az Allokacié kihirdetésének helye és idépontja: []
TOZSDEI BEVEZETES
Tervezett t6zsdei bevezetés:

Forgalomba hozatali korlatozasok: []
ALTALANOS INFORMACIOK

A Kibocsatasi Programra adott MNB hatésagi []
engedély:

A Kibocsaté hatarozata a Forgalomba hozatal []
jovahagyasarol:

A jelzaloglevél kibocsatasanak célja: []

Kézponti Ertékpapirszamla Vezets:

KELER vagy jogutodja

A KELER-16l eltérd elszamolasi rendszer(ek), és
a vonatkozg azonositasi szam(ok):

[Nem alkalmazandé / név / nevek és szam(ok)]

A keletkeztetés helye: []

Jelzaloglevelek jovairasa: Ertékpapirszémlan
ISIN azonosito: []

Vagyonellenér nyilatkozata, nyilatkozattétel

datuma:

Egyeb: [l
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[AUKCIOS/JEGYZESI ELJARASRA] VONATKOZO SZABALYOK

A Jelzdloglevelek forgalomba hozatala [aukcids eljaras / jegyzési eljaras] keretében torténik, az
Alaptajékoztatok és a jelen Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

[Aukcios vasarlasi ajanlatot/Jegyzést] a Kibocsaté alabb megjeldlt értékesitési helyein lehet benyujtani
személyesen, illetve a Forgalmazdval kotott kiilon megallapodas szerint.

Cim Telefon

A Végleges Feltételek tartalmaért a Kibocsaté és a Forgalmazé egyetemleges felelésséggel tartozik.

A Kibocsaté és Forgalmazé alulirott, cégjegyzési jogosultsaggal rendelkezd képvisel6i ezuton nyilatkoznak
arrol, hogy az elvarhat6 gondossag mellett, lehetd legjobb tudasuk szerint, Jelzaloglevelek belféldi forgalomba
hozatala céljabdl készitett jelen Alaptajékoztatokban szereplé informaciok megfelelnek a tényeknek, az
Alaptajékoztaték a valésagnak megfeleld adatokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informaciokat, amelyek a Jelzaloglevelek, illetve a Kibocsatd megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak,
tovabba nem mellézik azon kérlilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciokbdl levonhatd
fontos kdvetkeztetéseket.

Budapest, 2018.

K&H Jelzalogbank Zrt. K&H Bank Zrt.

Melléklet:
- az adott kibocsatas 6sszefoglaléja

- vagyonellendr nyilatkozata
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Aukciés iv formaja
AUKCIOS iV
A K&H Jelzalogbank Zrt.
100 MILLIARD FORINT KERETOSSZEGU K&H 2018-2019. EVI JELZALOGLEVELPROGRAM |
KERETEBEN FORGALOMBAHOZATALRA KERULO [+] HUF OSSZNEVERTEKU, NEVRE SZOLO,
DEMATERIALIZALT [+] JELZALOGLEVELEK (,,JELZALOGLEVELEK”) NYILVANOS FORGALOMBA
HOZATALAHOZ
Az ajanlat atvevdje

K&H Bank Zrt., mint Forgalmazo

Alulirott, mint ajanlattevé
Neve:
Cime:
Addszam/adbazonosito jele:
Cégjegyzék szama / nyilvantartasi szama:
Besorolasa:
- devizabelfdldi jogi személy vagy szervezet
- devizakilfoldi jogi személy vagy szervezet
Ugyfélszamla szama:
Ertékpapirszamla szama:

Telefonszama:

ezennel visszavonhatatlan és feltétlen aukciés vasarlasi ajanlatot kivanok tenni az alabbi ([*] névértékii
K&H [] Jelzaloglevélre az alabbi Forgalomba hozatali arfolyamon, [*] kamatbazison szamitva:

darab, HUF, azaz HUF névérték( K&H [] sorozat [+] részlete
[*]-én lejard Jelzéloglevélre szazalék nettd arfolyamon. A felhalmozott kamat [+] napjan [+]%.

Ertékpapir ISIN kédja:

Abban az esetben is fenntartom ajanlatomat, ha tuljegyzés, vagy a Kibocsatd dontése miatt a fenti 6sszeg
csak részben kerll elfogadasra. Ajanlatom barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a Kibocsaté nem
fogad el, a Kibocsatotél kamatot vagy kartéritést nem kovetelek, csakis a befizetett 6sszeg []-[*]-[] szdmu
ugyfélszamlamra vald, a jelen Kibocsatas alapjaul szolgald Alaptajékoztatokban és Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerinti visszatéritésére tartok igényt.

1. Kérem, hogy a jelen ajanlat alapjan fizetendd teljes 6sszeget, azaz
HUF-ot vezessenek at a fenti értékpapirszamlamhoz kapcsol6dd pénzszamlamrol a Kibocsato
szamlajara a jelen ajanlat beadasaval egyidejlleg.

2. Kijelentem, hogy a jelen ajanlat alapjan fizetendé teljes 6sszeget, azaz HUF-
ot -én elinditva jelen aukciés ajanlat datumanak megfelel6 értéknappal
atutaltam a fenti Ugyfélszamlamra, amely Osszeget az atutalas beérkezését kovetben kérem
vezessenek at a Kibocsaté szamlajara.

3. Kijelentem, hogy a K&H Bankkal valé megallapodasunk alapjan az elfogadott ajanlat ellenértékét, azaz
HUF-ot a megallapodasunk szerinti szamlara teljesitem legkésébb az

Elszamolas napjan.

Elfogadom, hogy az allokacioé utan a Jelzaloglevelek a Kibocsaté KELER Zrt-nél vezetett 6sszevont értékpapir
szamlajan kerllnek elhelyezésre. Ismerem és tudomasul vettem az Alaptajékoztatokban és a Végleges
Feltételekben foglaltakat.

Az esetleges visszafizetések céljabdl az alabbi bankszamlaszdmot adom meg:
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A Végleges Feltételekben meghatarozott kifejezések a jelen aukciés formanyomtatvanyon is az ott
meghatarozott jelentést hordozzak.

Kelt:

Ajanlattevd neve, alairasa
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Jegyzési iv formaja

JEGYZESI iv
A K&H Bank Zrt.
100 MILLIARD FORINT KERETOSSZEGU K&H 2018-2019. EVI JELZALOGLEVELPROGRAM
KERETEBEN FORGALOMBAHOZATALRA KERULO [+] HUF OSSZNEVERTEKU, NEVRE SZOLO,
DEMATERIALIZALT [+] JELZALOGLEVELEK (,,JELZALOGLEVELEK”) NYILVANOS FORGALOMBA
HOZATALAHOZ
A jegyzés atvevije

K&H Bank Zrt., mint Forgalmazoé

Alulirott, mint jegyz6
Neve:
Cime:
Addészam/addazonosito jele:
Cégjegyzék szama / nyilvantartasi szama:
Besorolasa:
- devizabelfdldi jogi személy vagy szervezet
- devizakilfoldi jogi személy vagy szervezet
Ugyfélszamla szama:
Ertékpapirszamla szama:
Telefonszama:

ezennel visszavonhatatlanul és feltétleniil kinyilvanitom, hogy az alabbi [*] névértéki HUF K&H []
Jelzaloglevélbdl az Alaptajékoztatokban és a Végleges Feltételekben meghatarozott, tovabba az
alabbi feltételek szerint jegyezni kivanok:

darab, HUF, azaz HUF névértéki K&H [+] sorozat [+] részlete
[*]-én lejaro Jelzaloglevélre [+] szazalék nettd arfolyamon. A felhalmozott kamat [+] napjan [*]%.

Ertékpapir ISIN kédja:

Abban az esetben is fenntartom ajanlatomat, ha tuljegyzés, vagy a Kibocsaté déntése miatt a fenti dsszeg
csak részben keril elfogadasra. Ajanlatom barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a Kibocsaté nem
fogad el, a Kibocsatotdl kamatot vagy kartéritést nem kovetelek, csakis a befizetett dsszeg [*]-[*]-[] szamu
ugyfélszamlamra vald, a jelen Kibocsatas alapjaul szolgald Alaptajékoztatékban és Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerinti visszatéritésére tartok igényt.

Kijelentem, hogy a jegyezni kivant ssznévértéki jelzaloglevelek ajanlati aron szamitott vételardnak megfelel
0sszeg , MINAOSSZESEN .....oevvivieiiiiiii e HUF

- befizetésre kertilt a Forgalmazonal e célbdl elkilonitett letéti szamlara, vagy

- a Forgalmazoval e targyban kotott kiléon megallapodasnak megfeleléen kerll teljesitésre a
megallapodas feltételei szerint.

Elfogadom, hogy az allokacioé utan a Jelzaloglevelek a Kibocsaté KELER Zrt-nél vezetett 6sszevont értékpapir
szamlajan kerlinek elhelyezésre. Ismerem és tudomasul vettem az Alaptajékoztatokban és a Végleges
Feltételekben foglaltakat.

Az esetleges visszafizetések céljabdl az alabbi bankszamlaszdmot adom meg:
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A Végleges Feltételekben meghatarozott kifejezések a jelen jegyzési formanyomtatvanyon is az ott
meghatarozott jelentést hordozzak.

Jegyz8 neve, alairasa
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VI. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatokban szerepl6 informaciokért a Kibocsatd és a Forgalmazo egyetemleges felel6sséggel
tartozik.

A Kibocsaté és Forgalmazé alulirott, cégjegyzési jogosultsaggal rendelkezd képvisel6i ezuton nyilatkoznak
arrol, hogy az elvarhat6 gondossag mellett, lehetd legjobb tudasuk szerint, Jelzaloglevelek belféldi forgalomba
hozatala céljabdl készitett jelen Alaptajékoztatokban szereplé informacidk megfelelnek a tényeknek, az
Alaptajékoztaték a valésagnak megfeleld adatokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informaciokat, amelyek a Jelzéloglevelek, illetve a Kibocsatdé megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak,
tovabba nem mellézik azon kérilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciékbdl levonhato
fontos kovetkeztetéseket.

Budapest, 2018. augusztus 14.

K&H Jelzalogbank Zrt. K&H Bank Zrt.
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VIl. FOGALOMTAR

Az Alaptajékoztatoban nagy kezddébetlivel irt fogalmaknak és roviditéseknek az alabbi jelentést kell
tulajdonitani,
amennyiben a szévegosszefliggésbdl kifejezetten mas nem kovetkezik:

»Alaptajékoztato”

A Jelzaloglevélprogram altalanos feltételeit meghatarozo jelendokumentum (amely két alaptajékoztatét foglal
magaban, amelyek alapjan a Kibocsat6 az Alaptajékoztatoban megjeldlt szabalyozott piacra bevezetett és oda
be nem vezetett Jelzalogleveleket egyarant nyilvanosan forgalomba hozhat a Jelzaloglevél program
keretében), amely a Végleges Feltételekkel egyltt meghatarozza a Jelzaloglevél program keretén belil
forgalomba hozott Jelzaloglevelek kibocsatasanak adatait, egyedi feltételeit.

»Alkalmazandé Képernyéoldal”

Egy adott informacidszolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem kizarélag a Reuter Monitor Money Rate Service-
t (,Reuters”) és a Bloomberg News Service-t (,Bloomberg”)) barmely oldala, szekcioja, rovata, oszlopa vagy
egyeb része, melyet a Mogottes Termék(ek) értékének forrasaként a Kibocsaté meghataroz, vagy azon egyéb
oldal, szekcio, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott vagy mas informacidészolgaltato
rendszerben.

~+Aukcio”

A Tpt- 5. § (1) bekezdésének 5. pontja szerint a forgalomba hozatal azon mddja, amely keretén belll a
kibocsato az altala meghatarozott feltételek szerint lehetéséget biztosit ajanlattételre és a beérkezett vételi
ajanlatok meghatarozott szempont alapjan versenyeznek

,,Befekteto”

A Tpt- 5. § (1) bekezdésének 20. pontja szerint az a személy, aki a befektetési alapkezel6vel vagy mas
befektetével kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a
tékepiac, illetve a szabalyozott piac, t6zsde hatasaitdl teszi figgbvé, kockaztatja

»BET” vagy ,Budapesti Ertéktézsde”
A Budapesti Ertéktézsde Zrt., (1054 Budapest, Szabadsag tér 7.)

,»BSZT”
A befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatékrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. térvény

»,BUBOR”
Budapest Interbank Offered Rate, azt az éves szazalékban kifejezett, budapesti bankkdzi ajanlati kamatlabat
jelenti, amelyet a Magyar FOREX Club szabalyzatanak mindenkori elGirasai szerint allapitanak meg és a
Reuters monitor "BUBOR" oldalan (vagy ennek hianyaban a Telerate monitor megfelel6 oldalan) BUBOR-ként
megjelenik.

»EHM”
A 82/2010. (lll. 25.) Korm. Rendelet szerint meghatarozott egységesitett értékpapir hozam mutaté.

,,EU”
Eurdpai Unid

»Felligyelet” vagy ,feliigyeleti hatésag”
A pénzugyi kozvetitérendszer fellgyeletével kapcsolatos feladatkérében eljaré Magyar Nemzeti Bank.

»Forgalmazoi feladatokat ellaté személy” .
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkdrien miikddé részvénytarsasag (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

»Ft” vagy ,forint” vagy ,,HUF”
Magyarorszag hivatalos fizet6eszkoze.
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,,GDP”
Gross domestic product azaz brutté hazai termék, egy bizonyos tertilet (rendszerint egy orszag) gazdasaganak
adott id6 alatt (altalaban egy év alatt) mért teljesitménye

»Hpt.”

2013. december 31-ig a hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalkozasokrdl sz6l6 tébbszér modositott 1996. évi
CXIl. Térvény, 2014. januar 1-jétdl a hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalkozasokrél sz6lé 2013. CXXXVII.
Torvény.

»ICMA”
International Capital Market Association, Nemzetkozi Tékepiaci Szovetség (az ISMA utédszervezete)

»IFRS”
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok.

,»ISDA”
International Swap and Derivatives Association, Nemzetkozi Swap és Derivativ Szdvetség

»ISMA”
International Security Management Association, Nemzetkdzi Ertékpapirpiac Szévetség

»ISIN kod”

A Tpt- 5. § (1) bekezdésének 61. pontja szerint a kdzponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesit6
értékpapirok, illetleg tézsdei termékek azonositasara szolgalé betli vagy szamjel 6sszessége, illetve ezek
kombinacioja

»Jegyzés”

A Tpt- 5. § (1) bekezdésének 63. pontja szerint az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt
megszerezni szandékozo befektetének az értékpapir megszerzésére iranyulo, feltétetlen és visszavonhatatlan
nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére

»Kamatbazis megallapitasi id6szak”
A kamatfizetési naptol (vagy a kamatszamitas kezdénapjatol) (azt is beleértve) a kdvetkez6 (vagy az els®)
kamatfizetési napig (de azt nem beleértve) terjed6 idészakot jelenti.

»,Kamatszamito és Kifizet6 ligynoki feladatokat ellaté személy”
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkdrien mikodé részvénytarsasag

»Kibocsatas” vagy ,Jelzaloglevél kibocsatas” A Jelzaloglevelek nyilvdnos forgalomba hozatala az
Alaptajékoztatd és az ahhoz kibocsatasonként hozzarendelt Végleges Feltételek alapjan és azok feltételei
szerint.

~KELER”
KELER Kézponti Ertéktar Zrt.(1074 Budapest, Rakoczi Gt 70-72.)

,Kibocsato” )
K&H Jelzélogbank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9)

»Jelzaloglevél” vagy ,,Jelzaloglevelek”
A Jelzéloglevél program keretében a jelen Alaptajékoztatéban és az ahhoz kibocsatasonként hozzarendelt
Végleges Feltételekben szereplé feltételek szerint Forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.

»Jelzaloglevél feltételek”

A Jelzaloglevél program keretében a jelen Alaptajékoztatéban foglalt, annak keretén belil kibocsatott
Jelzaloglevelekre vonatkozo altalanos feltételek alapjan a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
feltételek.

“Jelzaloglevél program” vagy ,,Kibocsatasi program”

A Kibocsaté 100.000.000.000 Ft keretosszegl, a jelen Alaptajékoztatéban meghatarozott jelzaloglevél
programja.
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»Jelzaloglevéltulajdonos”
A Jelzaloglevél program keretében kibocsatott Jelzaloglevélek altal jogszerlen igazolt személy.

»MNB”
Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8/9.)

,Mogottes Termék”

Azon pénzugyi termékek (index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, szabvanyositott t6zsdei termék, vagy
egyéb termék) Osszefoglaldé megnevezése, mely(ek) értékének alakulasa alapjan az Indexalt Kamatozasu
Jelzaloglevelek Kamatlaba szamitando.

»Munkanap”
Minden olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok, pénz- és devizapiacok Budapesten kifizetéseket, illetve
elszamolasokat hajtanak végre és amelyen a Kibocsatd, a KELER, és eurdban fizetendé barmely dsszeg
tekintetében a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET) rendszer
is nyitva tart.

,Okirat”
A Tpt. 7. § (2) bekezdése szerinti, az egy Sorozatban, dematerializalt formaban kibocsatott valamennyi
Jelzaloglevélt képviseld, névre szol6, értékpapirnak nem mindésulé okirat.

,Osszefoglalé” )
A Jelzaloglevél program altalanos feltételeit meghatarozo jelen dokumentum elején szerepld Osszefoglalo.

»Ptk.”

2014. marcius 14-ig illetve az eddig az id6pontig Iétrejott jogviszonyokra az 1959. évi IV. térvény a Polgari
Torvénykonyvrdl, 2014. marcius 15-t8l illetve az ezen id6ponttdl létrejott jogviszonyokra a Polgari
Torvénykonyvrdl szolé 2013. évi V. térvény.

,Referencia kamatlab”
Az az iranyado kamatlab, amelyhez minden mas kamatlab alkalmazkodik. (pl.: jegybanki alapkamat, bankkozi
iranyado kamatlabak, mint BUBOR, EURIBOR, CHF LIBOR).

,»Rendelet”

A Bizottsag 809/2004/EK rendelete a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban
foglalt informacidk formatuma, az informacidk hivatkozassal torténd beépitése, a tdjékoztatok kozzététele és
a reklamok terjesztése tekintetében t6rténd végrehajtasarol.

»,Sorozatrészlet” vagy ,,Részlet”
Az egy Sorozatba tartoz6 azon Jelzaloglevelek, amelyek forgalomba hozatali napja azonos.

»Sorozat”

Az azonos tipusu, azonos jogokat megtestesité Jelzéloglevelek egy meghatarozott idépontban
(Sorozatrészletben) kibocsatott teljes mennyisége, illetve a tdbb Sorozatrészletben eltérd idépontban
forgalomba hozott értékpapirok valamely kés8ébbi id6pontban azonos jogokat megtestesitd teljes mennyisége.

“Szamlavezets”
Barmely befektetési szolgaltatdé, amely a KELER-nél vezetett sszevont értékpapir szamlajan keresztil a
Jelzaloglevél tulajdonosok megbizasa alapjan a Jelzalogleveleket értékpapir szamlan nyilvantartja.

»1pt.”
A t6kepiacrol szolo 2001. évi CXX. térvény és az annak helyébe 1€p6 jogszabaly(ok).

»Végleges Feltételek”

Valamely Sorozatra, illetve Sorozatrészletre vonatkozd, az adott Sorozatba, illetve Sorozatrészletbe tartozo
Jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak adatait, egyedi feltételeit meghatarozd, az Alaptajékoztato
kiegészitését képez6 dokumentum.
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Az egyéb, vagyis a Fogalomtarban meg nem hatdrozott definiciok és roviditések meghatarozasa a jelen
Alaptajékoztatdé megfeleld helyein talalhatéak.
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