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A Magyar Nemzeti Bank idén ujabb kamatcsokkentési ciklusba kezdett. Az elsé szamu indok a tovabbra is
alacsony inflacio és a potencialistdl még mindig elmaradé gazdasagi névekedés volt. A jegybank tavasszal
harom Iépésben 1,35%-rdl 0,90%-ra csokkentette az alapkamat szintjét, majd 8sszel korlatozta a 3 havi
betétbe elhelyezhet6 pénzek mennyiségét, amellyel tovabb csokkentette a betéti kamatokat, valamint a
kotvénypiacra is nyomast gyakorolt. A csokkené kamatkdrnyezet nem kedvez a pénzpiaci
eszkozalapoknak, a K&H tékevédett pénzpiaci eszkozalap az elmult egy évben 0,1% hozamot ért el az
Ugyfelek szamara. A K&H aranykosar eszk6zalap hozama kedvezéen alakult, mivel a kamatokkal egyuitt
a kétvényhozamok is csokkentek, igy az arfolyam 2,0%-ot emelkedett.

A hazairészvényindex, a BUX, az elmult évek alulteljesitése utan, 2015 januarjatol meredek emelkedésnek
indult, a trendet az idei évben is folytatta, igy az elmult tizenkét hénap alatt, ujabb 30%-0s emelkedést
sikerilt elérnie. Ennek kdszonhetbéen a K&H valogatott vegyes eszkodzalapok remek teljesitményt
tudhatnak maguk mogétt, az elmult egy év soran, kockazati szinttél figgéen 0,4% - 5,9%-0s hozamot
sikerilt elérnilk, mivel az eszkodzalapok nemzetkdzi részvény és kotvény befektetések mellett
nagymértékben tartalmaznak hazai részveény befektetéseket is.

Sok izgalmat tartogatott az eurdpai piac az idei évben, marciusban a kézponti bank tovabbi lazitast jelentett
be, 0%-ra csokkentette az alapkamatot, valamint 60-rél, 80 milliard eurdéra bdvitette az eszkdzvasarlasi
program keretét. A lépések kdvetkeztében a kamatkdrnyezet tovabb csdkkent, aminek kdszénhetéen a
K&H euré pénzpiaci eszkdzalap elmult éves teljesitménye 0% volt. Juniusban a britek EU-bdl valo
kilépésrél szo6lo szavazasa kavarta fel a piacokat, a kockazatok miatt a részvényarfolyamok az év elsé
felében inkabb csokkend trendben mozogtak. Habar a szavazok a kilépés mellett dontéttek, ez a
tékepiacoknak Uj lenduletet adott, de az év eleji csokkenés csak egy részét tudtak ledolgozni. Végil a K&H
unié részvény eszkoézalap egy év alatt 5,2%-ot csdkkent, mig az alap eurds sorozata 8,0 %-0s esést
szenvedett el. A csOkkend kdétvényhozamok és a csdkkend részvények a K&H euré nemzetkozi vegyes
eszkozalap teljesitményét kiegyenlitették, igy az eszkdzalap arfolyama 0,50%-kal csokkent.

A kinai részvénypiac ismét nagy utat jart be az elmult egy évben. A Shanghai Shenzen Composit index
rosszul inditott januarban, a hénap végére 25%-ot esett, azéta viszont Uj erére kapott, ennek készénhetéen
a K&H azsia részvény eszkozalap 3,7%-os, a teljes fejl6dd piacot lefedé K&H feltorekvé részvény
eszkozalap pedig szintén 3,9%-os teljesitményt tudott felmutatni.

Az arfolyamvédett vegyes eszkozalapok - melyek tartalmaznak hazai, illetve nemzetkdzi részvény és
kotvény befektetéseket is — kdvették a piac elmult évi teljesitményét. A volatilis piac nem kedvez, hiszen
az eszkodzalapok a hosszu tavu trendeket hasznaljak ki, igy 6sszességében -8,2% - 1,6%-0s éves hozamra
tettek szert.

Jelen tajékoztatd nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak, célja pusztan a figyelem
felkeltése. A biztositasi szolgaltatast a K&H Biztosito nyduijtja.
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