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A piacokat az elmult évben is valtozékony hangulat jellemezte, amely mind a részvény, mind a kotvény
arfolyamokon érezhetd volt. 2015. augusztusaban a kinai gazdasag lassulasatol valo félelemnek
kdszonhetben a részvénypiacok meredeken esni kezdtek, az idei évben viszont megnyugodni latszanak a
tékepiacok. Az MSCI World index - amely a fejlett piaci részvényeket tartalmaz -, idén augusztus végére
a tavalyi esést megel6z6 szintekre tudott visszakapaszkodni. Az idei évi emelkedést a jegybankok laza
politikaja is tdmogatta, az alacsony jegybanki kamatoknak kdszonhetéen a kdétvényhozamok tovabb
csokkentek és idén mar a 10 éves német allampapir hozam is negativba csuszott. Ennek megfelel6en a
K&H unio részvény eszkozalap egy év alatt 5,9 szazalékos hozamra tett szert, a K&H azsia eszkozalap
13,7 szazalékos, a teljes fejl6dd piacot lefed6 K&H feltorekvé eszkozalap pedig 12,7 szazalékos
teljesitményt tudott felmutatni.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) idén Ujabb kamatcsdkkentési ciklusba kezdett. Az elsé szamu indok a
tovabbra is alacsony inflacié és a potencialistol még mindig elmarad6é gazdasagi ndvekedés volt. A
jegybank tavasszal harom |épésben 1,35 szazalékrdl 0,90 szazalékra csdkkentette az alapkamat szintjét,
tovabba az 6sz folyaman korlatoztak a harom havi betéti lehetéséget is. Ezek a Iépések nem kedveztek a
pénzpiaci alapoknak, a K&H tékevédett pénzpiaci eszkozalap az eimult egy évben 0,1 szazalék hozamot
ért el az ugyfelek szamara. A csokkend kamat és hozamkodrnyezet ezzel szemben a K&H aranykosar
eszkozalap arfolyamara kedvez® hatassal volt, igy egy év alatt 2,2 szazalék hozamra tehettek szert a
befektetok.

Az arfolyamvédett vegyes eszkozalapok — melyek mogottes eszkdzei tartalmaznak hazai, illetve
nemzetkozi részvény és kotvény befektetéseket is — kdvették a piac elmult évi teljesitményét. A tavaly év
végi idészakban a rossz piaci hangulatnak készénhetéen az arfolyamok estek, az idei évben pedig inkabb
csak stagnaltak, ezeknek a piaci mozgasoknak tudhaté be, hogy a K&H 95% arfolyamvédett portfolié
vegyes eszkozalap arfolyama 4,2 szazalékot esett, a K&H tervezheté egyensuly eszkdzalap 2,2
szazalékot csokkent és a K&H megtakaritasi cél egyensuly eszkozalap értéke 0,8 szazalékkal
meérsékl6dott.
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