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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A K&H Alapkezel§ Zrt. részvényesének

Az éves beszamol6 konyvvizsgalatarol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a K&H Alapkezel6 Zrt. (a ,Tarsasig”) mellékelt 2017. évi éves beszamoléjanak konyvvizsgalatat,
amely a 2017. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd
végdsszege 3.324.808 eFt - valamint az ugyanezen idéponttal végz6d§ évre vonatkozd
eredménykimutatasb6l — melyben a tirgyévi eredmény 6sszesen 1.826.561 eFt nyereség —, valamint a
szdmviteli politika jelentds elemeinek 6sszefoglaldsat is tartalmazé kiegészit mellékletbdl 4ll.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhaté és valés képet ad a Tarsasig 2017. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzédd iizleti évre vonatkozé
jovedelmi helyzetérgl a Magyarorszigon hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvénnyel 6sszhangban
(a tovabbiakban: ,szdmviteli torvény”).

Véleményiink dsszhangban van az auditbizottsdgnak cimzett kiegészité jelentésiinkkel.
A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kényvvizsgilatra
vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felelésségiink bGvebb leirasat jelentésiink ,,A kdnyvvizsgild éves beszdmolé
konyvvizsgalataért valé felel§ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Tarsasigtl a vonatkozd, Magyarorszigon hatalyos jogszabélyokban és a Magyar
Konyvvizsgal6i Kamara ,,A konyvvizsgdloi hivatds magatartési (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol sz616
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkoz Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Konyvvizsgdlok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kbédex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai el6irdsoknak is.

ATérsasagnak a 2017. januar 1-t6l 2017. december 31-ig tart6 iizleti évben 4ltalunk nytijtott nem kényvvizsgilat
szolgéltatisok a kiegészité melléklet IV.8. pontjaban keriiltek bemutatésra.

Legjobb tuddsunk és meggy6zddésiink szerint kijelentjiik, hogy az 4ltalunk nyijtott nem kényvvizsgilati
szolgiltatdsok Gsszhangban vannak a Magyarorszigon alkalmazandé jogszabélyokkal és eldirasokkal és nem
nydjtottunk az Eurépai Parlament és a Tanécs 537/2014-es rendeletének 5. cikke, és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamarardl, a konyvvizsgéloi tevékenységrél és a konyvvizsgiléi kozfeliigyeletrd] sz6l6 2007. évi LXXV. torvény
67/A (1) és (2) bekezdése szerinti tiltott szolgaltatdsokat.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel§ alapot
nytjt véleménylinkhoz.

PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgdlo Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwc.com/hu
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Konyvvizsgalati megkézelitésiink

Attekintés

Lényegességi szint A Téarsasag konyvvizsgilata sordn alkalmazott lényegességi szint
100.400 eFt.

Kulcsfontossagt konyvvizsgdlati  Alapkezelésbsl és  vagyonkezelésbdl —szdrmazé — érbevétel
kérdések elszimolasa

A konyvvizsgdlatunk megtervezése soran meghatiroztuk a lényegességi szintet és felmértiik az éves
beszamolé lényeges hibads 4llitdsdnak kockizatait. Figyelembe vettiik kiilonos tekintettel azokat a
teriileteket, amelyek vezetSi megitélést igényelnek; példaul olyan jelentés szdmviteli becsléseket, amelyek
feltételezéseken és bizonytalan jovébeli eseményeken alapulnak. Mint minden kényvvizsgalatunk esetében,
a kontrollok vezetés altali feliilirdsival kapcsolatos kockazatokkal is foglalkoztunk, ideértve tobbek kozott
annak az értékelését, hogy azonositottunk-e olyan, elfogultsigra utalé bizonyitékokat, amelyek csalasbél
eredd 1ényeges hibds allitisra utalnak.

Lényegesség

Konyvvizsgalatunk hatékorét befolyasolta az altalunk alkalmazott 1ényegességi szint. A konyvvizsgalat agy
keriil megtervezésre, hogy kell§ bizonyossagot nytjtson arrél, hogy az éves beszdmolé nem tartalmaz
lényeges hibéds allitast. A hibés illitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hibabél. A hibas Aallitdsok akkor
mindésiilnek lényegesnek, ha ésszerii lehet az a védrakozas, hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszdmolé alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

Szakmai megitélésiink alapjan meghataroztunk a lényegességhez kapcsol6dé bizonyos nagységrendi
kiiszobértékeket, ideértve az éves beszamol6 egészére vonatkozo6 1ényegességi szintet, amit az alabbi
tiblazatban mutatunk be. Ezek és egyéb minGségi tényezdk figyelembe vételének segitségével
hataroztuk meg a konyvvizsgalatun . hatokorét, a konyvvizsgalati eljarasaink jellegét, iitemezését és
terjedelmét, valamint a hibak énmagukban vagy egyiittesen az éves beszdmolé egészére gyakorolt
hatasainak értékelését.

Lényegességi szint 100.400 eFt (2016: 125.800 eFt)

Meghatdrozas médja Addzas el6tti eredmény 5%-a

Az alkalmazott viszonyitdst alap Azért valasztottuk az addbzds el6tti eredményt a viszonyitas
kivédlasztdsanak magyardzata alapjdul, mert megitélésiink szerint, az éves beszdmold

felhasznaléi a Tarsasig teljesitményét jellemzden ez alapjan
értékelik és ez egy altaldnosan elfogadott viszonyitasi alap.

A lényegesség nagysagrendjének meghatirozasakor 5%-os aranyt
vettiik figyelembe, amely 6sszhangban van a szektorban miikédé
profitorientalt tirsasigok esetében alkalmazott arAnnyal.
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Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagii konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyidGszaki éves beszdmolé altalunk végzett konyvvizsgilata sorin. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamold egészére vonatkozd konyvvizsgilatunkkal dsszefiiggésben, az arra vonatkozo
véleményiink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrdl nem bocesatunk ki kiilén véleményt.

Kulesfontossagu konyvvizsgdlati kérdések

A kényvvizsgdlat sordn a kulesfontossdgi
konyvvizsgdlati kérdések vonatkozdsaban elvégzett
eljarasok

Alapkezelésbdél és vagyonkezelésbél
szarmazé arbevétel elszamolasa

Az alapkezelésbdl és vagyonkezelésbél szirmazé
arbevétel a 2017. évben 3.874.954 eFt, amely a
Tarsasag teljes arbevételének 94,38%-at teszi ki.

A Térsasag az alapkezelésbdl és vagyonkezeléshdl
szdrmazd arbevételt a kiegészit§ melléklet I11.2-
es pontjaban mutatja be, amelyben a Téirsasig
részletezi, hogy a bevételek mely forrasokbél
szdrmaznak, illetve milyen tevékenységek alapjan
keriiltek felszamitasra.

Tekintettel arra, hogy a TAirsasidg é4rbevétele
szamos nyilt- és zartvégii alap kezelése alapjan
keriil kiszdmitasra, valamint a
portfolidkezelésbdl sziarmazé bevétel is tobb
tipusi intézménytdl szarmazik, azok elszimolasa
és nyilvantartisa Osszetett.

Azért forditottunk kiemelt figyelmet erre a

teriiletre, mert a Tarsasig eredménye
nagymértékben az alapkezelésbél és
vagyonkezelésbdl szirmazé bevételt§l fiigg,

amely a széles szolgaltatisi kor miatt Osszetett
elszamolasi  folyamatokon keresztiil keriil
meghatarozasra.

Feltérképeztik az alap- és vagyonkezelésbél
szdrmazdé bevétel elszimoldsinak folyamatat,
valamint a kapcsolédé folyamatokba épitett
automatizmusokat, illetve felmértiik az

elszimoldsban részt vevé informatikai rendszereket
és megvizsgaltuk azok megbizhatdsagit és zartsagat.
Megvizsgaltuk és megértettiik a bevételek idészakrol
idgszakra torténd valtozasdnak indokait, azokat
Osszevetettiik a Tarsasig egyéb teriileteinek
vizsgdlata sordn szerzett ismereteinkkel, valamint
megvizsgiltuk, hogy a valtozdsok Osszhangban
vannak-e az iizletmenettel és a piaci folyamatokkal.

Mintavételes eljarassal ellendriztik, hogy a
kivalasztott  arbevétel  tételek  elszdmolasa

Osszhangban van-e az elszamolas alapjaul szolgilé
dokumentumokkal és iizleti tranzakciékkal.

Attekintettiik a kiegészit6 melléklet IIL.2-es pontjat.

Az altalunk végzett eljairdsok soran lényeges hibat
nem azonositottunk.
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Egyéb informacidk: az iizlet jelentés

Az egyéb informacidk a Tarsasag 2017. évi iizleti jelentésébdl all. A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a
Magyarorszigon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény (a ,szdmviteli térvény”), illetve egyéb
mas jogszabély vonatkozd elGirisaival Gsszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgiléi
jelentésiink ,Vélemény” szakasziban az éves beszamoléra adott véleménylink nem vonatkozik az iizleti

jelentésre.

Az éves beszamol6 éltalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a mi felel§sségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek sorin annak meérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolonak vagy a kdnyvvizsgilat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az
lényeges hibés allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkénk alapjin arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
lizleti jelentés 1ényeges hibas allitast tartalmaz, kotelességiink errdl és a hibis allitas jellegérél jelentést
tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi felel§sségiink tovabba az iizleti jelentés 4tolvasisa sordn annak megitélése,
hogy az iizleti jelentés a szdmviteli térvény, illetve, ha van, egyéb mds jogszabaly vonatkozé el8irisaival
osszhangban van-e, és errél, valamint az iizleti jelentés és az éves beszdmolé Gsszhangjarél vélemény
nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Tirsasag 2017. évi iizleti jelentése, minden lényeges vonatkozisban 6sszhangban
van a Tarsasag 2017. évi éves beszdmoldjaval és az iizleti jelentés Gsszhangban van a szimviteli torvény
vonatkozé elirdsaival. Mivel egyéb mdés jogszabaly a Tarsasdg szdméra nem ir el§ az iizleti jelentésre
vonatkoz6 tovabbi kdvetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az iizleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondis vagy lényeges hibas allitdis sem jutott a
tudomésunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

Mivel a Tarsasag esetében az adott iizleti év mérleg fordulénapjan a 95/C. § (1) bekezdésben foglalt feltételek
nem teljesiiltek, igy e tekintetben nincs mirél nyilatkoznunk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoléért

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szimviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban térténé és a valos
bemutatéas kdvetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csalasboél, akér hibabél eredd 1ényeges hibas 4llitastol
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszimold elkészitése sorin a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasignak a vallalkozis
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatisaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsinak elvén alapulé éves beszamold
Osszedllitasiért. A vezetésnek a villalkozas folytatisanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadilyozza, illetve a véllalkozisi tevékenység folytatisinak

ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel§sek a Tarsasdg pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.
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A konyvvizsgalo éves beszamol6 konyvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgilat soran célunk kell6 bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibdbodl eredd 1ényeges hibas 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgiléi jelentést bocsdssunk ki. A kells bizonyossig magas fokd
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ésszhangban
elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltirja az egyébként létezd lényeges hibas allitdst. A hibas allitasok
eredhetnek csaldsbél vagy hibabél, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek

6nmagukban vagy egyiittesen befolyisolhatjdk a felhasznilék adott éves beszdmolé alapjan meghozott
gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgéilat egésze soradn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Tovibba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmolé akéir csaldsbél, akir hibabél eredd lényeges hibas
allitisainak kockazatait, kialakijuk és végrehajtjuk az ezen kockizatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfelel6 konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozasihoz. A csalasb6l eredd 1ényeges hibas 4llitas fel nem tardsanak kockazata
nagyobb, mint a hib4bdl ered§é, mivel a csalis magaban foglalhat 6sszejatszéast, hamisitast, szindékos
kihagyéasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirisat.

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans bels§ kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények koz6tt megfeleldek, de
nem azért, hogy a Tarsasig bels§ kontrolljainak hatékonysidgira vonatkozbéan véleményt

nyilvanitsunk.

) Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelgségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodé kozzétételek ésszertiségét.

) Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalb-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsidnak elvén

alapul6 éves beszamol6 Gsszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél,
hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a TArsasignak a vallalkozéas folytatdsidra valé képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoléban 1évé kapcsolédo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgéldi jelentésiink datumdig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek azonban okozhatjik azt,
hogy a Tarsasig nem tudja a villalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoléban teljesiil-e az
alapul szolgalé ligyletek és események valds bemutatisa.

Az iranyitissal megbizott személyek tudomésira hozzuk - egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgilat jelentls megallapitsait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.
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Nyilatkozunk az irdnyitéssal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozé
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrdl ésszerien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolddé ovintézkedéseket.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatirozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a tirgyidészaki éves beszdmold konyvvizsgélata sordn a legjelentdsebb kérdések, és ennél fogva a
kulcsfontossdgt konyvvizsgilati kérdések voltak. Konyvvizsgdléi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabily vagy szabalyozis kizirja az adott kérdés nyilvanos kézzétételét, vagy ha —
rendkiviil ritka kériilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgiléi jelentésben
nem lehet kommunikilnunk, mert ésszerii vérakozisok alapjan annak hétranyos koévetkezményei
siilyosabbak lennének, mint a kommunikécié kozérdekd hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozé6i kovetelményekrél

A Térsaség els6 alkalommal 2016. mijus 20-4dn vélasztott minket konyvvizsgaléjava. Megvélasztasunk a
részvényesi hatdrozatok alapjin évente ismételten jévahagydsra keriilt, 2 év folyamatos megbizist
eredményezve.

A jelen fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést eredményezs megbizésért felelés partner Balazs Arpad.

Budapest, 2018. méjus 11.
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Balazs Arpad
Uzlettars

Kamarai tag kényvvizsgalé

Kamarai tagsagi sz.: 006931
PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky 1it 78.
Nyilvantartisba vételi sz.: 001464
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K&H Befektetési Alapkezelo Zrt.

a vallalkozas megnevezése

1095 Budapest Lechner Odon fasor 9. +36-1-483-5020

a vallalkozas cime telefonszama

2017. évi

Eves beszamolo

Beszamolasi id6szak: 2017.01.01- 2017.12.31.

Keltezés: Budapest , 2018.05.11. A 2\&11\ -

Gihb

a vallalkozas vezetbje
(képviseloje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

Eves beszamolé mérlege 'A’' valtozat ( Eszk$z6k )

adatok E Ft-ban
Tét. 2016.12.31. | Elézé6év | 2017.12.31.
sz, A tétel megnevezése médosit.
a b c d e
A. Befektetett eszk6z6k 93.015 0 86.875
1. Immaterialis javak 0 0 0
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
3. Vagyoni értékii jogok 0 0
4. Szellemi termékek 0 0
5.| Uzleti vagy cégérték 0 0
6. Immaterialis javakra adott el6legek 0 0
7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
IL. Targyi eszk6zdk 4.520 0 31.743
1. Ingatlanok és a kapcsolédd vagyoni érték( jogok 0 0
2. Mdszaki berendezések, gépek, jarmivek 185 135
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 4335 31.608
4. Tenyészallatok 0 0
5. Beruhazasok, feldjitasok 0 0
6. Beruhazasokra adott elélegek 0 0
7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
. Befektetett pénziigyi eszkdézok 88.495 0 55.132
1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2, Tartésan adott kélcson kapesolt vallalkozasban 0 0
3. Tartds jelentds tulajdoni részesedés 0 0
Tartésan adott kdlcson jelentds tulajdoni részese-dési
4, . P . 0 0
viszonyban all6 vallalkozasban
5. Egyéb tartos részesedés 0 0
6 Tartdsan adott kdlcson egyéb részesedési viszony-ban 0 0
’ allé vallalkkozasban
7. Egyéb tartésan adott kélcson 88.495 55.132
8. Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
9. Befektetett pénzigyi eszkézok értékhelyesbitése 0 0
10. Befektetett pénzugyi eszkézok értékelési killénbo-zete 0 0
Keltezés: Budapest , 2018.05.11. g\« >‘k"&\- Q@\ %

a véllalkozas vezetoje
(képviselbje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Eves beszamolé mérlege 'A’ véltozat ( Eszk6z6k )

adatok E Ft-ban

Tét. 2016.12.31. | El6z6év | 2017.12.31.
sZz. A tétel megnevezése médosit.
a b c d e
B. Forgdeszkozok 3.080.415 0[ 2.734.935
L Készletek 0 0 0
1. Anyagok 0 0
2, Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3. Novendék-, hizo- és egyéb allatok 0 0
4. Késztermékek 0 0
5 Aruk 0 0
6. Készletekre adott el6legek 0 0
Il Kovetelések 47.015 0 98.981
1. Kévetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevék) 0 0
2, Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
Koévetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 0 0
lévé vallalkozassal szemben
4 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban [évé 1.932 0
) vallalkozassal szemben ‘
5.| Valtdkbvetelések 0 0
6. Egyéb kovetelések 45.083 98.981
7. Kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
8. Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kilonbézete 0 0
Mll. Ertékpapirok 0 0 0
1. Részesedés kapcsolt vallalkozashan 0 0
2. Jelentds tulajdoni részesedés
3. Egyéb részesedés 0 0
4. Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
5. Forgatéasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
6.| Ertékpapirok értékelési killonbézete 0 0
V. Pénzeszkdzbk 3.033.400 0| 2.635.954
1. Pénztar, csekkek 169 411
2, Bankbetétek 3.033.231 2.635.543
C. Aktiv iddbeli elhatarolasok 497.184 0| 502.998
1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 492.369 497.003
2, Kéltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa 4.815 5.995
3. Halasztott raforditasok 0 0
Eszkdzok 6sszesen (A+B+C) 3.670.614 0| 3.324.808

Keltezés:

Budapest , 2018.05.11.

A D

%

a vallalkozas vezetéje

(képviseldje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezelé Zrt.

Eves beszamolo mérlege 'A’ valtozat ( Forrasok )

adatok E Ft-ban

Tét. 2016.12.31. | El6z6év | 2017.12.31.
sz. A tétel megnevezése modosit.
a b c d e
D. Sajat toke 3.077.944 0| 2.827.236
L Jegyzett téke 850.000 850.000
Ebbél: visszavasarolt tulajdoni részesedés névérté-ken 0 0
Il. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0 0
. Toketartalék 100.000 100.000
Iv. Eredménytartalék 50.675 50.675
V. Lekotott tartalék 0 0
VL. Ertékelési tartalék 0 0
1.| Erékhelyesbités érntékelési tartaléka 0 0
2 Valos értékelés éntékelési tartaléka 0 0
VIL. Addzott eredmény 2.077.269 0| 1.826.561
E. Céltartalékok 7.796 0 8.471
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 0 0
2, Céltartalék a jovobeni kéltségekre 0 0
3. Egyéb céltartalék 7.796 8.471
F. Kotelezettségek 275.407 0] 227.991
L Hatrasorolt kételezettségek 0 0 0
1 Hétrasorolt kételezettségek kapcsolt vallalkozassal 0 0
’ szemben
2 l-!étrasorolt kdﬂtelezettségek jelentés tulajdoni részesedési 0 0
: viszonyban lévd véllalkozassal szemben
3 Hatrasorolt  kotelezettségek egyéb részesedési 0 0
’ viszonyban lévo vallalkozassal szemben
4 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval 0 0
’ szemben
2L o 7
Keltezés: Budapest , 2018.05.11. ¢ W~ i wD

a vallalkozas vezetdje

(képviseldje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Eves beszamold mérlege 'A’ valtozat ( Forrasok )

adatok E Ft-ban

Tét. 2016.12.31. | El6z6év | 2017.12.31.
sz, A tétel megnevezése médosit.
a b c d e
Il Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0 0
1. HosszU lejaratra kapott kélcsénék 0 0
2.| Atvéltoztathato és atvaltozé kotvenyek 0 0
3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol 0 0
4, Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
5. Egyéb hossz lejaratu hitelek 0 0
6 Tartds  kotelezettségek  kapcsolt  vallalkozassal 0 0
: szemben
7 Tartc’as kﬁtglezettségek jelentés tulajdoni részesedési 0 0
) viszonyban lévé vallalkkozasokkal szemben
8 Tart6s kotelezettségek egyéb részesedési viszony-ban 0 0
’ lévd vallalkozassal szemben
9, Egyéb hosszu lejaratt kotelezettségek 0 0
M. Rovid lejaratu kételezettségek 275.407 0] 227.991
1. Révid lejaratu kolcsénsk 0 0
ebbdl: az atvaltoztathatd és atvaltozo kétvények 0 0
2. Révid lejarata hitelek 0 0
3. Vevoktdl kapott elélegek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbdl és  szolgaltatasbol
4, (szAllitok) 3.058 3.524
5. Valtétartozasok 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozas-sal
6. szemben 220.056 161.715
7 Révid Iejérat}'J kétglezettségek jelentés tulajdoni része-sedési 0 0
: viszonyban 1évé vallalkozasokkal szemben
8 Rovid lejarati  kotelezettségek egyéb részesedési 0 0
’ viszonyban lévé vallalkozassal szemben
9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 52.293 62.752
10. Kotelezettségek énékelési kilénbdzete 0 0
1. Szarmazékos ugyletek negativ értékelési kildnbo-zete 0 0
G. Passziv idébeli elhatarolasok 309.467 0 261.110
1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0
2, Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 309.467 261.110
3. Halasztott bevételek 0 0
Forrasok ésszesen (D+E+F+G) 3.670.614 0| 3.324.808

Keltezés:

Budapest , 2018.05.11.

A D
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a véllalkozas vezetéje
{(képviseltje)
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Cégjegyzék szam

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Eves beszamolo eredménykimutatasa ( 6sszkoltség eljarassal )

adatok E Ft-ban

Tét. 2016.01.01- | Elézéév | 2017.01.01-
SZ. A tétel megnevezése 2016.12.31. | médosit. | 2017.12.31.
a b c d e
01 Belfoidi értékesités nettd arbevétele 4.834.188 4.105.673
02 Exportértékesités netto arbevétele 0 0
l Ertékesités netto arbevétele 4.834.188 0| 4.105.673
03 Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa 0 0
04 Sajat eléallitast eszkézok aktivalt értéke 0 0
Il Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0
. Egyéb bevételek 37.979 38.046
Ebbél: visszairt értékvesztés 0 0
05 Anyagkoéltség 2,973 2.582
06 lgénybe vett szolgaltatasok értéke 259.872 247.366
07 Egyéb szolgaltatasok értéke 26.666 24.002
08 Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
09 Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 1.381.076 1.184.961
Iv. Anyagijellegii raforditasok 1.670.587 0| 1.458.911
10 Bérkoltség 317.017 316.816
11 Személyi jellegli egyéb kifizetések 54,510 53.966
12 Bérjarulékok 115.081 96.102
V. Személyi jelleg(i raforditasok 486.608 0 466.884
VL. Ertékcsokkenési leiras 1.310 3.437
VIl Egyéb raforditasok 225.680 203.986
Ebbél: értékvesztés 0 0
A. Uzemi (lizleti) tevékenység eredménye
(1+11+11-1V-V-VI-VII) 2.487.982 0| 2.010.501
AU b
Keltezés: Budapest , 2018.05.11. o S P

a vallalkozas vezettje

(képviseléje)
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Statisztikai szamjel
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Cégjegyzék szam
K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Eves beszamolé eredménykimutatasa ( 6sszkoltség eljarassal )
adatok E Ft-ban
Tét. 2016.01.01- | Eléz6év | 2017.01.01-
sz. A tétel megnevezése 2016.12.31. | moédosit. | 2017.12.31.
13 Kapott (jaré) osztalék és részesedés 0 0
Ebbél: kapesolt vallalkozastol kapott 0 0
14 Részesedésekbdl szarmaz6 bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbél: kapcsolt véllalkozastol kapott 0 0
15 Befektetett pénzligyi eszkdzokbé! (értékpapirokbél, kalcsonokbal) 0 0
szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek
Ebb6l: kapcsolt véllalkozastol kapott 0 0
16 Egyéb kapott (jar6) kamatok és kamatjellegl bevételek 30.799 1.811
Ebbél: kapcsolt véllalkozastél kapott 30.098 1.599
17 Pénzligyi mveletek egyéb bevételei 4.057 3.995
Ebbdl: értékelési kilnbbzet 0 0
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 34.856 0 5.806
18 Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszte-ségek 0 0
Ebbé}: kapcesolt vallalkozasnak adott 0 0
19 Befektetett pénziigyi eszkozokbdl (értékpapirokbél, kélcss-nokbot) 0 0
szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek
Ebbél: kapcsolt véllalkozasnak adott 0 0
20 Fizetendd (fizetett) kamatok és kamatjellega raforditasok 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
21 Részesedések, értékpapirok, tartésan adott kélcsénok, bank-betétek 0 0
értékvesztése
22 Penzligyi miveletek egyéb raforditasai 5.225 6.722
Ebbdl; értékelési kiilbnbszet 0 0
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 5.225 0 6.722
B. Pénziigyi miiveletek eredménye (VIII-IX) 29.631 0 -916
C. Addézas elétti eredmény (A+B) 2.517.613 0| 2.009.585
X. Addfizetési kotelezettség 440.344 183.024
D. Adézott eredmény (+C-X) 2.077.269 0| 1.826.561
Keltezés: Budapest , 2018.05.11. 2‘\“ 2\@* - %\@

a vallalkkozas vezetdje

(képviseloje)




K&H Befektetési Alapkezelé Zrt.

Cash flow-kimutatas

2016.01.01- 2017.01.01-
2016.12.34. 2017.12.34.
1. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszksz-valtozas
(Mikdodési cash flow, 1-13. sorok) - 425.451 - 400.149
1. Adozas elétti eredmény (kapott osztalék nélkal) +/- 2.517.613 2.009.585
2. Elszamolt amortizacio + 1.310 3.437
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- - -
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbdzete +/- - 158 675
5. Befektetett eszk6z6k eladas/kivezetés eredménye -/+ 294 -
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa +/- - 1.497 466
7. Egyéb révid lejarata kotelezettség valtozasa +/- -2.511.974 - 47.882
8. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa +/- - 50.363 - 48.357
9. Vevokovetelés valtozasa (értékvesztéssel és visszairassal) +/- 252 -
10.Forgdeszkézok (vevd és pénzeszk6zok nélkil) valtozasa +/- - 13.089 - 51966
11.Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa +/- 72.505 - 5.814
12.Fizetett, fizetend6 add (nyereség utan) - - 440.344 - 183.024
13.Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - - -2.077.269
II. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(Befektetési cash flow 14-16. sorok) - 284 - 30.660
14.Befektetett eszkdzék beszerzése - - 284 - 30.660
15.Befektetett eszkdzok eladasa + - -
16.Kapott osztalék,részesedés + . -
1. Pénziigyi miveletekb6! szarmazo pénzeszkoz-valtozas
(Finanszirozasi cash flow 17-27. sorok) - 26.287 33.363

17.Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele + . -
18.Koétvénykibocséatas bevétele + - -
19.Hitel és kolcson felvétele + . -
20. Hosszu lejaratra adott kdlcson torlesztése, bevaltasa + - 33.363
21.Véglegesen kapott pénzeszkéz + - -
22 Részvénybevonas (tokeleszallitas) - - -
23.Kétvényvisszafizetés - - -
24 Hitel, kolcson visszafizetése, torlesztése - - -
25. Hosszu lejaratra adott kolcsénok, elhelyezett bankbetétek - - 26.287 -
26.Véglegesen atadott pénzeszkoz - - -
27 Alapitokkal szembeni és egyéb hossztlejaratu két. valtozasa -/+ - B

IV. Pénzeszkozok véltozasa (I+/-11+/-11l. sorok)+/- - 452.022 - 397.446

Budapest , 2018.05.11. Q\" 2\{3.& Qﬁl‘ﬁ

a véllalkozas vezetéje
(képviseldje)



Kiegészité melléklet
a

K&H Befektetési Alapkezel6 Zrt.

2017. évi

éves beszamoldjahoz
Beszamolasi id6szak: 2017.01.01- 2017.12.31.

. Altalanos kiegészitések:

1. A vallalkozas bemutatasa:

a. Székhelye: 1095 Budapest Lechner Odon fasor 9.
b. Fétevékenysége: 6630 - alapkezelés
c. Tulajdonosa: Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

2. A szamviteli politika f6 vonasai:

a. Alkalmazott értékelési eljarasok bemutatasa:

Befektetett eszkdz6k értékelése: tényleges bekerulési értéken
Egyéb eszkézok értékelése: kdnyv szerinti érték
Deviza eszkdz6k és forrasok értékelése: MNB arfolyam

b. Az értékcsdkkenés elszamolasi médszerének ismertetése:

Az értékcsokkenés elszamolasa a varhatd élettartam figyelembe vételével linesris modszerrel
térténik. A gépjarmtivek forgalmi értékét kivezetéskor a beszerzési érték 40%-an feltételezzik, ezért
az ertékcstkkenest a beszerzési érték 60%-ara szamolunk el a 2001. januar 1. utani beszerzések
esetében. A t6bbi eszkoz esetében nem tételeziink fel maradvanyértéket.

Az alkalmazott leirasi kulcsok:

A tarsasagi adordl szolo torvényben meghatarozott leirasi kulcsokat alkalmazzuk, mert azok
megegyeznek az egyes eszktzok varhatd hasznalati ideje alapjan meghatarozott kulcsokkal.

Az elszamolas gyakorisaga: havonta
c. Alkalmazott beszamoloé : éves beszamolo
mérleg : "A" véltozat
eredménykimutatas: Osszkoltség eljarassal
d. Idopontok:
a beszamolé fordulénapja: targyév december 31.
a beszamolo készitésének napja: targyévet koveté januar 31.

e. Jelentds hiba:

Az ellenérzés soran feltart hibat jelentésnek minésiti a tarsasag, amennyiben a hiba feltarasanak
évében a hibahatasok eredményt, sajat tokét novels-csokkents értékének egyittes (elgjeltsl fuggetlen)
0sszege meghaladja az ellendrzdtt tizleti év mérlegfésszegének 2 szazalékat.

3. Eltérés a szamviteli alapelvektdl:

A beszamol6 6sszeallitasa soran nem tértiink el a szamviteli alapelvektdl.



4. Vagyoni, jovedelmi helyzet alakulasa:

a. Az eszk6z6k értékének és dsszetételének alakulasa (adatok eFt-ban):

2016.12.31. 2017.12.31, valtozas %
|[Eszk6z6k 6sszesen: 3.670.614 3.324.808 -345.806 -9,42|
ezen belll:
- befektetett eszkdzok: 86.875 -6.140 -6,60
- forgdeszkszok: 3.080.415 2.734.935 -345.480 -11,22
- aktiv id6beli elhatarolasok: 502.998 5.814 1,17
b. A forrdsok valtozasa (adatok eFt-ban):
2016.12.31. 2017.12.31, valtozas %
|Forrasok ésszesen: 3.670.614 3.324.808 -345.806 -9,42|
ezen belll:
- sajat téke 3.077.944 2.827.236 -250.708 -8,15
- céltartalékok 8.471 675 8,66
- kitelezettségek 227.991 -47.416 -17,22
- passziv idébeli elhatarolasok: 261.110 -48.357 -15,63
c. Jovedelmezéség alakulasa és egyéb mutaték (%) :
2016.12.31.  2017.12.31.
Targyi eszkdzok / 6sszes eszk6zok arénya: 0,12 0,95
Forgbeszkozok / 6sszes eszkozok aranya: 83,92 82,26
Tokeellatottsag (sajat toke / forrasok) aranya: 83,85 85,03
Kotelezettségek / sajat téke aranya: 8,95 8,06
Likviditas (forgoeszkozok / révid lej.kételez.) aranya: 1.118,50 1.199,58
Arbevétel aranyos jbvedelmezdség (adézas elétti eredm./arbevétel): 52,08 48,95
Eszkézaranyos jovedelmezdség (addzas el6tti eredm./eszkdzok): 68,59 60,44
Vagyonaranyos jévedelmezéség (ad6zas elétti eredm./sajat toke): 81,80 71,08

Il. A mérleghez kapcsolodoé kiegészitések:

1. A nem 8sszehasonlithaté adatok ismertetése:

A nyitd mérlegben szereplé eszk6zok és forrasok ugyanazon elveken keriltek értékelésre mint az év
végén, ezért a mérlegben nincsenek dssze nem hasonlithato adatok.

2. T6bb helyen szerepeltethetd adatok ismertetése:

Sem az eszkozok, sem a forrdsok kézétt nincsenek ilyen adatok.

3. Eszkdzok és forrasok mindsitésének megvaltozasa:
Nem tortént valtozas az eszkézok és forrasok mindsitésében.

4. Az értékelési elvek megvaltoztatasanak bemutatasa:

Nem tortént véltoztatas az értékelési elvekben.



5. Az immaterialis javak és a targyi

3

eszk6zdok brutté értékének, halmozott

értékcsdkkenésének és értékhelyesbitésének, valamint a részesedések és tartos
értékpapirok alakulasa (adatok eFt-ban):

1. Brutté érték Nyito Névekedés Csokkenés  Atsorolas Zaré
Szellemi termékek 32.450 0 0 32.450
100 et alatti mlszaki

ég' t}ge{] diz é ﬁ 446 0 0 446

zamitastechnikai
eszkéz8k 2.273 1561 0 2.424
Egyéb jarmuvek 5.343 30.509 0 35.852
Irodai berendezések-
felszerelések 1.794 0 0 1.794
Beruhazasok 0
Részesedés., értékpapir. 0
OSSZESEN 42.306 30.660 0 0 72.966

2. Elszamolt ECS Nyito Névekedés | Csokkenés | Atsorolas Zaré
Szellemi termékek 32.450 0 0 32.450
100 ekt alatti mlszaki
'gég‘ Q?,fetn d%z éﬁ 446 0 0 446

zamitastechnikai
eszkézok 2.088 201 0 2.289
Egyéb jarmuivek 1.324 3.121 0 4.445
Irodal berendezések-
ge lszﬁ;elgset — 1.478 115 0 1.593

eruhazasokra adott
elélegek 0 0 0 0
Beruhazasok 0
Reészesedés. értékpapir. 0
OSSZESEN 37.786 3.437 0 41.223
melybél terven feltli ECS: 0
100 eFt alatt azonnal leirt eszkézdk: 0
ECS az eredménykimutatasban: 3.437
TAO szerint elszamolhaté ECS: 4163

3. Netto érték Nyité Zard
Szellemi termékek 0 0
100 eFt alatti muszaki

i X 0 0

eg, b(teére?d%ze's(

zamitastechnikai
eszkdzok 185 135
Egyéb jarmUvek 4.019 31.407
Irodal berendezések-
felszerelések 316 201
Beruhazasok 0 0
Részesedés. értékpapir. 0 0
OSSZESEN 4,520 31.743

El6z6 év Targyév  TAO szerint

100eFt alatti eszkozok ECS 0 0 0

- ebbdl aktvalas nélkiil leirva 0 0 0
Osszes értékcsokkenés 1.310 3.437 4.163
Osszes beszerzés 284 30.660 0
Eszkozértékesités/kivezetés bevétele 0 0 0
Kivezetett eszk6z6k nyilv. érték 294 0 0
Eszkozkivezetés eredménye -294 0 0

A nett6 érték valtozasanal a novekedés csak a teljes allomanyra adhaté meg, mert az egyes soroknal a
brutté érték ndvekedése az Uj beszerzéseket jelenti, mig az ECS névekedése a teljes allomanyra kertil
meghatarozasra és ezen két tétel 6sszevondsa nem bir kézgazdasagi tartalommal. A nettd érték csékkenése
viszont a kivezetett eszkdzok bruttd értékének és elszamolt értékcsdkkenésének kilénbszete, ami soronként

is értelmezhetd.
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6. Befektetett pénziigyi eszkdzok részletezése (adatok eFt-ban):

Nyité Uj kélcson  Visszafizetés  Atsorolas Zaro
Dolgozéi kdlcsonok: 88.495 0 -23.605 -9.758 55.132
7. Kovetelések részletezése (adatok eFt-ban):
2016.12.31.  2017.12.31.

Kapcsolt vevék: 1.932 0

Ado tobbletek, adoelblegek: 35.130 89.223

Dolgozéi kélcsonok éven belllli része: 9.953 9.758

Minddsszesen: 47.015 98.981
8. Pénzeszkozok részletezése (adatok eFt-ban):

2016.12.31. 2017.12.31.
Pénztar Bankszamla Pénztar Bankszamla

Magyar forint pénzeszk6z 102 2.965.643 148 2.545.767

Deviza pénzeszkoz * 67 67.588 263 89.776

Pénzeszkozok dsszesen: 169 3.033.231 411 2.635.543

* A deviza pénzeszk$zok az évvégi MNB arfolyamra at lettek értékelve.

9. Aktiv idSbeli elhatarolasok részletezése (adatok eFt-ban):

2016.12.31.  2017.12.31.
Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa:

Koévetkez6 évben kiszamlazott bevétel 492.364 497.001

Jaré kamat 5 2

Mindodsszesen: 492.369 497.003

Koltségek aktiv idobeli elhatarolasa:

Bloomberg eléfizetés 3.839 3.379

Biztositasok 0 632

Telekommunikaciés rendszeriizemeltetés 913 1.210

Egyéb elhatarolt kéltségek 63 774

Mindosszesen: 4.815 5.995
10. A sajat toke valtozasa: adatok eFt-ban

Nyité Atsorolas Osztalék Zaré
2016.12.31. fizetés (-) 2017.12.31.

JEGYZETT T6KE 850.000 0 0 850.000
JEGYZETT, DE BE NEM FIZ. TSKE (-) 0 0 0 0
TSKETARTALEK 100.000 0 0 100.000
EREDMENYTARTALEK 50.675 0 2.077.269 -2.077.269 50.675
LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0 0
ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0 0
ADOZOTT EREDMENY 2.077.269 0 -2.077.269 1.826.561
Osszesen: 3.077.944 0 0 2.827.236

Az eredménytartalékot nem terheli semmilyen kényvelésen kivili kételezettség.

11. Garancialis és a mérlegben nem szerepld egyéb pénziigyi kételezettségek:

A tarsasagnak tevékenységéért az altalaban érvényes magyarorszagi jogszabalyok szerint kételes
garanciat vallaini. A mérlegkészités idépontjaban nem voltak lezératlan garancialis iigyek és nincsenek
egyéb, a mérlegben nem szerepl6 pénzilgyi kételezettségek sem.

12. Céltartalékok valtozasa (adatok eFt-ban):

Egyenleg Céltartalék Egyenleg
2016.12.31. feloldas Képzés 2017.12.31.
Céltartalék jovébeni kéltségekre: 7.796 -7.796 8.471 8.471

12. Ot éven tuli, vagy jelzaloggal biztositott kotelezettségek:
llyen kotelezettségek a jelenlegi mérlegben nem szerepelnek.
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13. Egyéb révidlejarata kotelezettségek (adatok eFt-ban):
2016.12.31.  2017.12.31.

Személyi jovedelemadd 4.241 7.929
Munkaadéi, munkavallaléi jarulék, EHO 2.848 7.292
Szakképzési, rehabilitacios, vall. hozzajarulas 808 915
Befektetési alapok kiilonadoéja 28.516 20.217
Altalanos forgalmi ado 1.190 1.066
Téarsadalombiztositas 9.635 8.441
Rebate kotelezettség 5.055 5.340
Egyéb 0 11.552
Osszesen: 52.293 62.752

14. Passziv idSbeli elhatarolasok részletezése (adatok eFt-ban):

2016.12.31.  2017.12.31.

Prémium és kozterhei 71.110 63.104
Befektetési jegyek forgalmi jutalék 28.112 23.856
Elhatarolt audit kéltség 14.420 10.300
Elhatarolt alvagyonkezel6i dij 150.208 142.407
Felugyeleti dij 14.750 3.618
Egyéb elhatarolt kéltségek 30.867 17.825
Mind6sszesen: 309.467 261.110

lll. Az eredménykimutatas kiegészitése:

1. Ossze nem hasonlithaté adatok:
Az eredménykimutatas tételei az el6z6 idészakkal azonos elvek alapjan keriiltek meghatarozasra, az
eredménykimutatasban nincsenek 6ssze nem hasonlithato adatok.

2. Arbevétel alakulasa tevékenységenként (adatok eFt-ban):

2016.01.01-  2017.01.01-
2016.12.31.  2017.12.31.

- alapkezelésbél szarmazé dijbevétel 4.505.852 3.737.036

- portfélikezelésbél szarmazé dijbevétel 135.750 137.918
ebbdl: -pénztari portféliokezelés dijbevétele 4.350 1.834
-biztositdi portfoliokezelés dijbevétele 98.312 100.393

-egyéb portfolidkezelés dijbevétel 33.088 35.691

- egyéb befektetési szolgaltatas 13.688 33.467

- koltségek tovabbterhelése 1.023 940

- ugynoki jutalék 177.875 196.072

- egyéb (tovabb terhelt kéltség) 0 240
Osszesen: 4.834.188 4.105.673

Az arbevétel 91%-at a kezelt alapokbdl szarmazé alapkezelési dij teszi ki, ami a kezelt alapok
eszkozerteketdl figgd, elére meghatarozott és kézzétett szabalyok alapjan keril meghatarozasra. A tarsasag
ilyen modon determinalt arbevétele, az arbevétel cstkkenése alapvetSen a tékepiacoktol fugg.

3. Egyéb bevételek részletezése (adatok eFt-ban):

2016.01.01-  2017.01.01-
2016.12.31.  2017.12.31.

TAOQ rendelkezés miatti TAO tamogatas * 30.000 22.500
El6z6 évi céltartalék felhasznalasa 7.954 7.796
Egyéb 25 7.750
Osszesen: 37.979 38.046

* A 2015.évi tarsasagi ado feltoltés soran rendelkezéssel felajanlott 400 MFt 7,5%-a, 30 MFt kerilt a
tarsasag ado folyoszamlajan jovairasra 2016.07.04-én. A 2016. évi havi elélegekbdl 115 Mit, a decemberi
feltdltésbol 185 MFt, dsszesen 300 MFt rendelkezett 6sszeg 7,5%-a, 22,5 MFt 2017.07.03-an kerilt az
addszamlan jovairasra.



4. lgénybe vett szolgaltatasok koltsége (adatok eFt-ban):

2016.01.01-  2017.01.01-

2016.12.31.  2017.12.31.
Bérleti dijak 45.789 43.501
Egyéb elhelyezési szolgalt. 32.483 34.372
Irodai,adminisztraciés szolg 3.776 2.989
Informaciés rendszer kélts. 76.170 69.465
Telekommunikacios kéltség 46.559 39.303
Marketing és Uzletkotés 21.815 24.960
Szallitas, utazas 8.210 10.410
Szakeérttk 17.267 18.049
Informacié gytjtés 311 340
Munkaer6 toborzas 4.806 470
Egészséglgyi,szocialis kolt. 234 270
Egyéb szolgaltatas 2.452 3.237
Osszesen: 259.872 247.366

5. Kbzvetitett szolgaltatasok:

Kozvetitett szolgaltatasokként mutatjuk ki az Alapkezelé altal igénybe vett, de a kezelt alapokat terheld és
kézvetlenll az alapoknak kiszamlazott vagy az alapkezelési dijban megtérilé szolgaltatasokat.

A kozevtitett szolgaltatasok jellemzéen az alapkezelési arbevétel valtozasat kovetik, igy tortént ez 2017-ben
is, értékilk 14%-kal csokkent.

6. Kutatas, kisérleti fejlesztés targyévi koltségei:
llyen jellegii tevékenység a tarsasagnal a targyévben nem folyt.

7. Tarsasagi adét és alapjat modositoé tételek:
A tarsasagi ado levezetését kilén tablazat tartalmazza.

IV. Tajékoztatd kiegészitések:

1. Munkavallalék létszama és javadalmazasa allomanycsoportonként:

2016.01.01- 2017.01.01-
2016.12.31. 2017.12,31.
Létszam és bhérkoltség: létszam (f6) bér (eFt) létszam (f5) bér (eFt)
Teljes munkaidés fizikaiak: 0 0 0 0
Teljes munkaidés szellemiek: 27 290.376 25 283.789
Részmunkaidés fizikaiak: 0 0 0 (0]
Részmunkaidés szellemiek: 5 26.641 7 33.027
[ MINDOSSZESEN: 32 317.017 32 316.816
Személyi jellegii egyéb kifizetések (adatok eFt-ban):
Reprezentacio 27.995 28.933
Koltségtéritések 0 0
Természetbeni juttatasok 24503 24.066
Betegszabadsag 1.984 965
Egyéb: 28 2
Minddsszesen: 54.510 53.966

Bérjarulékok (adatok eFt-ban):

2. Addvizsgalatok, ellenérzések:

A Tarsasagnal az adohatosag teljes korii adévizsgalatot a Tarsasag miikédése soran még nem folytatott
le. Az addhatésag a vonatkozé adoéévet kévetdé 6 éven belul barmikor vizsgalhatja a kényveket és
nyilvantartasokat és pétidlagos adoét vagy birsagot, allapithat meg. A Tarsasdg vezetdségének nincs
tudomasa olyan kértlményrél, amelybdl a Tarsasagnak ilyen cimen jelentds kitelezettsége szarmazhat.



3. Kapcsolt vallalkozasok:

A tarsasag az alabbi kapcsolt vallalkozasokkal folytat (izleti tevékenységet:
tulajdoni

név, cim kapcsolat hanyad (%) befolyas

KBC Bank N.V. 1080 Brussels, Havenlaan 2. ;2;3:‘;:‘:; 100 tobbseégi
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9. anyavallalat 100 kdzvetlen

Jegyzett tokéje: 140.978 ( millio Ft.)

Tartalékai: 81.192 ( millié Ft.)

Targyévi eredménye: 38.877 ( millié Ft.)

Sajat tokéje 2016.12.31-én: 261.047 ( millio Ft.)
KBC Securities Mo.Fioktelep 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. csoporttag 0
K&H Csoportszolgaltaté Kézpont Kft. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. csoporttag o]
KBC Global Services Mo.Fioktelep 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. csoporttag 0
K&H Biztosito Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. csoporttag 0
K&H Autépark Kit. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. csoporttag 0
KBC Fund Management Ltd. Dublin 2. Dawson street csoporttag 0
KBC Asset Management NV 1080 Brussel, Havenlaan 2. csoporttag 0
KBC Group NV 1080 Brussel, Havenlaan 2. csoporttag 0
KBC Asset Management S.A. 1616 Luxemburg,Placa de la Gare 5. csoporttag 0
atrmazo bovetale arbevétel  egyéb bovetel Ll

adatok eFt-ban

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt 196.313 0 1.599
K&H Biztositd Zrt. 100.393 0 0
KBC Asset Management S.A. 33.467 0 0

A kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozasokkal szemben fennallé kovetelések
részletezése (adatok eFt-ban):

llyen jellegi kotelezettségek a fordulénapon nem voltak.

A kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozasok felé fennallé kotelezettségek
részletezése (adatok eFt-ban):

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. szallité 3.096 eFt
K&H Biztosit6 Zrt. szallité 364 eFt
KBC Asset Management NV szallité 168.255 eFt

Osszesen: 161.715 eFt

4. Az igazgatésag és a felligyel6 bizottsag javadalmazasa, folyésitott elSlegek,
k6lcsonodk, kotelezettség vallalasok:
llyen jellegi kifizetések, kotelezettség vallalasok a tarsasagnal a folyo évben nem voltak.

5. A részvények szama és névértéke:
A kibocsajtott részvények névértéke 10.000 Ft/db
A kibocsajtott részvények darabszama: 85.000 db
A részvények 100%-a a Kereskedelmi és Hitelbank Zrt., 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. birtokaban van.

6. Kérnyezetvédelmi informaciok:
Mivel a tarsasag f6 tevékenysége olyan szolgaltatas, ami nem hordoz koérnyezeti kockazatot, a
tarsasagnak nem kellett kérnyezetvédelmet szolgald targyi eszkézoket beszereznie. A tevékenység soran

nem keletkeznek veszélyes hulladékok, igy kérnyezetvédelmi garancidlis céltartalék képzése is
felesleges.

7. A beszamol6 alairasara kotelezett vezeté tisztségvisel6k:
Zobor Zsuzsanna  vezérigazgatd 1034 BUDAPEST Dévai Biré Matyas tér 25.
Horvath Barnabas  igazgaté 1124 BUDAPEST Zsambeéki utca 15.

8. Szamviteli vezetésért felelés szolgaltaté:
Garamvélgyi Zoltan (2000 Szentendre, Kérte kéz 7. MK reg.szam: 129785)
a DEBIT & CREDIT Kft. Képviseletében (1055 Budapest, Szent Istvan kértt 1.)



9. Kényvvizsgalo:
A tarsasagnal a kdnyvvizsgalat kételez6 a szamviteli térvény 155.§ (2) és (5) bekezdései alapjan."
A tarsasag konyvvizsgaldja: PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgald Kft.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Cim:1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78..
Kijelslt kényvvizsgalo: Balazs Arpad ( 006931 )
A tarsasag konyvvizsgalataért fizetett dij a targyévben : 6.190 eFt

A tarsasag dltal kezelt alapok kényvvizsgalataért kifizetett dij 2017-ben 6.176 eFt volt, de ez az
eredménykimutatas kozvetitett szolgaltatasok soraban szerepel.

10. Konszolidacio:
A tarsasag folérendelt anyavallalata, a KBC Bank N.V. ésszevont (konszolidalt) éves beszamolét és tzleti
jelentest készit, ami székhelyén megtekintheté (1080 Brussels, Havenlaan 2.)

A tarsasag anyavallalata, a Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolét és
uzleti jelentést készit, ami székhelyén megtekintheté (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

11. Céltartalék képzés:
Celtartalék lett képezve a tarsasag dolgozéi altal a fordulonapig ki nem vett szabadsag 3.049 eFt

megvaltasi értékére. Ezen til a targyévtdl kezd6déen céltartalék lett képezve vezetsi részvényjuttatasra 5.422
eFt értékben

A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret, a toke megovasara, illetve hozamra vonatkozo
garancia (t6ke-, illetve hozamgarancia) miatt keletkezé filggd kotelezettségek utan képzett céltartalék a
beszéamolé forduldnapjan nem allt fenn.

A Tarsasag érintett egy peres (igyben, amely az éves beszamolé fordulénapja utan indult. A Tarsasag
gondos mérlegelés utan gy itéli meg, hogy a per e stadiumaban céltartalék megképzése nem sziikséges.

12. Egyéb:
A tarsasag tevékenységével kapcsolatos informaciok a www.khalapok.hu cimen talalhatok.

V. A 327/2009 (12.29) kormanyrendeletben el6irt adatkdzlés:
1. A portfdlidkezelésbdl adod6, vagy kozvetleniil annak céljara szolgalé eszk6zok
bemutatasa:

llyen eszkézok a beszamolo fordulénapjan nem alltak fenn.
2. A portfolickezelésbél adodé, vagy kozvetleniil annak céljara szolgalo
kotelezettségek bemutatasa:

llyen kotelezettségek a beszamolo fordulénapjan nem alltak fenn.

3. A portfdlidkezelésbél adodo, vagy kozvetleniil annak céljara szolgalé koltségek és
raforditasok bemutatasa (adatok eFt-ban):

Portfoliok utan fizetett MNB dijak 1.731 eFt
4. A mérlegen kiviili fligg6 és jovibeni kételezettségeinek bemutatasa:

llyen kételezettségek a beszamol6 forduldénapjan nem alltak fenn.

5. A portfdlibkezelés soran, a megbizasos jogviszonybdl eredéen a Tarsasag
birtokaba keriilt, az Gigyfelek tulajdonat képezé (pénzeszkdztl eltér6), mérlegen kiviil
kimutatott eszk6zok és iigyletek bemutatasa:

llyen tételek a beszamolé fordulonapjan nem alltak fenn.

6. A kapott, valamint az adott (fizetett) fedezetek, biztositékok, letéti oOsszegek (tozsdei
és tézsdeén kiviili Ggyletek kapcsan) bemutatasa:

llyen tételek a beszamolo fordulénapjan nem alltak fenn.
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7. A kezelt befektetési alapok bemutatasa (adatok forintban):

Befektetési alap (sorozat) elnevezése
Nyiltvégi alapok:
1 K&H tékevédett forint pénzpiaci alap
2 K&H tékevédett forint pénzpiaci alap "I" sorozat *
3 K&H tékevédett forint pénzpiaci alap "E" sorozat
4 K&H tékevédett forint pénzpiaci alap "F" sorozat
5 K&H euro pénzpiaci alap
6 K&H tékevédett dollar pénzpiaci alap
7 K&H aranykosar alap
8 K&H katvény alap
9 K&H allampapir alap "normal" sorozat
10 K&H allampapir alap "I" sorozat
11 K&H Allampapir Alap "f" sorozat
12 K&H navigator indexkévetd alap
13 K&H kozép-europai részvény alap
14 K&H amerika befektetési jegy ,HUF” sorozat
15 K&H amerika befektetési jegy ,USD" sorozat
16 K&H azsia alapok alapja
17 K&H feltdrekvo piaci alapok alapja
18 K&H ingatlanpiaci részvényalapok alapja
19 K&H nyersanyag alapok alapja (HUF sorozat)
20 K&H nyersanyag alapok alapja (USD sorozat)
21 K&H 6ko alapok alapja
22 K&H uni6 alapok alapja (HUF sorozat)
23 K&H unié alapok alapja (EUR sorozat)
24 K&H valogatott 1. alapok alapja
25 K&H valogatott 2. alapok alapja
26 K&H valogatott 3. alapok alapja
27 K&H valogatott 4. alapok alapja
28 K&H nemzetkézi vegyes alap EUR sorozat
29 K&H nemzetkézi vegyes alap USD sorozat
30 K&H vagyonvédett portfolid - december részalap
31 K&H megtakaritasi cél - junius részalap
32 K&H megtakaritasi cél - februar részalap
33 K&H megtakaritasi cél - oktdber részalap
34 K&H vagyonvédett portfolié - augusztus részalap
35 K&H vagyonvédett portfdlié - aprilis részalap
36 K&H eurd megtakaritasi cél - aprilis alapok alapja
37 K&H dollar megtakaritasi cé! - augusztus alapok alapja
38 K&H euré vagyonvédett portfdlio - oktéber alapok alapja
39 K&H szikra abszolit hozamu szarmaztatott alap
40 K&H tartds befektetés 2021 alapok nyiltvégli befektetési alapja
41 K&H tarids befektetés 2022 alapok nyiltvégii befektetési alapja
42 K&H privatbanki exkluziv komfort alap
43 K&H privatbanki exkluziv lendiilet alap
44 K&H viltozé portfolié december alapok nyiltvég(i éntékpapir bef.al.
A sorozat nem sziint meg, csak jelenleg nincs kibocsajtott jegy.

Zartvégi alapok:
1 K&H Amerika-Eurdpa 2 szarmaztatott zartvégi alap
2 K&H Amerika-Eurdpa szarmaztatott zartvégu alap
3 K&H autoipari tékevédett szarmaztatott zartvégi alap
4 K&H erés Amerika zartvég(i alap
5 K&H eurdpai kdrverseny szarmaztatott zartvégii alap
6 K&H gyogyszeripari 2 szarmaztatott zartvégi alap
7 K&H hozamlépcsé 2 szarmaztatott zartvégti értékpapir befektetési alap
8 K&H jovo autdi szarmaztatott zartvégl alap
9 K&H kettds kosér 3 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap
10 K&H mozduljl tékevédett szarmaztatott zartvéga alap

Tipus

éntékpapir
éntékpapir
éntékpapir
éntékpapir
éntékpapir
éntékpapir
éntékpapir
értékpapir
éntékpapir
éntékpapir
értékpapir
indexkovetd
értékpapir
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
alapok alapja
szarmaztatott
vegyes alap
vegyes alap
vegyes alap
vegyes alap
értékpapir

szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott
szarmaztatott

Devizanem

HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
usb
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
usb
HUF
HUF
HUF
HUF
usb
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
usb
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
usDb
EUR
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Netto-

eszkozérték
2017.12.31
30.019.921.845

145.602.689
61.414
42.933.507
117.437.566
41.974.138.086
72.549.972.740
66.562.152.757
1.101.567.276
13.466.671.575
13.718.348.659
1.521.624.826
2.751.685.336
1.655.563
3.571.642.128
1.467.771.230
3.185.122.504
4.338.137.630
9.614.628
1.204.217.195
3.227.391.795
5.075.468
50.835.631.900
67.379.105.755
19.508.000.624
10.161.828.460
76.976.587
30.627.836
8.037.798.422
45.495.977.940
36.496.015.913
20.273.303.153
7.731.362.576
6.609.810.264
48.957.173
5.224.778
6.301.174
3.739.043.293
2.367.054.992
2.958.020.805
1.463.103.945
1.523.270.736
8.037.798.422

4.301.542.804
2.716.777.611
3.274.854.327
3.189.080.166

803.932.102
6.994.987.174
7.041.572.514
6.480.302.328
5.909.285.626
2.994.705.371
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Befektetési alap (sorozat) elnevezése Tipus Devizanem N?'.tt?' .
eszkdzérték
Zartvégii alapok (folytatas): 2017.12.31
11 K&H olajipari szarmaztatott zartvég(i alap szarmaztatott HUF 2.194.084.411
12 K&H prémium élelmiszeripari szarmaztatott zartvég(i alap szarmaztatott HUF 1.949.276.656
13 K&H prémium eurdpai exportérk szarmaztatott zartvégii alap szarmaztatott HUF 7.530.910.690
14 K&H prémium fogyasztdi javak szarmaztatott zartvég(i alap szarmaztatott HUF 3.001.103.999
15 K&H prémium gondoskodas szarmaztatott zartvégi alap szarmaztatott HUF 1.248.813.129
16 K&H prémium gyermekkézpontu szarmaztatott zartvégii alap szarmaztatott HUF 1.476.507.045
17 K&H prémium gyogyszer- és vilagcégek szarmaztatott zartvég(i alap szarmaztatott HUF 3.490.213.335
18 K&H prémium gydgyszeripari 3 szarmaztatott zartvégii alap szarmaztatott HUF 10.864.265.217
19 K&H prémium informacidbiztonsag szarmaztatott zartvégi értékpapir be szarmaztatott HUF 1.161.281.686
20 K&H prémium rangadd szarmaztatott zartvég(i alap szarmaztatott HUF 2.785.951.227
21 K&H prémium vilagcégek 10 szarmaztatott zartvég(i alap szarmaztatott HUF 1.316.206.393
22 K&H prémium vildgcégek 11 szarmaztatott zartvégli értékpapir befekteté szarmaztatott HUF 895.213.033
23 K&H prémium vilagcégek 7 szarmaztatott zartvégii alap szarmaztatott HUF 5.763.629.215
24 K&H prémium vilagcégek 8 szarmaztatott zartvégii alap szarmaztatott HUF 1.870.572.074
25 K&H prémium vilagcégek 9 szarmaztatott alap szarmaztatott HUF 3.623.731.156
26 K&H szakaszos hozamU 7 szarmaztatott zartvég(i értékpapir befektetési szarmaztatott HUF 3.334.786.874
27 K&H Temze szarmaztatott zartvégii alap szarmaztatott HUF 1.655.624.434
28 K&H Temze tokevédett szarmaztatott zartvégii alap szarmaztatott HUF 2.893.297.068
29 K&H tobbszér termé 5 szarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alap szarmaztatott HUF 4.122.952.199
30 K&H valtozo Azsia tékevédett alap szarmaztatott HUF 2.603.738.051
31 K&H vilagcégek 4 szarmaztatott zartvégii alap szarmaztatott HUF 4.965.330.857
32 K&H vilageégek tékevédett 2 szarmaztatott zartvég(i értékpapir befekteté szarmaztatott HUF 2.414,281.077
33 K&H prémium tobbszér termé dollar szarmaztatott alap szarmaztatott usbD 11.463.091
34 K&H prémium nemzetkézi csapat szarmaztatott alap szarmaztatott HUF 2.200.542.422
35 K&H prémium ingatlanpiac és vilagcégek szarmaztatott alap szarmaztatott HUF 1.978.674.432
36 K&H prémium nemzetkdzi csapat 2 szadrmaztatott zartvégii alap szarmaztatott HUF 1.572.090.943
37 K&H prémium rdadas szarmaztatott zartvégi alap szarmaztatott HUF 2.053.040.990
38 K&H prémium tobbszér termé dollar 2 szarmaztatott zartvégli alap szarmaztatott uUsbD 4.061.459
39 K&H prémium gydgyszeripari 4 szarmaztatott zartvégii alap szarmaztatott HUF 5.587.678.493
40 K&H prémium raadas generacios vallalatok szarmaztatott zartvégii alap szarmaztatott HUF 1.792.424.377
41 K&H prémium sportszponzorok szarmaztatott zartvégli alap szarmaztatott HUF 4.122.478.900
42 K&H privatbanki olajipari rugalmas 2 szarmaztatott zartvég alap szarmaztatott HUF 5.046.767.878
43 K&H prémium eurdpai tézsdék rugalmas szarmaztatott zartvégli alap  szarmaztatott HUF 2.928.350.061
44 K&H prémium nemzetkdzi csapat 3 szarmaztatott zartvég(i alap szarmaztatott HUF 3.637.172.469
Zartkorii alapok:
1 K&H csicstamadas zartkorii zartvégii értékpapir befektetési alap éntékpapir HUF 456.669.894

8. A beszamolé fordulénapjan érvényben 16évé (le nem zart) hataridés, opcids és swap
iigyletek bemutatasa:

llyen tételek a beszamolé fordulénapjan nem alltak fenn.
9. A befektetd védelmi alapban val6 tagsag bemutatasa:

A K&H Alapkezelé Zrt. 1998. janudr 1-t6] tagja a Befektetd-védelmi Alapnak.

A fizetett csatlakozasi dij 2.000.000 Ft volt.

A K&H Alapkezel6 Zrt. 2017. évben 500.000 Ft-ot fizetett rendszeres hozzajarulasként az Alapnak.

A tarsasagnak nincs kalféldon létrehozott fioktelepe, igy kalféldi kiegészitd befektetévedelmi, agyfélvédelmi
rendszerhez nem csatlakozott.
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10. A biztosité pénztarak részére végzett vagyonkezeléshez kapcsol6dé, a pénztar
tulajdonat képez6 eszkdzok bemutatasa (adatok eFt-ban):

Nyito Zaro Megjegyzés
(2017.01.01.) (2017.10.31.)
allomany
1 Prémium Onkéntes Egészségpénztar (kordbban NAVOSZ) 1066.284  861.403.419 VAdyonkezeles
megsztint
K&H Alapkezel6 Zrt. altal kezelt pénztari vagyon 1.066.284 861.403.419
11. Hataron atnyulé szolgaltatasok bemutatasa:
Nyujtott szolgaltatas: Partner:
Alvagyonkezelés és kozvetit6i tevékenység KBC Asset Management S.A.

A nyuijtott szolgaltatasok kapcsan kulféldi adohatésagokhoz befizetett (fizetendd) adé nem volt.

12. A fordulénapon nyitott szarmazékos ligyletek szerz6désben rogzitett értéke :

A beszamolé forduldénapjan nem voltak nyitott szarmazékos ugyletek.

22 Z
Budapest , 2018.05.11. L Aﬁ”ﬁ :

a vallalkozas vezetdje
(képviselgje)



12

K&H Befektetési Alapkezels Zrt.

2017. évi tarsasagi adé meghatarozasa (1729)

Az addalapot csokkentd tételek (eFt):

02 A varhat6 kételezettségekre és a jovobeni kéltségekre a Tao. tv. 8. § (1) bekezdésének a) pontja szerint képzett
céltartalék felnasznalasa kovetkeztében az addévben bevételként elszamolt dsszeg [Tao. tv. 7. § (1) b)] 7.796
Az addtérvény szerint figyelembe vett értékcsokkenési leiras dsszege, tovabba az eszkézok kivezetésekor,- kivéve

04 ha az kedvezményezett eszkozatruhdzas miatt kovetkezett be - a forgoeszkozok kozé vald atsorolasakor a 4.163
szamitott nyilvantartasi érték meghatarozott része, feltéve, hogy az addézé az értékcsikkenést kéltségként, ’
raforditasként szamolta el [Tao. tv. 7. § (1) d); 1. és 2. szamu melléklet]

13 |Téarsasagi addbol felajanlott tamogatas utan kapott adéjévairas 22.500

40 |Az adéalapot csokkenté tételek 6sszesen: 34.459

Az addalapot novell tételek (eFt):

o1 A varhato kételezettségekre és a jovobeni koltségekre képzett céltartalék, céltartalékot néveld 6sszeg [Tao. tv. 8. § 8.471
(1) a)] )
A szamviteli torvény szerint az addévben terv szerinti értékcsékkenési leirasként (ideértve az egy Gsszegben
elszamolt értékcsokkenési leirast is) és terven felili értékcsokkenésként elszamolt dsszeg,tovabba az immateridlis

02 |joszag, targyi eszkoz allomanybdl valo kivezetésekor, vagy a forgdeszkozok kozé torténd atsorolasakor a kényv 3.437
szerinti érték (meghatarozott tételekke! csékkentve), ha az eszkdz értékcsokkenését az adézo az addzas elétti
eredmény terhére szamolta el [Tao. tv. 8. § (1) b)]
Jogerds hatarozatban megallapitott birsag, az Art. és Tb-térvények szerinti jogkévetkezmények raforditasként

04 . N i i PR 8.000
elszamolt 8sszege az dnellendrzéshez kapcsolddo kivételével [Tao. tv. 8. § (1) e)]

32 |Egyéb ndveld jogcimek - Alapok helyett megfizetett killénado 38.561

34 |Az addalapot novelé tételek 6sszesen: 58.469

A tarsasagi ad6 kiszamitasa (eFt):

Adozas el6tti eredmény 2,009.585
Adodalapot cstkkentd tételek 34.459
Adodalapot néveld tételek 58.469
Addalap az altalanos szabalyok szerint 2.033.595
Tényleges addalap 2.033.595
Tarsasagi ado targyévi kdtelezettség - 9% 183.024
2017 .évre el6irt és befizetett addelbleg és adofeltdltés 257.522
2018.méjus 31-én fizetend®, ill.visszaigényelheté ado -74.498

Budapest , 2018.05.11.

DD hs

a vallalkozas vezetéje
(képviselGje)
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1. F6 tevékenységek, események 2017-ban

A K&H Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban Tarsasdg) (zleti stratégigja 2017-ben is az Ugyfeleket helyezte
a fokuszba. A termékfejlesztési- és tamogatasi tevékenység 6 iranya a portfélié szemlélet erésitése
volt.

Ennek keretében olyan megoldasok inditasan dolgoztunk, amik a prémium és privatbanki szegmensek
igényeire szabva egyetlen termékben kinalnak megoldast a befektetéknek:

o Megismételtilk a 2016-ban kibocsatott 5 éves futamidejl, kiegyensulyozott, 6vatos
portfélidval rendelkez6, Tartds Befektetési Szamlara optimalizalt nyiltvégl alapunkat, amivel
2017-ben is probaltunk 6szténézni a befektetbket a hosszli tavi gondolkoddsra az
addoptimalizalasi lehetéség mellett.

e 2017. novemberben utjara indult a K&H privatbanki exkluziv alapcsalad két tagja, amelyek a
privatbanki tgyfelek biztonsagi igényeihez, kockazatviselé képességéhez jobban illeszkedd
portféliét kinalnak.

o Befejez6détt a K&H 3az1-ben alapcsalad fejlesztése és a Tarsasag hatdrozatot hozott egy
ovatos és egy dinamikus kockazati besorolasu ligyfeleket megcélzé alap elinditasardl. Ezek
az alapok 3 kulénb6zd befektetési stratégiat kombinalnak egy termékben, hogy valtozatos
piaci kérilmények kdzétt is jol tudjanak reagalni. Az Gjonnan kifejlesztett alapok értékesitése
(jegyzesi idbszak, folyamatos forgalmazas) 2018 elsé felében kezdddik meg.

2017-ben is folytattuk a strukturalt befektetési alapok kibocsatasat zartvégl formaban. Féként
egyszerl, részesedést kinald szerkezetekkel, amelyekhez szines befektetési torténetet parositottunk,
mint pl. a gyégyszeripar, ingatlanpiac, sportszponzorok vagy a generaciés vallalatok. Tébb rugalmas
szerkezet( (az eredetileg meghirdetett futamidé vége elétt is visszahivhatd) alapot is kinaltunk, melyek
kifizetése jellemzéen egy iparagat vagy foldrajzi régiot lefedd indexhez kététt, ilyen volt pl. az olajipar
vagy az Eurdzéna.

Tevekenységlink szamokban:
e 2017-ben 16 Uj hazai alapot bocsatottunk ki: 12 lakossagi zartvégl strukturalt alapot forintban,
1 alapot dollarban, illetve 3 4j nyiltvégl vegyes alapot.
o Folytattuk a zartvégli alapok nyiltvéglivé alakitasat: 2017-ben 19 alkalommal alakitottunk
nyiltvéglivé lejaré zartvégl alapot.
Ezen kivil kbézremikodtink két megtakaritasi életbiztositas kibocsatasaban.

e Személyi valtozasok

Az év folyaman lezajlott néhany személycsere eredményeképpen a Tarsasag 2017. december 31-én
24 fballasu teljes- és 7 féallasu részmunkaidds szellemi foglalkozasu dolgozét foglalkoztatott. Az éves
atlagos statisztikai létszam 31,33 6.
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2. A Tarsasag lzleti, gazdalkodasi kérnyezete, feltételei

A Tarsasag tovabb folytatja megkezdett stratégiajat, azaz az innovativ termékek kibocsatasat, valamint
aktiv szerepvdllalasat a befekietési kultira fejlesztésében és az értékesitési szolgaltatasok
mindségének folyamatos javitdsaban. Jelentds figyelmet és eréforrast biztosit a befektetési alapokat
értékesitd kollégak szakmai felkészitésére és tamogatasara. Az Utgyfelek minél jobb tajékozédasat
pedig specialis szakmai programokkal segiti, mint példaul a befektetéi klub programsorozat évente
kétszer vagy a nemrégiben inditott internetes szakmai blog (trendmonitor.hu). A Tarsasag a befektetési
alapok piacan jelenleg tapasztalhaté erésebb versenyfeltételek k6zétt is meg kivanja érizni eddigi
pozicidit, elért piaci részesedését.

A portfélié szemlélet eré6sédésével a Tarsasag termékei kdzétt tovabb emelkedhet a sulya a nagyobb
hozzaadott értéket képvisel6 és jévedelmezdségli vegyes alapoknak. Ezt a folyamatot varhatéan
tamogatjak a 2017 soran kifejlesztett, 2018-ban indulé K&H 3az1-ben alapok is.

A lakossagi befekteték elmult években tapasztalhaté hozaméhsége tovabbra is fennmaradhat, igy a
legévatosabb befektetdi igényekre szabott pénzpiaci és rovid kétvény alapok sulya tovabb csdkken
majd a Tarsasag kezelt vagyonaban. Nem valtozik az a tendencia sem, hogy a pénzpiaci és rovid
kotvény termékek esetében tovabbra is erés versenytarsat jelentenek majd a Magyar Allam altal
kibocsatott lakossagi allampapirok.

A Tarsasag nem végez kutatas-fejlesztési tevékenységet, és a cég kdzponti irodajan kivil telephelyei
sincsenek. ‘ )

A Téarsasag a K&H csoporttal 6sszhangban alakitja ki foglalkoztataspolitikajat, a jelenlegi stratégia
szerint létszambdvilés nem vagy csak kismértékben varhatd.

A Tarsasag tevékenysége kalonds kornyezeti terheléssel nem jar, aktivan részt vesz a K&H
székhazban a legmagasabb LEED minésitésii kornyezetkimélé megoldasok hasznalatdban,
alkalmazasaban, igy példaul térekszik az irodai hulladékok Ujrahasznositasara.

A Tarsasag kiemelten fontosnak tartja a tarsadalmi felelésségvallalasi tevékenységet: 2017-ben is a
K&H Egészséges Nemzetért Alapitvany”t tamogatta, tovdbba a Tao. Toérvény altal nyujtott
lehetéséget kihasznalva az eléadé-miivészeti 4gazatban 3 szervezetet tamogatott.

A Tarsasag szabad pénzeszkdzeit nem helyezi bankbetétekbe, folydszamlan tartja, nincsenek
befektetési célu eszkdzei. A Tarsasag az (zleti, piaci és mikddési kockazatok kezelése érdekében
6nallé kockazatkezelbket alkalmaz.

A Tarsasag bels6 mikddésében a hitelezési-, likviditasi- és cash flow kockazat nem jatszik szerepet.

A devizaban befolyt arbevétel arfolyamkockazatanak mérséklését a nyitott pozicié (szamlaegyenleg)
korlatozasaval éri el (azonnal eladja a limit feletti 6sszeget).

A pénzigyi miiveletek bevételeire haté jelentés tényezé a révidtavu forint kamatok alakulasa. A 2017-
ben a pénziigyi miiveletek eredménye negativba fordult a tobb évi csékkenés utan.
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3. Vagyonkezelési tevékenység

2017. év végén a K&H Alapkezeld Zrt. altal kezelt vagyon 966 milliard forintot tett ki, ami alig 1%-
os csOkkenés a 2016 év végi 969 milliard forinthoz képest. Az év folyaman ellentétes erék
érvényestultek: a kedvezd részvény- és kétvénypiaci kdrnyezetben befektetett vagyonon elért hozam
novelte a kezelt vagyont, mikézben a befekteték az év elsé harom negyedévében folytattak a
tékekivonast a befektetési alapokbdl.

A Tarsasag altal kezelt eszk6z6k nagysaga az egyes Ugyfélszegmensekben az alabbiak szerint alakult:

A befektetési alapok esetében tdbb alaptipus tekintetében netté tékekiaramlas volt tapasztalhatd. A
2017-es évben a részvény tipusu és a klasszikus vegyes alapokban nétt a kezelt vagyon, mig a
legnagyobb kiaramlast a zartvégl(i, szarmaztatott és a pénzpiaci alapok szenvedték el.

A Tarsasag piaci részesedése csdkkent a nyilvanos befektetési alapok piacan, bar megoérizte erés
poziciéjat, a tbke- és hozamvédett alapok tekintetében a téke kiaramlasa ellenére tovabbra is
piacvezetd maradt. Az alapokban kezelt vagyon év végén koézel 802 milliard forintot (egy évvel
korabban 808 milliard forint, kevesebb mint -1%) tett ki.

Az intézményi portfolidkezelési tevékenységet illetéen 2017 végén az intézményi portfolidkban
kezelt vagyon meghaladta a 166 milliard forintot (2016 év végén 160 milliard forint, 3,6% ndvekedés).

Az alvagyonkezeléként menedzselt KBC Forintrenta alapban jelentés toke ki- és bedaramlas volt ev
kdézben, az alapban kezelt vagyon 2017 év végére 1,8 milliard forint volt.

1200 +— = e e SR i

1100

1000 +——

900

800

700

800 1

HUF bin

500

400

300 H
200 -

100 -

Oldal4/6




K&H ALAPKEZELO ZRT.
2017 Uzleti jelentés

4. Eredménykimutatas, az éves beszamolo tételei

2017-ben az Alapkezeld addzott eredménye 12%-kal csdkkent. Ezt az arbevétel 15%-0s csdkkenése
mellett a tarsasagi adé mérsékiése tudta tompitani.

A dijbevétel csdkkenésének oka elsésorban a kezelt dllomany évkdzi csdkkenése. A kiadasok
Osszességeében csokkentek 2017-ben, ndvekedés kizardlag az értékcsOkkenési leiras esetében volt
medgfigyelhet6.

A szabad sajat téke befektetésébdl szarmazd bevétel még tovabb csdkkent a 2016. évi mértékhez

képest a csokkend kamatkdrnyezettel dsszhangban. Mig az Egyéb kapott (jard) kamatok és
kamatjellegli bevételek 2016-ben meghaladtak a 30 MFt-ot, addig 2017-ben a 2 MFt-ot sem érték el.

Az alabbi tablazat a K&H Alapkezeld Zrt. pénziigyi eredményeit mutatja be:

EREDMENYKIMUTATAS 2013 2014 2015 2016 2017 2017/2016
Ertékesités nettd arbevétele 4612457 5086877 5511870 4834188 4105673 -15,1%
Egyéb bevételek 15 933 12 037 6 968 37 979 38 046 0,2%
Anyagjelleg( raforditasok 1377349 1564454 1744517 1670587 1458911 -12,7%
Személyi jellegli raforditasok 443898 436146 497 071 486 608 466 884 -4,1%
Ertékcsékkenési leiras 436 163 723 1310 3437 262,4%
Egyéb raforditasok 493 057 498 687 232 895 225 680 203 986 -9,6%

Uzemi tevékenység eredménye 2313650 2599464 3043632 2487982 2010501 -19,2%
Pénziigyi miiveletek eredménye 108 006 73 550 45 255 29 631 -916

Szokasos vallalkozési eredmény 2421656 2673014 3088887 2517613 2009585 -20,2%

Rendkiviili eredmény -87 397 0 0 0 ]

Adodzas el6tti eredmény 2334259 2673014 3088887 2517613 2009585 -20,2%
Addfizetési kotelezettség 205 041 277 096 559 758 440 344 183 024 -568,4%
Adézott eredmény 2129218 2395918 2529129 2077269 1826561 -12,1%

A mérleg szerkezetén beliil a pénzeszk6zok ardnya 79%, az Osszes forgdeszkdz pedig 82%-ot
képvisel. A forrasoldalon a sajat téke aranya 85%.

Az adézas utani eredmény 1.827 millié forint. Az Alapkezelé eredménye igy a sajat tdkéhez mérten
ROE=64,61%, mig az év eleji 3.671 milliés mérlegfédsszeghez képest ROA=49,76%.

A mérlegkészités 6ta nem tértént olyan jelentés esemény, és nem merilt fel olyan lényeges Uj elem,
amely az (zleti jelentésben k&zélt informacidk tartalmat érdemben mddositana.
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5. A részvénytarsasag vagyoni, pénziigyi helyzete

A Reészvénytarsasag 2017. december 31-i mérlegadatai szerint az eszk6zok és a forrasok egyezd
Osszege

3.324.808 ezer Ft volt,

a Tarsasag sajat vagyona (sajat téke)

2.827.236 ezer Ft-ot

tett ki.

A K&H Alapkezel6 Zrt pénzlgyi helyzete a 2017. évben is kiegyensulyozott volt, likviditasa
kiemelkedden jo, kotelezettségeit pedig hataridében teljesitette.

Budapest, 2018. majus 11.

2L I

K&H Alapkezel6 Zrt.
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