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Az ECB tovabbi szigoritasa esetén folytatddhat az EUR IRS-ek emelkedés

| Source: Bloomberg | Source: Bloomberg | Source: Bloomberg |

Eonia -0.0060 -0.357 0.35 1Y Forward IRS 2Y 0.11 0.01 0.10| |Eurozone 0.00
EURIBOR1m -0.3720 -0.372 0.00 IRS 4Y 0.42 0.28 0.14| |JUS 1.25
EURIBOR3m -0.3290 -0.329 0.00 2y Forward IRS 3Y 0.57 0.41 0.16| | Great-Britain 0.25
EURIBOR6mM -0.2740 -0.274 0.00 IRS7Y 1.11 0.93 0.18| |Canada 1.00

| AR S GA EURIEOR (90 surces lombere I W] [Nev. zealand L75
IRS 2Y - 0.12 - 0.16 0.04 3Y-0.10% 0.65 Japan 0.10
|IRS 3Y 0.01 - 0.07 0.08 3Y 0.00% 0.45 Poland 1.50
|IRS 5Y 0.29 0.16 0.13 5Y0.25% 0.25 Czech Republic 0.25
IRS 10Y 0.95 0.81 0.14 5Y 0.50% 0.50 Australia 1.50

Hungary 0.90
Turkey 8.00
collar 3Y -0.20-0.25 |IRS+floor 2Y 0.25 Romania 1.75
collar 5Y 0.00-0.60 |IRS+floor 3év 0.51]
collar 7Y 0.25-0.85 [IRS+floor 5év 0.77
collar 10Y 0.60-1.20 [IRS+floor 10év 1.13]

Piaci kommentar és jelentés piaci mozgasok

= Az Eurdpai Kdzponti Bank (EKB) nem valtoztatatta a monetaris politikajat
szeptember végéig. A betéti kamat iranyadoé rataja -0.4% maradt, és a havi 60
milliard eurds eszkdzvasarlasi programjat is fenntartotta.

= Az EKB elndke, Mario Draghi hangsulyozta, hogy az oktéberi kamatddnté tlésen
tervezik fellilvizsgalni a jelenlegi mennyiségi lazité programjukat.

= Az europai inflacié év eleji megugrasa megtorpant az eimult hénapokban és ugy
tnik, hogy oldalazasba kezdett az 1,3% és 1,8% kozotti tartomanyban.
Elsésorban az olaj és élelmiszer aranak alakulasa rangatja a fogyasztoi
arindexet. Tovabbra is elmondhato, hogy latszolag nincs szamottevd inflacios
nyomas Eurépaban.

= Ugyanakkor a gazdasagi ndvekedés oldalardl kedvezd adatok érkeztek, és az
eurd zéna ndvekedési dinamikaja er6sodott, a gazdasag szerepldi bizalmi indexe
tovabbra is pozitiv, amely a monetaris kondiciok lassu szigoritasat
eredmeényezhetik.

» Az eurdpai kamatkdrnyezetre a FED szigorod6 politikaja is hathat, kiléndsen a (o g i g
hosszu végén a hozamgoérbének. A szeptember eleji mélypontokhoz képest némi Az5 ’?5,3 eves IRS az ECB legutdbbi kamatddnt6 L,llese Gta kb. 7-
emelkedés volt megfigyelhets, a 3 éves kamatok esetében 5bp, mig az 5 és 10 10 bazis pontot emelkedett. (forrds: Bloomberg)
éves kamatok esetében 10bp volt az emelkedés mértéke. Figyelembe véve a
kedvezd gazdasagi kilatasokat és az eszkdzarak magas értékeltségét varhatéan
a kamatok tartosan tovabb emelkedhetnek, kiilondsen abban az esetben, ha az
EKB elkotelezédik a szigoritas mellett a kdvetkezd hetekben.

= Egy5 éves collar ugylettel a 3 havi EURIBOR -0.15%-0.50%-0s savba szorithaté
nem amortizal6do hitel esetén. Az tgylet segitségével a 0.50% folé emelkedd 3 SAS BiES beens Clevs ook W VI
havi EURIBOR ellen teljes védelem nyerhetd, mig a -0.15% alatti kamatokbdl a
cég nem részesedhet. (Feltéve, hogy a hitel valtozé kamata lehet negativ).
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Az EUR hozamgérbe meredekebb lett a szeptember eleji alakjdhoz
képest (z6ld). A hozamok kb. 3-4 kéz6tt mdr pozitiv tartomdnyban
jarnak. Szeptember elején ez a gérbe 4 éves pontjdra volt jellemzé

Az Eurdézona junius végi év/év alapu gazdasdgi névekedése (sdrga)

2.30%- lett (3 egymdst kévetd negyedév emelkedése utdn). Az év/év ’
o (forrds: Bloomberg)

alapu maginfldcio 0,90% lett, 0.1%-ot esett az el6z6 hdnaprol
(zéld). (Forrds: Bloombera).
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