
Public#

l

Mezőgazdasági termékek 4

Repce EUR/t

* változás az elmúlt 14 napban, %-ban

EIA Heti gázolaj készletadat m hordó

EIA Heti desztillátum készletadat m hordó

Kukorica EUR/t

EUR/t

Réz USD/t 5885 9.95

www.kh.hu

2020.06.191

K&H Bank Zrt.

A mezőgazdasági nyersanyagok továbbra is stabilak

USA 2020.05.24 16:30 05/2020 

NYERSANYAGPIACI HÍRLEVÉL

Összefoglaló

Visszapattantak az olajárak a javuló nemzetközi makroadatoknak köszönhetően

2020.06.19

Tartalom A hét ábrája

Kőolaj és olajszármazékok 2

Fémek 9

Megnevezés

Dízel USD/t 342.37 17.75

168.5 0.90

378.25 2.30

254.06 -0.44

l

Szójadara

Ár Változás *

Brent USD/hordó 40.39 14.32

Búza EUR/t 185 -1.73

h/h év/év h/h év/év h/h év/év

Makrogazdasági naptár

Ország Dátum Idő Adat Egység Időszak
KH előrejelzés Piaci várakozás

Alumínium USD/t 1605.5 5.19

A fundamentumok felfelé hajtották az olajárakat májusban

m hordóEIA Heti nyersolaj készletadat

EIA Heti nyersolaj készletadat

Előző
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Public#

*indikatív swap árak

millió hordó/nap

A sötétkék számok előrejelzések. Forrás: EIA, ČSOB.

2020M07

2020M08

2020Q4

286.56

2020.06.19

71 64 42 50

OECD-n kívüli országok 52.33 53.48 50.39 54.18

2

K&H Bank Zrt.

Teljes fogyasztás 100.04 100.87 92.53 99.71

     változás 0.83 -8.34 7.18

Készletek változása 0.25 -0.76 1.74 -2.80

Brent, átlag, USD/barrel

   változás -0.17 -5.84 2.64

OECD 47.63 47.39 42.15 45.18

OPEC 36.78 34.68 31.34 33.17

Teljes kitermelés 100.29 100.11 94.28 96.91

2018FY 2019FY 2020FY 2021FY

2021Q2

2020FY

2021FY

OPEC-en kívüli országok 63.51 65.44 62.93 63.74

309.52

298.22

335.51

Globális üzemanyag kitermelés és felhasználás

A Brent felépült az áprilisi vérfürdőből, az árfolyam 40 dollár/hordó fölé

emelkedett. Az olajárak markáns visszapattanása elsősorban a gazdsági

fundamentumok javulását tükrözi, amelyet mind a keresleti, mind a kínálati

oldalon megfigyelhető pozitív fejlemények támogatnak. Az utóbbi időben az

olajárak korrekcóját a globális kockázati étvagy növekedése is segítette, miként a

kockázatosabb eszközök hosszú idő után újra felkeltették a befektetők figyelmét.

Az áprilisi -egyik legnagyobb történelmi- visszaesést követően az olajpiaci kereslet

megnövekedettségének jelei látszanak világszerte. Kína, amely a globális kereslet

növekedésének fő mozgatórugója, ebben a tekintetben vezető szerepet játszik,

azonban mind az USA, mind Európa hasonló pozitív tendenciát követ, miként a

szigorú lezárási intézkedések fokozatos enyhítése megfigyelhető.

A kedvező fejlemények ellenére a globális olajfogyasztás továbbra is jóval

alacsonyabb, mint a koronavírust megelőző időszakban, a kereslet visszaesését

jelenleg napi 10-15 millió hordóra becsülik (áprilisban a napi 20-25 millió hordóval 

szemben). Ezenkívül továbbra is fennáll a koronavírus második hullámának

kockázata, annak ellenére, hogy feltételezzük a kormányok ezúttal kevésbé

szigorú és célzottabb elszigetelési intézkedéseket választanak, ami lényegesen

kevesebb negatív hatást gyakorolna a globális keresletre, mint az áprilisi

időszakban. A piac kínálati oldalának alakulása is támogatja az olajárak

emelkedését. A múlt héten a Szaúd-Arábia és Oroszország által vezetett OPEC +

koalíció 2020 október végéig a napi 10 millió hordónyi olajtermelés

csökkentésének meghosszabbításáról döntött. A megegyezés kritikus faktora a

tagállamok megfelelése. A májusi adatok szerint a termelők fegyelmezettségről

tettek tannúbizonyságot, Irak és Nigéria hagyományosnak mondható kivételével.

 

Figyelembe véve a javuló piaci fundamentumokat, valamint a keresleti és kínálati

oldal vártnál gyorsabb egyensúlyba lépését, elkészítettük az olajárakkal

kapcsolatos előrejelzéseinket. Ebben az évben a Brent árfolyama várhatóan

átlagosan 42 dollár/hordó körül alakul (korábban 37 dollár/hordó), míg 2021-ben

50 dollár/hordó körül (korábban 48 dollár/hordó). Előrejelzéseinkkel

kapcsolatban a lefelé mutató kockázatok továbbra is jelentősek, különösen a

COVID-19 terjedési pályájának (és annak az olajkeresletre gyakorolt hatásának)

függvényében.

2021Q1

2020M10

2020M11

2020M12

2020M09

296.51

280.06

Kőolaj- és olajszármazékok

Dízel swap görbe EUR/t *

Időszak Dízel (EUR/t)*

2020Q3

293.48

300.06

306.27

309.18

312.99

357.34
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Public#

Kereskedelmi célú nyersolaj készletek, USA (ezer hordó) Kereskedelmi célú fűtőolaj készletek, USA (ezer hordó)

Nettó spekulatív pozícionáltság, WTI futures Termelői short pozíciók, WTI futures

Forrás: Bloomberg Finance L.P., EIA, CFTC, ČSOB

2020.06.19

Nettó Money Managerek pozíciói WTI futures-re Termelők short pozíciói WTI futures-re

3
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Szezonális grafikon, 2009 - 2018. Havi átlag Szezonális grafikon, 2009 - 2018. Havi átlag

Forward görbe aktuális (felső) és két hetes változás (alsó) Forward görbe aktuális (felső) és két hetes változás  (alsó)

Brent (ICE) USD/hordó Gázolaj (ICE) USD/t



Public#

Mezőgazdasági termékek

2020 19. hete

Forrás: NOAA STAR (http://www.star.nesdis.noaa.gov/smcd/emb/vci/VH/index.php), ČSOB.

2020.06.194

Észak- és Dél-Amerika Kína, Kazasztán, India

Ausztrália

K&H Bank Zrt.

Európa, Oroszország, Ukrajna

Extrém gyenge feltételek Extrém erős feltételek

Növényvilág egészségi állapota a kulcsfontosságú mezőgazdasági területeken

A 40 alatti értékek a növényvilág egészségi állapotának stressz szintjét hivatott vizsgálni ami egy indirekt szárazsági indikátor



Public#

2020M07

2020M08

2020M09

2020M10

2020M11

2020M12

2021M01

2021M02

2021M03

2021M04

2021M05

2021M06

*Indikatív futures kontraktusok árfolyama

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2 2 1 1 1 2 ültetés

1 1 2 2 1 betakarítás

2 2 1 1

1 1 2 2

1 1 1 2 2 2 2

2 2 2 2 1 1 1

2 1 1 1 2 2 2

1 1 2 2

2 2 1 1

1 1 2 2

2 2 1 1

Forrás: Bloomberg Finance L.P., USDA, ČSOB

2020.06.19

tavasz

USA tél

tavasz

5

K&H Bank Zrt.

tavasz

India tél

Oroszország tél

Kína tavasz

tél

EU27 tél

Havi ültetési és betakarítási naptár, kiemelt fontosságú termelők

Kanada tavasz

tél

Nettó spekulatív pozíció (CBOT, szerződések) t

Nettó Money Manager-ek pozíciói búza futures-re, CBOT

194.48

Búza (EURONEXT) EUR/t

193.22

191.33

188.81

Az európai búza szeptemberi határidős árfolyama körülbelül 2% -kal esett az elmúlt két hétben.

Az európai búza árfolyama 185 EUR / t körül stabilizálódott, és most jelentősebb piacmozgató eseményekre vár. Míg az Európai Bizottság jelentős

mértékben 121,5 millió tonnára csökkentette a búzatermelésre vonatkozó becslését az EU-ban a 2020/2021-es időszakra vonatkozóan (az

eredetileg prognosztizált 125,8 millió tonnáról), az emelkedő árnyomást az Oroszországból származó hírek mérsékelték, miszerint a világ

legnagyobb búzatermelője átlag feletti termésre számít.

Időszak Búza (EUR/t) * Indikatív forward görbe EUR/t

Búza
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Public#

2020M07

2020M08

2020M09

2020M10

2020M11

2020M12

2021M01

2021M02

2021M03

2021M04

2021M05

2021M06

*Indikatív futures kontraktusok árfolyama

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1 1 1 1 2 2 2 2 2 ültetés

1 1 1 1 1 1 2 2 2 2 2 1 betakarítás

2 2 2 1 1 1 1 1

2 2 2 1 1 1

2 2 2 1 1

2 2 2 1 1 1 1

2 2 2 1 1 1 1 2 2 2

1 1 2 2 2 2 2 2 1 1 1

2 2 1 1

2 2 1 1 1

2 2 1 1 1

Forrás: Bloomberg Finance L.P., USDA, ČSOB

Oroszország

Ukrajna

USA

EU27

2020.06.196

K&H Bank Zrt.

Mexikó ősz-tél

tavasz-nyár

2. betakarítás

Kína Észak

Dél

Havi ültetési és betakarítási naptár, kiemelt fontosságú termelők

Argentína

Brazília 1. betakarítás

Nettó spekulatív pozíció (CBOT, szerződések) t

Nettó Money Manager-ek pozíciói kukorica futures-re, CBOT

175.22

Kukorica (EURONEXT) EUR/t

172.20

166.53

170.06

171.19

Az európai kukorica augusztusi határidős árfolyama 1% -kal nőtt az elmúlt két hétben.

A kukorica árfolyamát növelte a bioetanol iránti megnövekedett kereslet az Egyesült Államokban, amelyet jelentős mértékben súlytott a

koronavírus világjárvány. Ezenkívül a kínai importőrök megújított beszerzései, amelyek az USA – Kína kereskedelmi megállapodás első szakaszának

teljesítéséhez tartoznak, szintén alátámasztották az árakat.

Period Kukorica * (EUR/t) Indikatív forward görbe EUR/t

Kukorica
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Public#

*Indikatív futures kontraktusok árfolyama

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2 1 1 1 2 2 2 2 ültetés

1 1 1 1 1 2 2 2 2 1 betakarítás

2 2 1 1 1

2 2 2 1 1

2 2 1 1

2 2 1 1

2 2 1 1

Forrás: Bloomberg Finance L.P., USDA, ČSOB
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2020M10

2020M11

2020M12

2021M01

2021M02

2021M03

2021M04

Period Szójabab * (EUR/t)
Indikatív forward görbe EUR/t

257.122020M07

2020M08

2020M09

2021M05

2021M06

263.64

263.96

264.05

263.29

Szójabab & szójadara

258.88

260.13

261.10

A szójadara júliusi határidős árfolyama 0,5%-kal csökkent az elmúlt két hétben.

A szója határidős árfolyama esett, annak ellenére, hogy a kínai importőrök révén megnött a nyersanyag iránti kereslet, mely az USA-Kína közötti

kereskedelmi megállapodás első szakaszának teljesítése alá tartozik. Még mindig nagy a bizonytalanság Kína következő lépéseivel kapcsolatban,

különös tekintettel az USA-Kína kereskedelmi háborús fesztülség újbóli eszkalálódása miatt.

India

USA

2020.06.197

Ukrajna

Argentína

Brazília

Kanada

Kína

t

Nettó Money Manager-ek pozíciói szójbab futures-re, CBOT

Nettó spekulatív pozíció (CBOT, szerződések)

Havi ültetési és betakarítási naptár, kiemelt fontosságú termelők

Szójaliszt (CBOT) EUR/t
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Public#

2020M07

2020M08

2020M09

2020M10

2020M11

2020M12

2021M01

2021M02

2021M03

2021M04

2021M05

2021M06

*Indikatív futures kontraktusok árfolyama

A kiválasztott mezőgazdasági termékek teljes kitermelése, felhasználása és készletei

Sötétkék színű adatok előrejelzések.

Forrás: Bloomberg Finance L.P., USDA, ČSOB

375.61

379.76

381.40

382.16

19/20 17/18 18/19 19/20

295 99

Repce

Az európai repce augusztusi határidős árfolyama 2% -kal nőtt az elmúlt két hétben.

  

Időszak Repce (EUR/t)* Indikatív forward görbe EUR/t

100

Termelés

Nyitókészlet 8 9 6 341 321

72 68 71 1123 1115

18/19

768 360

19/20

Repce

millió tonna

113

1187 731 764

315 284 279

Repce (EURONEXT) EUR/t

Kukorica Búza Szójabab

17/18

Zárókészlet a fogyasztás %-ban

336

17/18 18/19 19/20 17/18 18/19

27.012.4 9.2 10.1 28.1 28.1 29.2 38.0 39.4 41.2 32.5 28.8

363

Felhasználás 72 71 70

8 2020.06.19

310 113 100 98

365

Zárókészlet 9 6 7 321 315 340 279 295

1162 735 749 3483461144 1121 753
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Public#

Forrás: Bloomberg Finance L.P., ČSOB

1555

1544

2021Q1 5617 4909 1624 1419 2059 1799 1772 1549

1752 1538

2020Q4 5600 4906

1805 1782 15542021Q2 5635 4914 1645 1435 2070

Ez az elemzés nem tekinthető teljes körű tájékoztatásnak és a pénzügyi piaci eseményekre vonatkozó rövid távú előrejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantálja, hogy

az előrejelzésben megfogalmazottak bekövetkeznek, és nem tartozik felelősséggel a jelen dokumentum alapján meghozott döntésekből eredő közvetett, vagy közvetlen

károkért. Az elemzés nem tekinthető személyre szabott pénzügyi, illetve befektetési tanácsadásnak és semmilyen körülmények között nem jelent pénzügyi termékre

vonatkozó ajánlást. Az itt szereplő információk forrását a K&H Bank Zrt. megbízhatónak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vállal felelősséget az információk

megfelelőségéért, azok kiegészítésre szorulhatnak, illetve nem teljes körű tájékoztatást jelentenek. Az elemzésben szereplő vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt

rendelkezésre álló adatok alapján történő értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozó értesítés nélkül is megváltozhatnak. 

K&H Bank Zrt. 9

1755 1539

2021FY 5641 4914 1655 1442 2074 1807 1786

2020FY 5589 4900 1585 1390 2044 1792

Indikatív swap árak

1601 1403 2049 1795 1762

1796 1766 1546

2020Q3 5583 4900 1577 1384 2041 1791

2020M12 5606 4907 1609 1409 2052

2020M11 5600 4906 1601 1403 2049 1795 1762 1544

2020M10 5595 4904 1593 1397 2046 1794 1759 1542

2020M09 5590 4903 1586 1391 2043 1792 1756 1540

2020M08 5583 4900 1576 1384 2040 1791 1752 1538

2020M07 5577 4898 1568 1377 2039 1791 1749 1536

Forward görbe aktuális (felső) és két héttel korábbi (alsó) Forward görbe aktuális (felső) és két héttel korábbi (alsó)

Réz Alumínium Cink Ólom

USD/t EUR/t USD/t EUR/t USD/t EUR/t USD/t EUR/t

Ár (bal oldal) és készletek (jobb oldal) Ár (bal oldal) és készletek (jobb oldal)

Réz (LME ) USD/t, t Alumínium (LME) USD/t, t

Ipari fémek


