Piaci lgazgatésag Kamatpiaci
Korkeép

1095 Budapest, Lechner Odén Fasor 9., Tel.: 00 36 1 328 9900, e-mail: treasurysales@kh.hu

Lassul6 eurdépai novekedés, csokkend hozamok

| Forras: Bloomberg | Forras: Bloomberg

Eonia - 0.366 - 0.37 0.00 1Y Forward IRS 2Y
EURIBOR1Im = 0.367 = 0.37 0.00 IRS 4Y 0.14 0.67 - 053 USA 2.50
EURIBOR3m - 0.310 - 0.32 0.01 2Y Forward IRS 3Y 0.23 0.86 - 063 Nagy-Britannia 0.75
EURIBOR6mM - 0.228 - 0.27 0.04 IRS 7Y 0.64 1.33 - 069 Kanada 1.75
Uj-Zéland 1.75
IRS 2év - 0.15 - 0.04 - 011 3év-0.10% 0.47 Japan 0.10
IRS 3év - 0.09 0.15 - 0.24 3év0.00% 0.37 Lengyelorszag 1.50
IRS 5év 0.08 0.50 |- 0.42 5év0.25% 0.98 Cseh Koztarsas g 1.75
IRS 7év 0.55 1.12 - 057 5év0.50% Ausztralia 1.50
Magyarorszag 0.90
Torokorszag 24.00
collar 3év -0.30-0.25 |IRS+floor 2év | 0.20 Floor 3 év Romania 2.50

collar 5év -0.20-0.45  [IRS+floor3év | 0.25 Floor 5 év 0.34
collar 7év 0.00-0.60 IRS+floor 5év 0.41 Floor 7 év 0.33 K H
collar 10év 0.20-1.00 IRS+floor 10év [ 0.86 Floor 10 év 0.31

Piaci kommentar, fébb arfolyammozgasok

= Hattérbe szorul-e az el6ttink alldé ciklusban varhaté monetaris

politika normalizaciéja? e
= A kérdésre legkorabban masfél év mulva kaphatunk valaszt, o
ugyanakkor az EKB legutébbi kamatdontd ulésén tett Iépései
alacsonyabb névekedést és inflaciét sugallnak. A gazdasagi lendulet €30
az idei év elején is hianyzik és kevés ahhoz, hogy eltordlje a 2018-
as év masodik felében tapasztalt lassulast. Jelenleg az EKB 1,1%- o
0os novekedéssel szamol az idei évre a decemberi 1,7%-0s ey
elérejelzésével szemben. o *T\ e
= A hosszu tavu (2021-ig mért) inflacios el6rejelzést 1,8%-rol 1,6%-ra |I S
mérsékelték. Emellett az EKB kifejezte aggodalmat a 2%-os inflacids et g
cél kozéptava elérését illetben, tovabba fenntartotta azon - - - - -
véleményét, hogy a jelenleginél is alacsonyabb névekedési utemmel - xm —1 T STy
A10 éves EUR swap kamatlab elérte a 2016 oktdbervégi szintjét

szamolé szcenariok valoszinlbbek. Az adatok tukrézik azon
félelmet, hogy a globalis ndvekedés lassulasa akar tartéssa is
valhat. A bejelentett TLRO Il (hosszu lejaratu finanszirozas) olyan
intézkedéseket is magaban foglal, melyek varatlan likviditasi sokkok
megelézését célozzak. Nem bocsatkozva technikai részletek, azt
lehet mondani, hogy az Uj TLRO mar régoéta eld volt készitve.
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= A meglepetés az els6 kamatemelés elhalasztasa volt Az EKB szerint - T
minderre legkorabban 2020-ban kerulhet sor nem pedig az idei nyar o
utan, ahogy azt korabban jelezték. A piacokat meglepetésként érte o

az Uj kommunikaciés fordulat. Az eurdpai kamatok folytattak
csokkend trendjuket, a hozamgoérbe laposodasaval egyetemben.
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= Az EURUSD kurzus a fontos 1.1200 alatti technikai szintet tesztelte. i -
A révid tavi kamatpiac csupan 2021-ben esedékes kamatemeléssel o
szamol. o .
» Az EKB tavolabbi jévében kamatpalyajanak kommunikacidja
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jelentésen csokkentette a kamatvarakozasok volatilitdsat, melynek

eredményeként a floorolt kamat swapok és cap-ek szamottevéen 3-hdnapos Euribor gérbe (narancs) meeting el6tt (z61d) EKB-
olcsébbakka valtak. meeting utan. A jelzés tiszta: Az alacsony kamatok tovabbra is

veltink maradnak

Ez talan j6 pillanat egy cap opcié vasarlasara?

Ez az elemzés nem tekinthetd teljes korii tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozé révid tava elérejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az elérejelzésben megfogalmazottak
bekovetkeznek, és nem tartozik felel6sséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl eredd kozvetett, vagy kdzvetlen karokért. Az elemzés nem tekintheté személyre szabott pénziigyi, illetve befektetési
tanacsadasnak és semmilyen korilmények kézott nem jelent pénziigyi termékre vonatkozé ajanlast. Az itt szerepld informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhaténak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal
felelésséget az informaciok megfelel6ségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes korl tajékoztatast jelentenek. Az elemzésben szerepld vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre allo
adatok alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozo értesités nélkiil is megvaltozhatnak. Ez a termékleiras nem tekinthetd teljes korii tajékoztatasnak, sem ajanlattételnek, sem befektetési
tanacsnak csupan a termék fébb paramétereinek bemutatasara szolgal. A termék miikodését, az uigylet piaci értékének lehetséges alakulasat, valamint a lejaratkori lehetséges kimeneteleket és a tovabbi kockazatokat
a részletes és teljes kori termékleiras mutatja be vagy mely letolthet6 K&H Bank Zrt. weboldalardl: www.kh.hu vagy mely megtalalhaté a K&H Bank Zrt. Piaci Kockazatkezelési Kézikdnyvében is, mely letdlthet6 a
www.kh.hu oldalrél. Az alabbi lehetéséget olyan ligyfeleink részére mutatjuk be, akik a MIFID komplexitasi matrixuk szerint 1-es, 2-es és 3-as komplexitasi szintli kamatkockazati Ggyletek kotésére alkalmasak.

K&H Corporate Customer Service (06 1) 468 7777
kh.hu  bank@kh.hu

member of the KBC Group



http://www.kh.hu/
http://www.kh.hu/

