K&H Plact lgazgatdsag Kamatplaci KOrkep

.09

Tovabb gyorsult az amerikai nbvekedés
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Piaci kommentar és jelentés piaci mozgasok

= Donald Trump kereskedelmi taktikaja és a fejl6d6 piacokat korilvevd bizonytalansag
terelték a pénzt a biztonsagot nyujto allamkoétvények felé. Az eurépai és amerikai 10
éves swap ratak hasonl6 szinten zartak a nyari kereskedést, mint ahol kezdték, 0,87%
illetve 2,93%-on. A vilagkereskedelmi és fejl6d6 piaci feszlltségek varhatdéan uralni

fogjak a hireket és a volatilitas f6 mozgatoi lesznek az év masodik felében is. n [_JEUR SWAP ANN (VS 6M) 3Y
| _JEUR SWAP ANN (VS 6M) 5Y - Ask Pricel

= Az amerikai gazdasag tovabbra is folyamatos (itemben ndvekszik, az évesitett GDP
a masodik félévre 4.2%-ra gyorsult, és a gazdasagi mutatdk tovabbi stabil névekedést
jésolnak. Donald Trump adéreformja hatasosabb volt a vartnal és egyelére
semlegesiteni tudja az agressziv killkereskedelmi politika negativ kévetkezményeit.

= A vartnal alacsonyabb augusztusi inflaciés adatok feler8sitették azokat a hangokat,
melyek az olcsébb dollar és a monetaris lazitas fenntartasa mellett érvelnek. Ennek
ellenére az erés ndvekedés és még igy is jelentds inflaciés nyomas hatasara a FED
varhatéan fenntartia a fokozatos szigoritasi politikajat, jové szeptemberig
negyedévente kamatemelést varunk.

= Az év masodik felében valészinlileg mar hosszabb tavu kétvények kibocsatasara fog
koncentralni az USA, de az eddigi megemelkedett révidtavu kétvény kinalat, nyomast
gyakorol a kamatokra, igy a 10 éves amerikai swap-rata (IRS szint) elérheti vagy akar
at is torheti a 3,2%-os ellenallasi szintet.

Az 5 éves EUR IRS tébb, mint 5 bdzispontot emelkedett Szeptember eleje
= A varakozasoknak megfeleléen az EKB valtozatlanul hagyta irdnyadd kamatait 6ta, kézben a 3 éves kevesebb, mint 2bp-t emelkedett (forrds:Bloomberg)

Ulésén, 2019 Szeptemberéig emelés nem is varhaté amennyiben az inflacio tartésan
a 2%-os szinthez kozeledik. Szeptember végével a kormanyzétanacs csokkenteni
fogja az eszkdzvasarlé programjat és varhatéan a nettd vasarlasokat meg is sziinteti
év végéig, ha az addig beérkezd adatok megerdsitik a tanacs kdzéptava
varakozasait. Az Eurézéna masodik negyedéves névekedése tovabbra is viszonylag
erés 0,4%-al. Az eurdpai 10 éves swap ratak varhatéan a 0,8%-1,05% szazalékos
savban fognak maradni.

= Egy 5 éves collar segitségével 0.20%-0.70% kozé lehet szoritani a valtozd
kamatozasu hitelen a 3 havi EURIBOR-t 5 éves futamidére t6ketorlesztés nélkdli hitel
esetén. Az lgylet segitségével a 0.70% folé emelkedd 3 havi EURIBOR ellen teljes
védelem nyerhetd, mig a 0.20% alatti kamatokbdl a cég nem részesedhet. Jelenleg a
3 havi EURIBOR -0.32%.

= Az Ugyletekkel kapcsolatos tovabbi informacidért, kérjik, keresse fel treasury vagy
banki kapcsolattartéjat.

Az Eurozonu gazdasdgi novekedese 2.1% (sargu) lett, a magmﬂaao 1%
(z61d). mia az infldciés rdta 1.73%-ra emelkedett (Forrds: Bloombera).

Az EUR hozamgorbe kevésbé lapos az 1 hdnappal ezel6tti aIakJahoz kepest
(Forras: Bloomberg)
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