
l

Mezőgazdasági termékek 4

Repce EUR/t

* változás az elmúlt 14 napban, %-ban

Kukorica EUR/t

EUR/t

Réz USD/t 6263.50 5.80
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Az Amerikai Mezőgazdasági Minisztérium rekord szintű kukorica és szójabab kitermelést jelentett

USA 2018.10.11 16:30 m hordó 10/2018

USA 2018.10.11 16:30 10/2018

EIA Heti desztillált  készletadat

EIA Heti nyersolaj készletadat

USA 2018.10.10 14:30 09/2018 2.8m hordó

USA 2018.10.11 16:30 10/2018m hordó
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EIA Heti gázolaj készletadat

61.3USA 2018.10.01 16:00 09/2018m hordó

USA 2018.10.04 16:00 08/2018 m hordó
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Összefoglaló

Olajárak négyéves csúcson Trump tweetjeinek ellenére

2018.10.03

Tartalom A hét ábrája

Kőolaj és olajszármazékok 2

Fémek 9

Megnevezés

Dízel USD/t 723.29 6.30

174.50 -1.13

372.50 1.22

263.76 1.85

l

Szójadara

Ár Változás *

Brent USD/hordó 82.87 6.18

Búza EUR/t 201.50 1.77

Előző

h/h év/év h/h év/év h/h év/év

A Brent árak kilőttek szeptemberben (forrás: BBG, CSOB)

Makrogazdasági adatok

Ország Dátum Idő Adat Egység Időszak
KH előrejelzés Piaci várakozás

Alumínium USD/t 2048.00 2.45

m hordó

USA 2018.10.03 16:30 10/2018m hordó

USA 2018.10.03 16:30 10/2018

USA 2018.10.03 16:30 m hordó 10/2018

m hordó

ISM Feldolgozóipari BMI

EIA Heti gázolaj készletadat

EIA Heti desztillált  készletadat

EIA Heti nyersolaj készletadat

Tartós cikkek rendelésállománya

Termelői árindex

60.1

http://www.kh.hu/


*indikatív swap árak

millió hordó/nap

A sötétkék számok előrejelzések. Forrás: EIA, ČSOB.

2018M09

2018M12

2018Q4

2018.10.03

44 54 75 75

OECD-n kívüli országok 50.20 51.30 52.46 53.56

2
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Teljes fogyasztás 97.01 98.52 100.10 101.57

     változás 1.52 1.58 1.48

Készletek változása 0.04 -0.84 -0.39 0.09

Brent, átlag, USD/barrel

   változás 0.64 2.04 1.95

OECD 46.81 47.22 47.64 48.02

OPEC 39.43 39.29 39.02 38.98

Teljes kitermelés 97.04 97.68 99.71 101.67

2016FY 2017FY 2018FY 2019FY

2019Q2

2018FY

2019FY

OPEC-en kívüli országok 57.62 58.69 60.70 62.69

546.24

621.59

603.32

Globális üzemanyag kitermelés és felhasználás

2019Q1

2018M02

2018M03

2019M04

2018M01

551.78

Kőolaj- és olajszármazékok

Dízel swap görbe EUR/t * Az olaj árfolyam nyári stagnálása véget ért és most 4 éves csúcsokat döntöget. A Brent

áttörte a 85 dollár/hordós szintet, a WTI is 75 dollár/hordó fölötti árfolyamon

kereskedik miután az OPEC+ tagok továbbra sem mutatnak hajlandóságot kitermelésük

jelentős növelésére. Bár Irán elleni szankciójával Donald Trump a magasabb olaj árak egyik

fő okozója, továbbra is fontos céljának tartja az olcsó olajat, így folyamatosan lobbizik a

tagállamoknál kitermelésük emeléséért. 

Az OPEC technikai felügyelő bizottsága Szeptember 23.-ai ülésén Algériában, a tagállamok 

megállapodtak, hogy egyelőre nem fogják kitermelésük bővülését tovább gyorsítani az

USA nyomásának ellenére sem. Így júniusi egyezményükhöz ragaszkodva mindössze 1

millió hordóval tervezik kollektív szinten emelni a termelést.

Trump legközelebbi közel-keleti szövetségese Szaúdi-Arábia se hajlandó egyelőre az

amerikai elnököt kisegíteni, ahogy a 80 dollár fölötti olajárak mutatják. Azonban ha az

áremelkedés tendenciája folytatódik, Szaúd-Arábia kockáztathatja a keresleti oldal

sérülését és az amerikai elnök antagonizálását ha továbbra sem avatkozik be. Bár Trump

twitteren és minden más platformon ahol megszólal, folyamatosan kritizálja az OPEC-et,

egyelőre eredményt nem tud felmutatni. Szaúd-Arábia segítsége nélkül lehetetlennek

tűni, hogy egyszerre tudja az olajárakat és az iráni olajexportot is csökkenteni.

Alternatív megoldásként az Egyesült Államok tisztviselői stratégiai tartalékaik

felhasználását is felvetették. A Nemzetközi Energiai Ügynökség tagállamainak az előírások

szerinti tartalékainak, a 90 napi olaj és petróleum termékek nettó importjának fedezésével

kell megfelelnie. Az USA jelenlegi tartalékai 160 napra elegendőek, tehát még

csökkenthetik az előírások betartása mellett is. A tartalék jelentős részének

felszabadítása rövidtávon mindenképp nyomás alatt tartaná az olajárakat és mivel a

novemberi kongresszusi választások már nagyon közel járnak ez egyelőre elég is lehet a

Trump adminisztráció számára.

Időszak Dízel (EUR/t)*
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Kereskedelmi célú nyersolaj készletek, USA (ezer hordó) Kereskedelmi célú fűtőolaj készletek, USA (ezer hordó)

Nettó spekulatív pozícionáltság, WTI futures Termelői short pozíciók, WTI futures

Forrás: Bloomberg Finance L.P., EIA, CFTC, ČSOB

2018.10.03

Nettó Money Managerek pozíciói WTI futures-re Termelők short pozíciói WTI futures-re
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Szezonális grafikon, 2009 - 2018. Havi átlag Szezonális grafikon, 2009 - 2018. Havi átlag

Forward görbe aktuális (felső) és két hetes változás (alsó) Forward görbe aktuális (felső) és két hetes változás  (alsó)

Brent (ICE) USD/hordó Gázolaj (ICE) USD/t



Mezőgazdasági termékek

2018 29. hete

Forrás: NOAA STAR (http://www.star.nesdis.noaa.gov/smcd/emb/vci/VH/index.php), ČSOB.

2018.10.034

Észak- és Dél-Amerika Kína, Kazasztán, India

Ausztrália

K&H Bank Zrt.

Európa, Oroszország, Ukrajna

Extrém gyenge feltételek

Mezőgazdasági termékek

Extrém erős feltételek

Növényvilág egészségi állapota a kulcsfontosságú mezőgazdasági területeken

A 40 alatti értékek a növényvilág egészségi állapotának stressz szintjét hivatott vizsgálni ami egy indirekt szárazsági indikátor



*Indikatív futures kontraktusok árfolyama

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2 2 1 1 1 2 ültetés

1 1 2 2 1 betakarítás

2 2 1 1

1 1 2 2

1 1 1 2 2 2 2

2 2 2 2 1 1 1

2 1 1 1 2 2 2

1 1 2 2

2 2 1 1

1 1 2 2

2 2 1 1

Forrás: Bloomberg Finance L.P., USDA, ČSOB

2018.10.03

tavasz

USA tél

tavasz
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tavasz

India tél

Oroszország tél

Kína tavasz

tél

EU27 tél

Havi ültetési és betakarítási naptár, kiemelt fontosságú termelők

Kanada tavasz

tél

Nettó spekulatív pozíció (CBOT, szerződések) t

Nettó Money Manager-ek pozíciói búza futures-re, CBOT

188.81

Búza (EURONEXT) EUR/t

205.68

206.56

2019M03

2019M04

2019M05

2019M06

2019M07

2019M08

2019M09

2019M10

202.91

A búza szeptemberi szerződéses ára 2%-ot nőtt az elmúlt két hét során. Az európai búza ára 200 EUR/tonna körül állt, a várakozásokat túlteljesítő

Oroszországi aratási szezonnak köszönhetően. Az amerikai mezőgazdasági hivatal (USDA) szerint az idei orosz termelés elérheti a 71 millió tonnát,

három millió tonnával meghaladva az egy hónappal ezelőtti becslést. Az USDA felülbírálta a globális termelés előrejelzését, 4,7 millió tonnával 733

millió tonnára 2018/2019-es szezonra vonatkozólag.

Period Wheat (EUR/t) * Indikatív forward görbe EUR/t
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*Indikatív futures kontraktusok árfolyama

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1 1 1 1 2 2 2 2 2 ültetés

1 1 1 1 1 1 2 2 2 2 2 1 betakarítás

2 2 2 1 1 1 1 1

2 2 2 1 1 1

2 2 2 1 1

2 2 2 1 1 1 1

2 2 2 1 1 1 1 2 2 2

1 1 2 2 2 2 2 2 1 1 1

2 2 1 1

2 2 1 1 1

2 2 1 1 1

Forrás: Bloomberg Finance L.P., USDA, ČSOB

Dél

Havi ültetési és betakarítási naptár, kiemelt fontosságú termelők
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2019M07

2019M08

EU27

Mexikó ősz-tél

tavasz-nyár

2. betakarítás

Kína Észak

Oroszország

Ukrajna

USA

2018.10.03

Argentína

Brazília 1. betakarítás

Nettó spekulatív pozíció (CBOT, szerződések) t

Nettó Money Manager-ek pozíciói kukorica futures-re, CBOT

Kukorica (EURONEXT) EUR/t

2019M09

2019M10

185.67

190.45

181.642019M03

2019M04

2019M05

2019M06

177.99

Az európai kukorica novemberi határidős ára 1,5%-al emelkedett az elmúlt két héten. Búzához hasonlóan a kukorica ára is az ünnepi csúcsról

fordult le. Az elmúlt hetekben a piac az USDA kilátásainak frissítését láthatta, mely most az Egyesül Államok történetének második legnagyobb

aratását várja 376,6 millió tonnával. Más országokban is, várakozások feletti termelés várható, különösen az Európai Unió, Angola és Törökország

területén, mely bőven ellensúlyozza a termelés visszaesését Kanadában és Dél-Afrikában.

Period Maize * (EUR/t) Indikatív forward görbe EUR/t
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*Indikatív futures kontraktusok árfolyama

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2 1 1 1 2 2 2 2 ültetés

1 1 1 1 1 2 2 2 2 1 betakarítás

2 2 1 1 1

2 2 2 1 1

2 2 1 1

2 2 1 1

2 2 1 1

Forrás: Bloomberg Finance L.P., USDA, ČSOB
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261.01

261.01

264.16

260.60

261.25

Szójabab & szójadara

266.86

266.29

A szójabab szeptemberi kontraktusának ára 1,5%-ot esett az elmúlt két hét során. Egyik oldalról, a szójabab ára ismét nyomás alá került az

amerikai-kínai kereskedelmi konfliktusnak köszönhetően, másik oldalról USDA frissített előrejelzése nem jelentett támogatást a Szójabab árának.

Az USDA nemcsak rekordaratást figyelt meg (44,4 millió tonna), de a globális termelés további növekedését és a túlkínálat csökkenését is várja.

2019M02

2019M03

2019M04

2019M05

2019M06

2019M07

2019M08

Period

259.38

2019M09

2019M10

Ukrajna

India

USA

2018.10.037

Argentína

Brazília

Kanada

Kína

t

Nettó Money Manager-ek pozíciói szójbab futures-re, CBOT

Nettó spekulatív pozíció (CBOT, szerződések)

Havi ültetési és betakarítási naptár, kiemelt fontosságú termelők

Szójaliszt (CBOT) EUR/t

Soybean meal * (EUR/t)
Indikatív forward görbe EUR/t
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*Indikatív futures kontraktusok árfolyama

A kiválasztott mezőgazdasági termékek teljes kitermelése, felhasználása és készletei

Sötétkék színű adatok előrejelzések.

Forrás: Bloomberg Finance L.P., USDA, ČSOB

K&H Bank Zrt.

2019M08

2019M09

2019M10

2018M09

2018M12

2019M01

2019M02

2019M03

2019M04

2019M05

2019M06

2019M07

16/17 17/1817/18 15/1616/17

274 80

Repce

A repce augusztusi európai kontraktusának ára 1%-al nőtt az elmúlt két héten. A repce árának továbbra is Európa számos területét érintő

szárazság szolgál alátámasztásul, mely a 2019-es aratást fenyegeti. Az USDA szerint a jövő évi aratás a 2008/9-es szezon óta a legalacsonyabb

lehet.

Időszak Repce (EUR/t)* Indikatív forward görbe EUR/t

95

378.25

375.11

377.63

7 6 7 210 228

71 75 72 1079 1034

17/18

Repce

millió tonna

370.20

97

1069 752 758

194 244 257

Repce (EURONEXT) EUR/t

Kukorica Búza Szójabab

15/16

Termelés

Nyitókészlet

337

15/16 16/17 17/18 15/16 16/17

30.47.7 9.3 8.3 21.5 18.2 14.2 34.8 37.0 35.0 29.1 28.0

369

72 73 72

733 348

8 2018.10.03

261 97 95 108

Zárókészlet a fogyasztás %-ban

356

Zárókészlet 6 7 6 228 194 157 257 274

1106 739 741 3393321061 1067 746Felhasználás
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Forrás: Bloomberg Finance L.P., ČSOB

1736

1753

2019Q1 6252 5287 2078 1757 2565 2169 2061 1742

2053 1762

2018Q4 6251 5329

2141 2065 17312019Q2 6257 5245 2094 1756 2554

Ez az elemzés nem tekinthető teljes körű tájékoztatásnak és a pénzügyi piaci eseményekre vonatkozó rövid távú előrejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantálja,

hogy az előrejelzésben megfogalmazottak bekövetkeznek, és nem tartozik felelősséggel a jelen dokumentum alapján meghozott döntésekből eredő közvetett, vagy

közvetlen károkért. Az elemzés nem tekinthető személyre szabott pénzügyi, illetve befektetési tanácsadásnak és semmilyen körülmények között nem jelent pénzügyi

termékre vonatkozó ajánlást. Az itt szereplő információk forrását a K&H Bank Zrt. megbízhatónak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vállal felelősséget az

információk megfelelőségéért, azok kiegészítésre szorulhatnak, illetve nem teljes körű tájékoztatást jelentenek. Az elemzésben szereplő vélemények a K&H Bank Zrt.-

nek az itt rendelkezésre álló adatok alapján történő értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozó értesítés nélkül is megváltozhatnak. 

K&H Bank Zrt. 9

2053 1762

2019FY 6255 5266 2086 1756 2560 2155 2063

2018FY 6251 5366 2061 1769 2604 2235

Indikatív swap árak

2063 1759 2579 2199 2056

2178 5059 1746

2018Q3 6251 5366 2061 1769 2604 2235

2019M04 6251 5301 5072 1757 2569

2019M03 6251 5316 5067 1758 2573 2187 2057 1750

2019M02 6251 5329 5062 1758 2579 2198 2056 1753

2019M01 6250 5342 2057 1758 2587 2211 2055 1756

2018M12 6251 5338 2064 1769 2600 2228 2055 1761

2018M09 6253 5375 2063 1773 2599 2234 2053 1765

Forward görbe aktuális (felső) és két héttel korábbi (alsó) Forward görbe aktuális (felső) és két héttel korábbi (alsó)

Réz Alumínium Cink Ólom

USD/t EUR/t USD/t EUR/t USD/t EUR/t USD/t EUR/t

Ár (bal oldal) és készletek (jobb oldal) Ár (bal oldal) és készletek (jobb oldal)

Réz (LME ) USD/t, t Alumínium (LME) USD/t, t

Ipari fémek


