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Mezőgazdasági termékek 4

Repce EUR/t

* változás az elmúlt 14 napban, %-ban

USA

USA 2018.11.15 16:30 11/2018m hordó

USA 2018.11.15 16:30 11/2018

USA 2018.11.15 16:30 m hordó 11/2018

m hordó

2.32018.11.08 11/2018%20:00 2.3

EIA Heti gázolaj készletadat

FED kamatdöntő ülés

EIA Heti gázolaj készletadat

Alumínium USD/t 1979.5 -0.11
A három legnagyobb olajkitermelő  folytatja a kínálatbővítést. 

(millió hordó/nap, Forrás: EIA,CSOB)

-3.5

0.3

m hordó

Kereskedelmi egyensúly

EIA Heti gázolaj készletadat

EIA Heti gázolaj készletadat

EIA Heti desztillált  készletadat

Ipari kibocsájtás

Előző

h/h év/év h/h év/év h/h év/év

Makrogazdasági naptár

Ország Dátum Idő Adat Egység Időszak
KH előrejelzés Piaci várakozás

Ár Változás *

Brent USD/hordó 70.48 -9.20

Búza EUR/t 200 -1.23

NYERSANYAGPIACI HÍRLEVÉL

Összefoglaló

Folytatódik az olajárak esése az iráni szankciók ellenére. 

2018.11.15

Tartalom A hét ábrája

Kőolaj és olajszármazékok 2

Fémek 9

Megnevezés

Dízel USD/t 672.15 -6.19

172.75 4.07

376.5 0.67

269.848 0.07

l

Szójadara

11.7USA 2018.11.15 11:00 09/2018EUR m

USA 2018.11.16 15:15 10/2018%

1.85

5.8

USA 2018.11.21 14:30 10/2018 *P%

USA 2018.11.21 16:30 11/2018m hordó

Fogyasztási termékek kiv. gépjármű

EIA Heti gázolaj készletadat

USA 2018.11.21 16:30 m hordó 11/2018

USA 2018.11.21 16:30 11/2018
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Az előnytelen időjárás veszélyezteti a tengerentúli kukorica aratást. 

Kukorica EUR/t

EUR/t

Réz USD/t 6172.5 -0.56

http://www.kh.hu/


*indikatív swap árak

millió hordó/nap

A sötétkék számok előrejelzések. Forrás: EIA, ČSOB.

2019Q2

2019M03

2019M04

2019M05

2019M02

562.39

Kőolaj- és olajszármazékok

Dízel swap görbe EUR/t * Az elmúlt 2 hétben sem állt meg az olajárak esése, ezzel a jegyzések a sorozatos

medvepiaci hírek hatására mintegy 20%-al kerültek lejjebb. Még az iráni

szankciók életbe lépése sem eredményezett változást e tekintetben, épp

ellenkezőleg, kissé paradox módon még hozzá járult a lejtmenethez.

 

Az utolsó pillanatban az USA kabinete úgy döntött, engedélyezi nyolc olaj

importáló állam részleges menteségét az iráni szankciók hatálya alól, a

legjelentősebb importőröket – Kínát és Indiát - is beleértve. Donald Trump

amerikai elnök végül megerősítette, hogy a kormányzatának Iránra gyakorolt

nyomása „fokozatosabb” annak érdekében, hogy csökkentsék az olajárak további

emelkedésének kockázatát. Tény, hogy a jelenlegi szankciók közelében sincsenek

a korábban tervezett mértéknek, mely – az elnök szavaival élve - „legkeményebb

a történelemben”. Egyelőre a hozzávetőleg 1 millió hordó/nap visszaesés az iráni

exportban nem haladja meg az Obama kormányzat 2012-2015-ös szankciójának

hatását.

Továbbá, tekintetbe kell venni a rekord (vagy legalábbis azt megközelítő)

kibocsájtását a legnagyobb kitermelők részéről, úgymint az Egyesült Államok,

Oroszország és Szaúd-Arábia. Különösen az Egyesült Államok kitermelés

bővülése kiemelkedő, amellyel a világ legnagyobb kitermelője a palaolaj

"forradalomnak" egy második, láthatóan még dinamikusabb fázisába lépett. Az

amerikai energia információs ügynökségnek módosítania kellett az előrejelzését

az USA kitermelés-bővülésére vonatkozóan, mely várhatóan tovább növekszik és

átlépi a 12 millió hordó/nap küszöböt 2019 áprilisában, hat hónappal korábban,

mint azt az októberi előrejelzés jövendölte. A növekedést továbbra is a Permian-

medence hajtja, Texas és Új-Mexikó határában, mely egymagában 3,5 millió

hordó/nap kínálatért felel a piacon, meghaladva a legnagyobb OPEC állam, Irán

kitermelését.

Természetesen az említett kitermelés bővülések nem maradhatnak hatás nélkül a

piacon. Becslésünk szerint a piac a globális kereslet/kínálat szempontjából év

végére közel egyensúlyi állapotba kerülhet, és jövőre mintegy 0.35 millió hordó

túlkínálatot mutathat. Persze ez nem túl kedvező az OPEC-re nézve, mert ez

veszélyezteti nehezen kivívott pozícióját. Tehát milyen reakció várható az OPEC és

Oroszország részéről? Elsősorban verbális intervenció. Ugyanakkor, amennyiben

az áresés folytatódna, úgy hisszük, hogy a kartell nem csupán limitálná a további

kitermelés bővülést, de ismét szigorú kapacitáskorlátozásokat vezetne be.

Időszak Dízel (EUR/t)*

2018Q4

569.90

568.13

566.02

563.74

562.20

579.30

568.01

2016FY 2017FY 2018FY 2019FY

2019Q3

2018FY

2019FY

OPEC-en kívüli országok 57.63 58.42 60.97 63.35

562.09

579.30

563.31

Globális üzemanyag kitermelés és felhasználás

OPEC 39.39 39.29 39.11 38.51

Teljes kitermelés 97.03 97.71 100.08 101.86

   változás 0.68 2.37 1.78

OECD 46.82 47.23 47.64 47.96

OECD-n kívüli országok 50.17 51.32 52.42 53.55

2

K&H Bank Zrt.

Teljes fogyasztás 96.99 98.55 100.07 101.51

     változás 1.57 1.51 1.45

Készletek változása 0.04 -0.84 0.02 0.35

Brent, átlag, USD/barrel 44 54 75 75

2018.11.15

576.212018M12

2019M01

2019Q1
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Kereskedelmi célú nyersolaj készletek, USA (ezer hordó) Kereskedelmi célú fűtőolaj készletek, USA (ezer hordó)

Nettó spekulatív pozícionáltság, WTI futures Termelői short pozíciók, WTI futures

Forrás: Bloomberg Finance L.P., EIA, CFTC, ČSOB

Forward görbe aktuális (felső) és két hetes változás (alsó) Forward görbe aktuális (felső) és két hetes változás  (alsó)

Brent (ICE) USD/hordó Gázolaj (ICE) USD/t

Nettó Money Managerek pozíciói WTI futures-re Termelők short pozíciói WTI futures-re

3

K&H Bank Zrt.

Szezonális grafikon, 2009 - 2018. Havi átlag Szezonális grafikon, 2009 - 2016. Havi átlag

2018.11.15



Mezőgazdasági termékek

2018 29. hete

Forrás: NOAA STAR (http://www.star.nesdis.noaa.gov/smcd/emb/vci/VH/index.php), ČSOB.

Európa, Oroszország, Ukrajna

Extrém gyenge feltételek Extrém erős feltételek

Növényvilág egészségi állapota a kulcsfontosságú mezőgazdasági területeken

A 40 alatti értékek a növényvilág egészségi állapotának stressz szintjét hivatott vizsgálni ami egy indirekt szárazsági indikátor

2018.11.154

Észak- és Dél-Amerika Kína, Kazasztán, India

Ausztrália

K&H Bank Zrt.



2018M12

2019M01

2019M02

2019M03

2019M04

2019M05

2019M06

2019M07

2019M08

2019M09

2019M10

2019M11

*Indikatív futures kontraktusok árfolyama

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2 2 1 1 1 2 ültetés

1 1 2 2 1 betakarítás

2 2 1 1

1 1 2 2

1 1 1 2 2 2 2

2 2 2 2 1 1 1

2 1 1 1 2 2 2

1 1 2 2

2 2 1 1

1 1 2 2

2 2 1 1

Forrás: Bloomberg Finance L.P., USDA, ČSOB

Búza

204.42

Az európai búza decemberi kontraktusának árfolyama az elmúlt két hétben körülbelül 1%-kal nőtt. Az európai búza profitálni tudott az idei évi

orosz exportot érintő bizonytalanságból. Habár az orosz Agrárügyi Minisztérium által közölt adatok szerint az export eléri a 38-39 millió tonnát,

3 millió tonnával alacsonyabb adat is napvilágot látott. A búza piaca az USA és Kína közötti kereskedelmi tárgyalásokban bekövetkező

előrelépésből is lendületet merített a múlt héten. Ezen a héten az európai exportőröket főleg az időközi amerikai választások eredménye miatt

erősödő euró izgatja.

Period Wheat (EUR/t) * Indikatív forward görbe EUR/t

201.15

Búza (EURONEXT) EUR/t

189.57

205.43

Havi ültetési és betakarítási naptár, kiemelt fontosságú termelők

Kanada tavasz

tél

Nettó spekulatív pozíció (CBOT, szerződések) t

Nettó Money Manager-ek pozíciói búza futures-re, CBOT

tavasz

India tél

Oroszország tél

Kína tavasz

tél

EU27 tél

2018.11.15

tavasz

USA tél

tavasz
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2018M12

2019M01

2019M02

2019M03

2019M04

2019M05

2019M06

2019M07

2019M08

2019M09

2019M10

2019M11

*Indikatív futures kontraktusok árfolyama

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1 1 1 1 2 2 2 2 2 ültetés

1 1 1 1 1 1 2 2 2 2 2 1 betakarítás

2 2 2 1 1 1 1 1

2 2 2 1 1 1

2 2 2 1 1

2 2 2 1 1 1 1

2 2 2 1 1 1 1 2 2 2

1 1 2 2 2 2 2 2 1 1 1

2 2 1 1

2 2 1 1 1

2 2 1 1 1

Forrás: Bloomberg Finance L.P., USDA, ČSOB

Az európai kukorica januári kontraktusának árfolyama az elmúlt két hétben majdnem 4%-kal nőtt. A kukorica árfolyamát elsődlegesen az

amerikai betakarítási időszak alatti kedvezőtlen időjárási körülmények befolyásolták, ami kételyt vet fel afelől, hogy az aratás valóban olyan jó

lesz-e, mint azt várták. Kína - a világ második legnagyobb termelője - felülvizsgálata, ami növelte az idei évi termelés növekedést érintő

becsléseket, fontosabb válasz nélkül maradt az ár tekintetében.

Period Maize * (EUR/t) Indikatív forward görbe EUR/t

Kukorica

182.39

178.99

173.96

175.97

Nettó spekulatív pozíció (CBOT, szerződések) t

Nettó Money Manager-ek pozíciói kukorica futures-re, CBOT

175.85

Kukorica (EURONEXT) EUR/t

2. betakarítás

Kína Észak

Dél

Havi ültetési és betakarítási naptár, kiemelt fontosságú termelők

Argentína

Brazília 1. betakarítás

Oroszország

Ukrajna

USA

EU27

Mexikó ősz-tél

tavasz-nyár

2018.11.156
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*Indikatív futures kontraktusok árfolyama

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2 1 1 1 2 2 2 2 ültetés

1 1 1 1 1 2 2 2 2 1 betakarítás

2 2 1 1 1

2 2 2 1 1

2 2 1 1

2 2 1 1

2 2 1 1

Forrás: Bloomberg Finance L.P., USDA, ČSOB
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274.90

275.14

274.84

273.38

274.14

Szójabab & szójadara

272.21

273.35

A szójabab decemberi kontraktusának árfolyama az utóbbi két hétben 1%-kal nőtt.

A szójabab ármozgása továbbra is az amerikai-kínai kereskedelmi konfliktus okozta hangulatmozgások tökéletes lenyomata. Trump amerikai

elnök minapi bíztató kommentárja egy konstruktív kereskedelmi háborút érintő megoldást sugalmaz, ami a megoldás felé haladhat a hónap

végén tartandó G20 találkozón.

Period Soybean meal * (EUR/t)
Indikatív forward görbe EUR/t

271.632018M12

2019M01

2019M02

t

Nettó Money Manager-ek pozíciói szójbab futures-re, CBOT

Nettó spekulatív pozíció (CBOT, szerződések)

Havi ültetési és betakarítási naptár, kiemelt fontosságú termelők

Szójaliszt (CBOT) EUR/t

Ukrajna

USA

2018.11.157

Argentína

Brazília

Kanada

Kína

India

2019M03

2019M04

2019M05

2019M06

2019M07

2019M08

2019M09

2019M10

2019M11
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2018M12

2019M01

2019M02

2019M03

2019M04

2019M05

2019M06

2019M07

2019M08

2019M09

2019M10

2019M11

*Indikatív futures kontraktusok árfolyama

A kiválasztott mezőgazdasági termékek teljes kitermelése, felhasználása és készletei

Sötétkék színű adatok előrejelzések.

Forrás: Bloomberg Finance L.P., USDA, ČSOB

97

1068 752 759

198 244 257

379.39

379.39

372.34

Repce (EURONEXT) EUR/t

Kukorica Búza Szójabab

15/16 16/17

260 97 97 110

356

Zárókészlet 5 7 6 228 198 159 257 275

1107 739 741 3373321061 1064 746

8 2018.11.15

Zárókészlet a fogyasztás %-ban

337

15/16 16/17 17/18 15/16 16/17

30.97.4 9.2 8.5 21.5 18.6 14.4 34.8 37.1 34.9 29.1 28.6

369

Felhasználás 72 74 73

97

Termelés

Nyitókészlet 7 5 7 210 228

71 75 72 1078 1034 731 348

17/18

Repce

millió tonna

375.23

17/18 15/16 16/17 17/18

275 80

Repce

Az európai repce februári árfolyama az elmúlt két hét során 1%-kal emelkedett. A repce árfolyama főképp a Németországban és Kelet

Európában uralkodó kedvezőtlen időjárásból tudott profitálni.

Időszak Repce (EUR/t)* Indikatív forward görbe EUR/t
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Forrás: Bloomberg Finance L.P., ČSOB

Ipari fémek

Ár (bal oldal) és készletek (jobb oldal) Ár (bal oldal) és készletek (jobb oldal)

Réz (LME ) USD/t, t Alumínium (LME) USD/t, t

Forward görbe aktuális (felső) és két héttel korábbi (alsó) Forward görbe aktuális (felső) és két héttel korábbi (alsó)

Réz Alumínium Cink Ólom

USD/t EUR/t USD/t EUR/t USD/t EUR/t USD/t EUR/t

2018M12 6119 5383 1983 1745 2523 2220 1975 1737

2019M01 6112 5359 1979 1736 2510 2201 1977 1733

2019M02 6109 5342 1986 1737 2502 2188 1978 1730

2019M03 6106 5327 1991 1737 2495 2176 1979 1727

2019M04 6104 5310 1995 1736 2487 2163 1981 1723

1985 1736 2502 2188 1978

2149 1982 1720

2018Q4 6122 5386 1983 1745 2535 2230

2019M05 6102 5294 2005 1739 2477

Ez az elemzés nem tekinthető teljes körű tájékoztatásnak és a pénzügyi piaci eseményekre vonatkozó rövid távú előrejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantálja,

hogy az előrejelzésben megfogalmazottak bekövetkeznek, és nem tartozik felelősséggel a jelen dokumentum alapján meghozott döntésekből eredő közvetett, vagy

közvetlen károkért. Az elemzés nem tekinthető személyre szabott pénzügyi, illetve befektetési tanácsadásnak és semmilyen körülmények között nem jelent pénzügyi

termékre vonatkozó ajánlást. Az itt szereplő információk forrását a K&H Bank Zrt. megbízhatónak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vállal felelősséget az

információk megfelelőségéért, azok kiegészítésre szorulhatnak, illetve nem teljes körű tájékoztatást jelentenek. Az elemzésben szereplő vélemények a K&H Bank Zrt.-

nek az itt rendelkezésre álló adatok alapján történő értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozó értesítés nélkül is megváltozhatnak. 

K&H Bank Zrt. 9

1972 1735

2019FY 6105 5272 2014 1739 2471 2133 1985

2018FY 6122 5386 1983 1745 2535 2230

Indikatív swap árak

2115 1987 17092019Q3 6103 5249 2025 1741 2460

1714

1730

2019Q2 6102 5293 2004 1738 2479 2150 1982 1719

1972 1735

2019Q1 6109 5343


