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Oldalazás és enyhe csökkenés jellemzi az középtávú EUR kamatokat. 

 

Piaci kommentár és jelentős piaci mozgások 

 Az ECB múlt csütörtöki kamatdöntő ülésén változatlanul, 0.00%; 0.25%; -0.40%-
on hagyta a refinanszírozási, a hitel és a betéti kamatait. Az ECB Monetáris 
Tanácsa várakozásai szerint a kamatszintek 2019 nyaráig változatlanul 
maradnak illetve mindaddig, amíg az infláció középtávon tartósan 2% alatti, de 
ahhoz közeli szinthez tart majd. 

 A nettó eszközvásárlási programot továbbra is 2018 szeptember végéig havi 30 
milliárd euró mértékben folytatja, majd az inflációs adatok függvényében 2018 
végéig havi 15 milliárd euróra csökkenti ezután a nettó eszközvásárlás 
megszűnik. A program lejárta után a korábban megvásárolt értékpapírokból 
származó tőketörlesztést hosszabb időszakon keresztül újra befekteti amíg 
szükséges, hogy a laza monetáris politika és kedvező likviditási feltételek 
megmaradjanak.  

 A vámtarifák emelésével vívott kereskedelmi háború felerősödése tovább 
ronthatja az Eurózóna növekedési adatait és elképzelhető, hogy az inflációt sem 
érinti kedvezően és hozam kamatcsere szint emelkedést is generálhat. Az 
Eurózóna márciusi év/év alapú növekedése 2.5%-os volt, amely 0.30% pontos 
lassulást jelent a decemberi adathoz képest. A 2017 decemberi év/év alapú 
infláció 1.54%-ra gyorsult. A maginflációban (energia és élelmiszerárak, alkohol 
és dohánytermékektől megtisztított infláció) viszont 0.20% pontos csökkenés 
látszik, annak mértéke 0.9% lett 

 Egy 5 éves collar segítségével 0.15%-0.70% közé lehet szorítani a változó 
kamatozású hitelen a 3 havi EURIBOR-t 5 éves futamidőre tőketörlesztés nélküli 
hitel esetén. Az ügylet segítségével a 0.70% fölé emelkedő 3 havi EURIBOR 
ellen teljes védelem nyerhető, míg a 0.15% alatti kamatokból a cég nem 
részesedhet. Jelenleg a 3 havi EURIBOR -0.32%. 

 

 

 
 
 
 
 
 

  
 

 
 

 
Az Eurózóna márciusi gazdasági növekedése (sárga) legutóbb 2.5% lett, a júniusi 
év/év alapú maginfláció (zöld) 0.90% lett míg a decemberi inflációs ráta 1.54%.                            
(Forrás: Bloomberg). 

 
Az 5 éves EUR IRS május eleje óta kb. 10 bázispontot süllyedt, míg a 3 
éves  (zöld) csak 5 bázis pontot (forrás: Bloomberg) 
 

 

  

 
Az EUR hozamgörbe laposodott a 3 hónappal ezelőtti alakjához 
képest.(Forrás: Bloomberg) 
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