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Rendkivul kedvez6 szinteken lehet EUR kamatfedezeti ugyletet kotni:

| Forras: Bloomberg | | Forras: Bloomberg || Forras: Bloomberg |

Eonia - 0.006 - 0.14 0.13 1Y Forward IRS 2Y 0.04 0.09 - 0.13 Eurézona -
EURIBOR1m - 0322 |- 012 |- 0.20 IRS 4Y 0.14 0.34 |- 0.20 USA 0.50
EURIBOR3m - 0.234 - 0.07 - 0.17 2v Forward IRS 3Y 0.22 0.45 - 0.23 Nagy-Britannia 0.50
EURIBOR6mM - 0.131 001 |- 0.14 IRS 5Y 0.47 0.74 0.27 Kanada 0.50
Uj-Zéland 2.25
IRS 2év - 0.10 0.01 |- 0.10 2év0.50% 0.25 Japan 0.10
IRS 3év - 0.06 0.07 - 0.13 2év1.00% 0.21 Lengyelorszag 1.50
IRS 5év 0.10 028 |- 0.18 3év0.50% 1.65 Cseh Koztarsas§ 0.05
IRS 10év 0.63 0.88 |- 0.24 3év1.00% 0.92 Auszralia 2.00
Magyarorszag 1.35
visszahivas datuma 2017.03.18 Torokorszag 7.50
collar 2év -0.30-0.25 A 0.30 Romania 1.75
collar 3év -0.10-0.25 IRS 5év
collar 5év 0.00-0.65
- 0.30
collar 10év 0.00-1.75 IRS 10év

Piaci kommentar és jelentdés piaci mozgasok

= Az Eurdpai Koézponti Bank jelentés lazitast hajtott végre marciusban, amelynek
keretében csdkkentette az alapkamatot (0%) 5 bazisponttal és a betéti kamatot (-
0.4%) 10 bazisponttal, ndvelte a kdtvényvasarlasi programjat havi 20 milliard eurdval
(60 milliardrdl) és kiszélesitette a vasarolhatd eszkdzok korét is.

= Az EKB dontése tulszarnyalta a piaci varakozasokat, amely értelmében az eurépai
kamatkdrnyezet nagyobb lefelé iranyuld6 nyomas helyezédhet az elkévetkezd
hénapokban. Ugyanakkor a kamatddntést kovetéen Mario Draghi (EKB elndke)
kijelentése, miszerint nem varhaté tovabbi kamatcsokkentés, megakasztotta a
kamatok csokkenését.

= Az eur6pai inflacio ismételten csdkkenésnek indult. Az év eleji olajaresés okozta a
mostani fogyasztéi arindex mérséklédést. El6retekintve tovabbra sem latszodik
inflaciés nyomas az elkdvetkezd b& masfél évben. emiatt a hosszi hozamok
tovabbra is alacsonyan maradhatnak.

= Ugyanakkor a jelenlegi alacsony inflaciés kornyezet hirtelen esé energia és
nyersanyag araknak koszénheté. Az olaj piacan mar nem szamitunk Uj Az 5 (fehér) és 3 éves IRS (z6ld) térténelmi minimum szintekhez
mélypontokra, igy fokozatosan kieshet a bazis arleszorité hatasa. F6 kérdés, hogy kézelit. Rendkiviil vonzé szinteken lehet kamatfedezeti
mikor latunk bérdinamika bévilést, mert az hozhatja meg az igazi fordulatot a iigvieteket Kétni (forrds: Bloomberg)
monetaris politikaban. 9y : g

= Ajelenlegi piaci és gazdasagi korilmények azt sugalljak, hogy a 3, 5 illetve 10 éves
IRS-ek elérhetik Ujra a marcius eleji minimum értékeket, amely a mostani értékekhez
képest még 10bp korili mérséklédést jelent. Mivel a tovabbi lazitas valészinlisége
jelentésen csokkent, igy azt gondoljuk, hogy az elébb emlitett szintek kedvezd
fedezeti lehetéséget biztositanak. 5 éves futamidére 0.1%-ra lehet rogziteni a 3 havi
EURIBOR-t kamatcsere Ugylettel téketorlesztés nélkiili hitel esetén.

Az EUR hozamok az ECB tovabbi lazitdsdnak készonhetéen estek a 3
hénappal ezelétti szintekhez képest. A 0-4 éves hozamok és IRS-ek
0% negativ tartomdnyban tartézkodank. (forrds: Bloomberg)

Az Eurézéna év/év alap gazdasdgi névekedése (sdrga) 1,60% It
az elmdlt 3 negyedév végén. Az év/év alapu infldcié 1,00% -rol
0.80%-ra lassult (z6ld). (Forrds: Bloomberg).

Ez az elemzés nem tekinthetd teljes korl tdjékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozo rovid tavua elérejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az el6rejelzésben megfogalmazottak
bekovetkeznek, és nem tartozik felelGsséggel a jelen dokumentum alapjan meghozott dontésekbdl ered6 kozvetett, vagy kdzvetlen kdrokért. Az elemzés nem tekinthet6 személyre szabott pénziigyi, illetve befektetési
tanacsaddsnak és semmilyen korilmények kozott nem jelent pénziigyi termékre vonatkoz6 ajénlast. Az itt szerepl$ informaciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatdnak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vdllal
felelGsséget az informaciok megfelel§ségéért, azok kiegészitésre szorulhatnak, illetve nem teljes kord tajékoztatdst jelentenek. Az elemzésben szerepld vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre &ll6 adatok
alapjan torténd értékelését jelentik, amely értékelések erre vonatkozd értesités nélkiil is megvaltozhatnak.

Ez a termékleirds nem tekinthetd teljes kord tajékoztatasnak, sem ajanlattételnek, sem befektetési tandcsnak csupan a termék fébb paramétereinek bemutatasara szolgal. A termék m(ikodését, az tigylet piaci értékének
lehetséges alakuldsat, valamint a lejératkori lehetséges kimeneteleket és a tovdbbi kockdzatokat a részletes és teljes korl termékleirds mutatja be vagy mely letoltheté K&H Bank Zrt. weboldaldrol: www.kh.hu vagy mely
megtaldlhato a K&H Bank Zrt. Piaci Kockazatkezelési Kézikonyvében is, mely letdlthet a www.kh.hu oldalrél. Az alabbi lehet8séget olyan tigyfeleink részére mutatjuk be, akik a MIFID komplexitasi matrixuk szerint 1-es,
2-es és 3-as komplexitasi szint(i kamatkockazati tigyletek kotésére alkalmasak.
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